ERSTES

TERMEKTAJEKOZTATO ERTEKPAPIR ADAS-VETEL
MEGALLAPODASOKHOZ

Termék definicié

Az Ertékpapir adasvételi megallapodas keretében a Bank és az Ugyfél értékpapirra vonatkozd azonnali

adasvételi megallapodast kotnek. Jelen terméktdjékoztatd targyat a hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, azon beliil a magyar allampapirok (kilénosen, de nem kizardlagosan Diszkont

kincstarjegy, kotvény, allamkotvény stb.) képezik. Jelen terméktajékoztatd ezért a kétvény és Diszkont

kincstarjegyek kereskedéseinek feltételeit hatdrozza meg, egyéb értékpapirok esetében a jelen

terméktajékoztatoban nem hivatkozott feltételek az Eseti megallapodasokban kerlilnek megallapitasra.

Diszkont kincstarjegy

Névre szAlo, dematerializalt, nem kamatozd értékpapir, amely alapvetéen 3 és 12 hoénapos
futamidGvel, névérték alatt keriil kibocsatasra. A kibocsatdé nem kamatot fizet, hanem a
kibocsataskor névérték alatti aron értékesiti a Diszkont kincstarjegyet, amelynek lejaratakor a
névértékét fizeti vissza. A kibocsatd a Diszkont kincstarjegyeket aukcidkon hozza forgalomba.
Az Allamadédssag Kezeld Kézpont Zrt. (AKK Zrt.) szervezi az allampapir-kibocsatasokat. Az
aukcion kozvetleniil az &llampapirok forgalomba hozataldra és forgalmazasara az AKK Zrt-vel

megbizasi szerz6dést kotott forgalmazdk vehetnek részt.
Magyar Allamkétvény

Névre sz0l6, dematerializalt, 3, 5, 10 és 15 éves futamidGvel kibocsatasra kertilo fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A koétvényben a kibocsatd (az adds) arra
vallal kotelezettséget, hogy a kdtvényben megjeldlt pénzosszeget, tovabba ennek a kamatat a
kétvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak (a hitelezének) a kétvényben megjelolt

idében és modon megfizeti. Az AKK Zrt. szervezi az allampapir-kibocsatasokat.

Termék célja:

Az értékpapir (Magyar Allampapirok) Ugyletek elsGsorban a kozéptavl befektetési lehetSségeket

keresd, jelentGsebb megtakaritassal, de jellemzGen alacsony kockazatvallalasi hajlanddsaggal

rendelkez6 ugyfelek befektetési formaja.
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A termék elényei:

A Magyar Allam &ltal kibocsatott Diszkont kincstarjegyek és &llampapirok elsésorban az allami
garancia, a konny( értékesithetoség (likviditas) és a fix kamatozas miatt elonysek az ugyfelek
szamara. A fix kamatozas / kuponfizetés a befektetésbdl szarmazo pénzaramokat jél szamolhatéva
Diszkont kincstarjegyeket és allamkotvényeket. Csokkend hozamok esetén a kotvény arfolyama
emelkedik, igy az indulaskori hozamnal jobb teljesitmény (Un. ,koztes hozam”) is realizalhato.
Emelked6 hozamkérnyezetben, amennyiben a Befektetd a lejaratig meg tudja tartani az eszkdzt, nem

kényszeriil az alacsony arfolyamokbdl fakadd veszteség realizalasara.
A termék kockazatai:

Az &llampapirok kifizetéseire a Magyar Allam garanciat vallal, azonban fontos tudni, hogy a befektets
altal realizalt tényleges hozam attdl fiigg, hogy milyen hozamon vasarolja meg a kotvényt, vagy
Diszkont kincstarjegyet, és milyen hozamon adja el azt. Ha a befekteté az adott kétvényt (Diszkont
kincstarjegyet) magasabb hozamon vasarolja meg, mint amely mellett azt annak lejarata el6tt eladja,
akkor a hozamon feliili nyereségre tesz szert, mig forditva, ha magasabb hozam mellet adja el, mint
amely mellett megvasarolta a befektetd az értékpapirt, a befektetett tOkéjének egy részét is
elveszitheti.

A termék sajatossagai:

Névérték csak 10.000,- Ft.-ra kerekithetd.

Lejaratra csak a kibocsatott sztenderd datumokra érhetdek el.
Ertékpapir szamlavezetés:

Az értékpapir nyilvantartasaval kapcsolatos értékpapirszamla vezetését, illetve letétkezelését a Bank
végzi. Amennyiben az Ugyfél gy rendelkezik, hogy az értékpapir megvasarlasa utdn nem a Banknal
vezetett értékpapir szamlajara helyezi el a megvasarolt értékpapirt, hanem eltranszferalja azt, akkor
arra is van lehetésége. Igy az értékpapir az tigylet keretében attranszferalasra keriil az tgyfél altal
kijelolt szamlara, Mivel a kereskedés jellemzden dematerializalt (azaz fizikai — papir - format nem 6It6)

értékpapirokkal folyik, igy azok fizikai atadasara nem kertdil sor.
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Az Ertékpapir adasvételi megallapodasok legfontosabb fogalmai:

Arfolyam A még be nem valtott kamat- és toketorleszté-szelvények diszkontalt
értékeinek az 0sszege.

Felhalmozott Kamat A felhalmozott kamat egy kamatozé értékpapir megvasarlasakor, a
kibocsatastdl vagy a legutdbbi kamatfizetéstdl az adasvételig eltelt

idére aranyosan kalkulalt, de esedékessé még nem valt kamat.

Kotvény vasarlas Az értékpapir névértékének és Bruttd arfolyamanak
ellenértéke: szorzata.
Kotvény névértéke: Az adasvétel targyat képez6 értékpapir kibocsataskor

meghatarozott értéke, amire mint tékére lejaratkor az
értékpapir tulajdonos jogosult. (névérték altalaban 10.000,-
Ft.)

Hozam A befektetett t6kébol szarmazd nyereség a befektetett
Osszeghez viszonyitva. Mértékegysége: szazalék/adott
altalaban egy évre megadva

Kupon A névleges kamatozdas, az egyes kamatfizetési
periodusokban  kifizetend6  kamat. A  kotvények
meghatarozott id6kozonként (példaul évente) fizetnek
kamatot

Ugylet értéknapja: Az adasvétel pénziigyi teljesitésének és az értékpapir

elszamolas napja.

Brutto arfolyam: Az (gylet értéknapjan a megallapodas targyat képezo
értékpapir felhalmozott kamattal szamitott arfolyama.

Netto6 arfolyam: Az (gylet értéknapjan a megallapodas targyat képezo
értékpapir  felhalmozott kamatok nélkiil  szamitott

arfolyama.
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100%

, ahol t a lejaratig hatralévé napok szamat jelenti

1+ hozam(%)*
360

Példa: Diszkont kincstarjeqy adasvétel

Ugyfél 1 éves futamidej(i Diszkont-kincstarjegyet vasarol
Névérték: 100.000.000,- HUF

Hozam: 7,00%

Hatralév6 napok szama: 360

100%

=93,4579%
147,009 20
360

100.000.000 x 93,46 = 93.457.900,- (befektetendd 6sszeg)

Ugyfél a befektetett id8szak alatt, fél év (6 honap) elteltével értékesiteni kivanja a Diszkont-
kincstarjegyet.

o Az ligyfél altali eladas pillanataban az értékpapir piaci hozama magasabban van, mint
amikor az ligyfél vasarolta az értékpapirt, azaz 8,00%-on tudja eladni

Hatralévé napok szama: 180
Névérték: 100.000.000,-

100%

1+8,00%* 180
360

=96,1538%

Az Ugyfél éltal realizalt hozam,
(96,1538%/93,4579% - 1) / 180 * 360 = 5,77%

Ertékesités utan realizalt 6sszeg: 96.153.800,-
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Az Ugyfél realizalt hozama ezzel alacsonyabb lett, mint amely hozamon megvasarolta

a Diszkont kincstarjegyet.

o Az Ugyfél altali eladas pillanataban az értékpapir piaci hozama alacsonyabban van,
mint amikor az tigyfél vasarolta az értékpapirt, azaz 6,00%-on tudja eladni

Hatralévé napok szama: 180

100%

=97,0874%
1+6,00% x180
360

Az Ugyfél ltal realizalt hozam,
(97,0874%/93,4579%-1)/180*360 = 7,77%
Az értékesités utan realizalt 6sszeg: 97.087.400,-

azaz, az Ugyfél kdztes hozam realizalassal adta el a Diszkont kincstarjegyét.

Allamkotvény hozam és arfolyam kalkulacio:
1. Fix kamatozast Magyar Allamkotvények

¢ Hozam-arfolyam szamitas, fliggetlenil a hatralévé futamidd hosszatol

. - F
Brutt6 arfolyam=>» ——

nbc
i= pit+—
(LT, )
Tp= a kamatfizetési periddus hosszanak megfeleld lejaratig szamitott hozam

n= az elszamolas napjakor még hatralévo cash-flow elemek szama

pi= egész szam (0,1,2..n), a kamatfizetések szama az elszamolas napja és az Fi napja kozott.
Amennyiben az elszdmolas napja az els6é kamatfizetés el6tt van, tovabba az elszamolas napja
és a kovetkezd (els6) kamatfizetés napja kOzott van technikai kamatfizetési nap, ugy
valamennyi pi érték 1-gyel n6. (Tehat p1=1, p2=2, stb.)

nbc= az elszamolas napja és a kovetkez6 kamatfizetés datuma kozotti napok szama.

w= az aktualis kamatfizetési periddus napjainak szama.
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Fi= a kotvény i-edik cash-flow elemei (i= 1,2,3..n-1: i-edik kamatfizetés, i=n: az utolso

kamatfizetés és torlesztés).

Az allampapir piaci kalkulacidkkal kapcsolatban tovabbi informaciok az Allamaddssag Kezeld

Kbzpont Zrt. honlapjan talalhatdak, lasd:

http://www.akk.hu//kepek/upload/2007/%c3%8111%c3%a1lsfoglal%c3%als.pdf

Uzletkotés feltétele:
Az értékpapir ligylethez az Ugyféinek rendelkeznie kell
- Ertékpapir adasvételi keretszerzédéssel és

- MIFID dokumentacioval.

Felhivjuk figyelmét, hogy a jelen Termék-tajékoztatd — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek kozott létrejové Keretszerzédés elvalaszthatatlan részét képezi, a Keretszerzédés alapjan kotheté egyes termékek
leirasat, az adott terméknél alkalmazott fogalmakat és az elszamolas mddjat hatarozza meg. A Termék-tajékoztatdé az adott
pénzlgyi eszkdz tipusaval kapcsolatos altalanos és nyilvanos tajékoztatast szolgalja, amelynek tartalma nem mindsul
kotelezettségvallalasnak, megfogalmazasa nem teljeskorl. A Termék-tajékoztatdé nem mindsul befektetési elemzésnek,
ajanlasnak vagy javaslatnak, nem célja az Ugyfél befektetési dontésének befolyasolasa vagy 6szténzése. A Termék-tajékoztatd
nem tekintheté személyre szo6l6 lzleti ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tanacsadasnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a Terméktajékoztatoban szereplé példak, fiktivek és csak a kell§ tajékoztatast szolgaljak,
tovabbd, hogy az ismertetett példaktol a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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