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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

A termék leirasa

A kétdevizds kamatlabcsere megallapodds (CIRS vagy kétdevizas kamatswap tguylet) olyan szdrmaztatott
kamatlablgylet, amelynek keretében a Bank és az Ugyfél kdzott tobb jévébeni periddusra, két kildn
devizanemben meghatdarozott 6sszegekre alkalmazandd kamatlabak rogzitésére keril sor, ezaltal a Felek
jogot szereznek és kotelezettséget vallalnak arra, hogy a két devizanemben megallapitott tékedsszegeket
az ugylet indulasakor egymas kozoétt kicserélik és a kapott t6kedsszegekre a masik Fél szamara a
megallapodasban rdégzitett modon és gyakorisaggal kamatot fizetnek. A futamidé végén a Felek a
tékedsszegeket visszacserélik. A hagyomanyos CIRS esetében a kezdeti és a lejaratkori tékecsere
ugyanazon devizaarfolyamon torténik meg. A CIRS Uigyletnek létezik olyan valtozata, amelyben nem kerdl
sor az (igylet elején és a végén tékecserére, igy a tékedsszegek csak a kamatszamitas alapjaul szolgalnak.
Ebben az esetben a tékedsszegek névleges tékedsszegnek tekintendék és a kamatelszamolds alapjaul
szolgalnak.

A CIRS keretében az alabbi tipusu kamatcserékre kerilhet sor:

° egyik deviza fix kamata - masik deviza fix kamata
. egyik deviza fix kamata - masik deviza valtozé kamata
. egyik deviza valtozé kamata - masik deviza valtozé kamata

A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Ugyfeleink kdthetik meg, akik:

. a Bszt. szerinti lakossagi Gigyfél, szakmai tigyfél vagy elfogadhatd partnernek mingsulnek;
° a MIFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel6 termékismerettel.

A termék azon Ugufeleink szamara ajanlhaté befektetési tanacsaddas keretében, akik a MiFID kérd6iv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.

A termék legfontosabb elemei

A megallapodas targyat képez6 devizanemekre klon-kalén régzitett,

CIRS kamatlabak: a devizanemenkénti kamatperiddusban érvényes kamatlab. A
kamatlab meghatarozas madjat a Felek a megallapodasban régzitik.
Tavhar T A CIRS megadllapodas tékedsszegeinek devizanemei. A két névleges

t6kedsszeg devizaneme mindig eltér.

Devizaarfolyam (elszamolasi
arfolyam):

A t6kebsszegek a futamidd kezd6 és lejarati napjan torténd cseréjére
hasznalt arfolyam.

Elszamolas (kamat):

Afelek a kapott t6kedsszegre meghatdrozott idéaranyos (fix vagy egy
adott referencia-kamatlabhoz kotott valtozé) kamatot fizetnek
egymasnak. A kamatdsszegek elszamolasa brutté médon torténik.

Elszamolas napja(i):

A CIRS lgyletben szerepl6 azon meghatarozott naptari nap(ok),
amelyen a felek egymassal kamatkilénbozetet elszamolni tartoznak
(jellemz6en az aktudlis kamatperiédus utolsé napja).

Elszamolas tékecserével
(t6ke):

Alapeset, amikor a névleges t6kedsszegek cseréjére sor kerll a
futamid® kezdé és lejarati napjan.

Nettd elszamolas (t6ke):

Amennyiben a névleges tékedsszegek cseréjére nem Kerl sor, akkor
a Felek lejaratkor a hataridés arfolyam és az aktudlis spot piaci
devizaarfolyam kulénbozetének a fenndlld tékedsszegre szamolt
kldlénbdzetével szamolnak el egymas felé.

ERSTES

Bank

210.0 I dal




Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

Hatarid6s arfolyam: megallapodas megkotésekor rogzitett arfolyam, amelyet lejaratkor

Nettd elszamolds esetén az elszamolas alapjat képezé, a

kell figyelembe venni.

Fixing napok:

Areferencia-kamatlab (amennyiben van) meghatarozasanak a napja,
altaldaban az elszamolas napjat megel6z8 masodik banki munkanap.

Futamidé:

A CIRS ugyletben rogzitett id6tartam, amely soran a feleknek
egymassal szembeni elszamolasi kotelezettségiik fennall.

Futamidé kezdénapja:

A megallapodas targyat képezé kamatlabak elsé kamatperidédusanak
kezdénapja.

Kamatperiédus: kamatlaba megallapitasra kerdl, illetve amilyen gyakorisaggal

Az az id6szak, amelyre vonatkozdéan a CIRS lgylet referencia-

elszamolasi kotelezettség all fenn.

Lejarat: A CIRS Ugylet futamidejének utolsd napja.

T6kedsszeg (nominalis devizanemenként rogzitett 6sszegek, amelyeket a Felek a futamidd
tékedsszeg, névérték, névleges | indulé napjan, majd legkésébb lejarati napjan kicserélnek. A
t6kedsszeg): mindenkor fennallé tékedsszegek a Felek megallapodasa szerint a

A fizetendd kamatok 0Osszegének meghatarozasahoz alapul vett
pénzdsszeqg. Tékecsere esetén az eseti megallapodasbhan

futamid® alatt csékkenhetnek ugy, hogy a futamidé alatt a deviza
arfolyamon szamitva egyenértékuek.

Referencia-kamatlab: Forint esetén a BUBOR, f6bb devizak esetén a Londoni bankk6zi piacon

A CIRS Ugyletben esetlegesen rogzitett bankkdzi piacon jegyzett
kamatlab, amely a valtozé kamat megallapitasanak alapjaul szolgal.

kialakult hitel kamatlabak értéke (LIBOR), EUR esetében jellemzden
EURIBOR.

A termék elényei és hatranyai

Elonyok

Lehet6vé teszi a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyittes, hosszu tavu kezelését dgy, hogy a
hitel devizanemét a vallalat devizakockazati kitettségével 6sszhangba hozza (pl. a hitel devizanemét
az export értékesités arbevételének devizanemére transzformalja).

A finanszirozasi kéltségeket hosszu tavon tervezhet6bbé teszi.
Mivel a CIRS a hitelligylettdl fliggetlen, a hitel részben vagy teljes egészében is lefedezhetd.

A CIRS ugylet a futamidd sordn barmikor részben vagy egészben lezarhatd, igy ha megvaltozik a
vallalkozas finanszirozasi szerkezete, a fedezd stratégia ehhez igazithatd.

A CIRS Ugyletekkel egy korabban felvett hitel paraméterei Ujraszerz6dés nélkil maédosithatok.
A vallalkozas olyan devizaban is finanszirozashoz juthat, amelyben a Bank hitelt nem nyujt szamara.
Mérlegen kivli tétel, igy a vallalkozas vagyoni helyzetére csak a tényleges elszamolasok hatnak.

Hatranyok

Az Ggylet futamideje alatt a devizadrfolyam és a kamatszint megvaltozasabdl fakaddéan az Ggylet
piaci érteke negativva is valhat, amely potfedezet biztositasat teheti sziikségessé, illetve az tigylet
lezardsa esetén Ugyfeliink szamara pénzbeni elszamolasi kdtelezettséget ro.

Mivel a t6kedsszegek lejaratkori cseréje egy elére rogzitett arfolyamon torténik, ez az elszamolaskor
kedvez6tlenebb lehet, mint a lejaratkori piaci arfolyam.
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

. Az (igylet elszamolasi esedékességeikor, amennyiben a fizetendd kamatlab magasabb, mint a kapott
kamatlab, Ugyfellink nettd kifizet6 lehet. Az ilyenkor realizalt eredményt az aktualis devizaarfolyam
is befolyasolja.

. A CIRS Ugylet hosszu, tébb éves futamideje miatt jelentfs atértékel6dési kockazatot tartalmaz,
els6sorban a devizaarfolyam-kockazat miatt. Az (igyletben a deviza- és a kamatlab-kockazat
egymas hatasat felerdsitheti, ami a pici érték és a finanszirozasi szikséglet jelentésebb mértékd
ingadozasat is kivalthatja. A CIRS Ugyletben az egyes elszadmolasi napokra esé kamat és
arfolyamkockazatok Osszeadddnak, igy a CIRS Ugylet lejarat el6tt torténd lezarasa esetén az
0sszeadddott eredményt kell az Ugyfélnek elszamolnia.

Példa

Elszamolas tokecserével

Ugufeliink 2 évvel ezel6tt 10.000.000 EUR hitelt vett fel 5 éves futamidére, EURIBOR-hoz kotott valtozo
kamatozassal (EURIBOR + 60 bazispont), ahol a kamatfizetések negyedévente esedékesek. A felvett hitel
kamatait jellemz6en exportbevételeib6l tervezi fedezni, igy a hitelfelvételkor nem szamit
arfolyamkockazatra.

Az elmult id6szakban a vallalkozas bevételi szerkezete megvaltozott. A korabbi export értékesités
volumene, azaz EUR bevétele csdkkent, mig a forint bevétele névekedett. A felvett hitelt jellemzéen a forint
bevételeibdl tudja torleszteni, ezaltal arfolyamkockazati kitettsége keletkezett.

A hitel részleges &talakitasa helyett Ugyfeliink gy dént, hogy az Uj bevételi szerkezethez CIRS ligylettel
igazitja pénzaramlasat és ezaltal fedezi drfolyam- és kamatkockazati kitettségét (a CIRS tigylet megkotése
el6tt az tgyfél nem fedezte a valtozé kamatozasu hitelligylethez kapcsolddé kamatkockdazatat).

Futamidé: 3év

Névérték (EUR): 5000 000 EUR
Névérték (HUF): 1400 000 000 HUF
Elszamolasi arfolyam: 280,00 EUR/HUF
Kamatelszamoldas gyakorisaga: negyedévente
Kamatperiédus: negyedéves
Referencia kamatlab: 3 havi BUBOR

Ugufél szamadra fizetett fix éves kamatlab

(v
(EUR): 4,625%

Ugufél altal fizetend6 valtozé éves

kamatlab (HUF): 3 havi BUBOR + 172 bp (bazispont)

Fixing napok: Minden negyedév elsé munkanapja
Futamidé kezd6énapja: 2015.01.01.
Lejarat napja: 2017.12.31.

Ugufél szdmara negyedévente fizetett

kamat (EUR): 5000 000 EUR * 4,625% *90/360 = 57 812,50 EUR

Ugufél szamdara negyedévente fizetett

kamat (HUF): 1400 000 000 HUF * (3 havi BUBOR + 1,72%) *90/360
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

Kezdeti t6kecsere:

Az Ugyfél 5 millié eurdt fizet az Erste Banknak és 1,4 millidrd
forintot kap az Erste Banktdl

Lejaratkori tékecsere

Az Ugufél 1,4 millidrd forintot fizet az Erste Banknak és 5
millié eurdt kap az Erste Banktol

Az Uguyfél a fenti CIRS tigylettel a hitelhez kapcsolddé valtozé EUR kamatat egy fix EUR és egy valtozé HUF

kamatra cserélte.

Az Ugyfél kamatokkal kapcsolatos pénzaramlasait az aldbbi dbra szemlélteti:

(valtozo EUR):

Hitel fizetett kamat

3 havi EURIBOR + 0,60 %

R

UGYFEL

CIRS kapott kamat
(fiX EUR):
4,625%

\ 4

CIRS fizetett kamat
(valtoz6 HUF):
3 havi BUBOR +1,72%

A forint BUBOR kamatlabak és a fizetend§ kamat 6sszegének alakuldsa a CIRS tgylet futamideje alatt:

Kamatperiodus | g /Bt Kan;ftfe' CIRS HUF kamatlab kam:tggszeg

1. negyedév végén 2,10 % 0172 % 21+0172=2272% 1400 000 000 HUF * 2,272 % *90/360 795 200 000
2. neguedev végén 188% | O172% | 188-0172-2052% | 1400000000 HUF*2,052% “90/360 718 200 000
3. negyedév végén 141% 0172 % 1,41+0,172 - 1,582 % 1400 000 000 HUF *1,582 % *90/360 553700 000
4. negyedév végén 135% 0172 % 135+0172=1522% 1400 000 000 HUF *1,522 % *90/360 532700 000
5. negyedév végén 135% 0,172 % 135+0172=1522% 1400 000 000 HUF *1,522 % *90/360 532700 000
6. negyedév végén 1,20 % 0,172 % 12+0172=1372% 1400 000 000 HUF * 1,372 % *90/360 480 200 000
7.negyedév végén 1,02 % 0172 % 102+0,172-1192% 1400 000 000 HUF * 1,192 % *90/360 417 200 000
8. negyedév végén 0.88% 0,172 % 0,88 +0,172=1,052% 1400 000 000 HUF *1,052 % *90/360 368 200 000
9. negyedév végén 0.37% 0,172 % 0,37+ 0,172 = 0,542 % 1400 000 000 HUF * 0,542 % *90/360 189 700 000
10. negyedév végén 0,18 % 0,172 % 018+0,172 = 0,352 % 1400 000 000 HUF * 0,352 % *90/360 123200 000
11. negyedév végén 0,15 % 0,172 % 015+0172=0,322% 1400 000 000 HUF * 0,322 % *90/360 112700 000
12. negyedév végén 0,03 % 0,172 % 0,03+0,172=0,202 % 1400 000 000 HUF * 0,202 % *90/360 718 200 000
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

Az Gigylet az alabbi pénzaramldsokat keletkezteti az Ugyfél szamdra:

Kamatperiédus tékeE(‘jUszzeg HUF t6keosszeg kﬁTgﬂggTet Eugsléigwgat- HUF kamatdsszeg

Tokecsere oz U9u'et 5000000 +1400 000 000 - - -
1. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000
2.negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000
3. negyedév végén - - - +57 812,50 -553700 000
4. negyedév végén - - - +57 812,50 -532700 000
5. negyedév végén - - - +57 812,50 -532700 000
6. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000
7.negyedév végén = = = +57 812,50 -417 200 000
8. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000
9. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000
10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000
11. negyedév végén = = = +57 812,50 -112 700 000
12. negyedév végén +5000 000 -1400 000 000 - +57 812,50 -718 200 000

Nettd elszamolas

Nettd elszamolds esetén nem kerll sor a tékedsszegek cseréjére, a tékedsszegek csak a kamatszamitas
alapjat képezik. A lejaratkor megallapitjak a hataridés arfolyam és a lejaratkori spot arfolyam klénbozetét,
ennek elszamoldasa térténik meg.

Amennyiben a lejaratkori spot arfolyam nagyobb, mint a hataridés arfolyam

Hatarid6s arfolyam: 295 EUR/HUF
Lejaratkori spot arfolyam: 311 EUR/HUF
Arfolyam kiildnbdzet: 5000 000 EUR * (311 - 295) EUR/HUF = 80 000 000 HUF

Az arfolyam kilénbdzet 6sszegét a Bank az Ugyfél szamara fizeti ki lejaratkor.
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Pénzaramlasok:

Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

Az Gigylet az alabbi pénzaramldsokat keletkezteti az Ugyfél szamdra:

Kamatperiédus tékeE(‘jUszzeg HUF t6keosszeg kﬁTgﬂggTet Eugsléigwgat- HUF kamatdsszeg
T6kecsere az Ugylet B B B B B
létrenozasakor

1. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000
2.negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000
3. negyedév végén - - - +57 812,50 -553700 000
4. negyedév végén - - - +57 812,50 -532700 000
5. negyedév végén - - - +57 812,50 -532700 000
6. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000
7.negyedév végén = = - +57 812,50 -417 200 000
8. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000
9. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000
10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000
11. negyedév végén = = - +57 812,50 -112 700 000
12. negyedév végén - - +80 000 000 +57 812,50 -718 200 000

Amennyiben a lejaratkori spot arfolyam kisebb, mint a hataridés arfolyam

Hatarid6s arfolyam:

295 EUR/HUF

Lejaratkori spot arfolyam:

290 EUR/HUF

Arfolyam kiilénbdzet:

5000 000 EUR * (290 - 295) EUR/HUF = -25 000 000 HUF

Az arfolyam kilénbdzet 8sszegét az Ugyfél a Bank szamadra fizeti ki lejdratkor (a Bank megterheli az Ugyfél

forint szamlajat).
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas
Az Gigylet az alabbi pénzaramldsokat keletkezteti az Ugyfél szamdra:

Kamatperiédus t()’k:ouszzeg HUF t6kedsszeg kﬁ?gﬂgggt Eugsléazagwgat- HUF kamatgsszeg
T6kecsere az Ugylet _ _ _ _ -
létrenozasakor

1. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000
2. negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000
3. negyedév végén - - - +57 812,50 -553700 000
4. negyedév végén - - - +57 812,50 -532700 000
5. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000
6. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000
7. negyedév végén - - - +57 812,50 -417 200 000
8. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000
9. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000
10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000
11. negyedév végén - - = +57 812,50 -112 700 000
12. negyedév végén = = -25 000 000 +57 812,50 -718 200 000

Lehetséges kimenetek az Ugyfél szamara a futamidd alatti arfolyam- és kamatpalyak fliiggvénuyében:

Az EUR kamatok emelkedése az ligylet piaci értékére negativ, slllyedése pozitiv hatasu.
A HUF kamatok emelkedése az tigylet piaci értékére negativ, sillyedése pozitiv hatasu.
A forint futamid®6 alatti er6sodése az tigylet piaci értékére negativ, a gyengulése pozitiv hatassal bir.

Mivel a devizaarfolyamok jellemzéen intenzivebben ingadoznak a kamatokhoz képest, az tigylet piaci
kockazatanak jelentds részét a devizaarfolyam-kockazat adja.

A CIRS ligylet lezarasa a lejarat elo6tt

Ugufeliink a fenti CIRS Gigylet megkdtése utan két évvel azzal szembesiil, hogy a vallalkozas bevételi
szerkezete ismét megvaltozott. A korabbi export értékesités volumene novekedésbe kezdett, viszont a
hazai értékesités szamottevéen csokkent. Az Ugyfél szeretné a mar megkdtdtt CIRS lgyletet az Uj bevételi
szerkezethez igazitani, mert az alacsonyabb EUR kamatok és az EUR-ban jelentkez6 ismét magas arbevétel
lehetdvé teszi szamara, hogy arfolyamkockazat nélkil EUR-ban legyen hitele. Mivel a CIRS Ulgyletre igy mar
nincs szukség, annak terminaldsa (lezarasa) mellett dént. Tegyiik fel, hogy az aktualis piaci paraméterek
figyelembevételével a megléve ligylet piaci értékét az alabbiak szerint lehet meghatarozni:

Hatralévé futamidé: 5év

4.912.280,70 EUR-t kapnak az Erste Banktdl és 1,4 milliard
Kezdeti t6kecsere: HUF-ot fizetnek az Erste Banknak (elszamolasi arfolyam:
285,00 EURHUF)

3M BUBOR + 166 bps negyedéves elszamoldssal az 1,4

Ugyfél szamara fizetett éves kamat: milliard HUF t6kedsszegre
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

Ugufél altal fizetend6 kamat:

4,75% EUR-ban, negyedéves elszamoldssal az 5.000.000

EUR t6kebsszegre

Lejaratkori t6kecsere

1,425 milliard HUF-t kapnak az Erste Banktdl és 5.000.000
EUR-t fizetnek az Erste Banknak (elszamolasi arfolyam

285,00 EURHUF)

Az eredeti és a terminald (igylet hatasai az Ugyfél szamara:

EUR t6ke- és HUF toke- és EURT ke Ties EUR toke- 65
kamatdsszeg

Kamatperiédus kamatosszeg kamatosszeg (terminal6 kamatosszeg
(eredeti CIRS) (eredeti CIRS) CIRS) (terminald CIRS)

Tokecsere ~az  Ugulet -5.000.000 EUR +1.400.000.000 HUF

létrehozasakor ' ' ’ ’ ’

1. neguedév végén +57.812,50 EUR -(3M BUBOR + 1,72%)

2. negyedév végén +57.812,50 EUR -(3M BUBOR +1,72%)

3. neguedév végén +57.812,50 EUR -(3M BUBOR + 1,72%)

4, negyedév végén +57.812,50 EUR -(3M BUBOR +1,72%)

8. negyedév végén +57.812,50 EUR -(3M BUBOR + 1,72%) +4.912.280,70 EUR -1.400.000.000 HUF

9. negyedév végén

+57.812,50 EUR

-(3M BUBOR +1,72%)

-58.333,33 EUR

+(3MBUBOR +1,66%)

10. negyedév végén

+57.812,50 EUR

-(3M BUBOR +1,72%)

-58.333,33 EUR

+(3M BUBOR + 1,66%)

11. negyedév végén

+57.812,50 EUR

-(3M BUBOR +1,72%)

-58.333,33 EUR

+(3MBUBOR +1,66%)

27. negyedév végén

+57.812,50 EUR

-(3M BUBOR +1,72%)

-58.333,33 EUR

+(3BMBUBOR +1,66%)

-1.400.000.000 HUF

+(3M BUBOR + 1,66%)

28. negyedév végén +5,057.812,50 EUR -4,970.614,03 EUR +1.400.000.000 HUF
-(3M BUBOR + 1,72%) +(3M BUBOR + 1L,66%)
A hatasok dsszesitve:
Osszesen
215 lE (285,00 EURHUF)

8. negyedév végén +4,970.093,20 EUR -210.000 HUF +1.416.266.562 HUF

9. negyedév végén -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

10. negyedév végén -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

11. negyedév végén -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

27. negyedév végén -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

28. negyedév végén

+87.198,47 EUR

-1.400.210.000 HUF

-1.375.358.436 HUF

Elszamolds*

34.097.823 HUF
(nyereség)
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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

*Az elszamolds meghatarozasakor az egyszer(isités érekében a jelenértékre torténd diszkontalastdl eltekintink.

Ugufeliink tehat a megnuyitott (iguletét nyereség realizaldsa mellett tudta lezarni.

Megjegyzés: annak ellenére, hogy az EUR és a HUF kamatok is kedvez6tlen iranyba valtoztak, az tigylet
nyereséges tudott maradni, amely a magasabb EURHUF arfolyamnak volt készdénhets. Ez 6sszhangban
van azzal a korabbi megdllapitassal, miszerint az (gylet piaci kockazatanak jelentés részét a
devizaarfolyam-kockazat adja.

Az ligyletkotes feltételei

Az Gigyletkétéshez az Ugufélnek rendelkeznie kell:

Treasury keretszerzédéssel;

Kitoltott MiFID kérd6ivvel (lakossagi és szakmai tigyfelek esetében);
Ervényes LEI kéddal;

EMIR megallapodassal;

Az Ggylet biztositékaul elhelyezett fedezettel (alapletét).

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek k6z6tt Iétrejovi keretszerz6deés elvdlaszthatatlan részét képei, a keretszerzddés alapjan kothetd egyes termékek leirdsat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolds modjdt hatdrozza meg. A terméktdjékoztato az adott pénzligyi eszk6z
tipusdval kapcsolatos dltalanos és nyilvanos tdjékoztatdst szolgdlja, amelynek tartalma nem mindésil kételezettségvallaldsnak,
megfogalmazasa nem teljeskérd. A terméktajékoztato nem mindslil befektetési elemzésnek, ajanlasnak vagy javaslatnak, nem
célja az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy dszténzése. A terméktdjékoztato nem tekinthetd személyre szolo (izleti
ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovdbbd figyelmét, hogy a terméktdjékoztatoban szereplé példdk, fiktivek és csak a kellb tdjékoztatdst szolgdljdk,
tovdbba, hogy az ismertetett példdktol a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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