ERSTES

Bank

Termeéktajékoztato

Kamatlabcsere megallapodas
Interest Rate Swap (IRS)



Kamatlabcsere megallapodas

A termék leirasa

A kamatlabcsere megdllapodas (IRS vagy kamatswap (ligylet) olyan szarmaztatott kamatlabigylet,
amelynek keretében a Bank és az Ugyfél kozott tébb jovébeni periodusra, meghatarozott dsszegekre
alkalmazand6é kamatlab rogzitésére kerul sor. Az Ugyfél az IRS segitségével el6re meghatarozott
0sszeg(ek)re és elszamoldsi napokra fizetendd kamatlabat fixalni tudja a jelenben, ezzel a kamatlab
kockazatot tudja mérsékelni, azaz a piaci mozgdsokbdl fakadd eredményhatasok a jelenben
kikliszébolhet6ek.

Az IRS hatarid6s kamatlab megallapodasokbdl épiil fel, amelyben a Bank és az Ugyfél kozott meghatarozott
néveértékre vonatkozo jovébeni kamatfizetések cseréje torténik. Az egyik fél egy elére rogzitett fix kamatot,
a masik fél pedig valamely referenciakamat alapjan megallapitott valtozé kamatot fizet.

Az IRS fix kamatat fizet6 feél a kamatlab emelkedésével szemben védi magat, mig a kamatlabak
cstkkenésétél tartd Ugyfeliink olyan IRS megallapodast két, amelyben kapja a fix kamatot és fizeti a valtozé
kamatot.

Az IRS megkotésekor a tékedsszeg cseréjére nem Kkeril sor, és elszamoldsakor is csak az elbre
meghatarozott kamatlab és a referencia-kamatlab kozotti kildnbozetet szamoljak el egymassal a felek.

A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Uguyfeleink kéthetik meg, akik:

. a Bszt. szerinti lakossagi Gigyfél, szakmai tigyfél vagy elfogadhaté partnernek mingsulnek;
o a MiFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel§ termékismerettel.

A termék azon Ugyfeleink szamara ajanlhaté befektetési tanacsadas keretében, akik a MiFID kérdéiv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.

A termék legfontosabb elemei

A fix kamatot fizet§ fél a névleges t6ketdsszegre meghatarozott fix
kamatot, a valtozé kamatot fizet6 fél a referencia-kamatlab alapjan
megallapitott valtozé kamatot tartozik megfizetni a masik félnek. Az
elszamolas napjan a két kamatdsszeghdl a nagyobb 6sszeget fizet6
fél fizeti meg a masik félnek a névleges tékedsszegre meghatarozott
fix kamat és valtozé kamat idéaranyos kilénbozetét,

Elszamolas:

Az IRS Uugyletben szereplé azon meghatarozott naptari napok,
Elszamolas napja: amelyeken a felek egymassal kamatkllonbdzetet elszamolni
tartoznak (jellemzéen az aktualis kamatperiédus utolsé napja).

Fixing napok: A referencia-kamatlab meghatarozasanak a napja.
Fix kamatlab: Az IRS Ugyletben régzitett fix kamatlab.
Attt Az IRS ugyletben régzitett id6tartam, amely soran a feleknek

egymassal szembeni elszamolasi kdtelezettségik fennall.

A megallapodas targyat képezé kamatlabak elsé kamatperidédusanak

Futamidé kezdénapja: kezd6napja.

Az az id6szak, amelyre vonatkozdéan az IRS ugylet referencia-

Kamatperiodus: kamatlaba megallapitasra kerdal.

Lejarat: Az IRS tigylet futamidejének utolsé napja.
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Kamatlabcsere megallapodas

Névleges t6kedsszeq:

Mas széval nomindlis 6sszeg. A kamatkllonbbzet 6sszegének
meghatarozasahoz alapul vett névérték.

Referencia-kamatlab:

Az IRS lgyletben régzitett bankk6zi piacon jegyzett kamatlab, amely a
valtozé kamat megallapitasanak alapjaul szolgal. Forint esetén a
BUBOR, fébb devizak esetén a Londoni Bankkd&zi piacon kialakult hitel
kamatlabak értéke (LIBOR), EUR esetében jellemzéen EURIBOR.

A termeék elonyei és hatranyai

Elonyok

Egy valtozo kamatozasu hitel kamatkockazata IRS-sel kezelheté.

Befektet6k szamar a kamatlabak jév6beni esetleges csokkenésébdl szarmazd potencidlis veszteség
kikliszébolhetd.

A tékebsszeg nem mozog, igy a vallalkozas vagyoni helyzetét csak a kamatktlonb6zet
elszamolasakor befolyasolja.

A jovBbeni pénzaramlasok tervezhet6bbé valnak.
Tetszbleges amortizacidju pénzaramlasokra kdthetd.
Mas banknal meglévé hitelek/betétek kamatkockazata is kezelhetd.

Az Ugulet a lejarat el6tt részben vagy egészben visszazarhatd, igy egy esetleges el6rehozott
hiteltorlesztés utan nem sziikséges a fedezd lGigyletet sem az eredeti lejaratig megtartani.

Hatranyok

Az elbre rogzitett kamatlab miatt a kedvezd irdnyu piaci elmozdulasokbdl mar nem tud tgyfellink
részesedni.

Kockazatok és alapleteéet elhelyezési kotelezettség

A Kamatswap hosszu futamidejd szarmaztatott tigylet, amely a megkdtése pillanataban az adott
futamid®re vonatkozd jévébeni kamatpalya-alakuldsra vonatkozdé piaci varakozasokat tikrozi. Az
Ggylet futamideje alatt azonban a piaci érték a hozamgdrbe valtozasainak fliggvényében alakul,
amely az Ugyfél szamara pozitiv és negativ eredményd is lehet. Amennyiben egy IRS-ben Ugyfellink
a fix kamatokat fizeti és a valtozé kamatokat kapja, a hozamok csdkkenése az IRS piaci értékének
csokkenésével jar. Mivel a futamid6 soran kamatfixingekre csak meghatarozott idépontokban kerl
sor, a pozitiv vagy negativ eredmény természetesen nem feltétlendl realizalodik, de a pillanatnyi piaci
érték mindig tikrézi, hogy az lgylet adott idépontban torténd visszazardsa esetén Ugyfeliink
mekkora eredményt szamolna el.

Az IRS megkdtésével felvallalt kamatkockazat egy azonos futamidejl hitel kamatkockazataval
azonos mérték, de azzal ellentétes iranyld, amennuyiben a hitel mogé, fedezeti ligyletként kotik (a
kamatok emelkedése az IRS pozitiv piaci eredményét hozza, mikézben a hitel kamatterhe né).

A kamatswap 6nmagaban vett kamatkockdazata, vagyis a kamatszintek mozgdasabdl fakadd piaci
értékvaltozas jovébeni lehetséges mértéke annal nagyobb,

minél hosszabb a futamidé;

minél nagyobb a névleges tékedsszegq;

minél lassabb a névleges t6kedsszeg amortizacioja;

minél hektikusabb a piaci hozamszintek ingadozasa az adott devizaban.
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. Fontos hangsulyozni, hogy a kamatswap nem alkalmas devizaarfolyam kockazat kezelésére, vagyis
az altala generalt j6vGbeni kifizetések mindig abban a devizaban térténnek, amelyben az lgylet
névieges tékedsszege meg van hatarozva. Amennyiben Ugyfelink példaul EUR névértékd
kamatswap Ugyletet kot, de kényvelését forintban vezeti, és EUR bevétellel nem rendelkezik, az
EUR/HUF arfolyamanak megvaltozasa is kihat az Ggylet eredményére. Példaul amennyiben az IRS
egy adott fizetési esedékességekor, vagy az IRS (igylet lejarat el6tti lezarasakor Ugyfellink EUR-ban
kifizetést, azaz eredményt kap, egy alacsony EUR/HUF arfolyam kedvezétlendl hat a forintban
kifejezett pozitiv eredményére, mivel 1 EUR-ért kevesebb forintot kap és forditva, Ugyfél altal realizalt
veszteség esetén a magas EUR/HUF arfolyam miatt magasabb az Uguyfél forintban kifejezett
vesztesége.

Példak kamatlabcsere megallapodasokra

Példa

Ugufeliink 1.000.000 EUR kélcsont vesz fel 5 éves futamidére, 6 hénapos kamatperiédussal, amelynek
kamatlaba 6 havi EURIBOR + X bazispont kamatfelar. A hitel téketorlesztése egyenletes, vagyis Ugyfellink
félévente 100.000 EUR t6két és az id6aranyos kamatot fizeti. Az Ugyfél az eurd kamatok emelkedésétol
tart, igy a valtozd kamatozasu hitele kamatkockazatanak IRS-sel torténé fedezése mellett dont. 5 éves
futamiddre, 6 honapos kamatperiodus mellett az EURIBOR kamatok fizetése 1,90% fix kamatra cserélhet6
el. Az Ugyfél a kamatswap ltgyletben fizeti a fix 1,90% kamatot és kapja a valtozo 6 havi EURIBOR-t. A hitel
és a kamatcsere (igylet pénzaramait az alabbi dbra szemlélteti:

UGYFEL

6M EURIBOR + 1.90% Fix
HITEL 1« KAMATSWAP

A J

6M EURIBOR

Attdl figg6en, hogy egy adott fixing napon milyen szinten van a 6 havi EURIBOR kamat, az IRS Uzletnek 3
lehetséges kimenete lehet:

° 1,90% alatti 6M EURIBOR esetén a kamatkiilénbdzet megfizetése Ugyfeliinket terheli. Ezenkdzben a
hitel kamatlaba csdkken.

. 1,90% 6M EURIBOR esetén egyik félnek sincs teljesitési kotelezettsége és a hitel kamatlaba is 1,90% +
X bazispont felar lesz.

° 1,90% feletti 6M EURIBOR esetén a kamatklldnbdzet megfizetése a Bankot terheli, mik6zben a hitel
kamatlaba emelkedik.

Az IRS-sel fedezett hitelligyletik netté kamatlaba a hitel 5 éves futamidejére minden esetben fix 1,90% + X
bazispont felar lett.

Pénzaramlas pontos kiszamitasa a 3. kamatperiddusra (félévre):

Névleges t6kedsszeg: 800.000 EUR
Futamidaé: 182 nap

Futamidé kezd6énapja: 2011. szeptember 1.
IRS kamatlab: 1,90%

Fixing nap: 2011. augusztus 30.
Referencia kamatlab: 6 havi EURIBOR

Amennyiben a fixing napon a 6 havi EURIBOR 1,784% ACT/360, akkor az Ugufél 464,96 EUR-t fizet a Banknak
az elszamolas napjan (2011. szeptember 1.):
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800.000*(1,90%-1,784%)*182

, Ami 469,16 eurdt ad eredménydil.
360

A kifizetés jelenértéke a futamidd kezdénapjara meghatarozva:
469,16/(1+1,784%*182/360)=464,96 EUR.

A kamatswap elszamolasok

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a fenti példaban szerepl6 IRS-ligylettel kapcsolatos elszamolasokat és,
hogy az adott IRS végeredményben milyen eredménuyt jelent eguik, vagy masik félnek. A valésagban, mivel
az egyes eredmények kilénbdz6 idépontban keletkeznek, az alabbi eredmények nettd jelenértékével
szamolnank, de példa egyszer(iségének kedvéért ettél most eltekintiink.

Kamatperiddus IgﬁeRt)artozés IRS fix kamatlab glal?t?l\zgisa ELIRIEDR Eredmény (EUR)*

1. félév 1.000.000,00 1,90% 1117% -3.915,00
2. félév 900.000,00 1,90% 1,294% -2.727,00
3. félév 800.000,00 1,90% 1,784% -464,00
4, félév 700.000,00 1,90% 1,445% -1.578,50
5. félév 600.000,00 1,90% 0.715% -3.555,00
6. félév 500.000,00 1,.90% 1,291% -1.522,50
7. félév 400.000,00 1,.90% 1,777% -246,00
8. félév 300.000,00 1,90% 2,152% 378,00
9. félév 200.000,00 1,90% 2,333% 433,00
10. félév 100.000,00 1,90% 2,519% 309,50
Osszesen: -12.887,50

*Az eredmények az adott jovéértéket mutatjdk és minden esetben 180 napos félévekkel szamoltunk. A gyakorlatban mindig a
pontos futamiddre és jelenértéken szamolunk el. Példankban az egyszer(iség kedvéért nem diszkontdltuk az 6sszegeket
jelenértékre.

IRS-ligylet lejaratot megel6z6 lezarasa

Egy IRS lgylet a lejarat el6tt visszazarhatd egy ellentétes iranyd IRS lgylettel, amely Ggylet a zard Uzlet
idépillanataban fennalld eredeti tgylet cash-flow-ira és kamatfizetési datumaihoz van illesztve. Ha az
Ugyfél a nyitd Gzletben fizette a fix kamatot és kapta a valtozé kamatokat, akkor a zaré Gzletben kapja az
aktualis, zaraskor a maradék futamidére fennalld fix kamatot, és fizeti a valtozé kamatokat. Eredmény csak
a fix kamatok vonatkozasaban jelenhet meg, hiszen a valtozé kamatok nettd eredménye zérus (mivel
ugyanakkora a kamatlab, ugyanazon norminadlis 6sszegre és kamatperiédusra vonatkozik ellentétes
irannual). Tekintettel arra, hogy az Uzletkotés és a lezards id6pontja kozott eltelt id6szak alatt a piaci
kamatvarakozasok (az IRS &rak) megvaltozhatnak, igy a lezaraskor ennek az eredménunek az
elszamolasara is sor kerll. Ezért a gyakorlatban egy IRS lezarasat jellemzéen terminalas formajaban
hajtjuk végre, ami azt jelenti, hogy a lezart IRS Ugylet eredményének netto jelenértékét az IRS lgylet
bezarasat kovet6 (jellemzéen) masodik napon elszamoljuk az Ugufél szamlajan. Ezzel megszlinnek a Felek
altal megkdatoétt IRS lgyletek és az azokbdl fakadd jévébeli fizetésekre vonatkozé kdtelezettségek.
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Példa (visszazaras az iigylet lejarata el6tt)

Tegylik fel, hogy az el6z6 példaban megkotott IRS tigyletet Uguyfeliink a nyitast kdvetd két év mulva vissza
kivanja zarni (példaul amiatt, mert a mogottes hitelligyletet végigtorlesztette és mar nincs sziiksége a
fedezeti poziciéra). Ebben az esetben egy olyan 3 éves futamidejli kamatswappal teheti ezt meg, amelyben
a valtozé kamatot fizeti és a fix kamatot kapja, a 3 éves lejaratra jegyzett fix IRS kamat 0,475%.

Amennyiben Uguyfeliink az IRS teljes visszazarasa mellett dont, az adott esedékességi idépontokra
meghatdrozott névértékekre vetitve 142,5 bazispont (0,475%-1,90%) veszteséget realizal, amelyet az egyes
elszamolasok idépontjaban brutté mddon kényvel le a Bank:

Kamatperiddus IEEeRt)artozés IRS fix kamatlab glalgflgisa SR Eredmény (EUR)*

1. félév 600.000,00 1,90% 0.475% -4.275,00
2. félév 500.000,00 1,90% 0.475% -3.562,50
3. félév 400.000,00 1,90% 0.475% -2.850,00
4. félév 300.000,00 1,.90% 0.475% -2.137,50
5. félév 200.000,00 1,.90% 0.475% -1.425,00
6. félév 100.000,00 1,.90% 0.475% -712,50
Osszesen: -14.962,50

*Az eredmények az adott lejarati jovéértéket mutatjak. A gyakorlatban mindig jelenértéken szamolunk el és minden esetben 180
napos félévekkel szamoltunk. Példankban az egyszer(iség kedvéért nem diszkontaltuk az 6sszegeket jelenértékre.

Amennyiben az IRS lgulet lezardsa utan az Ugyfél mogottes hitelligulete megmarad, az kamatkockazati
szempontbdl ismét fedezetlen lesz, vagyis nettd kamatlaba a hitelszerz6désben foglaltak szerinti 6 havi
EURIBOR + X bazispont lesz.

Az ligyletkotés feltételei

A kamatlabcsere megallapodashoz az Ugyfélnek rendelkeznie kell:

Treasury keretszerzédéssel;

Kitoltott MiFID kérd6ivvel (lakossdagi és szakmai tigyfelek esetében);
Ervényes LEI kéddal;

EMIR megallapodassal

Az tigylet biztositékaul elhelyezett fedezettel (alapletét).

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek k6z6tt Iétrejovi keretszerz6dés elvdlaszthatatlan részét képei, a keretszerzddés alapjan kéthetd egyes termékek leirdsat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolds maodjat hatdrozza meg. A terméktajékoztato az adott pénzligyi eszk6z
tipusdval kapcsolatos dltaldanos és nyilvanos tdjékoztatdst szolgdlja, amelynek tartalma nem mindésiil kételezettségvallalasnak,
megfogalmazasa nem teljeskérd. A terméktdjékoztato nem mindstil befektetési elemzésnek, ajanlasnak vagy javaslatnak, nem
célja az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy dszténzése. A terméktdjékoztato nem tekinthetd személyre szolo (izleti
ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovadbbd figyelmét, hogy a terméktdjékoztatoban szereplé példdk, fiktivek és csak a kello tdjékoztatdst szolgdljdk,
tovdbbd, hogy az ismertetett példdktdl a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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