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Hatarid6s kamatlab megallapodas

A termék leirasa

A hataridés kamatlab megallapodds olyan szarmaztatott tguylet, amellyel az Ugufél egy jov6beni
periédusra egy el6re meghatarozott dsszegre fizetendd kamatlabat fixalni tudja a jelenben, ezzel a
kamatlab kockazatot tudja mérsékelni. Azaz a piaci mozgdsokbdl fakaddé eredményhatasok a jelenben
kiklisz6bdlhetéek. Az FRA eredménye az FRA kamatlab és az FRA futamidejének kezd6énapjara érvényes, a
futamidére jegyzett referencia kamatlab kulénbsége a névleges t6kedsszegre vonatkozéan. Az FRA
eredményének elszamolasa a futamidd kezdé napjan térténik meg, oly médon, hogy a kamatkilénbdzet
0sszege a futamid® kezd6 napjara diszkontalasra kerdl. Diszkontratanak altalaban a referencia kamatlabat
hasznaljuk. Az FRA megkodtésekor a t6kedsszeg cseréjére nem kerdl sor és elszamolasakor is csak az elére
meghatarozott kamatldb (FRA kamatldb) és a referencia-kamatlab kozotti kiilonbozetet szamoljak el
egymassal a felek.

Az FRA vevdje jellemzéen egy hitelfelvevd, a kamatlab emelkedésével szemben védi magat.

Az FRA eladdja jellemzéen egy betét elhelyez6, vagy befektets, a kamatlabak csékkenésétdl tartva
valaszthatja az FRA-t fedezeti Uigyletként.

Amennyiben az FRA periédusanak indulé napjara (a fixing napon) rogzitett referencia-kamatlab
alacsonyabb, mint az FRA kamatlaba, az FRA vevdje fizeti az FRA kamatlab és a referencia kamatlab kdzotti
kldldnbséget az FRA eladdjanak az tigylet névleges t6kedsszegére vonatkozdoan.

Amennyiben az FRA periédusanak induld napjara (a fixing napon) rogzitett referencia-kamatlab magasabb,
mint az FRA kamatlaba, az FRA eladdja fizeti az FRA kamatlab és a referenica kamatlab k6zatti kilénbséget
az FRA vevéjének az Gigylet névileges tékedsszegére vonatkozdan.

Az FRA Ugylet futamidejét a kezd6 nap és a lejarat napja kozotti idészak kildnbségeként fejezik ki. Példaul
egy 3 hénap mulva induldé 3 hénapos futamidejli hataridés kamatlablgylet kifejezése: 3x6-0s FRA, vagy
példaul egy 1 hénap mdlva induld 6 hénap futamideji FRA: 1x7-es FRA.

A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Uguyfeleink kdthetik meg, akik:

. a Bszt. szerinti lakossagi tigyfél, szakmai Gigyfél vagy elfogadhaté partnernek mingsilnek;
° a MIFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel6 termékismerettel.

A termék azon Ugufeleink szamdara ajanlhaté befektetési tandcsadas keretében, akik a MiFID kérd6iv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.

A termék legfontosabb elemei

A referencia-kamatlab meghatarozasanak a napja altalaban az

A el elszamolas napjat megel6z6 masodik munkanap.

Futamida: Az FRA Ugyletben rogzitett kamatperiodus id6szaka.

Az FRA lgylet elszamolasanak napja és a kapcsolddo, a megallapodas
targyat képez6 jovében induld hitel/betét mivelet induld napja, ha az
FRA egy konkrét hitel, vagy betét/befektetés kamatkockdazatanak
fedezésére szolgal.

Futamidé kezd6 napja:

Mas szdéval FRA kamatlab. Az FRA (gyletben régzitett fix kamatlab,
Hataridés kamatlab: melyhez képest a referencia kamatlab kulénbségét a felek
elszamoljak.

Az FRA Ugylet futamidejének utolsé napja, a megallapoddas targyat

eI MR képez6 jovGben induld hitel/betét mvelet végsé napja.
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Hatarid6s kamatlab megallapodas

) o Mas széval nominalis 6sszeg. A kamatkilénbdzet meghatarozasahoz
Névleges t6kedsszeg: alapul vett 6sszeg, a megallapodas targyat képez6 jovében induld
hitel/betét mdvelet tékedsszege.

Az FRA lgyletben rogzitett bankk6zi kamatlab. Az eseti megallapodas
targyat képez6, a bankkdzi piacon az eseti megallapodassal azonos
futamidére jegyzett, bankkdzi hitel kamatlabak hivatalos, naponta
megallapitasra kerllé értéke. Forint esetén a BUBOR, f6bb devizak
esetén a Londoni Bankkdzi piacon kialakult hitel kamatlabak értéke
(LIBOR), EUR esetében jellemz&en EURIBOR.

Referencia-kamatlab

A termék elényei és hatranyai

El6nyok
° Egy valtoz6 kamatozasu hitel kamatkockazata FRA vasarlassal kikliszobolhet6.
° Befektet6k szamadara a kamatlabak jovébeni esetleges csdkkenéséb6l szarmazd veszteség FRA

eladassal kikliszobdélhetd.
o A tékebsszeg nem mozog, igy a vallalkozas vagyoni helyzetét csak a kamatkilonb6zet
elszamolasakor befolyasolja.

. A jév6beni pénzaramlasok tervezhet6bbé valnak.
° Paraméterei rugalmasan alakithatéak Ugyfeliink igényei szerint.

Hatranyok

. Az el6re rogzitett kamatldb miatt a kedvezd irdnyu piaci elmozduldasokbdl mar nem tud Ugyfeliink
részesedni.

Kockazatok és alapleteéet elhelyezési kotelezettség

Az FRA rovid futamidejd szarmaztatott tgylet, amely a megkdtése pillanataban az adott futamidére
vonatkozd jév6ébeni kamatpalya-alakulasra vonatkozd piaci varakozasokat tikrozi. Az Ggylet futamideje
alatt azonban a piaci érték a hozamgérbe valtozasainak fliggvényében alakul, amely az Ugyfél szdmara
pozitiv és negativ eredmény is lehet. Amennyiben Uguyfeliink az FRA-t a hozamok emelkedésétd| tartva
megvdasarolta, a hozamok siillyedése esetén az ligylet piaci értéke csdkken, igy az tigylet az Ugufél szamara
veszteséget mutat. Mivel a futamidd soran kamatfixingre csupan egy alkalommal, az elszamolas el6tt kerl
sor, a pozitiv vagy negativ eredmény természetesen nem feltétlentil realizalddik, de a pillanatnyi piaci érték
mindig tlkrézi, hogy az lgylet adott idépontban torténd visszazarasa esetén Ugufeliink mekkora
eredmény-elszamolassal talalkozna.

Az FRA megkotésével felvallalt kamatkockazat egy azonos futamidejd, jév6ében felvenni szandékolt
hitel/elhelyezni kivant betét kamatkockazataval azonos mértékd, de azzal ellentétes irdnyl, amennyiben a
hitel vagy betét mogé, fedezeti ligyletként kdtik (példaul, ha az Ugufél vasarolta az FRA-t, a kamatok
emelkedése az FRA pozitiv piaci eredményét hozza, mikdzben a hitel kamatterhe ng).

Az FRA piaci értékét az alabbiak hatdrozzak meg, vagyis a kamatszintek mozgasabdl fakadd piaci
értékvaltozas jovébeni lehetséges mértéke annal nagyobb,

. minél késébb indul az FRA kamatperidédusa;

. minél hosszabb a futamidé;

. minél nagyobb a névleges tékedsszegq;

. minél hektikusabb a piaci hozamszintek ingadozdasa az adott devizaban.
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. Fontos hangsulyozni, hogy a hataridés kamatlab-megallapodds nem alkalmas devizaarfolyam-
kockazat kezelésére, vagyis az altala generalt jov6beni kifizetések mindig abban a devizaban
torténnek, amelyben az tigylet névleges tékedsszege meg van hatdrozva. Amennuyiben Ugufeliink
példaul EUR névértékd FRA Ugyletet kot, de kdnyveit forintban vezeti és EUR bevétellel nem
rendelkezik, az EUR/HUF arfolyamanak megvaltozdsa is kihat poziciéjanak eredményére.
Amennyiben egy EUR FRA egy adott esedékességekor/lezarasakor Ugyfeliink EUR-ban kifizetést
(eredménut) kap, egy alacsony EUR/HUF arfolyam kedvezG6tlendl hat a forintban kifejezett pozitiv
eredménuyére.

Példak hatarid6és kamatlab megallapodasokra

Példal

Ugufeliink 500.000.000 HUF kélcsént tervez felvenni 6 hénap mulva egy fél éves futamiddre, 6 honapos
kamatperiédussal, amelynek kamatlaba 6 havi BUBOR + X bazispont kamatfelar. Az Ugyfél forintkamatok
emelkedésétdl tart, igy a valtozd kamatozasu hitele kamatkockazatanak fedezése mellett dént és FRA-t
vasarol 500.000.000 HUF névleges t6kedsszegre.

A 6 hénap mulva kezd6d6 6 hénapos periddusra az Erste Bank Hungary Zrt. Pénz- és Tékepiaci Ertékesités
terllete 6,99% fix 6x12-es FRA kamatot jegyez.

Attél fligg6en, hogy 6 hénap mulva, a futamid6é kezd® napjara jegyzett, a 6 havi BUBOR (referencia
kamatlab) kamat milyen szinten van, az FRA (zletnek 3 lehetséges kimenete lehet:

1 6,99% alatti 6 havi BUBOR esetén a kamatkiildnbdzet megfizetése Ugyfeliinket terheli, azaz az Ugyfél
veszteséget realizal az FRA tgyleten. Ezenk6zben a hitel kamatlaba csékken.

2. 6,99% 6 havi BUBOR esetén egyik félnek sincs teljesitési kOtelezettsége és a hitel kamatlaba is 6,99%
+ X bazispont felar lesz.

3. 6,99% feletti 6 havi BUBOR esetén a kamatkiildnbdzet megfizetése a Bankot terheli, az Ugufél
nyereséget realizal az FRA tigyleten, mik6ézben a hitel kamatlaba emelkedik.

A kamatkllonbdzet meghatarozasa:
Amennuyiben pl. a fixing napon a 6 havi BUBOR 6,75% és a periddus 182 nap:

500.000.000%(6,99%-6,75%)*182

., amely 606.667 forintot eredményez.
360

A kamatkulonbdzetet diszkontdlva, 6,75%-0s diszkontratat hasznalva:
606.667/(1"6,75%*182/360)-586.648 HUF

A kamatkilénbézet megfizetése ebben az esetben a Bank Ugyfelét terheli.

Az FRA-val fedezett hiteltigylettik nettd kamatlaba a masodik 6 hénapos kamatperiddusra minden esetben
6,99% + X bazispont felar lett.

Példa 2 (az ligylet lejarata el6tt torténd lezarasa)

Az FRA (Ugyletek a futamidé soran ellentétes irdnyu, azonos lejarati napra kotott dgylettel részben vagy
egészben lezarhatdak. Az Ggyletek eredményének elszamolasa ezekben az esetekben is bruttd mddon
torténik, azaz nem keril sor a kilénb6z6 id6pontokban létrehozott Ggyletekbdl szarmazd eredmények
nettésitasara.

Tegyiik fel, hogy az el6z6 példaban megkotott 6x12-es FRA tigyletet Ugyfeliink a nuitast kévet6en kett6
hénap mulva le kivanja zarni. Ebben az esetben egy 4x10-es FRA eladdssal teheti ezt meg, vagyis a
kamatperiddus az (zletkotést kdvetd negyedik hénaptdl a tizedik hénapig tart.

Az Erste Bank Hungary Zrt. Pénz- és Tékepiaci Ertékesités teriilete 7,05% fix FRA kamatot jegyez az FRA
eladasra.
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A lezarason realizalt eredmény meghatarozasa:

500.000.000%(7,05%-6,99%)*182

, amely 151.667 forintot eredményez.

360
A kamatkUlonbozetet diszkontalva (hatralévé id6 10 hénap, 10 havi BUBOR 7,06%):
151.667/(1+7,06%*300/360)-143.240 HUF

Amennyiben Ugyfeliink az FRA teljes lezardsa (eladdsa) mellett dont, a névleges t6kedsszegre és
futamidére vetitve 6 bazispont (7,05%-6,99%) nyereséget realizal, amelyet az (igylet elszamoldsakor bruttéd
mddon szamolja el a Bank.

Amennyiben az el6z6 példaban bemutatott FRA lezarasa 6,99%-nal alacsonyabb kamatszint mellett
torténik, Ugyfellinket az Gigylet elszamoldasakor kamatfizetési kdtelezettség terheli.

A lezarason realizalt eredmény meghatarozasa 6,90%-0s FRA zards esetén:

500.000.000*(6,99%-6,90%)*182

, amely 227.500 forintot eredményez.
360

A kamatklonbozetet diszkontalva (hatralévd id6 10 hénap, diszkontrata: 10 havi BUBOR 7,06%)
227.500/(1+7,06%*300/360)=214.859 (HUF, veszteséq)

A fenti példaban leirt hiteliigylet kamatkockdazata az FRA-K lezardsa utan ismét fedezetlendl marad, vagyis
netté kamatlaba a hitelszerz8désben foglaltak szerinti 6 havi BUBOR + X bazispont lesz.

A hataridos kamatlab megallapodas feltételei

A hataridés kamatldb megdallapodashoz az Ugufélnek rendelkeznie kell:

. Treasury keretszerzédéssel;

) Kitéltott MiFID kérd6ivvel (lakossagi és szakmai ligyfelek esetében);
o Ervényes LEI kéddal;
° EMIR megallapodassal

. Az Ugylet biztositékaul elhelyezett fedezettel (alapletét).

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek kozétt Iétrejévo keretszerzddés elvdlaszthatatlan részét képei, a keretszerzddeés alapjan kothetd egyes termékek leirdsat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolds modjdt hatdrozza meg. A terméktdjékoztato az adott pénziigyi eszk6z
tipusdval kapcsolatos dltalanos és nyilvanos tdjékoztatast szolgdlja, amelynek tartalma nem mindsil kGtelezettségvallalasnak,
megfogalmazasa nem teljeskdrd. A terméktdjékoztato nem mindsiil befektetési elemzésnek, ajanldsnak vagy javaslatnak, nem
célja az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy Gszténzése. A terméktajékoztatoé nem tekinthetd személyre szolo tizleti
ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tandcsadasnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a terméktdjékoztatoban szerepld példak, fiktivek és csak a kellG tdjékoztatast szolgdljak,
tovabbd, hogy az ismertetett példdktdl a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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