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A termék leirasa

A kamatlabopcié olyan kétoldald megallapodas, amelyben az opcié vevbje - prémium megdfizetése
ellenében - jogot szerez arra, hogy az opcids lgylet elére meghatarozott eslzamoldsi napjan (napjain)
kifizetésben részesiiljon feltéve, hogy az alabbi feltétel teljesdil:

. Kamat CAP opcid esetén a referencia-kamatlab magasabb, mint az opcids kotési kamatlab;
. Kamat FLOOR opcid esetén a referencia-kamatlab alacsonyabb, mint az opcids kétési kamatlab.

A t6kedsszeg csak az opcids kifizetés meghatarozasanak alapjaul szolgal, annak cseréjére nem kerdl sor.

Az opcid megkoOthet6 egyetlen lejaratra, vagy a fedezni kivant kamatkockazatnak kitett termék (pl. hitel)
cash flow-jara illeszkedve t6bb elszamolasi esedékességre is.

Az opcids kotési kamatlab és a referencia-kamatlab egymashoz viszonyitott helyzetének megallapitasa a
mindenkori kamatperiédus indulénapjat megel6z6 masodik munkanapon toérténik. A rogzitett kifizetés
tényleges elszamoldsdra csak a kamatperiddus(ok) végén kertl sor.

Kamatlabopciébdl kdthet6:

. normal (Plain Vanilla), azaz feltételhez kotott;
° Barrier tipusu, azaz bizonyos feltételhez k6tott kamatopcid tipusok is.

A Barrier kamatladbopcié (a Barrier devizaopcidkhoz hasonléan) rendelkezik egy (vagy kett§) Barrier
kamatldbbal, amit ha a referencia-kamatlab értéke elér, vagy meghalad (érintési esemény), akkor -
tipustdl fligg6en - az opcié vagy érvényét veszti (kilit6dés esetén - Knock Out), azaz az opciéban foglalt
jog nem gyakorolhatd, vagy éppen akkor aktivalodik (belitédés esetén - Knock In). A Barrier esemény
minden jov6beni, még nem telejsitett elszamoldsra kihat. Normal (Plain Vanilla) kamatlabopcié nem
Utdédhet ki vagy be, tehat a referencia-kamatlab barmilyen irdnyd és mértékd elmozduldsa esetén a
jog/kotelezettség a lejaratig (illetve az Gigylet lezardsdig) fennall.

A Barrier kamatlabopciok tipusai

Ha a referencia-kamatlab értéke a Barrier kamatlabat eléri, vagy az

Down and Out (kiiités): ala csokken, az opcié megszanik (kittédik).

Ha a referencia-kamatlab értéke a Barrier kamatlabat eléri, vagy

Up and Out (kidtés): meghaladja, az opci6 megszanik (kiiit6dik).

Az opciénak két Barrier kamatlaba van. Amennyiben a referencia-
Double Knock Out (kilités): kamatlab barmelyik Barrier kamatlabat eléri vagy meghaladja, az
opcid megszuinik (kitit6dik).

Ha a referencia-kamatlab értéke a Barrier kamatlabat eléri, vagy az

Down and In (bedtés): ala csokken, az opcié aktivalodik (betitodik).

Ha a referencia-kamatlab értéke a Barrier kamatlabat eléri, vagy

Up and In (bedtés): meghaladja, az opcié aktivalédik (beltddik).

Az opciénak két Barrier kamatlaba van. Amennyiben a referencia-
Double Knock In (beltés): kamatlab barmelyik Barrier kamatlabat eléri vagy meghaladja, az
opcié aktivalédik (belitédik).

Az In tipusu opcidknal, amig a Barrier kamatlabat nem éri el a referencia-kamatlab, addig az opcidéval jaré
jog/kotelezettség nem lép életbe.
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A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Ugyfeleink kéthetik meg, akik:

. a Bszt. szerinti lakossagi tigyfél, szakmai Gigyfél vagy elfogadhaté partnernek mingstilnek;
. a MIFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel6 termékismerettel.

A termék azon Ugufeleink szamdara ajanlihaté befektetési tandcsadas keretében, akik a MiFID kérd6iv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.

A termék legfontosabb elemei

Fixing eseménuy:

A referencia-kamatlab a kamatperiédusra érvényes értékének
meghatdrozdsa (pl. az EURIBOR vagy BUBOR stb. kamatldbak
fixalasa).

Kamatperiédus:

A kamatkiilénbdzet elszamoldsanak gyakorisaga. Altaldban 3 vagy 6
hénap.

Lehivas napja:

Azon banki munkanap, amely napon a lehivas, azaz az opcidban
foglalt jog érvényesithetd.

Névleges t6kedsszeq:

Mas néven névérték. A kamatkilonbbzet szamitasanak alapjaul
szolgalo tékebsszeq.

Opcids kotési kamatlab (strike):

A megallapodas soran régzitésre kertilé kamatlab. Az a kamatlabszint,
ahonnan a kamatkockdazatat az opcidé vev6je mérsékelni tudja, azaz
amely kamatlab elrése esetén kifizetés torténik - az eseti
megallapodasban meghatarozott feltételek teljeslilése esetén.

A vételi jog megfelel6je a kamatlabopciok esetén. A Cap opcid
vasarléja az emelkedd kamatok ellen védi magat és joga van a Cap

Kamat Cap: ) Ry ) . . ; L~ ; or

P opciés kotési kamatlabat fizetni a kamatldab opcidé elszamolasi
szabalyai szerint.

Az eladasi jog megfelel6je a kamatlabopcidk esetén. A Floor opcid

Kamat Floor: vasarldja a csokkend kamatok ellen védi magat és joga van a floor

opciés kotési kamatlabat kapni a kamatlab opcié elszamolasi
szabalyai szerint.

(Opcids) prémium:

A kamatopcid ara, Uzletkotéskor fizetend6 egyszeri dij a névleges
tékedsszeg szazalékaban kifejezve.

Referencia-kamatlab:

A megallapodas targyat képezd, hivatalos intézmény altal publikalt
(pl. MNB vagy ECB) piaci kamatlab.

(Opcids) kifizetés:

A kamatopcid elszamolasabdl eredd fizetési kotelezettség, amely
akkor kévetkezhet be, ha

) az Ggylet Plain Vanilla, vagy
. a meghatdarozott opcids tipusban van érintési esemény, vagy
. a meghatdarozott opcids tipusban nincs érintési esemény.

(Opciés)  kifizetési  Osszeg
(Payout):

A kifizetés 6sszege a névleges t6kedsszeg, a kamatperiddus, valamint
a referencia-kamatlab kilénbozetébdl hatarozhatdé meg.
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Erintési esemény:

Az az esemény, amely soran a referencia-kamatlab eléri vagy
meghaladja a kit(izétt Barrier kamatlabak barmelyikét. Az érintési
esemény bekdvetkeztének teljesilésérél a Bank tajékoztatasa az
iranyada.

Erintési id6szak:

Mas néven medfigyelési periédus. Az érintési esemény
bekdvetkezésére rendelkezésre allo id6szak, amely mindig az
Uzletkdtés napja és a lehivasi nap kozé es6 id6szakra esik. Erintési
esemeény csak az érintési idészak alatt kdvetkezhet be.

A termeék elonyei és hatranyai

El6nyok

CAP vasarlasaval a vallalat mérsékelheti a finanszirozasi koltségét kamatemelkedés esetén, de
tovabbrais élvezheti a piaci kamatok csokkenésébdl ereds el6nyt (tehat nem jelent elkdtelezettséget,
mint az IRS vagy az FRA ligyletek esetén).

A kamatlabopcio segitségével rugalmasan alakithato a vallalat kamatkockazati pozicidja fiiggetlendl
a hitelallomany szerkezetétdl.

A Barrier kamatlabopciok ara alacsonyabb, mint a Plain Vanilla valtozatoké, igy Ugufeleiink
olcsdbban juthatnak korlatozott kamatfedezet poziciohoz.

FLOOR-ral fedezett valtozd kamatozasu befektetés esetén a vallalat az opcids kifizetésen kereszt(l
biztositja a befektetés hozamat, mindemellett tovabbra is élvezi a piaci kamatok emelkedésébdl
eredd el6nyt (tehat nem jelent elkételezettséget, mint az IRS vagy FRA (igyletek esetén).

A FLOOR kamatopcid segitségével a befektetések kamatkockazati poziciéja rugalmasan igazithaté a
piaci varakozasokhoz.

Hatranyok

A kamatlabopcidk piaci értékére egyarant kihat a referencia kamatlab (pl. 6 havi BUBOR) alakuldsa
és annak vart jovébeni valtozékonysaga (implicit volatilitdsa) is. Az opcid eladdja (kiiréja) szamara a
realizalhaté veszteség elvileg korlatlan (amennyiben negativ kamatlabakkal nem szamolunk, a
FLOOR kiiréjanak a vesztesége elvileg korlatos maradhat):

0 az opcié vevdje bizonyosan nem veszithet el nagyobb 6sszeget, mint amit az opcid
megvasarlasara az tigylet megkotésekor forditott (opcids prémium)

o az opcié eladéja (kiiréja) a fenti kitétellel egyltt is vallalja, hogy az opciés prémiumért
cserében korlatlanul helytall az opcids jog birtokosanak

A kamatlabopciék piaca jellemzéen likvid, dm korlatozottabb mértékben, mint a devizaopciés
Ugyletek esetében. Emiatt a vételi és eladasi arak kozotti rés altalaban nagyobb mérték(d, amely
kedvez6tlendl hat a lejarat el6tt a kamatlabopcios lgyletet esetlegesen lezarni kivand tgyfeleinkre.

A Barrier valtozatok esetében a kititédés egyben azt is jelenti, hogy az Gigylet értéke nullara csdkken,
mivel az megszUnik. A kilitési szintekhez k6zeledé kamatjegyzések esetében az ligyletek piaci értéke
rohamosan cstkkenhet, A még beltési eseménnyel nem aktivalédott opcidk értéke - bar maga az
opciods jog inaktiv - nem nulla!

Példak kamatlabopciokra

CAP kamatlabopcio estén

A vallalat beruhazasanak finanszirozdsahoz valtozé kamatozasu eurd hitelt vett fel. A hitel 6sszege 5 millié
eurd, hatralevé futamideje 2 év. A hitel 6 havi EURIBOR bazisu, kamatfizetés félévenként torténik.
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A vallalat Treasury vezet6je tart az eurd kamatok emelkedésétdl és tgy dént, hogy kamatkockazatat Plain
Vanilla Kamatlabopcié vasarlasaval kivanja mérsékelni, mivel nem kivan lemondani a kamatok
cstkkenéséhdl szarmazo elénydkrél sem.

A vallalat CAP megallapodast kot a Bankkal 1,75% EURIBOR ko&tési kamatlabra, amiért egyszeri, 2.650 EUR
0sszeg(i opcids dijat fizet az opcid vasarlasakor. Az (izletkdtés id6pontjaban 0,3% volt a 3 hdnapos EURIBOR
kamatlab.

A hitel kamatfixalasaval egyidében, az egyes kamatfizetési és kamatfixalasi periédusokra vonatkozéan a
Bank megallapitja a CAP opcids kotési kamatlab és a 6 havi EURIBOR egymashoz viszonyitott helyzetét, és
amennyiben az az adott kamatperiédusra fixalt EURIBOR magasabb, mint a kotési kamatlab, a
kamatkllénbbdzet névértékre vetitett 6sszegét a kamatperiddus végén a vallalat részére medfizeti.
Amennyiben az EURIBOR a varakozasokkal ellentétben mégis csékkenne, a vallalat hitele utan fizetett
kamatkoltseége ugyancsak csokken. Azonban a fizetett opcios dij a vallalat teljes koltsége, figyelembe véve
az opcios fedezeti Gigyletet, magasabb lesz, mintha az Ugyfél csak az EURIBOR alapu hitelét fizetné.

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy milyen 6 havi EURIBOR fixingek esetén van opcios kifizetés s az milyen
kamatszazalékra mérsékli az Ugyfél hitele utan fizetett kamatterhét.

Kamatperiédus Néveérték i?ﬁ;ﬁgg; ODBCAIX;(kCI)f;Iéi}IeS Nettd kamatteher
EURIBOR - 1,75%)
1. félév végén 5.000.000 EUR 0.33% - 0.33%
2. félév végén 5.000.000 EUR 1,65% - 1,65%
3. félév végén 5.000.000 EUR 1,88% 3.250 EUR 1,75%
4, félév végén 5.000.000 EUR 2,11% S5.000 EUR 1,75%

A szerzett opcids jog a futamid6 soran barmikor eladhato, ebben az esetben az Ugyfél az iiguylet lezarasaért
opciés prémiumban részesil, ellenben a még hatralévé elszamolasokra a kamatkockazati kitettsége
fedezetlen lesz.

Példa az iigylet lejarat el6tti visszazarasara

A vallalat korabban felvett EUR hitelét a lejarat el6tt fél évvel visszafizette, igy a tovabbiakban mar nincs
szUksége a megvasarolt opcidkra. A mar megkdotott, 1,75% EURIBOR kétési kamatlabu CAP opciébdl mar
csak egy elszamolasi esedékesseg hianyzik, az aktualis EURIBOR 1,88%. A Bank az opcio eladasa esetén
3.750 EUR opcios prémiumot fizet az Ugyfélnek, amely az tGgylet lezarasat is eredményezi, igy a Feleknek
egymassal szemben tovabbi joga és kotelezettsége nem lesz. Az Ugyfél nyereségre tesz szert, mert az EUR
kamatok (a hatralévé futamidére érvényes hozamborbe) Iényegesen magasabbak az ligylet lezardsanak
idépontjaban, mint az tigylet Iétrehozasakor. Az Ugyfél az emelkedd kamatok ellen védte magat a vasarolt
Cap opciéval, és a kamat/hozam emelkedés néveli a Cap opcié értékét.

FLOOR kamatlabopcio estén

A vallalat 100 millié forintos valtozé kamatozasu befektetést eszk6zol 5 éves futamidére 6 havi BUBOR
bazison; kamatfizetésre félévente kerll sor. A vallalat azonban tart a forint kamatok csokkenésétdl, ezért
olyan fedezeti mlveletet kivan kdtni, amely kompenzalja 6t csokkend kamatkdrnyezetben.

A vallalat befektetését fedezendd Kamat FLOOR megallapodast két a Bankkal, azaz 100 millié forintos, 7%-
os kdtési kamatlabd, HUF FLOOR-t vasarol a Banktdl. A vallalat egyszeri, 2.500.000 HUF 6sszegU opcids
dijat fizet az opci6 vasarlasakor.

A Bank félévente megallapitja a K6tési kamatlab és a 6 havi BUBOR egymashoz viszonyitott helyzetét, és
amennyiben a BUBOR alacsonyabb, mint a 7%-o0s FLOOR kamatlab, akkor a Bank a k6tési kamatlab és a
Referencia kamatlab kdzdtti kildnbséget az adott kamatperiddusra fendllé névleges tékedsszegre, azaz az
opcids kifizetés dsszegét a kamatperiddus végén a vallalat részére megfizeti.

Amennyiben a BUBOR a varakozasokkal ellentétben mégis emelkedne, a befektetés hozama is emelkedik,
de az opcidért kifizetett opcids prémium miatt a BUBOR-hoz viszonyitva alacsonyabb lesz.
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Kamatperiédus Névérték ki%ggfici)nz (I\)dF;\C)I((E(S)k;fgCe)E/S? kamgﬁtt)te?/é tel
6M BUBOR)
1. félév végén 100.000.000 EUR 7.15% - 7.15%
2. félév végén 100.000.000 EUR 6.85% 75.000 HUF 7,00%
3. félév végén 100.000.000 EUR 6,55% 225.000 HUF 7,00%
4, félév végén 100.000.000 EUR 6.25% 375.000 HUF 7,00%
5. félév végén 100.000.000 EUR 6,00% 500.000 HUF 7,00%
6. félév végén 100.000.000 EUR 5.75% 625.000 HUF 7,00%
7. félév végeén 100.000.000 EUR 5.50% 750.000 HUF 7,00%
8. félév végén 100.000.000 EUR 5.25% 875.000 HUF 7,00%
9. félév végén 100.000.000 EUR 5.00% 1.000.000 HUF 7,00%
10. félév végén 100.000.000 EUR 4,77% 1.115.000 HUF 7,00%

Collar kamatlabopciok

A kamatlabopcidkdl felépithet6k un. Collar (vagy Gallér tipusy, vagy mas néven Cap and Floor) kamatlab
opciok amelyek keretében az Ugyfél az equik opcid tipust megvasarolja egy adott kotési kamatlabbal és a
masik opcid tipust pedig eladja egy masik ktési kamatlabbal. A Collar az IRS (Kamatswap megallapodasok)
alternativaja lehet. Jellemz6en a Collar kamatlabopciok nulla 6sszkoltségliek az Ugufél szdmara, azaz az
Ugufél altal vasarolt opcié opcids dija megegyezik az Ugyfél altal eladott Kamatlabopcidért kapott opcios
dijjal. A két ellentétes irdnyu opcids dijfizetés kiiiti egumast, 8sszegiik nulla az Ugyfél szamdra.

Természetesen az Ugufél igényei szerint a Collar kamatlabopcio opcios dij strukturaja ettdl eltérd lehet, és
az Ugyfél nettd opcids dij fizetd lehet a Collar Ugyletben, ha az Ugyfél altal vasarolt védelem / kbtelezettség
arany kedvez6bb kétési kamatlabakat eredményez, mint a nulla dsszkoéltségu Collar kamatlabopcio. Vagy
a masik iranyban: az Ggyfél netté maédon opcids dijat kap a Collar Ggyletben, ha az Ugyfél altal vasarolt
védelem / kotelezettség arany kedvez6tlenebb kotési kamatlabakat eredményez, mint a nulla
Osszkoltségl Collar kamatlabopcio.

Példa a nulla 6sszkoltségii Collar kamatlabopciora

Az Ugyfél egy 5 év futamidejii és adott szerkezet hitel cash flow-ra fizetne 1.00% fix kamatot és kapna a 3
havi EURIBOR valtoz6 kamatot, ha valtozé kamatozasu hitelét fix kamatozasura szeretné cserélni egy IRS
Ugyletben. Viszont az Ugyfél nagyobb mozgasteret szeretne engedni a maga szamara és ugy dont, hogy
vasarol egy 2,00%-0s Cap opcioét és elad egy 0,6%-0s Floor opciot.

Lejaratkori, referencia kamatlab fixingek szerinti Kifizetési forgatékonyvek:

1. Ha a referencia kamatlab (a 3 havi EURIBOR) fixalasa az adott kamatperiddus elején, a fixing
esemény idépontjaban 2,00% felett van, akkor az tigyfél lehivja az altala vasarolt Cap opciét és a Bank
megfizeti az Ugyfél szdmara a referencia Kamatlab és az opcids kétési kamatldb (2,00%) kozotti
kll6nbséget az adott kamatperidédus és az arra fennalld névleges tékedsszeg vonatkozasaban.
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2. Ha a referencia kamatldb (a 3 havi EURIBOR) fixdlasa az adott kamatperiddus elején, a fixing
esemény idépontjaban 0,6% alatt van, akkor a Bank lehivja az Ugufél altal eladott Floor opciét és az
Ugufél megfizeti a Bank szamdra a referencia kamatlab és az opciés kotési kamatlab (0,6%) kozotti
kll6nbséget az adott kamatperiddus és az arra fennalld névleges tékedsszeg vonatkozasaban.

3. Ha a referencia kamatlab (a 3 havi EURIBOR) fixdldsa az adott kamatperiddus elején, a fixing
esemény idépontjaban 0,6 és 2,00% kdzo6tt van, akkor egyik opcié sem kerdl lehivasra, igy nincs
opciés kifizetés. [gy az adott kamatperiddus és arra fennallé névleges tékedsszeg vonatkozdsaban
az Ugufél a referencia kamatlab szerint kalkulalt kamatot (plusz kamatfelar) fizeti meg hitele utan a
finanszirozé bank szamara.

Collar igylet lejarat el6tti lezarasa

A Collar Gigylet a lejarat el6tt barmikor lezarhaté. Az el6z6 példaban bemutatott esetben az Ugyfélnek a
korabban eladott 0,6% kotési kamatlabu Floor opcié(ka)t kell ebben az esetben visszavasarolnia, amelyek

visszavasarlasi koltségét a 2,00% kotési kamatlabt Cap opcid(k) eladasaval tudja csokkenteni.

Amennyiben az Gigylet megnyitasa utan az EUR hozamszintek emelkednek, a Cap opciok felértékel6dnek a
Floor-okhoz képest, igy az Ugylet zarasakor Ugufellink nettd bevételre tesz szert. Amennyiben az EUR
hozamszintek csékkennek, a Floor opciok fognak felértékelddni, igy visszavétellik koltségesebb lesz, amit
a Cap opciok eladasaért kapott bevétel csak részben fog kompenzalni.

Tegylik fel, hogy az példabeli Gigylet esetében még 3 év van hatra a lejaratig és a 3 éves EUR IRS hozamok
szintje 0,40% (az eredeti IRS gorbénél 60 bazisponttal alacsonyabb). Ebben az esetben a Collar-on
realizalhaté veszteség a Névérték mintegy 1,8%-a korul alakul (3 év * 0,60%), vagyis egy 3,000,000 EUR
névérték( Collar zarasanak koltsége kb. 54.000 EUR lesz. (A tényleges veszteség ennél varhatéan némileg
alacsonuabb lesz, mivel a Collar kamatértékenysége az IRS-énél alacsonyabb.)

A kamatlabopcio feltételei

A kamatladbcsere megdllapodashoz az Ugyfélnek rendelkeznie kell:

Treasury keretszerzédéssel;

Kitoltott MiFID kérd6ivvel (lakossdagi és szakmai ligyfelek esetében);
Ervényes LEI kéddal;

EMIR megallapodassal

Az Ggylet biztositékaul elhelyezett fedezettel (alapletét).

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek k6zott Iétrejovi keretszerzGdeés elvdlaszthatatlan részét képei, a keretszerzddés alapjan kothetd egyes termékek leirasat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolds maodjdt hatdrozza meg. A terméktdjékoztato az adott pénzligyi eszk6z
tipusdval kapcsolatos dltalanos és nyilvanos tdjékoztatast szolgdlja, amelynek tartalma nem mindsil kételezettségvallalasnak,
megfogalmazasa nem teljeskérd. A terméktdjékoztato nem mindstil befektetési elemzésnek, ajanlasnak vagy javaslatnak, nem
Célja az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy 6szténzése. A terméktdjékoztato nem tekintheté személyre szolo lizleti
ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a terméktdjékoztatoban szerepld példak, fiktivek és csak a kellG tdjékoztatast szolgdljak,
tovabbd, hogy az ismertetett példdktdl a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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