ERSTES

TERMEKTAJEKOZTATO KET PERIODUSOS HATARIDOS ARFOLYAM
MEGALLAPODASOKHOZ
(EXTENDIBLE FORWARD)

Jelen terméktajékoztatoban ismertetett Ugylet az egyszerlt (Plain vanilla) és Barrier
tipusu devizaarfolyam opcids Ugyletekbdl épul fel, igy azok ismerete szikséges a jelen
leiras teljeskori megértéséhez. Ezek leirasat a Bank ,Terméktajékoztatoja az Egyszerl
(Plain vanilla) és Barrier Devizaarfolyam opciés ugyletekhez” cimi dokumentuma
tartalmazza.

A Két periddusos hataridés arfolyam megallapodas egy Osszetett, deviza opciokbdl
felépitett szintetikus deviza hataridés sorozat, amelynek két periddusa van. Mind az
elsd, mind a masodik periédus tébb kilonb6z6 lejaratokra megkotott szintetikus deviza
hataridés Ugyleteket tartalmaz. A masodik periddusban szereplé szintetikus deviza
hataridés Ugyletek érvénybe Iépésének (aktivalodasanak) feltétele, hogy az els6
periddus végén egy elére meghatarozott napon (Megfigyelési, vagy Erintési napon) az
arfolyam (Referencia arfolyam) elérjen az Ugyletkotésben egy el6re meghatarozott
arfolyamot, a Belitési arfolyamot. A sorozatban az Ugyfél lehet6séget kap arra, hogy a
normal, ugyanazon lejaratokra vonatkozé atlag arfolyamos hataridés arfolyam
sorozatnal magasabb arfolyamon adjon el, vagy alacsonyabb arfolyamon vasaroljon egy
adott devizat a masikkal szemben.

Ezen arfolyam elényért cserébe az Ugyfél vallalja, hogy amennyiben egy hivatalos fixing
arfolyam (pl. Eurépai Kézponti Bank arfolyam fixingje) egy elére meghatarozott napon,
egy elére meghatarozott arfolyamérték, az un. Beutési arfolyamszint (Kl arfolyam) felett,
vagy az alatt van (az adott Eseti megallapodasban meghatarozva), akkor a masodik
periodusra automatikusan ujabb hataridés arfolyam megallapodasokat kot az eldre
meghatarozott arfolyamon a kijelolt lejaratokra.

A Két periédusos hataridés arfolyam megallapodasok itt nem részletezett f6 fogalmai

azonosak az Egyszer( devizaarfolyam opcids Ugyletek és a Barrier devizaarfolyam
opcios ugyletek fogalmaival:
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A Két periddusos hataridés arfolyam megallapodasok specialis fogalmai:

Beutési (KI) arfolyam: Azon elére meghatarozott arfolyamszint, amelynek
elérése szikséges ahhoz, hogy a Kétperiodusos

hataridés ugylet masodik periodusaban
meghatarozott Ugyletek aktivalédjanak, azaz a
hataridés ugyleteket felépitd opciokban

meghatarozott jogokat és  kotelezettségeket
gyakoroljak az opciés uzletekben a Felek. Ha a
Beltési arfolyam nem kerll elérésre, azaz nem
torténik rajta Uzletkdtés a bankkozi piacon, akkor a
Kétperiodusos hataridés ugylet masodik
periddusaban  meghatarozott  Ugyletek  nem
aktivalédnak. A Bedultési arfolyam jellemzéen a
Magyar Nemzeti Bank, vagy az Eurdpai Kozponti
Bank altal publikalt arfolyam, amelyhez képest
megallapitasra kerul, hogy a Kétperidédusos
hataridés ugylet masodik periodusaban
meghatarozott Ugyletek aktivalédnak-e, vagy sem.

Erintési Nap: Mas néven Megfigyelési Nap. Az Erintési esemény
bekovetkezésének vizsgalatara szolgalé id6pont,
amely mindig az Uzletkotés napja és a Lehivasi nap
kozé esik.

Erintési esemény: Az Erintési Nap folyaman a Spot arfolyam eléri vagy
meghaladja a Belitési arfolyamot. Az Erintési
esemeény bekovetkeztének teljesulésérdél a Bank
tajékoztatasa az iranyado.

Az egyes szintetikus hataridés Ugyletek mind leszallitassal, mind nett6é modon
elszamolhatéak a lejaratkor, az Ugyfél igénye szerint

Példa:

Ugylet megkétése pillanataban érvényes spot arfolyam: 272,00

A Két peridbdusos hataridés arfolyam megallapodas sorozat keretében, az 1.
periédusban az Ugyféinek joga van 288,00-as EUR-HUF arfolyamon eladni minden
honap végéen 1 millié EUR-t HUF ellenében, ez az elsé periddus normal hataridés
arfolyamanal minden lejarat esetében magasabb.

Az Ugyfél kotelezettséget vallal arra, hogy ha az Uzletkétéskor megallapodott késébbi
munkanapon az un. Erintési (vagy Medfigyelési) Napon az EKB hivatalos fixing
arfolyama 278,00 felett van, azaz Erintési Esemény kdvetkezik be, akkor 292,00-es
kotési arfolyamon a Két periédusos hataridés arfolyam megallapodas sorozat 2.
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periédusara vonatkozélag 1 millié EUR értékben szintetikus hataridés arfolyam
megallapodasokat kot a Bankkal.

Az Ugyfélnek az elsd periddusra vonatkozéan a normal hataridés arfolyam
megallapodasoknal magasabb arfolyamon van EUR eladasi joga, cserébe
kotelezettséget vallal, hogy az EUR-HUF arfolyam fliggvényében a masodik peridédusra
is hataridés Ugyleteket kot.

Azonban a masodik periddusra meghatarozott EUR eladasi arfolyamok is magasabbak,
mint az Uzletkotés pillanataban elérhetd a masodik periddusra vonatkozé normal
hataridés arfolyamok.

A struktura felépitése:

1: Az Ugyfél vasarol az elsd periddus minden lejaratara egy EUR Put opciét 288,00-es
kiszobarfolyammal (ez az ugyfél szamara eladasi jogot biztosit a kiiszébarfolyamon a
lejaratkor, ha a lejaratkori spot arfolyam 288,00 alatt van).

2: az Ugyfél egyidejiileg elad 288,00-es kiiszébarfolyamon egy EUR Call opciét, amely
a lejaratkor — ha az azonnali arfolyam 288,00 felé kerul a lejaratkor — eladasi
kotelezettséget jelent az ugyfél szamara.

3: az Ugyfél kotelezettséget vallal arra, hogy a Megfigyelési Napon az EKB 2012-12-17-i
EUR-HUF fixing arfolyamtdl fliggéen, amennyiben az eléri vagy meghaladja a 278,00-es
EUR/HUF arfolyam szintet - a masodik peridodus lejarataira 292,00-as kotési arfolyamra
EUR-t ad el HUF ellenében (EUR Call eladas és EUR Put vétel az Ugyfél
szempontjabadl).

Lejarat EUR call EUR Put Hatarid6s
(lehivas napja- Arfolyamok
elszamolas napja)

1. periédus :

2012/10/15 288,00 288,00 2012/10/15 278,00
2012/11/16 288,00 288,00 2012/11/16 279,00
2012/12/17 288,00 288,00 2012/12/17 280,00
2. periédus EUR call EUR Put 288.50
2013/07/15 292,00 292,00 2013/07/15 289.00
2013/08/16 292,00 292,00 2013/08/16 292.00
2012/09/16 292,00 292,00 2013/09/16 292,00

2. periodus Uzletei az Uzletkdtéskor meghatarozott késdébbi munkanapon, a Medfigyelési
Napon az Eurdpai Kozponti Bank altal jegyzett EUR-HUF fixing fuggvényében jonnek
létre.

A példaban szerepld hataridés arfolyamok a példa készités idépontjaban érvényes piaci
arfolyamok, kamatok és egyéb pénzugyi paraméterek alapjan szamolt értékek. A

Erste Bank Hungary Zrt. Treasury, Tel: 237-8200, Fax: 237-8210



példaban a kotési arfolyamokat ugy allapitottuk meg, hogy a struktura koltségmentes
legyen, azaz az Ugyfél altal a strukturat felépité Put opciokért fizetett dij egyenld legyen
a Call opciokért kapott opcids dijjal. A piaci viszonyok mddosulasaval az ujrakalkulalt
hataridés arfolyamok jelentésen eltérhetnek a fentiektdl.

Az Ugylet futamideje alatt ellentétes iranyd mivelettel az tgylet barmikor visszazarhato
és a kotelezettségek valamint a jogok megszintethetéek.

Amennyiben az Uugyfél az Ugyletet meg akarja szlntetni, akkor a piaci viszonyok
modosulasanak megfeleléen az Ugylet értéke Ujraarazodik, ezzel az Ugyfél nyereségre
tehet szert, vagy veszteséget realizal a lezaras pillanataban érvényes piaci arfolyamok
fuggvenyeben.

Példa az ligylet lejarat el6tt torténé lezarasara:

Példankban az Ugyfél az elsé periddus elsé elszamolasa utan kivanja lezarni a
fennmarado ugyleteket. Az tgylet futamideje alatt a spot arfolyam 272,00-r61 302,00-re
emelkedett.

1: Az Ggyfél eladja az Ugylet elsd és az masodik periddusara megvasarolt €és még lejarat
el6tti EURHUF PUT opciokat, ezeknek a Kotési arfolyama a példaban 288,00 és 292,00
volt. Az eladott opcidkbol a devizapiaci arfolyamoktdl fuggbéen az Ugyfél prémiumot
realizal. Ebben a példaban a PUT opciok értéke 4 milli6 HUF.

2: Az ugyfél visszavasarolja az ugylet elsé és az masodik periddusara megvasarolt még
lejarat el6tti EURHUF CALL opcidkat, ezeknek a Kotési arfolyama a példaban 288,00 és
292,00 volt. Az megvasarolt opciokért a devizapiaci arfolyamoktdl fiiggéen az ugyfél
prémiumot fizet. Ebben a példaban a CALL opciok értéke -64 millio HUF.

Ebben a példaban a spot arfolyam 302,00-re emelkedik, akkor az Ugylet lezarasa 60
millié forintba kerll az ugyfél részére. A veszteség mértékének emelkedése nem
egyenesen aranyos a spot arfolyam elmozdulasaval. A termék arat befolyasold egyéb
tényezdOk a ,termék kockazatai” részben olvashatdak.

A termék elényei:

1. A termék altal elérhet6 arfolyamszintek kedvez6bbek, mint a normal hataridés
arfolyamok.

2. A hataridés arfolyamok jellemz&en oly médon kerilnek meghatarozasra, hogy a
struktura Koltségmentes stratégia legyen, azaz az egyik tipusu opcioért fizetett
dijak értéke egyenl6 a masik tipusu opcidért kapott dijakkal. Természetesen az
ugyfél igényei szerint barmilyen mddon alakithatd a struktura opcids dij
szerkezete.

A termék hatranyai:

Erste Bank Hungary Zrt. Treasury, Tel: 237-8200, Fax: 237-8210



1. A Két peridbdusos hataridés arfolyam megallapodas tobb lejaratra sz6ld
szintetikus hataridés Ugyletek sorozata, amely tobb eleme és viszonylag hosszu
lejarata miatt nagy atértékelési kockazatot tartalmaz. Emiatt az egyes elemeken
kiértékelt veszteségek dsszege az Ugyfél vesztesége.

2. Ha az ugyfél a struktura keretében hataridére ad el EUR-t -HUF-val szemben,
akkor egy nagymeértéki forintgyengtlés esetén el6fordulhat, hogy az tgyfélnek a
kedvezétlenebb arfolyamon kell devizat eladnia, mint az azonnali EUR/HUF
piacon, illetve a struktura lejarat el6tti lezarasa jelentds veszteséget okozhat. Ha
az ugyfél a struktura keretében hataridére vasarol EUR-t HUF-ért, akkor az
el6zbekben vazoltak értelemszerien forditottan érvényesiinek.

3. Az ugyfél szamara csak a Megfigyelési napon dél el, hogy mekkora 6sszeget fog
fedezni a jovében, azaz a struktura masodik id6szaka feltétele egy adott arfolyam
teljesiilésének, azaz az Erintési (Belitési) eseménynek.

4. Ha a teljes futamidére megmarad az ugylet, akkor lehetséges, hogy az utolso
lejaratok konverzios arfolyama kedvezétlenebb az eredeti Ugyletkdtéskor
érvényes normal hataridés arfolyamoknal.

Alkalmazasi kor:

Olyan ugyfelek hasznaljak fedezeti ugyletként, akik a normal hataridés arfolyamszintnél
kedvezdbb arfolyamszintet akarnak elérni, de vallaljagk annak kockazatat, hogy a
struktura masodik periodusanak érvénybe lépésének feltétele egy elére meghatarozott
arfolyamszint elérése, igy a fedezeti stratégiajuk adott esetben csak részleges lesz.

A termék kockazatai:

A szintetikus forward Ugyleteket alkoté devizaarfolyam opcié sorozatnak a pénzugyi
kockazatat tobb tényezd egyutt alkotja: az alapul szolgalé devizapar arfolyama, a
devizapart alkot6 devizak kamatkilonbozete és a devizapar arfolyamanak vart, jovébeni
valtozékonysaga (volatilitas).

Tobb tényezd egyuttes kockazata a kockazati tényezO6k esetleges egyuttmozgasa
esetén meghaladhatja az egyes tényez6k kockazatainak 6sszegét, példaul a devizapar
arfolyamanak jelentés valtozasaval parhuzamosan jellemzéen a vart jovébeni
valtozékonysag is megnovekszik.

a) Az alapul szolgald devizaarfolyam valtozasanak hatasa: ha az Ugyfél a struktura
keretében eladta hataridére a Bazisdevizat, akkor a Bazisdeviza erbsddése
kedvezétlendl érinti az Ugylet értékét, ezzel az Ugyfél szamara veszteséget okoz,
ill. forditva. A példaban szerepl6 Ugylet esetén az EUR-HUF 10%-0s kedvezétlen
elmozdulasa esetén (272-es szintr6l minden mas paraméter valtozatlan) a teljes
ugylet piaci értéke lejaratonkénti 1 milli6 EUR egységre vetitve — azaz 0sszesen 6
millid EUR-ra vonatkozéan - 360 ezer EUR-val né (Ugyfél szempontbdl negativ
piaci erték, kotelezettség).
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b)

A példaban emlitett EUR/HUF devizaarfolyam elmult 10 év alatti alakulasat az
alabbi grafikon szemlélteti:
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Lathatd, hogy az EUR-HUF éves atlagos valtozasa 9,7% volt, a legnagyobb
valtozas a 2008-2009-es évek kozott kovetkezett be, ebben az idészakban az
arfolyam valtozasa éves atlagban meghaladta a 15%-ot.

Ugyanakkor felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a megadott informéaciok a multra
vonatkoznak, ebbdl nem lehet a jovére vonatkoz6 kdvetkeztetést levonni.

Az alapul szolgal6 devizapar arfolyamanak vart, jovébeni valtozékonysaga (implicit
volatilitas): a volatilitds valtozasa az Ugyfél szempontjabol negativan érintheti az
ugylet értékét. Példaul: ha Call opciokat adott el, az Ugyfél és a Call opciok
volatilitasa jelentésen megemelkedik, akkor az ugyfél vesztesége jelentésen no.

A opcidos Ugyletek sajatossaga, hogy az alapul szolgalé devizapar | aranak
valtozasa az opcio jellegétdl fuggden felersitheti a negativ és pozitiv valtozasok
hatasat, azaz az arfolyamban bekdvetkezd egy egységnyi valtozas az opcids ugylet
ertékét ennél nagyobb mértékben is megvaltoztathatja a futamidé alatt.

Az alapul szolgalé devizapar kamatkulonbdzete: A kamatkulonbdzet novekedése
(valtoz6 deviza kamata — bazisdeviza kamata) az Ugyfél szempontjabdl negativan
hat az Ugylet piaci értékére, a kilénbozet szikilése pozitivan, ha az Ugyfél a
Bazisdevizat adta el hataridére. A kamatkulonbozet csdokkenése (valtozd deviza
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kamata — bazisdeviza kamata) az Ugyfél szempontjabdl negativan hat az lgylet
piaci értékére, a kiildbnbdzet ndvekedése pozitivan, ha az Ugyfél a Bazisdevizat
vasarolta hataridére.

e) Az Ugyletet alkoté devizaopciok piaca megfeleléen likvid, normal piaci kérilmények
kozott az ugylet lezarasara mindig nyilik lehetéség, ugyanakkor a piaci likviditas
csOkkenésével a vételi és eladasi arak kulonbozete megnbhet, ami veszteseget
okozhat az Ugyletet lezarni kivano Ugyfelek szamara.

A szamolt kockazati adatok tajékoztatd jellegliek, a termékleiras készitésekor
érvényes piaci viszonyokat tukrozik. A tényleges kockazati értékek a példaban
bemutatottol eltérhetnek.

A termék fedezetigénye:

Mivel a strukturaba agyazott deviza opcidk kiirasaval (eladasaval) - az eladasi jogeért
cserében - az Ugyfél pénziigyi kockazatot véllal, ezért a futamidé alatt fennall annak a
lehetésége, hogy az lgylet piaci értéke az Ugyfél szempontjabol negativva valik, igy a
Bank az Ugyfél mindenkori fizetési képességének biztositasa érdekében lgyletkdtéskor
fedezetet kér. Az aktudlis fedezetigényt a Szarmaztatott termékekre vonatkozé
adasveételi szerz6désekre elnevezési Keretszerzédés (Keretszerz6dés) tartalmazza.

Ha az esetleges piaci mozgasok kdvetkeztében a futamidd soran Ugyfélszempontbdl az
ugyleten elért, pénzlgyileg nem realizalt veszteség eléri az lUgyletkdtéskor kért fedezet
meghatarozott, a Keretszerz6désben szabalyozott mértékét a Bank jogosult potlidlagos
fedezetet kérni az Ugyféltél.

Felhivjuk figyelmét, hogy a jelen Termék-tajékoztaté — ideértve az esetlegesen hozza csatolt
dokumentumokat is — a Bank és az Ugyfelek kbzétt létrejové Keretszerz6dés elvalaszthatatlan részét
képezi, a Keretszerz6dés alapjan kéthet6 egyes termékek leirasat, az adott terméknél alkalmazott
fogalmakat és az elszamolas modjat hatarozza meg. A Termék-tajékoztatd az adott pénziigyi eszkéz
tipusaval kapcsolatos altalanos és nyilvanos tajékoztatast szolgalja, amelynek tartalma nem mindsiil
kotelezettségvéllalasnak, megfogalmazésa nem teljeskérii. A Termék-tajékoztaté nem mindsil befektetési
elemzésnek, ajanlasnak vagy javaslatnak, nem célja az Ugyfél befektetési déntésének befolyésolasa vagy
Osztbnzése. A Termék-tdjékoztatd nem tekintheté személyre szolo (zleti ajanlatnak vagy ajanlasnak
illetéleg befektetési tanacsadasnak.”

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a Terméktajékoztatoban szerepldé példak, fiktivek és csak a kell6

tajéekoztatast szolgaljak, tovabba, hogy az ismertetett példaktdl a tényleges piaci helyzet lényegesen
eltérhet.
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