ERSTES

TERMEKTAJEKOZTATO ATLAGARFOLYAMOS DEVIZA
OPCIOKHOZ (AZSIAI TIiPUSU OPCIO)

A termék leirasa

Az Atlagarfolyamos devizaopcié vagy mas néven Azsiai tipusu opci6
keretében az Ugyfél egy olyan devizaopcidos megallapodast kot a Bankkal,
amelynek jovébeni (egyszeri) kifizetése az Alaptermék/Devizapar futamidé
alatti arfolyam-palyajanak alakulasatol fligg.

Az Atlag-arfolyamos devizaopcié esetén, az opcids jog jellege szerint (Call -
vételi jog / Put - eladasi jog) az elére meghatarozott Kotési arfolyam (Strike)
és az Alaptermék Futamidé alatti atlagarfolyam kuldonbségének és az opcio
Névleges tOkeOsszegnek a szorzata kerul kifizetésre. Ezt a kulonbséget
nevezzik opcios Kifizetési 6sszegnek.

Atlagarfolyamos Call opci6 (Vételi jog) esetén az opcié vasarldja, jogosult az
Atlagarfolyam és Koétési arfolyam kildnbdzetére az opcid Névleges
tbkedsszegére vonatkozoan, amennyiben az opcié Kotési arfolyama
alacsonyabb, mint az Alaptermék Futamidé alatti Atlagarfolyama. . A
kuldnbséget az opcid eladoja fizeti meg az opcid vasarlojanak a lejartakor.

Atlagarfolyamos Put opci6 (Eladasi jog) esetén az opcié vasarldja, jogosult a
Kotési- és Atlagarfolyam kiilénbdzetére az opcid Névleges t6kedsszegére
vonatkozoan, amennyiben az opcié Kotési arfolyama magasabb, mint a
mogottes Alaptermék futamidé alatti atlagarfolyama. ,. A kilénbséget az opcio
eladdja fizeti meg az opcio vasarldjanak a lejartakor.

Az Atlagarfolyamos devizaopcié Fogalmai:

A Medfigyelési id6szak soran rogzitett Piaci referencia
arfolyamok egyszerli szamtani atlaga. Az atlagarfolyam
az ugyletben meghatarozott kozponti banki  fixing
arfolyamok (pl. MNB, vagy EKB) kiatlagolasaval kerdl
kiszamitasra.

Az Atlagarfolyamos opciés (igyletben meghatarozott
nominalis vagy névleges tékedsszeg.

Két eltérd devizanem egylttese, melyben az egyik
deviza értékét egy masik devizaban fejezzik ki. A

bankkézi kereskedésben a devizaparban feltiintetett un.
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Els6 Deviza (vagy Bazis Deviza) egy egységében
hatédrozzuk meg az un. Masodik Deviza (Valtozé Deviza)
értékét. Pl. EUR/HUF devizapar esetében az euré (EUR)
— mint Bazis Deviza - egy egységében hatarozzuk meg a

forint (HUF) — mint Valtoz6 Deviza - értékét.

Az Uzletk6tés napja és a Lejarati nap kozotti idészak.

Az a rogzitett arfolyamérték, amelynek alapul vételével a
lejaratkor az ugyfél eredmény mértéke megallapithato.
Az a periédus, amelyben sor keriill az Atlagarfolyam
meghatarozdsahoz  szikséges  Piaci referencia
arfolyamok rogzitésére, és amely az opcié lejaratat
megel6z6 2 munkanapig tart.

A Medfigyelési id6szakban a Piaci referencia
régzitésének gyakorisaga, azon iddébeli intervallum,
amely alapjdn medfigyeljlk a Piaci Referencia
arfolyamvaltozasat, és amely segitségével
meghatarozzuk az Atlagarfolyamot. Ez lehet napi, heti,
havi, stb ... Ha az Uzletkétés folyaman a Felek
masképpen nem rendelkeznek, akkor napi gyakorisagot
veszunk alapul. Jellemz&en minden olyan nap, amelyen
sor kerlil a Magyar Nemzeti Bank, vagy az Eurdpai
Kdzponti Bank részérdl hivatalos devizaarfolyamok
rogzitésere.

n
z Piaci referencia arfolyam;,
i=1

Elszamolasi atlagar= ahol

n
Piaci referencia ar, az i-edik napi Piaci referencia ar, n

pedig az adott Kalkulaciés periédusban lévé Referencia napok
szama.

Mas néven Alaptermék, Atlagarfolyamos devizaopciok
esetében egy Devizapar, amelyre a Bank arjegyzést
vallal, és amely devizapar arfolyamanak felhasznalasaval
a futamidé végén az Atlagarfolyam, illetve ezen keresztill
az Opciés  Kifizetés ill.  annak  &sszege

meghatarozhatova valik.

Az az arfolyam, amelynek felhasznalasaval a futamidd
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végén az Atlagarfolyam, illetve ezen keresztiil az ligyfél

eredmény meghatarozhatova valik.

A devizapar bankkézi azonnali piaci arfolyama, amely
jellemzéen, a devizaparok tobbsége esetében, az
Uzletkotést kévetdé masodik banki munkanapon térténé
elszamolasra  vonatkozik.  Bizonyos  devizaparok
esetében azonban az elszamolas értéknapja ettdl eltérd
lehet. Ezt a bankkdzi devizapiaci szokvanyok hatarozzak
meg.

Az Atlagarfolyamos opcié elszamolasabdl ereds fizetési
kotelezettség, az Ugyfélnek az opcié lehivasabol
szarmazo eredmeénye, amely a lent részletezett
esetekben kovetkezik be.

Az Atlagarfolyamos opcios iigylet keretében a Kifizetések
meghatarozasara szolgalé Osszeg, amely az Uugylet
lejaratakor, az opcid lehivasabdl szarmazéan kerdl

meghatarozasra.

Mas néven opcios prémium. Az (zletkotés napjat

kovetéen - jellemzben (devizapartdl figgbéen) — a

masodik munkanapon fizetend dij, az opci6 ara.

Az Opciods Kifizetések esetei:

Opcio Kifizetési 6sszegének megfizetésére — elszamolasra — mindig az opcio
lejaratakor kerdl sor:

e Atlagfolyamos Call opcidé esetén, akkor van Kifizetés, ha az opcid
lehivasra keriil, azaz a kalkulalt Atlag-arfolyam magasabb, mint a
Koétési arfolyam.

A Kifizetési 6sszeg az alabbi képlet alapjan kerul meghatarozasra:

Kifizetési 6sszeg = Kotési 6sszeg x (Atlagarfolyam — Kotési Arfolyam)
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o Atlagaras Put opcié esetén, akkor keriil sor Kifizetésre, ha az opcié
lehivasra keriil, azaz a kalkulalt Atlag-arfolyam alacsonyabb, mint a
Ko6tési arfolyam.

A Kifizetési 6sszeg az alabbi képlet alapjan kerul meghatarozasra:

Kifizetési 6sszeg = Kotési 6sszeg x (Kotési Arfolyam — Atlagarfolyam)

Az Atlagarfolyamos devizaopcid minden esetben netté elszamolasu

ugylet, leszallitdssal nem szamolhato el.

Az Atlagarfolyam az tgylet futamideje alatt a Piaci Referencia arfolyamok (pl.
Magyar Nemzeti Bank, vagy Eurdpai Kézponti Bank hivatalosan publikalt
arfolyamainak) egyszeri szamtani atlaga. A Medfigyelési gyakorisag lehet
napi, heti, havi, stb, azonban jellemz&en napi gyakorisagu.

A devizapart az Ugyfél szabadon valaszthatia meg mindazon devizaparok
kozul, amelyekben a bankkdzi devizapiacon likvid kereskedés folyik és a bank
vallalja az adott devizapar esetében az atlagarfolyamos opciés Ugyletre az
arfolyamjegyzést.

Az Atlagarfolyamos deviza Opcidk elényei:

e A termék elénye, hogy az Atlag-arfolyamos deviza opcié kockéazati
profilla a normal — Plain vanilla —deviza opcidknal jobban tukrozheti a
folyamatos, rendszeres devizakonverziokkal rendelkezé vallalkozasok
arfolyamkockazatat.

e A terméken keresztiil az Ugyfél nemcsak egy konkrét jdvébeni idépont
devizaarfolyam alakulasat fedezi le, hanem fedezeti miiveleteit egy
devizapar adott idészak alatti arfolyampalyajahoz kapcsolhatja. igy
nem egyetlen idépont arfolyam alakulasara kothet opcids Ugyletet,
hanem egy adott idészak teljes arfolyam alakulasara, ezzel elkerulheti
az idbleges szélséséges helyzetekbdl addédd esetleges nagyobb
arfolyamveszteségek lehetéségét.

e Mivel az opcio kifizetése egy idészak atlagos arfolyamatél fugg, ezért
az azonos paraméterl normaldeviza opcioknal alacsonyabb opcids dij
ellenében vasarolhatéak meg. A viszonylag kedvezd ar és a vallalati
tevékenységhez jol igazithatd kockazati, elszamolasi profil, kedvezd
arfolyam kockazatkezelés termékké teszi az atlag-arfolyamos deviza
opcidkat.

Példa 1.
Az atlag-arfolyamos opcio keretében az ugyfél az alabbi paraméteri
atlagarfolyamos deviza EUR Call — HUF Put opciét vasarolja meg:

Kotési 6sszeg: EUR 1 millié
Piaci Referencia: EUR/HUF MNB devizaarfolyam
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Ko6tési arfolyam: 282,00 EUR/HUF

Uzletkotés napja: 2012/11/08

Az Ugylet lejarata: 2012/12/11.

A kalkulalt atlagarfolyam 2012/12/11-n kerul kiszamitasra az MNB altal
jegyzett EURHUF fixing arfolyamok alapjan.

Megfigyelési gyakorisag: napi

Uzletkotés pillanataban az EUR/HUF spot arfolyam: 281,00

Az opcié vételi dija: 3.000.000HUF

Az Ugylet futamideje alatt fixalt Piaci referencia arfolyamokat és a fixing napok
pontos datumait mutatja a lenti tablazat.

Datum Saly | Fixing
2012.11.09 1 282.51
2012.11.12 1 283.11
2012.11.13 1 283.15
2012.11.14 1 284.26
2012.11.15 1 285.12
2012.11.16 1 283.81
2012.11.19 1 28317
2012.11.20 1 282.62
2012.11.21 1 281.98
2012.11.22 1 280.61
2012.11.23 1 279.55
2012.11.26 1 278.41
2012.11.27 1 277.93
2012.11.28 1 280.11
2012.11.29 1 283.15
2012.11.30 1 286.21
2012.12.03 1 288.12
2012.12.04 1 288.04
2012.12.05 1 288.48
2012.12.06 1 286.93
2012.12.07 1 28411
2012.12.10 1 285.28
2012.12.11 1 282.19

A fixing arfolyamok szamtani atlaga: 283,35

Mivel az Atlagarfolyamos Call opcié (vételi jog) vasarlasarél van sz6 és a
kalkulalt Atlagarfolyam magasabb a Koétési arfolyamnal, az opcié vasarldja
jogosult az opcids kifizetési 6sszegre.

Az opcids Kifizetési 6sszege: (283,35-282,00)* EUR 1.000.000= 1.350.000,-
HUF.

Ezt az 6sszeget az Ugyfél az Ugylet lejarati napjan kapja meg.

Figyelembe véve ugyanakkor az opcidért Kkifizetett opciés dijat, az
Atlagarfolyamos opcié vasarldja az ugyleten 1.650.000 veszteséget (=
1.350.000, Ft Opcids Kifizetés — 3.000.000,- Ft Opcidés Dij), mint teljes nettd
eredmeényt realizal.
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Példa 2. Atlagarfolyamos opci6 lejarat el6tt torténé lezarasa:

Ugyfél az USD/HUF arfolyam csdkkenésére szamit, ezért atlagaras USD Call
HUF Put opcids Ugyletet ad el az opcids dij ellenében.

Az Ugylet paraméterei:

USD Call — HUF Put Atlagarfolyamos devizaopcio

Piaci Referencia: USD/HUF MNB Fixing

Kotési arfolyam: 220,00

Uzletkotés pillanataban az USD/HUF spot arfolyam: 219,00
Futamidé: 12 Hénap

Medgfigyelés gyakorisaga: Havi

Kotési 6sszeg: 1.000.000 USD

Opciés dij: 7.500.000 HUF

Datum Sualy | Fixing
2012.12.20 1 225.53
2013.01.24 1 222.48
2013.02.25 1 223.50
2013.03.25 1 227.50
2013.04.25 1 228.82
2013.05.21 1 229.20
2013.06.25 1 -
2013.07.25 1
2013.08.23 1
2013.09.24 1
2013.10.24 1

Az Ugyfél varakozasaval ellentétben az USD/HUF arfolyam jelentésen
emelkedett az ugylet futamidejének elsé felében. Az USD/HUF arfolyama
228,00-ra emelkedett. Az atlagaras opcios Ugylet kiirdja ugy dont, hogy a
tovabbi veszteségek elkerulése végett lezarja a nyitott ugyletét, az eredeti
(nyitd) atlagarfolyamos opcidval ellentétes iranyu ugylettel.

A zar6 ugyletre a Bank altal jegyzett vételi opcidés dij 14.500.000 HUF,
amelyet az ugyfélnek ki kell fizetnie a Banknak. A zar6 Ugylet arfolyamanak
kiszamitasahoz a Bank az aktualis devizapiaci helyzetnek megfelel6
viszonyokat veszi figyelembe.

Ezzel az ugyfél az ugyleten 6sszesen 7.000.000HUF veszteséget realizalt
(=14,5 Mio Ft— 7,5 Mio Ft).

* A példaban szerepl6 prémiumok az arazas pillanataban fennall6 piaci
viszonyokat tlkrozik.
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Termék kockazatai:

Az opcid jogosultjanak (vevéjének) maximalis vesztesége az altala kifizetett
opcios dij, elérhetd nyeresége elméletileg korlatlan. Ezért az opcid
megvasarlasa nem hordoz magaban addicionalis kockazatot

Az opcio kiir6janak (eladdjanak) kockazata viszont elméletileg korlatlan,
maximalis nyeresége az opcios prémium lehet.

Az opciés Ugyletek eladasa egyoldalu kockazatvallalast jelent az Ugylet
jovébeni eredmeényét tekintve. Az opcios ugyleteknél alacsony biztositékkal
(fedezettel) nagy értéki Ugyletek arvaltozasait lehet megnyerni vagy
elvesziteni. Kbvetkezésképpen a nyereség vagy veszteség tobbszorose lehet
a bank részére biztositott fedezetnek.

A devizaarfolyam opciénak a pénzugyi kockazatat tdbb tényez6 egyitt alkotja:
e Az opcids Ugylet alapjaul szolgaldé devizaparnak a bankkozi
devizapiacon jegyzett arfolyama,
e A devizapar arfolyamanak valtozékonysaga (volatilitas),
e Az opcié futamideje és
e A devizapart alkot6é devizak kamatkulonbozete.

A tobb tényezd egylttes kockazata a kockazati tényezdk esetleges
egyuttmozgasa esetén, meghaladhatja az egyes tényez6k kockazatainak
Osszegét, példaul az Uzletkdtés alapjaul szolgalé devizapar arfolyamanak
jelentdés emelkedésével parhuzamosan, a vart jov6beni valtozékonysag
(implicit volatilitas) is jelentésen megndvekedhet.

Kockazati elemek:
1. Spot arfolyam:

Az opcios ugylet alapjaul szolgalé devizapar arfolyam valtozasanak
hatasa: Ha a bazisdeviza er6sddik a valtozé devizahoz képest (pl.
EUR-HUF arfolyam emelkedik) az Ugyfélszempontbdl negativan érinti
a devizaopciok értékét abban az esetben, ha az tgyfél Vételi jogot (pl.
EUR Call — HUF Put opciét) adott el. Ha a Bazisdeviza gyengll a
Valtoz6 devizahoz képest (pl. EUR-HUF arfolyam csoékken) az
Ugyfélszempontbdl negativan érinti a devizaopciok értékét abban az
esetben, ha az ugyfél Eladasi jogot (pl. EUR Put — HUF Call opciét)
adott el.

2. Volatilitas:
Az alapul szolgalé devizaarfolyam vart, jévébeni valtozékonysaga
(implicit volatilitas): a volatilitas névekedése az Ugyfél szempontjabodl
jelentésen negativan érintheti az eladott opcids ugyletek értekét.

3. Kamatkulonbség:
Az alapul szolgalé devizapart alkoté devizak kamatkuldonbozete: A
devizaparban szereplé devizak kozotti kamatdifferencia valtozasa
viszonylag kis elmozdulast jelent az opciok értékében. Példaul, ha az
ugyfél elad egy Call opciét a bazis devizara vonatkozoéan (Pl. EUR Call
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— HUF Put opcidt), a kamatkulonbség novekedése a Valtozd deviza
javara (n6 a futamidé alatt a kilénbség a HUF és az EUR kamatok
kozott) kedvezbtlen az opcid az Ugyfél szamara, mert né a vesztesége.

4. Likviditas:
Az Ugyletet alkoté devizaopciok piaca megfeleléen likvid, normal piaci
korilmények kozott az ugylet lezarasara mindig nyilik lehetdség,
ugyanakkor a piaci likviditas csokkenésével a vételi és eladasi arak
kilonbozete megndhet, ami veszteséget okozhat az ugyletet zarni
kivano Ugyfelek szamara.

A termék fedezetigénye:

Opci6 eladas esetén az Ugyfél pénziigyi kockazatot véllal, ezért a futamidd
alatt fennall annak a lehetsége, hogy az ugylet piaci értéke az Ugyfél
szempontjabdl negativva valik, igy a Bank az Ugyfél mindenkori fizetési
képességének biztositasa eérdekében Ugyletkotéskor fedezetet kér. A
mindenkor aktualis fedezetigényeket a Bank egyoldaluan hatdrozza meg és
azt a Keretszerz6dés Szarmaztatott termékekre vonatkozé adasvételi
szerz6désekre elnevezésl szerz6dés (Keretszerzddés) tartalmazza.

Ha az esetleges piaci mozgasok kdvetkeztében a futamiddé soran Ugyfél
szempontjabdl az ugyleten elért, pénzugyileg nem realizalt veszteség eléri az
ugyletkotéskor kért fedezet meghatarozott, a Keretszerz6désben szabalyozott
mértékét a Bank jogosult potldlagos fedezetet kérni az Ugyféltél.

Uzletkotés feltétele:

Az Atlagarfolyamos devizaopcids ligylethez az Ugyfélnek rendelkeznie kell
- Keretszerz6dés
- MIFID dokumentacioval.

Felhivjuk figyelmét, hogy a jelen Termék-tajékoztatd — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a
Bank és az Ugyfelek kdzétt létrejovd Keretszerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi, a Keretszerzédés alapjan
kothetd egyes termékek leirasat, az adott terméknél alkalmazott fogalmakat és az elszamolas maédjat hatarozza meg.
A Termék-tajékoztaté az adott pénzigyi eszkdz tipusaval kapcsolatos altalanos és nyilvanos tajékoztatast szolgalja,
amelynek tartalma nem mindsul kotelezettségvallalasnak, megfogalmazasa nem teljeskorl. A Termék-tajekoztato
nem minésil befektetési elemzésnek, ajanlasnak vagy javaslatnak, nem célja az Ugyfél befektetési dontésének
befolyasolasa vagy 0Osztdnzése. A Termék-tajékoztatd nem tekintheté személyre szolo Uzleti ajanlatnak vagy
ajanlasnak illetéleg befektetési tanacsadasnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a Terméktajékoztatéban szerepldé példak, fiktivek és csak a kell6 tajékoztatast
szolgaljak, tovabba, hogy az ismertetett példaktol a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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