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Egyszer( Devizaarfolyam opcios tgylet

A termék leirasa

A Devizaarfolyam opcids tgylet (mas néven FX Option) keretében az opcié jogosultja (vevéje, vasarldja) az
Opcids dij megfizetése ellenében jogot szerez arra, hogy egy elére meghatarozott Névleges tékedsszeget az
OpCios jog jellege szerint megvasaroljon vagy eladjon az lzletkdtéskor meghatarozott Kotési arfolyamon.

A Devizadarfolyam opcids lgylet kotelezettje (eladdja, mds néven kiiréja) az Opcids dij ellenében eladasi vagy
vételi kdtelezettséget vallal az opcid jogosultjaval szemben.

Az opcidk igy hasonléak lehetnek példaul egy biztositasi szerz6déshez, amelyekben az opcié vasarldja az
Opcids dij megfizetésével védelmet szerez egy kedvezbtlen piaci esemény — Piaci ar elmozdulas - ellen.

Az opcio Lehivasa

Az opcid vevdje akkor él Opcids jogaval (azaz az opcié akkor keril Lehivasra), ha a Lehivaskor érvényes Piaci
ar kedvez6bb, mint a meghatarozott Koétési arfolyam. llyenkor az opcié Lehivasaval az opcié vevéje
nyereséget realizal, ahol a nyereség eguységnyi 6sszege a Kotési arfolyam és az érvényes Piaci ar
kilonbozete. Kedvez6tlen iranyu arfolyamvaltozas esetén az opcié vevdje nem él Opcids jogdval, azaz az
opcié nem kertl Lehivasra. Az opcié Lehivasardl kizarélag az opcié vevéje donthet, a kiiré (eladd) koteles
végrehajtani a tranzakciét, ha a Lehivas megtérténik.

Az opcié eredménye

Az opcidé eredménye attdl fligg, hogy a lejaratkori Piaci ar kedvez8bb vagy kedvezétlenebb az opcid Kotési
arfolyamanal, valamint a kilénbdzet meghaladja-e a szerz8déskdtéskor meghatarozott Opcids dijat. Az
opci6 eredménuye ellentétes az opcid vevdje és eladdja szempontjabdl, ami a vevé nyeresége, az egyben az
elado vesztesége és forditva.

e Ha az opcié nem kerdll lehivasra, akkor az Opcids dij teljes dsszege az eladd nyeresége és a vev
vesztesége.

e Haazopcid lehivasra ker(l, akkor az eredmény a kovetkezdképpen alakul:

o Amennuiben az opci6 Lehivasan realizalt nyereség 6sszege nem éri el az Opcids dij 6sszegét,
akkor az opcids Ugylet dsszességében veszteséggel jart az opcié vevdje és nyereséggel az
opcié eladdja szamara, ahol az opcid eredménye az Opcids dij és a Lehivason realizalt
eredmény kulénbozete.

o Amennuiben az opcid lehivasan realizalt nyereség 0sszege megegyezik az Opcids dij
O0sszegével, akkor az opciés Ugylet Osszességében nem jart sem nyereséggel, sem
veszteséggel az opcid vevdje és eladdja szamara.

o Amennyiben az opcio lehivasan realizalt nyereség 6sszege meghaladja az Opcios dij 6sszegét,
akkor az opcids lgylet 6sszességében nyereséget hozott az opcié vevdje és veszteséget az
OpCio6 eladdja szamara, ahol az opcio eredménye a Lehivason realizalt eredmény és az Opcios
dij ktlonbozete.

Az opcidk tipusai

Eurépai vagy amerikai opcié

A devizapiacon un. eurdpai tipusu opcidkkal kereskednek. Az eurdpai tipus opcié esetén az opcid vevdje
(jogosultja) kizarélag az opcid Lehivasi napjan, a piaci szokvanyoknak megfelel6 id6pontban élhet az opcids

szerz6désben meghatarozott jogaval (az Uzletkotés napja és a Lehivas napja kozotti id6szakban viszont
nem).
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Az amerikai tipusu opcidk esetén az opcio vevéje (jogosultja) az opcid Lehivasanak napjaig barmikor élhet
az opcios szerz6désben meghatarozott jogaval.

Vételi (Call) vagy Eladdsi (Put) opcié

A vételi (Call) opcié vevéjének joga van az opcidban megallapodott Névleges tékedsszeget az opcio eladéjatol
megvenni az opcid Kotési arfolyaman az dzlet megkdtésekor meghatdrozott lejarati idépontban.

Az eladasi (Put) opcid vevé6jének joga van az opcid Kotési arfolyamdn az opciéban megallapodott Névleges
t6kedsszeget az opcio eladdjanak eladni az tigylet lejarati id6pontjaban.

A vételi (call) opcid eladdjanak kotelezettsége van az opcié Koétési arfolyaman az opcioban megallapodott
Névleges t6kedsszeget az opcid lejaratanak napjan az opcid vevéjének eladni.

Az eladasi (put) opcié eladdjanak kotelezettsége van az opcid Kotési arfolyaman az opciéban megallapodott
Névleges t6kebdsszeget az opcio lejaratanak napjan az opcio vevjétél megvasarolni.

Mivel a Devizaarfolyam opcidk esetén az Ugylet jellegénél fogva mindig meg van hatarozva, hogy a
megvasarolni vagy eladni kivant devizdért milyen masik devizaban kell az ellenértéket megfizetni, egy
konkrét devizaopcié mindig az eguik devizara vonatkozo vételt és a masik devizara vonatkozo6 eladast is
jelent. Tehat pl. egy EUR vételi (Call) opcid, ahol a Kotési arfolyam EUR/HUF-ban van meghatarozva, egyben
HUF eladasi (Put) opcidt is jelent. A Kotési arfolyamon az opcié megvasarléjanak joga van HUF-ért EUR-t
vasarolni, de ugyanezt a jogot dgy is kifejezhetjik, hogy joga van EUR-ért HUF-ot eladni.

Opciés Uguletek kdtésének dltalanos gazdasagi megfontolasai

Opci6 vasdrldsa esetén

Az opcié vasarldja egyoldalu védelmet szeretne a kedvez6tlen arfolyammozgas ellen, ugyanakkor
részesedni szeretne a szamara kedvezd irdnyua arfolyammozgasbdl vagy ndvekvd piaci Volatilitasra szamit
az adott Devizapar arfolyamara vonatkozoélag. Az opcid altal nyujtott védelemeért cserébe az opcio vasarldja
hajlandé megfizetni az Opcids dijat.

Opci6 eladdsa esetén

Az opcid eladdja az arfolyam mérsékelt jovBbeli elmozdulasra vagy cstkkend Volatilitasra szamit. Ezért az
opci6 eladdjanak az Opcids dij jelenben torténd megszerzése a célja, és cserében akar magas — elméletben
korlatlan — arfolyam veszteséget, illetve annak menedzselését hajlandé vallalni.

Szintetikus hatarid6s igyletek felépitése opcidkbol

Szintetikus hataridés Ugyletnek nevezzilk azokat az opciokbdl felépitett hataridés lgyleteket, amely
keretében az Ugyfél az egyik tipusu opcidt (pl. Call) megvasarolja, a masik tipusi opciot (pl. Put) eladja
ugyanazon Kotési arfolyammal és megegyez0 lejaratra. A két opcié kombinacioja azt jelenti, hogy a Lehivas
napjan a Kotési arfolyamon szikségszer(ien végrehajtdsra kerdl az tgylet, mivel a két opciés Ggylet
valamelyike Lehivasra kerdl.

A Szintetikus hataridds Ugylet tipusai:

e Hatarid6s deviza vétel: A megvasarolni kivant devizaban Call opcié (vételi jog) vasarlasa és Put opcid
(eladasi jog) eladésa.
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e Hatarid6s deviza eladas: A eladni kivant devizdban Call opcid (vételi jog) eladasa és Put opcio (eladasi
jog) vasarlasa.

Savos devizaarfolyam opcids Uiguletek felépitése opciokbal

Lehetséges kll6nb0z6 Kotési arfolyamul opciok megvasarlasaval és eladasaval un. savos (gyleteket
létrehozni, amelyek az Ugyfél arfolyamkockazatat egy bizonyos, az opciok Koétési arfolyamai altal hatarolt
savban korlatozzak. Ez utébbi Ggylet tipusokat szoktak Gallér vagy Risk-Reversal Ggyleteknek is hivni. Ezek
segitségével az Ugyfél rugalmasan tudja felépiteni a szamara optimalis védelem-kockazat-kéltség profilu
fedezeti stratégidjat. Ebben a struktlrdban a megvdsarolt opcié dijat (ami az Ugyfél szamara koltséget
jelent) részben vagy egészben finanszirozza az eladott opcié dija (ami az Ugyfél szamadra bevételt jelent).

A termeék azonositott célpiaca

A Devizadrfolyam opciés (gylet &ltaldban olyan Ugufelek szamara ajanlott, akiknek a joévében
devizakonverzids kitettséglk keletkezik:

e export6érok: deviza arbevételiik keletkezik, amit jellemz6en helyi devizara (pl. HUF) véltanak at,

e importérok: deviza kifizetéseiket jellemz6en helyi devizaban keletkezd bevételekbdl
finanszirozzak,

o t@kebefektetésiik Deviza-arfolyam kockdzatanak szeretnék kezelni,

e devizahitellk arfolyamkockazatat szeretnék kezelni
A terméket azon Ugyfeleink kéthetik meg, akik:

e a Bszt. szerinti lakossagi iigyfélnek, szakmai iigyfélnek vagy elfogadhaté partnernek

min@sulnek;

e a3 MiFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel§ termékismerettel.
A termék azon Ugufeleink szdmara ajanlhaté Befektetési tandcsadas keretében, akik a MIFID kérdéiv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besoroldassal rendelkeznek.

A termék megértéséhez sziikséges definiciok

A Szarmaztatott Ugylet létrehozasahoz sziikséges fedezet. A
Szarmaztatott dgyletek megkotése el6tt az Uguyfél altal az adott
mindenkori Alapletét kdvetelménynek megfeleléen minimalisan
elhelyezendd o6vadék Osszege, és/vagy a Bank Aaltal megdllapitott
szlikséges Treasury limit 6sszege, amely az adott Szarmaztatott tgylet
Ugyfeél részérél felmerll6 esetleges veszteségének fedezetéll szolgal.

Alapletét

Az adott banki szarmaztatott termékre, mint (gylet tipusra, a
Alapletét kdvetelmény Szarmaztatott (gyletek esetében a Bank Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményében eldirt mértékd fedezeti kdvetelménuy.
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Atértékelés

Az Atértékelés idGpontjdban a szdrmaztatott termékre kotott
Szarmaztatott Ugylet pillanatnyi eredményének megallapitasa. Az
Atértékelést az adott Szarmaztatott igyletre a Bank ugy végzi el, hogy
az adott Szarmaztatott (igylet piaci értékét hatarozza meg az Atértékelés
idépillanataban oly maddon, hogy az adott Szarmaztatott igyletet milyen
aron, vagy arfolyamon lehetne egy Lezard eseti megallapodassal
megszintetni. Az Atértékelést a Bank forintban fejezi ki. Ha az Eseti
megdllapodds Atértékelési eredménye kozvetlenil nem forintban
keletkezik, akkor a Bank - a Szarmaztatott Ugyletre vonatkozo
Atértékelési eredményt - az Atértékelés napjan az Atértékelésig utoljara
rendelkezésére all6 piaci arfolyamon szamitja at forintra.

Atértékelési eredmény

A Szarmaztatott (guyletnek az Atértékelés sordn megallapitott
pillanatnui nueresége, vagy vesztesége. Az Atértékelési eredménut a
Bank a kialakult mindenkori Piaci arak, valamint referencia-jegyzések
alapjan allapitja meg. A negativ és pozitiv Atértékelési eredmeény az
Ugufél szempontjabdl keriil kifejezésre. Negativ az Atértékelési
eredmeény, ha a Szarmaztatott lgylet értéke az Ugyfél szamara az
Atértékelés soran veszteséget mutat (veszteséges Atértékelési
eredme’ng).uPozitl’v az Atértékelési eredmény, ha a Szarmaztatott Gigylet
értéke az Ugufél szamdra az Atértékelés soran nuyereséget mutat
(nuereséges Atértékelési eredmény).

Azonnali elszamolas

Olyan pénzligui elszamolds, amelynek keretében a Bank megallapitja a
mindenkori piaci arfolyamok, arak, hozamok stb. alapjan az adott
mindenkori Ugylet Lejarati napot megel6z6 elszamolasabdl az Ugyfelet
terheld kotelezettség vagy megilleté kovetelés Azonnali elszamolas
Erteknapjara vonatkozd piaci értékét és azzal az Ertéknapon elszdmol az
Uguféllel.

Azonnali tigylet

Olyan tgulet, amelynek Ertéknapja a Spot értéknap, valamint minden
olyan lUgylet, amelyet az adott eszktz kereskedésében szabvanyositott
an. azonnali elszamoldassal teljesitenek.

Banki munkanap

Azon naptdri nap, amelyeken a Szarmaztatott Ugyletben szerepl§
devizanem, vagy devizanemek tekintetében a Bank Uzletkdtés céljara
(beleértve az adott pénznemre vonatkozd fizetéseket és a mads
devizaval vagy devizabetétekkel folytatott igyleteket) nyitva van.

Befektetési tanacsadas

Ertékpapir adasvételhez, Strukturdlt befektetési (gylethez vagy
Szarmaztatott Ggylethez kapcsolédd, illetve ezen Ugyletek targyat
képezd adott mindenkori pénzlgyi eszkdzre vonatkozd, az Uguyfél
részére személyre szdléan nydjtott ajanlas

Befogadasi Erték

Az Ovadék(ok) biztositékként torténd lekdtésekor szamitott fedezeti
forint értéke.

Deviza-arfolyam

Valamely deviza egységének egy masik devizaban kifejezett értéke.

Devizapar

Két eltér6 devizanem egytittese, amelyben az egyik deviza értékét a
masik devizaban fejezik ki.
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Elszamolas

A Szarmaztatott Ggylet Fizikai szallitassal vald teljesitését, vagy a
Szarmaztatott (gylet és az azt Lezard eseti megallapodas
értékkilonbozetének (nettd kilonbdzet) megallapitasat és a kotelezett
fél altali pénzbeni teljesitését jelenti.

Elszamolasi szamla

Az Ugufél és a Bank kozotti kulon elszamolasi megallapodasban
meghatarozott, Ugyfél azon bankszamlaja vagy Treasury technikai
szamlaja, amelyen az adott mindenkori Ugylethez kapcsolédo
jovairdsokat, terheléseket a Bank teljesiti.

EMIR

A 648/2012/EU rendelet, a 148/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelet, a Bizottsag 1247/2012/EU végrehajtasi rendelete és
valamennyi ezekhez kapcsolodé EU vagy magyar jogszabalyi
rendelkezés, amely az egyes Szarmaztatott Ugyleteket megkotd fél
adatszolgdltatasi és egyéb kotelezettségeit tartalmazza.

Ertéknap (Elszamolasi
Ertéknap)

Egy Szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos pénzigyi teljesitések napja.

Eseti megallapodas vagy
Ugylet

A Keretszerz6dés hatalya alatt létrejott Ertékpapir addsvétel,
Szarmaztatott Uguylet, Strukturdlt befektetési lUgylet egyittesen és
kulén-kalon.

Fizetési nettdsitas

Az adott Ertéknapra es6, tobb Szarmaztatott tigylet esetén a Fizikai
Szallitashél szarmazd, tovabba minden egyéb  pénzfizetési
kotelezettség (kivéve a Lezard eseti megallapodast) nettédsitisa
devizanemenként (egy netté O0sszeg Elszamoldsi szamlan torténd
jévairdsa vagy terhelése).

Fizikai Szallitas

Az Ertéknapon a Névleges Tékedsszegnek megfelel6 pénzmennuiség
szolgadltatasa a Felek k6zott.

Forrasszamla

Az Ugufél és a Bank kozotti kdlén elszamolasi megallapodasban
meghatarozott, Ugyfél azon mas banknadl vezetett pénzforgalmi
bankszamldja/bankszamldi, amelyr6l a Bank az adott mindenkori
tgylet ellenértékét fogadja, valamint amely szamlaval szemben az
adott mindenkori tgylet ellenértékét elszamolja, amelyre az Ugyfelet
illeté pénzosszeget atutalja. Forrasszamlara akkor utal a Bank, ha az
Ugyfél a Banknal nem rendelkezik pénzforgalmi szamlaval és Technikai
szamlan szamolja el a Bank az egyes ugyletekbdl fakado fizetéseket.

Futamidd

Az Induld nap és a Lejarati nap kozotti id6szak.

Hataridés Ar

A Spot értéknapot meghaladoé Ertéknapra jegyzett arfolyam.

Indulé nap A Szarmaztatott Gigylet futamidejének elsé napja.
Valamely jovobeli pénzmozgasnak a jelenérték-szamitas Ertéknapjdra
Jelenérték az ezen Ertéknap és a jovGbeli pénzmozgas Ertéknapja kozotti

futamid®re érvényes piaci hozamon szamitott értéke.
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Konvenci6 (ACT/360)

A kamat (hozam) mértékének megallapitasahoz hasznalt kalkulacios
eljaras.
A befektetés futamideje (vagy a befektetéshdl eltelt napok szdma) a

futamidé (ill. az eltelt futamidé) napjainak szamaval pontosan
megegyezik, 360 napos évet feltételezve.

Kotési arfolyam
(Kuszobarfolyam/Strike)

A Devizaarfolyam opcios tgyletben meghatarozott arfolyam, amelyen
az opcio Lehivasakor a Névleges t6kedsszeg atvaltasra kerdul.

Lehivas

Az az esemény, amely soran az opcié vasarléja gyakorolja az opcidban
meghatdrozott Opcids jogot.

Lehivas idépontja

Eurdpai tipusld opcidok esetében a Lehivas napjanak azon id6pontja,
amikor az opcid vevlje élhet az opcidban foglalt jogaval.
Pl. EUR/HUF devizapar esetén a devizapiaci szokvany szerint déli 12:00
6ra, azonban a Felek ettdl eltérd id6pontban is megdllapodhatnak.

Lehivas napja

Azon Banki munkanap, amikor (eurdpai tipust opcié esetén), vagy
ameddig (amerikai tipusu opcié esetén) a Lehivas érvényesithetd.

Lejarati nap (azaz HataridGs
Ertéknap)

A szarmaztatott termeékre kotott Ugylet futamidejének utolsd napja,
mint Ertéknap (kivéve opcids ligyletek esetén).

Lezard eseti megallapodas

Az eredeti Szarmaztatott Ugylet Elszamoldasa érdekében létrehozott
Szarmaztatott tigylet, amely ellentétes irdanyu az eredeti Szarmaztatott
tgylettel (eredmény elszamolas).

Lezaras napja

A Lezard eseti megallapodds megkotésének a napja.

Megjel6lt ar

Az Ugufél Aaltal
meghatdarozott ar.

a Megjeldlt arra vonatkozdé Ugyfélajanlatban

Megjel6lt arra vonatkozé
ugyfélajanlat

A pillanatnyi Piaci artol eltér6 aron vald Szarmaztatott (gylet ajanlattal
tortén6 kezdeményezése az Ugyfél altal - amely Szarmaztatott Ggylet
akkor jon létre, ha az Ugyfél dltal meghatarozott érvényességiidétartam
alatt a Piaci ar eléri és/vagy meghaladja a Megjelolt arat (Megjeldlt ar
teljestil). Az ily médon létrejott Szarmaztatott tigylet Ertéknapja az adott
mogottes termék piacan szabvanyositott elszamolasi nap, az
Uzletk6tés napja pedig a Megjeldlt ar teljesilésének napja.

Névleges T6kedsszeg

A Szarmaztatott Gigyletben foglalt pénzlgyi eszk6z mennyisége.

Opcids delta

Az az érték, amely megmutatja, hogy mennyivel valtozik az opcié értéke,
ha az alaptermék (pl. egy Devizapar) arfolyama 1 %-kal valtozik.

Opcios dij (opcids prémium)

Az Uzletkotés napjat kovetben jellemzéen a masodik Banki munkanapon
(Devizapartdl fliggéen) az opcio vevéje altal fizetendd dij, az opcid ara.

Opcios jog

Az a jog, amelyet az opci6 vasarldja szerez az Opcios dij ellenében arra,
hogy az egyik deviza Névleges t6kebdsszegét megvasarolja/eladja
(Call/Put) a Lehivas napjan a Kotési arfolyamon.
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) Az Ugufél 3&ltal a Keretszerz6désben meghatarozott formdaban
Ovadék elhelyezett biztositék (fedezet), amely a Szarmaztatott U(gyletek
Alapletét és potfedezet igényét biztositja.

A szarmaztatott, vagy mogottes termék piacon érvényes mindenkori

Piaci Ar ara.
A Szarmaztatott tgylet megkotését kdvetben a piaci kockazatokban
Pétfedezet bektvetkezd barminem valtozas (példaul arfolyam, kamat) esetén,

illetve  atértékeléskor szlkséges kiegészit6 fedezet, melynek
elhelyezésére a Bank felszdlitja az Ugyfelet.

A Bank Fedezeti és Biztositéki Hirdetményében foglaltak szerinti

Poétfedezet kbvetelmény fedezeti kdvetelmény

A Szarmaztatott Ugulet, Strukturalt befektetési tigylet vagy Ertékpapir
adasvetel és az ezekbdl ered6 jogok és kételezettségek 0sszefoglalo
elnevezése. A pozicid nyitasaval az Ugufél megvasarolja vagy értékesiti
az adott mindenkori pénzligyi eszkozt, azaz lgyletet két. A pozicid
zarasa az ligylet lezarasat, azaz pénzlgyi eszkoz eladasat vagy vételét
jelenti. A pozicié lezérdsaval az Ugyfél eredménut, azaz nyereséget,
vagy veszteséget realizal. A nyitott pozicio kiértékelt eredménye az
Uguyfél szempontjabdl nem realizalt nyereség, vagy veszteség.

Pozicio

Olyan Lezaro eseti megadllapodas létrehozasa a Lejarat napja el6tt, vagy
Poziciélezaras (Lezaras) legkésdbb a Lejarat napjan, mellyel az érintett Szarmaztatott Ggylet
eredménye elszamolhatdva valik.

Rendkivili elszamolas keretében a Felek egymassal szemben fennallo
tartozasaik és koveteléseik pénzben kifejezett ellenértékének az Ugyfél
valamennyi Szarmaztatott Ggyletére vonatkozdan, Pozicidlezarassal , a
Pozicidlezaras id6pontjara torténé meghatarozdsa és ezt kdvetben a
pénzbeni ellenértékek egymassal szemben t6rténé beszamitasa
(nettdsitasa).

Pozicidlezard Nettdsitas

A Keretszerz6désben rogzitett feltétel bekdvetkezte esetén a Bank altal
egyoldalidan kezdeményezett Pozicidlezaras eredményeként és annak
létrejottekor érvényes Piaci Aron torténd elszamolds, amely
megtorténtérdl a Bank az Ugufelet haladéktalanul értesiti.

Rendkivli Elszamolas

Spot ar A Szarmaztatott Ugyletben meghatarozott termék Spot értéknapra
jegyzett ara, valamint az adott termék Kkereskedésében a
szabvanyositott azonnali elszamolasra vonatkozdan jegyzett ar.

A Szarmaztatott (gylet megkotése, vagy valamely, a Szarmaztatott
dgylet megkotésével kapcsolatos Uzleti esemény napjat kovetd
masodik olyan Munkanap, amely a Szarmaztatott tgyletben szerepl6
Spot értéknap mogodttes termék piacan az azonnali elszamolds Ertéknapja (kivéve, ha
az adott deviza nemzetktzi elszamoldsa ettél eltér). Egues mogottes
termékek esetében az elszamolas id6tartama (elszamoldsi ciklusa)
ettdl eltérhet.
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Stop-loss

lelen Keretszerz6dés szerint az Ugyfél dltal vagy a Bank dltal, az Ugyfél
veszteségeinek korlatozasara kezdemeényezett Pozicidlezaras.

Swap pont

A termék futamideje alatt felhalmozodo devizakamatok kilénbozete
arfolyam pontokban kifejezve.

Szarmaztatott gylet

Tékeattétellel létrehozott olyan pénzligyi eszkdz, amelynek értéke
valamely mogottes termék (pl: daru, deviza, kotvény, részvény,
részvény-index) értékétdl fligg, abbdl hatarozhaté meg.

Treasury limit

A Bank altal az Ugufél részére egyedi elbirdlas alapjan és egyoldalu
dontéssel megallapitott indikativ, kockazatvallalast jelentd keretosszeg,
amely az Ugyfél Szarmaztatott tigyletre vonatkozo letéti kbvetelmény
képzéséhez kapcsolddoan letéti (évadéki) igényt fedezhet olyan
maodon, hogy a Bank a keretdsszeg figyelembevételével kérhet az
Uguyféltél dvadékot. A megadllapitott adott mindenkori keretbsszeget a
Bank nem koteles kdzdIni az Ugyféllel.

Treasury technikai szamla

A Bank tulajdonaban és kizarélagos rendelkezése alatt ll6, az Uguyfél és
a Bank kdzdtti kilén elszamoldsi megdllapodasban meghatarozott azon
bankszamla/bankszamlak, amely(ek)re a Bank az Ugyféllel szemben az
adott mindenkori (gylet pénzmozgdsait elszamolja, amelyre a
Forrasszamlarol az adott mindenkori Ggylet ellenértékét fogadja, €s
amelyrdl az Ugyfelet illetd pénzdsszeget a Forrasszamldra atutalja. A
Treasury technikai szamlardl az Ugufél allandd vagy eseti jelleggel
kérheti kivonat készitését.

Uzletkdtés napja

A Keretszerz6dés hatdlya ald tartozéd adott mindenkori (gylet
megkdtésének napja.

Volatilitas

Matematikai kifejezés amely %-ban adja meg, hogy pl. egy Devizapar
arfolyama milyen mértékben ingadozott.

A termék elényei és hatranuyai

El6nyok

e Vasarlas elénye: Az opcio vevlOje védve van a szamara kedvezOtlen arfolyammozgas ellen,
ugyanakkor megmarad a lehet6sége, hogy a szamara kedvez6 arfolyam valtozasokat kihasznalja.

Az opciéo vev6jének maximalis vesztesége a kifizetett Opcids dij, nyeresége - kedvezd

arfolyammozgads esetén - korlatlan.
e FEladas el6nye: Az Opcids jog eladdsa azonnali bevételt jelent (Opcids dfj).

Hatranyok

e V3sarlas hatranya: Az Opcids jog megvétele azonnali koltséget jelent (Opcios dij).
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e Eladas hatranya: Az opcid eladdja a szamara kedvez6 iranyu arfolyamelmozdulasbdél csak
korlatozott mértékben részesllhet, a kedvez6tlen iranyd arfolyam elmozdulas viszont jelentés
veszteséget okozhat szamadra. Az opcid eladdjanak maximalis nyeresége a kapott Opcids dij,
vesztesége — kedvez6tlen arfolyammozgas esetén — elvileg akar korlatlan lehet.

Az opcids Uguyletek nyereség profilja
Az egyszer( Devizaarfolyam opcios tigyletek kifizetési (profit) profilja a kovetkezéképpen alakul:
Vételi jog

A lenti grafikon azt mutatja, hogy egy 1000 000 EUR Névleges tékedsszegl, 325,00 EUR/HUF Kotési
arfolyamu vételi (Call) opcié nyereség profilja hogyan alakul a lejaratkor érvényes piaci Spot arak mellett. Az
OpCi6 vasarldja altal fizetend6 Opcids dij 1 500 000 HUF.

Amennuiben a lejaratkor érvényes piaci Spot ar alacsonyabb, mint 325,00 EUR/HUF, az Ugyfél a piacon
konvertal, nem él Opcids jogaval, de az Opcids dij megfizetése miatt 1 500 000 HUF kéltsége van az opcion.

Amennyiben lejaratkor az érvényes piaci Spot ar magasabb, mint 325,00 EUR/HUF, a megvasarolt Opcids
jog védelmet nuujt, igy az Ugufél jogosult az érvénues piaci Spot arnal kedvezébben, 325,00 EUR/HUF
arfolyamon a konverziét végrehajtani. Azonban a konverzié effektiv arfolyama a kifizetett Opciés dij miatt
326,50 EUR/HUF (325,00 EUR/HUF Spot ar *1 000 000 EUR Névleges t6kedsszeg + 1 500 000 HUF Opcids dij
= 326 500 000 HUF, ami 326,50-es EUR/HUF arfolyamot jelent). Minél magasabb a lejaratkori piaci Spot ar,
annal magasabb a Call opcid vasarléjanak a lejaratkor érvényes piaci Spot drakhoz képest a nyeresége.

%
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Eladasi jog

A lenti grafikon azt mutatja, hogy egy 1000 000 EUR Névleges tOkedsszegul, 325,00 EUR/HUF Kotési
arfolyamu eladasi (Put) opcié nyereség profilja hogyan alakul a lejaratkor érvényes piaci Spot arak mellett.
Az opcio vasarlgja altal fizetendd Opcids dij 1 500 000 HUF.

Amennuyiben a lejaratkor érvénues piaci Spot ar magasabb, mint 325,00 EUR/HUF, az Ugyfél a piacon
konvertal, nem él Opcios jogaval, de az Opcios dij megfizetése miatt 1 500 000 HUF kéltsége van az opcion.
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Amennuyiben lejaratkor az érvényes piaci Spot ar alacsonyabb, mint 325,00 EUR/HUF, a megvasarolt Opcids
jog védelmet nyujt, igy az Ugufél jogosult az érvénues piaci Spot arnal kedvezébben, 325,00 EUR/HUF
arfolyamon a konverzidt végrehajtani. Azonban a konverzid effektiv arfolyama a kifizetett Opcids dij miatt
323,50 EUR/HUF (325,00 EUR/HUF Spot ar * 1 000 000 EUR Névleges t6ketsszeg — 1 500 000 HUF Opcids
dij = 323 500 000 HUF, ami 323,50 EUR/HUF arfolyamot jelent). Minél alacsonyabb a lejaratkori piaci Spot ar,
annal magasabb a Put opcié vasarldjanak a lejaratkor érvényes piaci Spot drakhoz képest a nyeresége.

32400 326.00 328.00
Spot

A termék kockazatai

Az opcié megvasarlasa nem hordoz magaban addicionalis kockazatot, ugyanis az opcié megvasarldja
szamadra a maximalis veszteség a kifizetett Opcids prémium 0sszege. Az opcid eladdjanak ezzel szemben
elméletileg korlatlan vesztesége lehet.

Az opcios Ugyletek eladasa egyoldalu kockazatvallalast jelent az tgylet jov6beni eredményét tekintve. Az
opcios dgyleteknél alacsony biztositékkal /Fedezettel nagy érték( poziciok arvaltozasait lehet megnyerni
vagy elvesziteni. Kbvetkezésképpen a nyereség vagy veszetség tobbszordse lehet a bank részére biztositott
fedezetnek.

A Deviza-arfolyam opcionak a pénziigyi kockazatat tobb tényez6 egyutt alkotja: az opcids ugylet alapjaul
szolgdld Devizaparnak a bankkOzi devizapiacon jeguzett mindenkori arfolyama (Piaci ara), a Devizapar
arfolyamanak valtozékonysaga (Volatilitds), az opcié Futamideje és a Devizapart alkoté devizak
kamatkilénbozete.

A tobb tényez6 egylttes kockazata a kockazati tényez6k esetleges egyiittmozgasa esetén, meghaladhatja
az egyes tényezdk kockazatainak 6sszegét, példaul az Uzletkotés alapjaul szolgald Devizapar arfolyamanak
jelent6s emelkedésével parhuzamosan, a vart jovébeni valtozékonysag (implicit Volatilitas) is jelent6sen
megnovekedhet.

1. Az opcids ugylet alapjaul szolgdld Devizapar arfolyam valtozasanak hatasa esetén, ha az eguik
deviza er6sodik a masik devizahoz képest (pl. EUR/HUF arfolyam emelkedik), az tigyfélszempontbdl
negativan érinti a devizaopciok értékét abban az esetben, ha az tigyfél vételi jogot (pl. EUR Call - HUF
Put opciot) adott el. Ha az eguik deviza gyengtil a masik devizahoz képest (pl. EUR/HUF arfolyam
csokken), az tgyfélszempontbdl negativan érinti a devizaopciok értékét abban az esetben, ha az
Ugufél eladdsi jogot (pl. EUR Put — HUF Call opciét) adott el.

2. Ha az Ugufél az opcié eladdja, akkor az alapul szolgald Deviza-arfolyam vart, jovébeni
valtozékonysaganak (implicit volatilitds) névekedése az Ugyfél szempontjabal jeletésen negativan
érintheti az opcios lgyletek értékét.

3. Az alapul szolgalé Devizapart alkotd devizak kamatktlénbozetének valtozasa okozza a legkisebb
elmozduldst az opcidk értékét tekintve.
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4, Ha az ugyletet alkotd devizdk piaca megfel6en likvid, normal piaci kérilmények kozott az Ggylet
Lezarasara mindig nyilik lehet6ség, ugyanakkor a piaci likviditas csokkenésével a vételi és eladasi
arak kilénbozete megnéhet, ami veszteséget okozhat a poziciot zarni kivané Ugyfelek szamara.

Az egyszer( Devizaadrfolyam opciés Ugulet elszamolasa

Lejaratkor
Fizikai szallitas

Amennyiben az opcié Lehivasra kerll, az egyszer( Devizaarfolyam opcio elszamolasa Fizikai szallitassal
térténik meg, azaz a konverzié kdnyvelésre keril az Ugyfél szamlain a Kétési arfolyamon.

Fizetési nettdsitds keretében, amennuiben adott Ertéknapon tébb Szarmaztatott tigylet (Hataridés arfolyam
megallapodas, Devizacsere (igylet vagy Devizaarfolyam opcids Ugylet) Fizikai szallitdsa, valamint eguéb
pénzfizetési kotelezettség esedékes, Ugy az Ugyletek Devizanemenként 6sszevontan, egy nettd 6sszeg
jovairdsaval vagy terhelésével keriilnek elszadmolasra az Ugyfél szamldin. Az egy adott Ertéknaprg esd,
ugyanolyan devizanemd és ellentétes iranyu pénzaramok netto eredményt, egyenleget képeznek az Ugyfél
szamldjan, de az Ugyletek nincsenek dsszepdrositva. Fizetési nettésitas keretében, ha az Ugyfél nem tudja
leszallitani a Devizaarfolyam opciés (guletben meghatarozott 6t terhel6 pénzaramot, akkor az Ugufél
jogosult egy ellentétes irdnyu konverzids tgyletet kdtni a Lejarati napra az azt megel6z6 elsé vagy masodik
munkanapon, amellyel semlegesiti a Devizadrfolyam opcids Ugylet pénzdramait és ezzel egy netté
pénzaramot (eredményt) hoz létre.

Lejarat el6tt
Pozicig zdrasa

Az Ugufél a Lejdrati napot megel6z6en egy ellentétes irdnyl és ugyanolyan tipusy, azonos Kotési arfolyamdu
Devizaarfolyam opciés Ugulettel kitettségét elimindlhatja (amennuyiben példdul szamara nagyon
kedvez6tlenUl alakul az arfolyam). Ekkor a Piaci ar médosuldsanak megfeleléen drazddik Ujra az Opcids dij,
az egylttes eredmény pedig a vasarolt és az eladott Opcids jogok dijainak kilénbozetéb6l adddik. A lejaratkor
az opcié esetleges lehivasabdl szarmazd pénzaramok egymast kitik.

Az egyszer( Devizaarfolyam opcids tgylet kalkulacidja
Példa - Opcids jog vasarlasa, Fizikai szallitas

Az Qggfél 3 honap mulva varhato 100 000 EUR deviza arbevételének arfolyamkockazatat akarja Iefe”dezni.
Az Ugyfél szamara a forint arfolyamanak ersodése jelenti az egyik kockdzatot, hiszen ezaltal az Ugyfél
jovObeni EUR bevétele kevesebb forintot ér. Az tizletkotés id6pontjaban az azonnali Deviza-arfolyam 310,00
EUR/HUF.

Az Uguyfél 310,00 Kétési arfolyamu EUR Put (EUR Put — HUF Call) opcié (eladasi jog) vasarldsaval kivan
védekezni egy esetleges forint er6sodés ellen. A Futamid®, a Névleges t6kedsszeg, valamint a Kotési
arfolyam alapjan a Bank meghatarozza az Opcios dijat. Ebben az esetben az opcio dija 3,50 HUF/EUR, azaz
az Ugufél 350 000 forintot fizet a jog megvasarldsaért, amelynek Elszdmoldsa az Uzletkdtés napjat kdvetd
masodik Banki munkanapon esedékes.
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Az Ggulet lehetséges kimenetelei

Amennyiben a Lehivas napjan déli 12:00 drakor az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 310,00:

e Az Ugufél nem fog éIni Opcids jogdval, az EUR arbevételét az aktudlis Piaci aron vdltja forintra, hiszen
az magasabb, mintaz opcids szerzédésben meghatarozott Kiiszébarfolyam, igy az Ugyfél az aktualis
Piaci arral jar jobban.
e Opcios dijként 350 000 forintot kellett az Ugufélnek fizetnie, ami az tigylet kdltsége és az azon elért
eredményét jelenti.
Amennyiben az EUR/HUF arfolyam 310,00 alatt van:

e Az Ugufél eladasi jogat érvényesiti az Opcids jog eladdjaval szemben, azaz 310,00 arfolyamon EUR-
t ad el HUF ellenében.

e Ha pl. a Lehivas napjan az EUR/HUF arfolyam 305,00, akkor az Opcios jognak készonhetéen az
Ugyfél nyereséget realizdl az Uguleten: Arfolyam nyereség - Opcios dij, azaz(310,00-
305,00*100 000) - (+350 000) = 150 000 HUF.

Példa - Opcids jog eladasa, Fizikai szallitas

Az Ugufélnek 100 000 EUR devizaarbevétel szerepel a terveiben, amely 3 hénap mulva esedékes. Az
arbevételi terveknek a 315,00 EUR/HUF arfolyam felelne meg. Az aktualis azonnali Piaci ar 310,00 EUR/HUF.
Az Ugyfél nem szamit jelentés HUF er6sddésre, sem gyengulésre.

Ezért pénziigui pozicidjanak javitasa érdekében az Ugyfél egy 312,00 Kétési arfolyamu vételi jogot (EUR Call
— HUF Put opcipt) ad el, amelyért 3,00 HUF/EUR, azaz 300 000 HUF Opcidés dijra jogosult, amelynek
Elszamoldsa az Uzletkdtés napjat koveté masodik Banki munkanapon esedékes.

Az (igylet lehetséges kimenetelei

Amennyiben a Lehivas napjan déli 12:00 érakor EUR/HUF az arfolyam magasabb, mint 315,00:

e Az opci6 vasarldja élni fog EUR vételi jogaval, azaz az Ugyfélnek el kell adnia 312,00 EUR/HUF Kétési
arfolyamon 100 000 EUR-t.
e Hapéldaul a Lehivas napjan 320,00 EUR/HUF a piaci Spot ar, akkor az Ugyfél eredménuye a Kotési és
a Piaci ar kozotti kiilonbség (az Opcios dij beszamitasaval, mely az Ugyfél eredménuét javitja):
100 000*(312,00- 320,00)+300 000 = -500 000 HUF
Amennyiben az EUR/HUF arfolyam 312,00 és 315,00 kdzé esik:

e Az opci6 vasarldja élni fog EUR vételi jogaval, azaz az Ugufélnek el kell adnia 312,00 EUR/HUF Kétési
arfolyamon 100 000 EUR-t.

e Ha példaul a Lehivas napjan 314,00 EUR/HUF a piaci Spot ar, akkor az Ugyfél eredménye az Kotési és
a Piaci ar kozotti kilonbség, ebben az esetben azonban az Opcids dijjal egylitt nyereséget realizal:
100 000*(312,00- 314,00)+300 000 = 100 000 HUF
Amennyiben az EUR/HUF arfolyam 312,00 alatt van:

e Az Uguféllel szemben nem fogjak érvénuesiteni az opciés jogot, igy az Ugyfél az aktudlis Piaci dron
értékesitheti a 100 000 EUR-t.

e Ebben az esetben az Ugyfél Nyeresége az Ugyleten a teljes Opcids dij, 300 000 HUF.
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Példa - Opcids jog eladdsa, Pozici6 zardsa

Az Ugufél elad 100 000 EUR Névleges t6kedsszegre 310,00 EUR/HUF Kétési arfoluamu 4 honapos
Futamidej(i vételi jogot (EUR Call - HUF Put opciot). Az aktudlis piaci Spot ar 305,00 EUR/HUF, az Ugyfél nem

szamit jelentés HUF erésodésre, sem gyengulésre. Az Ggylet Opcids dija 4,70 HUF/EUR (470 000 HUF), amit
az Uzletkotést kovetd masodik Banki munkanapon az Ugyfél az opcio vevdjétél megkap.

Az Ugufél a Lehivds napja el6tt 2 hénappal, ldtva az Piaci &r szamara kedvez6tlen alakulasat, visszavasarolna
az opciot:

e megvasarol egy 100 000 EUR, 310,00 Koétési arfolyamu, 2 hénap Futamidej(i, az eredeti opciéval
megegyez6 lejarata vételi jogot.

e Az aktudlis Piaci ar ekkor 317,00 EUR/HUF, az Ugufélnek pedig ennek megfelel6en magasabb, 8,00
HUF/EUR (800 000 HUF) Opcids dijat kell fizetnie az opcio visszavételéért.

e Az Ugufél teljes eredménue a kapott és fizetett Opcids dijak kildnbsége: 470 000 — 800 000 - -
330 000 HUF.

Példa - Szintetikus hatarid6s ligylet

Az Ugyfél hatarid6re szeretne EUR-t vasarolni HUF ellen 2 honapos lejaratra. A Devizapar jov6beni arfolyamat
fixalni szeretné opcidk segitségével. Az Uzletkdtés napjan az azonnali (Spot) ar 310,00 EUR/HUF, a 2 hénapos
Hataridés ar 311,50 EURHUF.

e Ez ahatdrid6s tigylet (Hataridés deviza vasarlas) felépithets opcidkbdl oly médon, hogy az Ugufél:

e vasarol egy 2 honap Futamidejl EUR Call (- HUF Put) opcidt 311,50-es K&tési arfolyammal (amiért
Opcios dijat fizet) és

e elad egy 2 hénap Futamidejli EUR Put (- HUF Call) opcidt szintén 311,50-es Kotési arfolyammal
(amiért Opcios dijat kap)

e egymassal megegyezd Névleges tékedsszegre.

Az (igylet lehetséges kimenetelei

A Lehivas napjan az aktualis Piaci artol fligg6en vagy az Ugyfél hivja le a Call opciét (ha Piaci ar > Call opcié
Kotési arfolyama), vagy a Put opciot hivjdk az Uguféllel szemben (ha Piaci ar < Put opcié Kotési arfolyama).
Amennuyiben a Lehivas napjan a Piaci ar a Kotési arfolyam felett van (> 311,50 EUR/HUF):

e az Ugufél lehivja a Banktdl megvdasarolt EUR Call opcidt, igy az Ugyfél a Piaci 4rnal kedvez6bb dron
tud EUR-t vasarolni az opcié Kotési arfolyaman.
Amennyiben a Lehivas napjan a Piaci ar a Kotési arfolyam alatt van (< 311,50 EUR/HUF):

e aBank lehivja az Uguféllel szemben az EUR Put opcidt, igy az Ugyfél arfolyam veszteséget szenved
a piaci arfolyam és az opcid kotési arfolyama kdzotti kildnbséggel.

Példa - Savos devizaarfolyam opciés ligylet

A Savos devizaarfolyam opcids Ugylet stratégidja hasonld a Szintetikus hataridds tgyletéhez, azonban a két
opcié Kotési arfolyama kildnb6dz8: a vételi jog Kotési arfolyama magasabb, mint az azonos lejaratra
érvényes HataridGés ar, a eladasi jog Kotési arfolyama pedig alacsonyabb.

Az el6z6 Szintetikus hataridGs tigylet adatait felhasznalva (Hataridés ar 311,50 EUR/HUF):

e az Ugufél 2 hénap Futamidére vasarol egy 313,00 EUR/HUF Kétési arfolyamu EUR Call (- HUF Put)
OpCiot és
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e elad egy 309,50 EUR/HUF Kotési arfolyamu EUR Put (- HUF Call) opciot

e egymassal megegyez6 Névleges tékedsszegre.
A stratégia nulla 0sszkoltségl az Ugyfél szamara, mivel a Call opcidért fizetett Opcids dijat kompenzalja a Put
opciéért kapott Opcios dij.

Az Ggulet lehetséges kimenetelei

Amennyiben a Lehivas napjan a Piaci ar a Call opcié Kotési arfolyama felett van (> 313,00 EUR/HUF):

e az Ugufél lehivja a Banktdl megvasarolt EUR Call opciét, igy a Piaci arndl kedvezébb aron tud EUR-t
vasarolni.
Amennuyiben a Lehivas napjan a Piaci ar a Put opcid Kotési arfolyama alatt van (< 309,50 EUR/HUF):

e a Bank lehivja az Uguféllel szemben az EUR Put opcidt, igy a Piaci arnal kedvezébb &ron tud EUR-t
eladni az Ugyfélnek.
Amennyiben a Lehivas napjan a Piaci ar 309,50 és 313,00 EUR/HUF k6z6tt van:

e eguyik opcid sem kerll lehivasra

Az egyszer( Devizaarfolyam opcids Ugulet fedezetigénye

Ha az Ugufél az opcio vasarlgja, akkor az tgylet nem igényel sem az Ugyfél szamara meghatarozott Treasury
limitet, sem Ugyfél altali vadékelhelyezést.

Opci6 eladdsa esetén az Uggfel pénzlgyi kockazatot vallal, mert a Futamidd alatt fennall annak a lehetésége,
hogy az ligulet piaci értéke az Ugufél szempontjabdl negativva valik, igy a Bank az Ugyfél mindenkori fizetési
képességének biztositdsa érdekében Uzletkotéskor fedezetet kér (Alapletét). A mindenkor aktudlis
fedezetigényeket a Bank egyoldalian hatarozza meg és azt a Keretszerz8dés tartalmazza.

Ha az Ugufél opcidkbdl felépitett Szintetikus hataridés tigyleteket, Sdvos devizaarfolyam opcios tgyleteket,
valamint barmilyen egyéb olyan opcios stratégiat Uzletel, amelyben van az Ugyfél altal vasarolt és az Ugyfel
altal eladott opcid is, akkor ugyanolyan mértékd Ovadék, vagy Treasury limit igény merdl fel, mint az
dnmagaban eladott opcidk esetében.

Ha az esetleges piaci mozgdsok kévetkeztében a Futamidé soran Ugufél szempontbdl az tigyleten elért,
pénzlgyileg nem realizalt veszteség eléri az Uzletkbtéskor kért Alapletét meghatarozott, a
Keretszerz6désben szabdalyozott mértékét, a Bank jogosult Pédfedezetet kérni az Ugyféltol.

Az egyszer( Devizaarfolyam opciés tgylet feltételei

Az egyszer( Devizaarfolyam opcids tigylet megkdtéséhez az Ugyféinek rendelkeznie kell:

Treasury keretszerz6déssel;

Kitoltott MiFID kérdéivvel (lakossagi és szakmai tigufelek esetében);

MIFID nyilatkozattal;

Nuilatkozattal kiemelt Informacidkat tartalmazé dokumentumokrdl (lakossagi Gigyfelek esetén);
Ervényes LEI kéddal;

EMIR megadllapodassal;

Az (igylet biztositékaul elheluyezett fedezettel (Alapletét) vagy Treasury limittel.
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Felhivjuk figyelmeét, hogy jelen terméktdjékoztato - ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek k6zott Iétrejéve keretszerzddés elvdlaszthatatlan részet képei, a keretszerz6dés alapjan kéthetd egyes termékek leirdsdt,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszdmolds modjdt hatdrozza meg. A terméktdjékoztato az adott pénziigyi eszkéz
tipusaval kapcsolatos dltaldnos és nyilvanos tdfékoztatdst szolgdlja, amelynek tartalma nem mindsil kételezettségvallaldsnak,
megfogalmazdsa nem teljeskort. A terméktdjekoztato nem mindsil befektetési elemzesnek, ajanidsnak vagy javaslatnak, nem célja
az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy dszténzése. A terméktdjékoztato nem tekinthetd személyre szolo lizleti
ajanlatnak vagy ajanidsnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovabbd figyelmeét, hogy a terméktdjkoztatoban szerepld példak fiktivek és csak a kello tdjékoztatast szolgdljak, tovabbd,
hogy az ismertetett példaktol a tényleges piaci helyzet lényegesen eltérhet.
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