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Barrier Devizaarfolyam opcios tgylet

A termék leirasa

A Barrier opciok olyan Devizaarfolyam opcios Ggyletek, amelyek a Kotési arfolyam mellett egy, vagy ket
Barrier arfolyamot is tartalmaznak. Ezen Erintési arfolyamok az opciét a Futamid6é egészében (Erintési
id6szak), vagy annak egy elére, az lizletkdtéskor rogzitett részében (Window barrier tipus) megsziintethetik
(KO opcidk esetén), vagy aktivalhatjak (Kl opcidk esetén).

Minden, jelen terméktdjékoztatéban nem szerepld, de a Barrier Devizadrfolyam opcids tgyletre is érvényes
informacidra vonatkozdéan az eqgyszerd Devizadrfolyam opcids Ugylet terméktajékoztatdja az irdnyadd.

A Barrier opciok tipusai
Kilitéses (Knock Out, KO) opciék

Amennyiben a Piaci &r az Erintési id6szak alatt eléri vagy meghaladja az Erintési arfolyamot, akkor az opcio
elértéktelenedik, azaz az opcid vasarldja elveszti az opcidban foglalt jogat, az opcid eladdjanak pedig
megszUnik a fennallé kotelezettsége, ugyanakkor minden esetben megkapja az opcios dijat. Amennyiben
nem kovetkezik be Erintési esemény az Erintési id6szakban, a Kilitéses opcié az egyszer(i Devizadrfolyam
opcids Ugylettel megegyezd maodon kezelendd.

Up and Out opcidk

Az Up and out opcid a Kétési drfolyam mellett tartalmaz egu, az lizletkdtéskori Piaci arndl magasabb Erintési
arfolyamot is.

Down and Out opciék

A Down and Out opci6 a Kotési arfolyam mellett tartalmaz egy, az Gzletkétéskori Piaci arnal alacsonyabb
Erintési arfolyamot is.

Double Knock Out (DKO) opciok

A Double Knock Out opcié a Kotési arfolyam mellett két Barrier arfolyamot is tartalmaz, az egyik az
Uzletkodtéskori Piaci arnal magasabb, a masik alacsonyabb.

Belitéses (Knock In, KI) opcidk

Amennuyiben a Piaci ar az Erintési id6szak alatt eléri vagy meghaladja az Erintési drfolyamot, akkor az opcié
aktivalodik. Ameddig ez nem torténik meg, az opcioé vasarléja nem gyakorolhatja az opcidoban foglalt jogat,
az opcio eladdjanak pedig nincsen fennalld kotelezettsége, ugyanakkor minden esetben megkapja az opcids
dijat. Amennuyiben bekdvetkezik Erintési esemény az Erintési id6szakban, a Belitéses opcid az egyszer(
Devizaarfolyam opcids tgylettel megegyezé mddon kezelendd.

Up and In opcidk

Az Up and In opci6 a Kétési drfolyam mellett tartalmaz egy, az tizletkdtéskori Piaci arnal magasabb Erintési
arfolyamot is.
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Down and In opcidk

A Down and In opcié a Kotési arfolyam mellett tartalmaz egy, az Uzletkotéskori Piaci arnal alacsonyabb
Erintési arfolyamot is.

Double Knock In (DKI) opciék

A Double Knock In opcido a Kotési arfolyam mellett két Barrier arfolyamot is tartalmaz, az egyik az
Uzletkdtéskori Piaci arndl magasabb, a masik alacsonyabb.

A termék azonositott célpiaca

A Barrier Devizadrfolyam opcids Ugylet altaldban oluyan Ugufeleknek megfeleld, akiknek a jovében
devizakonvezios kitettséguk keletkezik:

° Exportérok, importérék, amennyiben nem varnak szélsdséges arfolyam-elmozdulast.

° Befektet6k, akik kedvez6bb arfolyamokat szeretnének elérni, mint egy normal Hataridés arfolyam
megallapodads, vagy egy egyszer(i Devizaarfolyam opcids lgylet esetén és ezért plusz kockdazatot
hajlanddak felvallalni.

A terméket azon Ugyfeleink kéthetik meg, akik:

° a Bszt. szerinti lakossagi tigyfélinek, szakmai tigyféinek vagy elfogadhatd partnernek mindgsilnek;
° a MIFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel§ termékismerettel.

A termék azon Ugufeleink szdmdra ajanlhatd Befektetési tandcsadas keretében, akik a MiFID kérdéiv
eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.

A termék megértéséhez sziikséges definicidk

A Szarmaztatott Ugylet létrehozasahoz sziikséges fedezet. A
Szarmaztatott (gyletek megkotése el6tt az Ugyfél altal az adott
mindenkori Alapletét kdvetelménynek megfeleléen minimalisan
elhelyezend6 dvadék dsszege, és/vagy a Bank altal megallapitott
szlikséges Treasury limit 6sszege, amely az adott Szarmaztatott tgylet
Ugyfél részér6l felmer(il6 esetleges veszteségének fedezetéll szolgal.

Alapletét

Az adott banki szarmaztatott termékre, mint d{dgylet tipusra, a
Alapletét kbvetelmény Szarmaztatott (gyletek esetében a Bank Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményében eldirt mértékd fedezeti kdvetelmény.

Az Atértékelés id6pontjdban a szdrmaztatott termékre kotott
Szarmaztatott Ugylet pillanatnyi eredményének megallapitasa. Az
Atertékelést az adott Szarmaztatott Gigyletre a Bank ugy végzi el, hogy
az adott Szarmaztatott tigylet piaci értékét hatarozza meg az Atértékelés
’ idépillanataban oly maddon, hogy az adott Szarmaztatott igyletet milyen
Atértékelés aron, vagy arfolyamon lehetne egy Lezard eseti megallapodassal
megsziintetni. Az Atértékelést a Bank forintban fejezi ki. Ha az Eseti
megdllapodds Atértékelési eredménye kozvetlenil nem forintban
keletkezik, akkor a Bank - a Szarmaztatott Ugyletre vonatkozo
Atértékelési eredményt - az Atértékelés napjan az Atértékelésig utoljara
rendelkezésére allo piaci arfolyamon szamitja at forintra.
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Atértékelési eredmény

A Szarmaztatott (gyletnek az Atértékelés soran megallapitott
pillanatnyi nyeresége, vagy vesztesége. Az Atértékelési eredményt a
Bank a kialakult mindenkori Piaci arak, valamint referencia-jegyzések
alapjan allapitja meg. A negativ és pozitiv Atértékelési eredmeény az
Ugyfél szempontjabol keril kifejezésre. Negativ az Atértékelési
eredmény, ha a Szarmaztatott Ugylet értéke az Ugyfél szamara az
Atértékelés soran veszteséget mutat (veszteséges Atértékelési
eredméng).uPozitl’v az Atértékelési eredmény, ha a Szarmaztatott igulet
értéke az Ugyfél szamara az Atértékelés sordn nuereséget mutat
(nyereséges Atértékelési eredmény).

Azonnali elszamolas

Olyan pénzligui elszamolds, amelynek keretében a Bank megallapitja a
mindenkori piaci arfolyamok, arak, hozamok stb. alapjan az adott
mindenkori Ugylet Lejarati napot megel6z6 elszamolasabdl az Ugyfelet
terhel6 kotelezettség vagy megilletd kovetelés Azonnali elszamolas
Erteknapjara vonatkozd piaci értékét és azzal az Ertéknapon elszdmol az
Uguyféllel.

Azonnali tgylet

Olyan tgulet, amelynek Ertéknapja a Spot értéknap, valamint minden
olyan dgylet, amelyet az adott eszktz kereskedésében szabvanyositott
Un. azonnali elszamoldassal teljesitenek.

Banki munkanap

Azon naptari nap, amelyeken a Szarmaztatott Ugyletben szereplé
devizanem, vagy devizanemek tekintetében a Bank Uzletkdtés céljara
(beleértve az adott pénznemre vonatkozd fizetéseket és a mads
devizaval vagy devizabetétekkel folytatott igyleteket) nyitva van.

Barrier arfolyam

Mdas néven Erintési, vagy Trigger arfolyam. Az Uzletkétés napjan
meghatdrozott azon arfolyam, amelyet ha a Spot ar a Devizaarfolyam
opciés Ugylet Erintési id6szaka alatt elér vagy meghalad, akkor az
opciéban meghatarozott jogok és kotelezettségek (az opcid tipusatol
flgg6en) életbe Iépnek vagy megszlinnek.

Befektetési tandcsadas

Ertékpapir adasvételhez, Strukturdlt befektetési (igylethez vagy
Szarmaztatott Ggylethez kapcsolodo, illetve ezen Ugyletek targyat
képezd adott mindenkori pénzligyi eszkdzre vonatkozd, az Uguyfél
részére személyre széléan nydjtott ajanlas

Befogadasi Erték

Az Ovadék(ok) biztositékként torténd lekdtésekor szamitott fedezeti
forint értéke.

Deviza-arfolyam

Valamely deviza egységének egy masik devizaban kifejezett értéke.

Két eltérd devizanem egylittese, amelyben az egyik deviza értékét a

Dz e masik devizaban fejezik ki.
A Szarmaztatott Ggylet Fizikai szallitassal valo teljesitését, vagy a
ElSZAMOlAS Szarmaztatott dgylet és az azt Lezar0 eseti megallapodas

értékkilonbozetének (nettd kilonbdzet) megallapitasat és a kotelezett
fél altali pénzbeni teljesitését jelenti.
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Elszamolasi szamla

Az Ugufél és a Bank kozotti kulon elszamolasi megallapodasban
meghatarozott, Ugyfél azon bankszamilaja vagy Treasury technikai
szamlaja, amelyen az adott mindenkori Ugylethez kapcsolédo
jovairasokat, terheléseket a Bank teljesiti.

EMIR

A 648/2012/EU rendelet, a 148/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelet, a Bizottsag 1247/2012/EU végrehajtasi rendelete és
valamennui ezekhez kapcsolddé EU vagy magyar jogszabalyi
rendelkezés, amely az egyes Szarmaztatott Ugyleteket megkotd fél
adatszolgdltatasi és egyéb kotelezettségeit tartalmazza.

Ertéknap (Elszamolasi
Ertéknap)

Egy Szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos pénzlgui teljesitések napja.

Eseti megallapodas vagy
Ugylet

A Keretszerz6dés hatalya alatt létrejott Ertékpapir addsvétel,
Szarmaztatott Ugylet, Strukturdlt befektetési (gylet egylttesen és
kulén-kalon.

Fizetési nettositas

Az adott Ertéknapra es6, tobb Szdrmaztatott ligylet esetén a Fizikai
Szallitasbdél  szarmazd, tovabbda minden eguyéb  pénzfizetési
kotelezettség (kivéve a Lezdrd eseti megallapodast) nettdsitisa
devizanemenként (egy netté O0sszeg Elszamoldsi szamlan torténd
jovairasa vagy terhelése).

Fizikai Szallitas

Az Ertéknapon a Névleges Tékedsszegnek megfelel6 pénzmennuiség
szolgadltatasa a Felek k6zott.

Forrasszamla

Az Ugufél és a Bank kozotti kdlon elszamolasi megallapodasban
meghatarozott, Ugyfél azon mas banknadl vezetett pénzforgalmi
bankszamldja/bankszamlai, amelyr6l a Bank az adott mindenkori
tgylet ellenértékét fogadja, valamint amely szamlaval szemben az
adott mindenkori tgylet ellenértékét elszamolja, amelyre az Ugyfelet
illeté pénzOsszeget atutalja. Forrasszamlara akkor utal a Bank, ha az
Ugyfél a Banknal nem rendelkezik pénzforgalmi szamlaval és Technikai
szamlan szamolja el a Bank az egyes ugyletekbdl fakado fizetéseket.

Futamidd

Az Indulé nap és a Lejarati nap kdzotti idészak.

Hataridés Ar

A Spot értéknapot meghaladé Ertéknapra jegyzett arfolyam.

Indulé nap A Szarmaztatott Gigylet futamidejének elsé napja.
Valamely jovobeli pénzmozgasnak a jelenérték-szamitas Ertéknapjdra
Jelenérték az ezen Ertéknap és a jovGbeli pénzmozgas Ertéknapja kozotti

futamid®re érvényes piaci hozamon szamitott értéke.

Konvenci6 (ACT/360)

A kamat (hozam) mértékének megallapitasahoz hasznalt kalkulacios
eljaras.
A befektetés futamideje (vagy a befektetésbdl eltelt napok szama) a

futamidé (ill. az eltelt futamid6) napjainak szamaval pontosan
megegyezik, 360 napos évet feltételezve.
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Kotési arfolyam
(Kuszobarfolyam/Strike)

A Devizaarfolyam opciés dgyletben meghatdrozott arfolyam, amelyen
az opcio Lehivasakor a Névleges t6kedsszeg atvaltasra kerul.

Lehivas

Az az esemény, amely soran az opcié vasarléja gyakorolja az opcidban
meghatarozott Opcids jogot.

Lehivas id6épontja

Eurdpai tipusld opcidok esetében a Lehivas napjanak azon id6pontja,
amikor az opcid vevlje élhet az opcidban foglalt jogaval.
Pl. EUR/HUF devizapar esetén a devizapiaci szokvany szerint déli 12:00
6ra, azonban a Felek ettdl eltérd id6pontban is megadllapodhatnak.

Lehivas napja

Azon Banki munkanap, amikor (eurdpai tipust opcié esetén), vagy
ameddig (amerikai tipusu opcid esetén) a Lehivas érvényesithetd.

Lejarati nap (azaz HataridGs
Ertéknap)

A szarmaztatott termeékre kotott Ugylet futamidejének utolsd napja,
mint Ertéknap (kivéve opcids tgyletek esetén).

Lezard eseti megallapodas

Az eredeti Szarmaztatott Ugylet Elszamoldasa érdekében létrehozott
Szarmaztatott dgylet, amely ellentétes irdnyd az eredeti Szarmaztatott
tgylettel (eredmény elszamolas).

Lezards napja

A Lezard eseti megallapodds megkotésének a napja.

Megjelolt ar

Az UOgufél Aaltal
meghatdrozott ar.

a Megjeldlt arra vonatkozé Ugyfélajanlatban

Megjel6lt arra vonatkozoé
Ugyfélajanlat

A pillanatnyi Piaci artdl eltérd aron vald Szarmaztatott (igylet ajanlattal
torténd kezdeményezése az Ugyfél ltal - amely Szarmaztatott (igylet
akkor jon étre, ha az Ugufél ltal meghatarozott érvényességi idétartam
alatt a Piaci ar eléri és/vagy meghaladja a Megjeldlt arat (Megjeldlt ar
teljesiil). Az ily mddon létrejétt Szarmaztatott tigylet Ertéknapja az adott
mogottes termék piacan szabvdanyositott elszamoldsi nap, az
Uzletkétés napja pedig a Megjeldlt ar teljesiilésének napja.

Névleges T6kedsszeg

A Szarmaztatott Gigyletben foglalt pénzlgyi eszk6z mennyisége.

Opcids delta

Az az érték, amely megmutatja, hogy mennyivel valtozik az opcio értéke,
ha az alaptermék (pl. egy Devizapar) arfolyama 1 %-kal valtozik.

Opcids dij (opcids prémium)

Az Uzletkotés napjat kovetben jellemzéen a masodik Banki munkanapon
(Devizapartdl fiigg6en) az opcio vevdje altal fizetendd dij, az opcié ara.

Az a jog, amelyet az opci6 vasarldja szerez az Opcids dij ellenében arra,

Opcids jog hogy az egyik deviza Névleges t6kedsszegét megvdsarolja/eladja
(Call/Put) a Lehivas napjan a Kotési arfolyamon.

) Az Ugufél 3&ltal a Keretszerz6désben meghatarozott formaban
Ovadék elhelyezett biztositék (fedezet), amely a Szarmaztatott Ugyletek
Alapletét és pdotfedezet igényét biztositja.

Piacl Ar A szarmaztatott, vagy mogottes termék piacon érvényes mindenkori

ara.
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Potfedezet

A Szarmaztatott tgylet megkdtését kdvetben a piaci kockdazatokban
bektvetkezd barminemy valtozas (példaul arfolyam, kamat) esetén,
illetve  atértékeléskor szlkséges kiegészito fedezet, melynek
elhelyezésére a Bank felszélitja az Ugufelet.

Potfedezet kbvetelmény

A Bank Fedezeti és Biztositéki Hirdetményében foglaltak szerinti
fedezeti kbvetelmény.

Pozicio

A Szarmaztatott Ugylet, Strukturalt befektetési tigylet vagy Ertékpapir
adasvetel és az ezekbdl ered6 jogok és kotelezettségek 0sszefoglalo
elnevezése. A pozicié nyitasaval az Ugyfél megvasarolja vagy értékesiti
az adott mindenkori pénzlgyi eszkozt, azaz lgyletet kot. A pozicid
zarasa az (gylet lezarasat, azaz pénzlgyi eszkoz eladasat vagy vételét
jelenti. A pozicid lezardsaval az Ugyfél eredménuyt, azaz nyereséget,
vagy veszteséget realizdl. A nyitott pozicid kiértékelt eredménye az
Ugufél szempontjabdl nem realizalt nyereség, vagy veszteség.

Pozicidlezaras (Lezaras)

Olyan Lezaro eseti megadllapodas létrehozasa a Lejarat napja el6tt, vagy
legkés6bb a Lejdrat napjan, mellyel az érintett Szarmaztatott gylet
eredménye elszamolhatéva valik.

Pozicidlezard Nettdsitas

Rendkivili elszamolas keretében a Felek egymassal szemben fennallo
tartozasaik és kdveteléseik pénzben kifejezett ellenértékének az Ugyfél
valamennyi Szarmaztatott tigyletére vonatkozéan, Pozicidlezarassal, a
Pozicidlezaras id6épontjara torténé meghatarozdsa és ezt kdvetben a
pénzbeni ellenértékek egymassal szemben torténé beszamitdsa
(nettdsitasa).

Rendkivli Elszamolas

A Keretszerz6désben rogzitett feltétel bekdvetkezte esetén a Bank altal
egyoldalian kezdeményezett Pozicidlezaras eredményeként és annak
létrejottekor érvényes Piaci Aron tOrténé elszamolas, amely
megtorténtérél a Bank az Ugyfelet haladéktalanul értesiti.

Spot ar

A Szarmaztatott (gyletben meghatdrozott termék Spot értéknapra
jegyzett ara, valamint az adott termék kereskedésében a
szabvanyositott azonnali elszamolasra vonatkozdan jegyzett ar.

Spot értéknap

A Szarmaztatott (gylet megkotése, vagy valamely, a Szarmaztatott
Ugylet megkotésével kapcsolatos Uzleti esemény napjat kovetd
masodik olyan Munkanap, amely a Szarmaztatott Ggyletben szerepl6
mogottes termék piacan az azonnali elszamolas Ertéknapja (kivéve, ha
az adott deviza nemzetkozi elszamolasa ett6l eltér). Egyes mogottes
termékek esetében az elszamolds id6tartama (elszamolasi ciklusa)
ettdl eltérhet.

Stop-loss

lelen Keretszerz6dés szerint az Ugyfél altal vagy a Bank altal, az Ugyfél
veszteségeinek korlatozasara kezdemeényezett Pozicidlezaras.

Swap pont

A termék futamideje alatt felhalmozddd devizakamatok kilénbdzete
arfolyam pontokban kifejezve.
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Szarmaztatott tigylet valamely mogottes termék (pl: daru, deviza, kétvény, részvény,

Tékeattétellel létrehozott olyan pénzligyi eszkdz, amelynek értéke

részvény-index) értékétdl figg, abbdl hatarozhaté meg.

Treasury limit képzéséhez kapcsoldddan letéti (dvadéki) igényt fedezhet olyan

A Bank altal az Ugyfél részére eguedi elbirdlds alapjan és egyoldalu
dontéssel megallapitott indikativ, kockazatvallalast jelentd keretdsszeg,
amely az Ugyfél Szarmaztatott tigyletre vonatkozo letéti kbvetelmény

maodon, hogy a Bank a keretdsszeg figyelembevételével kérhet az
Ugyféltdl ovadékot. A megallapitott adott mindenkori keretdsszeget a
Bank nem koteles k6zoIni az Ugyféllel.

Treasury technikai szamla

A Bank tulajdondban és kizarélagos rendelkezése alatt allo, az Ugufél és
a Bank kézotti kllon elszamolasi megallapodasban meghatarozott azon
bankszamla/bankszamlak, amely(ek)re a Bank az Ugyféllel szemben az
adott mindenkori (gylet pénzmozgdsait elszamolja, amelyre a
Forrasszamlardl az adott mindenkori Ggylet ellenértékét fogadja, és
amelyrdl az Ugyfelet illet6 pénzdsszeget a Forrasszamlara atutalja. A
Treasury technikai szamlardl az Ugyfél dllandd vagy eseti jelleggel
kérheti kivonat készitését.

Uzletk6tés napja

A Keretszerz6dés hatalya ald tartozé adott mindenkori CUgylet
megkotésének napja.

Volatilitas

Matematikai kifejezés amely %-ban adja meg, hogy pl. egy Devizapar
arfolyama milyen mértékben ingadozott.

A termék el6nyei és hatranuyai
El6nyo6k

A Barrier opciok dija alacsonyabb, minta vele minden egyéb tényezdjében megegyez6 Plain Vanilla
opcidk dija.

A Barrier opcidkbadl felépitett Szintetikus hatdrid6s Ugylettel a Hataridés arfolyamnal kedvez6bb
arfolyamszintek érhet8ek el, valamint kedvezébb szerkezet(i Savos devizadrfolyam opciés lgyletek
alakithatéak ki, mint Plain Vanilla opcidkbal.

Hatranyok

Fedezési célbol a Barrier opciok nem alkalmazhatoak tokéletesen, mert addicionalis kockazatot
tartalmaznak (az opcié vasarldja egy Erintési esemény bekdvetkeztével elveszitheti jogat, vagy annak
bekdvetkezése nélkil nem szerezheti meg).

A Barrier opcidk értékének vdltozasa felgyorsul, ha a Piaci ar kozelit az Erintési arfoluamhoz.
Kedvez6tlen arfolyamelmozdulds esetén a vasarolt Opcios jog megszlinhet, ha KO (kititési) esemény
kdvetkezik be, ezzel az tigyfél elveszti az opcidbdl fakadd arfolyam kockazat elleni védelmi jogdt. Ha
az eladott opcidhoz Kl (Belitési) esemény tartozik, és a Kl esemény bekOvetkezett, akkor az
aktivalodott eladott opcids jog jelentds veszteséget okozhat az Ugyfélnek.
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A Barrier Devizaarfolyam opcids Ugylet elszamolasa

Lejaratkor
Fizikai szallitas

Amennyiben az Opcios jog €l és az opcid Lehivasra kerdl, a Barrier Devizaarfolyam opcio elszamolasa Fizikai
szallitadssal térténik meg, azaz a konverzié kdényvelésre keril az Ugyfél szamldin a Kotési arfolyamon.

Fizetési nettdsitds keretében, amennuiben adott Ertéknapon tébb Szarmaztatott tigylet (Hataridés arfoluam
megallapodas, Devizacsere (igylet vagy Devizaarfolyam opcids Ugylet) Fizikai szallitdsa, valamint eguéb
pénzfizetési kotelezettség esedékes, Ugy az Ugyletek Devizanemenként 6sszevontan, egy netté dsszeg
jovairdsaval vagy terhelésével kerlilnek elszdmolasra az Ugyfél szamldin. Az egy adott Erteknapra esd,
ugyanolyan devizanem és ellentétes iranyu pénzaramok netto eredmeényt, egyenleget képeznek az Uguyfél
szamldjan, de az liguletek nincsenek 8sszepdrositva. Fizetési nettdsitas keretében, ha az Ugyfél nem tudja
leszallitani a Barrier Devizadrfolyam opcids tigyletben meghatdrozott 6t terhel pénzaramot, akkor az Ugufél
jogosult egy ellentétes iranyu konverzids Ugyletet kotni a Lejarati napra az azt megel6z6 elsé vagy masodik
munkanapon, amellyel semlegesiti a Barrier Devizaarfolyam opciés tgylet pénzdramait és ezzel egy nettd
pénzaramot (eredményt) hoz létre.

Lejarat el6tt
Pozicié zardsa

Az Ugufél a Lejarati napot megeléz6en egy ellentétes iranyu és ugyanolyan tipusu, azonos Kdtési és Erintési
arfolyamu Barrier Devizaarfolyam opcids Ugylettel kitettségét eliminalhatja (amennyiben példaul szamara
nagyon kedvez6tlendl alakul az arfolyam). Ekkor a Piaci ar médosuldsanak megfelel6en drazdédik djra az
Opcids dij, az egylittes eredmény pedig a vasarolt és az eladott Opcids jogok dijainak kilonbozetébdl adddik.
A lejaratkor az opcié esetleges lehivasabdl szarmazoé pénzaramok egymast kilitik.

A Barrier Devizaarfolyam opcids tgylet kalkulacidja
Példa - Kilitéses (Knock Out, KO) opcié, Down and Out

Az Ugufél 3 hénap mulva varhaté 100 000 EUR deviza arbevételének arfolyamkockazatat akarja lefedezni.
Az Ugyfél szamdra a forint arfoluamanak erésddése jelenti az egyik kockazatot, hiszen ezaltal hogy a
jévGbeni EUR bevétele kevesebb forintot ér. 3 honapos futamid6re a normal Hataridés ar 310,50, amin az
Ugyfél EUR-t tud eladni HUF ellen. Az Ugyfél nem szamit jelent6sebb HUF er6sédésre, inkabb mérsékelt HUF
gyenguilést var. Ezért nem hagyomanyos hataridds tgylet keretében ad el EUR-t HUF ellen, hanem egy EUR
Put - HUF Call opcid vasarlasaval kivanja csdkkenteni arfolyam kockdzatat, amely opcidhoz tartozik egy
Kititési (KO) arfolyam 305,00 EUR/HUF arfolyamon. Ha a forint arfolyama mégis jelentésebben erdsodik
egészen 305,00-ig, akkor az Ugufél elveszti EUR elad&si jogat 315,00 EUR/HUF arfolyamon. igy egy erésebb
HUF szint mellett fedetleniil marad és arfolyam veszteség éri. Masrészrél azonban, az Ugufél Iénuegesen
magasabb EUR/HUF szinten adhat el EUR-t HUF ellen, mint egy normal hataridés Ugylet keretében.

°
ERSTES 7.101dal

Bank



Opcio tipusa: EUR Put — HUF Call (Ugyfél vasarolja)
Uguletkotéskori Spot ar: 310,00 EUR/HUF

Hataridds ar: 310,50 EUR/HUF

Kotési arfolyam: 315,00 EUR/HUF

Erintési arfolyam: 305,00 EUR/HUF

Futamid®é: 3 hénap

Névleges t6kedsszeq: 100 000 EUR

Opcids dij: 320 000 HUF

Az ligylet lehetséges kimenetelei:
Amennuyiben az Erintési id6szakban a Spot 4r egyszer sem érte el a 305,00 EUR/HUF &rfolyamot:

e HaalLehivas napjan déli 12:00 drakor az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 315,00:

Az Ugufél nem fog élni Opcids jogaval.

Opciés dijként 320 000 forintot kellett az Ugufélnek fizetnie, ami az Uguleten elért
eredményét (koltségét) jelenti.

e Haaz EUR/HUF arfolyam 315,00 alatt van:

Az Ugyfél eladasi jogdt érvénuyesiti az Opcids jog eladdjaval szemben.

Ha pl. a Lehivdas napjan az EUR/HUF arfolyam 310,00, akkor az Opcids jognak kdszonhetéen
az Ugufél nuereséget realizdl az (gyleten: arfolyam nyereség - opciés prémium:
(315*100 000 + 310*100 000) -320 000 =180 000 HUF.

Amennyiben az Erintési id6szakban a Spot &r elérte a 305,00 EUR/HUF arfolyamot:

K/

‘0

/7
0.0

K/

‘0

7
0.0

e Az Uguyfél elvesziti az opcidban foglalt jogot, igy az Ggyleten elért eredménuye a kifizetett Opcids dij
lesz.

Példa - Belitéses (Knock In, KI) opci6, Down and In
Az Ugyfélnek 100 000 EUR devizadrbevétel szerepel a terveiben, amely 3 hénap mulva esedékes. Az Ugyfél

nem szamit jelentés HUF er6sddésre, sem gyenguilésre, ezért pénzigyi pozicidjanak javitasa érdekében elad
egy Call opciét, amelybél az opcids prémium megnyerésével pénzlgyi nyereségre tesz szert.

Opcio tipusa: EUR Call - HUF Put (Ugufél eladja)
Ugyletkdtéskori Spot ar: 310,00 EUR/HUF

Kotési arfolyam: 312,00 EUR/HUF

Erintési arfoluam: 308,00 EUR/HUF

Futamidé: 3 hénap

Névleges t6kebsszeq: 100 000 EUR
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Opcios dij: 250 000 HUF

Az ligylet lehetséges kimenetelei:

Amennyiben az Erintési id6szakban a Spot ar elérte a 308,00 EUR/HUF arfolyamot: az opcio aktivalodik, ezzel
az opcio lehivhato lesz az Ggyfélre.

e HaalLehivas napjan déli 12:00 orakor az EUR/HUF arfolyam 312,00 alatt van:
% Az Uguféllel szemben nem fogjak érvénuesiteni az opcids jogot, az Ugufél nyeresége az
Ugyleten a teljes Opcids dij, 250 000 HUF.
e Haaz EUR/HUF arfolyam 312,00 felett van pl. 314,00:
% Az opcid vasarloja élni fog EUR vételi jogaval 312,00 EUR/HUF &rfolyamon, ezért az Ugyfél
eredménye az Kotési és a Piaci ar kozotti kilonbség, amely arfolyam veszteség, azonban az
Opcios dijjal egyitt nyereséget realizdl, mert az Opcids dij 6sszege magasabb, mint az
arfolyam veszteség: 100 000*(312,00- 314,00)+250 000 = 50 000 HUF

e Ha alehivaskori EUR/HUF arfolyam pl. 320,00:

% Az opcid vasarloja élni fog EUR vételi jogaval és ezzel az Ugufél eredménuye a K6tési és a Piaci
ar kozotti kalonbség lesz, amely arfolyam veszteség. Ezt kompenzalja részben az opcid
eladdsért kapott opcids prémium: 100 000*(312,00- 320,00)+250 000 = -550 000 HUF

Amennyiben az Erintési id6szakban a Spot ar eguszer sem érte el a 308,00 EUR/HUF arfolyamot:

e Az opcidban foglalt jog nem lép életbe, mert nem aktivalédott az opcid, igy az Ugufél tigyleten elért
eredménye a kifizetett Opcids dij lesz.

Példa - Szintetikus hataridés Ggylet

Az Ugufél hataridére szeretne EUR-t vasarolni HUF ellen 2 honapos lejaratra. A Devizapar jovébeni arfolyamat
fixalni szeretné opciok segitségével. Az Uzletk6tés napjan az azonnali (Spot) ar 310,00 EUR/HUF, a 2
hénapos normal Hataridés ar 311,50 EURHUF. Az tigyfél gy dént, hogy nem a normal Hataridés aron vasarol
EUR-t, hanem Barrier opcidkbadl felépitett szintetikus Hataridés aron, mert nem szamit jelent6sebb arfolyam
kilengésekre a kdvetlezé 2 honapban. Az Ggyfél ezért vasarol egy EUR Call — HUF Put opcidt, amelynek a
Kotési arfolyama 310,50 és KO arfolyama 313,50, valamint az Ugyfél elad egy EUR Put - HUF Call Opciot,
szintén 310,50-es Kétési arfolyammal és 313,50-es KO arfolyammal. Ezzel az Ugufél olcsébban tudja
megvenni az EUR-t HUF ellen (310,50-en), mint a normal Hataridés arfolyamon (311,50). Azonban, hogy ha
a piaci spot arfolyam egyszer is eléri a 313,50-es arfolyamot az opcié 2 hdnapos futamideje alatt, akkor az
Ugyfél elveszti a Call opcidbdl szarmazd EUR vételi jogat, de megsziinik az EUR vételi kotelezettsége is, mert
az EUR Put opcid is kiltésre kerdl.

Osszefoglalva:

Az Ugyfél vasarol:

Opcio tipusa: EUR Call - HUF Put Up and In opcio
Uguletkotéskori Spot ar: 310,00 EUR/HUF

Normal Hataridds ar: 311,50

Kotési arfolyam: 310,50 EUR/HUF

Erintési arfolyam (KO): 313,50 EUR/HUF

Futamidé: 2 hénap
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Névleges tékebdsszeq: 1000 000 EUR

Opcios dij: 5500 000 HUF

Az Ugyfél elad:

Opci6 tipusa: EUR Put — HUF Call Down and Out opci6
Uguletkdtéskori Spot &r: 310,00 EUR/HUF

Normal HataridGés ar 311,50

Kotési arfolyam: 310,50 EUR/HUF

Erintési drfolyam (KO): 313,50 EUR/HUF

Futamid®é: 2 hénap

Névleges t6kebdsszeq: 1000 000 EUR

Opcioés dij: 5500 000 HUF

A stratégia nulla 6sszkoltségli az Ugyfél szamara, mivel a Call opcidért fizetett Opcids dijat kompenzalja a Put
opcidért kapott Opciés dij.

Az (igylet lehetséges kimenetelei
A Lehivas napjan az aktudlis Piaci artdl figgben:

Ha a Futamidé alatt a Piaci ar egyszer sem éri el a 313,50-es KO arfolyamot, akkor mind az EUR Call, mind az
EUR Put opci6 aktiv marad.

e Ha alejdratkor a piaci EUR/HUF Spot ar 310,50 felett van, akkor az Ugufél hivja le az EUR Call opciot,
azaz él EUR vételi jogdval. Ha a piaci Spot ar pl. 313,00 a lejaratkor, akkor az Ugyfél eredménye
(nyeresége): 1 000 000 EUR * (313,00-310,50 EUR/HUF) = 2 500 000 HUF

e Haalejaratkor a piaci EUR/HUF Spot ar 310,50 alatt van, akkor a Bank az U'ggfélre"lehl’vja az EUR Put
OpCiot, amit az Ugyfél eladott. Ha a piaci Spot ar pl. 308,00 a lejaratkor, akkor az Ugyfél eredménye
(vesztesége): 1 000 000 EUR * (308,00-310,50) EUR/HUF = - 3500 000 HUF.

Ha a Futamid6 alatt eguszer is eléri a piaci Spot EUR/HUF &r a 313,50-es KO &rfolyamot, akkor az Ugyfél
elvesziti EUR vasarlasi jogat (megszlinik az EUR Call opcid) és megszabadul EUR vételi kotelezettségét6l is
(inaktivalodik az EUR Put opcid). Ezzel fedezetlen marad az arfolyamkockazataval szemben.

A Barrier Devizaarfolyam opcids tgylet feltételei

A Barrier Devizaarfolyam opcids tigylet megkotéséhez az Ugufélnek rendelkeznie kell:

e Treasury keretszerzédéssel;
e Kitoltott MiFID kérd6ivvel (lakossagi és szakmai tigyfelek esetében);
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MIFID nyilatkozattal;
Nyilatkozattal kiemelt Informacidkat tartalmazoé dokumentumokrdl (lakossagi tigyfelek esetén);

Ervényes LEI kéddal;
EMIR megdllapodassal;
Az (igylet biztositékdaul elhelyezett fedezettel (Alapletét) vagy Treasury limittel.

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek kozott Ietrejovi keretszerzodes elvdlaszthatatlan részet képei, a keretszerzodeés alapjan kotheto egyes termeékek leirdsat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszdmolds modjdt hatdrozza meg. A terméktdjekoztato az adott pénziigyi eszkbz
tipusdval kapcsolatos dltalanos és nyilvanos tdjékoztatdst szolgdlja, amelynek tartalma nem mindsil kételezettségvallaldsnak,
megfogalmazdsa nem teljeskort. A termeéktdjekoztato nem mindstil befektetési elemzeésnek, ajanidsnak vagy javaslatnak, nem célja
az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy dszténzése. A terméktdjékoztato nem tekinthetd személyre szold lizleti
ajanlatnak vagy ajanidsnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovabbd figyelmeét, hogy a terméktdjkoztatoban szerepld példak fiktivek és csak a kelld tdjékoztatast szolgdljak, tovabbd,
hogy az ismertetett példaktol a tényleges piaci helyzet lényegesen eltérhet.
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