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Kétdevizas strukturdlt befektetések

A termék leirasa

A devizaarfolyamhoz kotétt kétdevizas strukturalt befektetés egy olyan dsszetett befektetési termék,
amely kettd, vagy tébb pénzligyi terméket foglal magaban, és amely befektetési termék hozama az egyes
portfolidba foglalt pénzligyi termékek hozamahdl szarmazik. A strukturalt befektetési termék mindig egy
alaptermékbdl - ez egy bankbetét - illetve az alaptermékhez kapcsolddd egy vagy tébb indexalt pénziguyi
termékbél all.

Az indexalt pénzligyi termékek kockazata és hozama ndveli a strukturdlt befektetési termék kockazatat és
hozamat.

A devizaarfolyamhoz kotott kétdevizas strukturalt befektetés a pénzpiaci betéteknél magasabb fix hozamot
fizet a futamidd végen. Ugyanakkor a befektet6 azt vallalja, hogy egy elére meghatarozott devizaparban, a
Futamid6 végén, az un. Arfolyam-figyelési Id6pontban, ha a piaci arfolyam egy el6re meghatarozott
arfolyamszint (az an. K6tési Arfolyam) alatt vagy a felett van, a felek kdzotti megallapodas szerint, akkor a
Bank a Befektetett dsszeget atvaltja a Kotési Arfolyamon. Tehat a t6két a Bank Lejarat napjan egy el6re
megvalasztott Piaci referencia arfolyamanak fliggvényében vagy az eredeti devizaban, vagy a devizapar
masik devizajaban fizeti vissza az Ugyfél szamara.

A Befektetett 6sszeget Ugyfeliink akkor kapja vissza az eredeti ¢sszegben és devizaban, amennyiben a
Befektetett 0sszeg devizajanak arfolyama a Piaci referencia (devizapdr) masik devizajahoz viszonyitva a
bankkozi devizapiacon az Arfolyamfigyelés id6pontjaban gyengébb, mint a Kotési Arfolyam. (Ebben az
esetben a befektetés a lejaratkor a klasszikus bankbetéthez hasonldan viselkedik.)

A Befektetett 8sszeget Ugyfeliink a Piaci referencia (Devizapar) masik devizajaban, konvertalva kapja
vissza — mint a Befektetett 6sszeg Egyenértékesét — a Lejarat napjan, amennyiben a Befektetett 6sszeg
devizdjanak arfolyama a Piaci referencia (devizapdr) mdsik devizajahoz viszonyitva a bankkdzi
devizapiacon az Arfolyamfigyelés id6pontjaban er6sebb, mint a Kotési Arfolyam. A Bank a konverziot az
Uzletkdtéskor rogzitett Kotési Arfolyamon hajtja végre.

Ennél a befektetési formanal a hozam régzitett, azt a Bank Ugyfelének minden esetben a Befektetett §sszeg
devizanemeben fizeti meg a lejaratkor. A hozam annal magasabb, minél magasabb a valdszinlsége a
Kotési Arfolyam elérésének az Ugyletkdtés idépontjaban, azaz minél kézelebb van a Kétési arfolyam a
befektetési tigylet Iétrehozasanak pillanataban fennallé piaci arfolyamhoz, igy a befektet szamara magas
flexibilitast biztositunk a Befektetés hozam/kockdazat aranyanak kialakitasaban. A Hozam az
Ugyletkotéskor kertil megallapitasra.

A Kotési Arfolyam figyelésének id6pontja a bankkdzi piaci szokvanyoknak megfeleléen a devizapartol fligg
(pl. EURHUF devizapar esetében legelterjedtebb a kdzép-eurdpai id6 szerinti déli 12 6ra). Az Arfolyam
figyelési idépontrdl Ugyfeleinket az Gzletk6téskor és a visszaigazolasban is tajékoztatjuk.

A befektetés minden olyan devizanemben elhelyezhet6, amelyben a Bank betéti (igyleteket kot. A
Devizapart Uguyfeliink szabadon valaszthatja meg mindazon devizaparok kozil, amelyekben a bankkozi
devizapiacon strukturdlt befektetéstipus kialakithatd, de a befektetéshez k6tott devizaparban szerepelnie
kell a befektetés devizanemének (példaul USD befektetési 0sszeg nem kotheté EUR/HUF devizaparral).

A befektetés elhelyezéséhez sziikséges legkisebb 6sszeget a Treasury Gzletkdtéi a mindenkori bankkdzi
piaci szokvanyok szerint allapitjak meg.

A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Uguyfeleink kéthetik meg, akik:

° a Bszt. szerinti lakossagi tgyfél, szakmai Ggyfél vagy elfogadhaté partnernek mindsulnek;
. a MIFID kérd6iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel6 termékismerettel.

A termék azon Ugufeleink szdmdra ajanlhaté befektetési tanacsadads keretében, akik a MIFID kérd6iv
eredménye alapjan legalabb k6zepes kockazati besorolassal rendelkeznek.
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

A termék legfontosabb elemei

ACT/360

Tényleges napok szama / 360. A kamat (hozam) mértékének
megallapitdsahoz hasznalt konvencié, amelyben a befektetés
kamatanak (hozamanak) kalkulaciés alapja keril kifejezésre. A
befektetés futamideje, (vagy a befektetéshdl eltelt napok szama) a
futamid6 (ill. az eltelt futamid6) napjainak szamdval pontosan
megegyezik és 360 napos évet feltételeziink. kamat (napos évet
feltételezlink.

Arfolyam-figuelési id6pont

Az az id6pont, amikor sor ker(l Piaci referencia aktualis szintjének és
a Kotési Arfolyamnak az sszevetésére, ezaltal eldél, hogy a befektetd
a t6két az eredeti vagy a Devizapar masik devizaban kapja vissza. Az
Arfolyamfigyelés id6pontja jellemzéen a lejaratot megel6zé 1. vagy 2.
banki munkanap van, meghatarozott id6pontban, megallapodastdl és
a devizapiaci szokvanyoktdl figgden.

Befektetett 6sszeg

A strukturalt befektetési Gigylet alapjat képez6 Ggyfél altal elhelyezett
pénzeszkoz.

Befektetett 6sszeg

A strukturalt befektetési ligyletben esetileg meghatarozott dsszeq,

Egyenértékese: amit Devizavaltas esetén a Befektetett 6sszeg, mint téke helyett fizet
vissza a Bank az Ugyfélnek a Lejarati napon. Pl. egy adott devizdaban
elhelyezett befektetés 0Osszegének devizavaltas esetén a piaci
referencidban meghatarozott masik devizaban torténd kifizetése.

Devizapar Két eltérd devizanem egylittese, melyben az eqyik deviza értékét egy

masik devizdaban fejezzik ki. A bankk6dzi kereskedésben a
devizaparban feltlintetett tn. Els6é Deviza (vagy Bazis Deviza) egy
egységében hatarozzuk meg az tin. Masodik Deviza (Valtozd Deviza)
értékét. Pl. EUR/HUF devizapdr esetében az eurd (EUR) — mint EIs6
Deviza - egy eguségében hatdrozzuk meg a forint (HUF) — mint
Valtozo Deviza - értékét.

Devizavaltas

A Befektetett 6sszegként elhelyezett t6kedsszeg az elhelyezéskori
devizanemt6l eltér6 devizanemben -a befektetési (gyletben
meghatarozott ©sszegben és devizapar relacidjaban - kerdl
megfizetésre az Ugyfél részére a Lejarati napon.

Devizavaltasi Esemény

Az a gazdasagi esemény, amikor a Piaci referencia arfolyama eléri,
vagy meghaladja a Kétési Arfolyamot.

Devizavaltasi Esemény hatasa

Lejarati napon Devizavaltasra kerl sor.

Futamidd

Az lzletk6tés napja és lejarat kdzotti idészak.

Kotési Arfolyam

Az a befektetési ligyletben régzitett arfolyamérték, amelynek alapul
vételével az Arfolyam-figyelési id6pontban megallapithaté a téke
visszafizetésének devizaneme, és amely arfolyamértéken az
esetleges tékekonverzié végbemehet.

Hozam

A befektetés éves hozama, amely mar a hozamprémiumot is
magaban foglalja.
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

Piaci referencia Az a devizaarfolyam, amely alapjan meghatarozhaté, hogy a
Befektetett ©sszeg 4tvaltadsra keril-e az Arfolyamfigyelés
idépontjaban.

Lejarati nap Azon banki munkanap, amelyen a Bank a Befektetési tigyletbél fakadd

elszamolasokat végrehaijtja.

Spot arfolyam A devizapar bankkdzi azonnali piaci arfolyama, amelyen a két deviza

egymashoz viszonyitott értéke kifejezésre ker(l, és amely arfolyam
jellemz6en, a devizaparok tdbbsége esetében, az lzletkétést kévetd
masodik banki munkanapon t6érténé elszamolasra vonatkozik.
Bizonyos devizaparok esetében azonban az elszamolas értéknapja
ettdl eltérd lehet. Ezt a bankkdzi devizapiaci szokvanyok hatarozzak
meg.

Visszazarasi érték A Befektetés altal tartalmazott arfolyam kockazat megsziintetésének

piaci ara, amelyet a Befektetés lejarat elétt torténd megszlintetése
esetén az Ugyfélnek meg kell fizetnie, amennyiben a Befektetés
értéke a Befektetés létrehozasanak idépontjaban alacsonyabb, mint a
befektetés megszintetésnek idépontjaban. A visszazarasi érték a
Befektetés Aaltal tartalmazott indexalt terméknek és betétnek a
Befektetés létrehozasanak és megszintetésnek id6pontjaban
fennallé értékkilonbdzetét mutatja.

A termék elényei és hatranyai

El6nyok

Rovid tavon is elérhetd a pénzpiaci kamatszinteknél magasabb hozam.

A befektetés elhelyezésekor a Kotési arfolyammal kedvezébb atvaltas célozhatd meg, mint ha az
éppen aktualis piacon konvertalna Ugufeliink.

Az esetleges t6kekonverzid koltségmentes.
Hosszu tavon, a téke tobbszori atvaltasaval Ugyfeliink arfolyamnyereséget is realizélhat.

A befektet egyéni igényei szerint allithat6 6ssze a struktura: a befektetés devizaneme, a devizapar
és a futamidd is szabadon megvalaszthato.

Hatranyok

A befektetd arfolyam kockazati kitettséget vallal: a befektetett deviza nagymeértékd er6sddése esetén
a lejaratkor visszakapott t6ke az eredeti devizaban kifejezve elveszitheti értékének egy részét.

A befektetés lejarat el6tti feltérésére nincs mad, azonban az Ugyfél ilyen irdnyd kezdeménuezésére
a Bank mérlegeli az elszamolas lehetdségét. Amennyiben a Bank jovahagyja a megsziintetést, gy
Azonnali Elszdmoldsra keril sor. Ezért javasoljuk Ugyfeleink szamara a futamidét olyan idétavban
meghatarozni, ameddig egészen biztosan tudjdk nélkildézni az adott befektetett pénzdsszeget.
Amennyiben az Ugyfél mégis fel akarja térni befektetését a lejarat el6tt, az tékeveszteséggel jarhat.
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

Mikor ajanljuk?

. Export6r és importér Ggyfeleink részére szabad pénzeszkdzeik befektetésére, amelyben a piacinal
magasabb hozamok és a kedvez6bb konverzids arfolyam elérésének lehet6sége a cél.

. Ha a hagyomanyos bankbetétnél magasabb hozamot szeretnének elérni, és rugalmasak a
befektetésiik devizanemét tekintve (legalabb két devizanemben).

° Ha a referencidul szolgalé arfolyampar (Piaci referencia) aktudlis piaci szintjének jelent6s

elmozdulasara nem szamitanak a jévében.

Kockazatok és alapletét elhelyezési kotelezettség

Példak

Példa 1: EUR befektetés

Devizapar: EUR/HUF

Piaci Referencia: EUR/HUF Spot arfolyam

Futamidé: 1h6 (31 nap)

Befektetett 6sszeg: 100 000 EUR

Hozam: 13,40% ACT/360 (1 havi EUR bankkdzi kamat 1,20%)
Kotési Arfolyam: 315,00 EUR/HUF

Az Ugyletkdtés pillanataban | 308,30 EUR/HUF

fennallé Spot arfolyam:

A befektetd lejaratkor 100,000 EUR t6két kap vissza, amennuyiben az Arfolyam-figyelési idépontban a
bankkozi devizapiacon az EURHUF arfolyama 315,00 alatt van. Amennyiben az arfolyam ennél a szintnél
magasabb lesz, a Bank az EUR Befektetett Osszeget HUF-ra valtja at a Kotési Arfolyamon, azaz e peldaban
315,00 EURHUF arfolyamon, igy Ugyfellink 31,500,000 HUF t6két kap vissza.

A Bank a befektetés hozamat minden esetben a Befektetés devizanemében fizeti meg, amelynek 6sszege
példankban 1,153.89 EUR.

Példa 2: HUF befektetés

Devizapar: USD/HUF

Piaci Referencia: USD/HUF Spot arfolyam

Futamidé: 1h6 (31 nap)

Befektetett sszeg: 25 000 000 HUF

Hozam: 10,10% ACT/360 (1 havi HUF bankkd&zi kamat 6,40%)
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

Kotési Arfolyam:

217,00 USD/HUF

Az Ugyletkotés pillanataban
fennallé Spot arfolyam:

230,40 USD/HUF

A befektet6 lejaratkor 25,000,000 HUF t6két kap vissza, amennyiben az Arfolyam-figyelési idépontban a
bankkozi devizapiacon az USD/HUF arfolyama 217,00 felett van. Amennyiben az arfolyam ennél a szintnél
alacsonyabb lesz, a Bank a HUF Befektetett Osszeget USD-ra valtja at a Kétési Arfolyamon, azaz e példaban
217,00 USDHUF arfolyamon, igy Ugyfeliink 115,207.37 USD t6két kap vissza.

A Bank a befektetés hozamat minden esetben a Befektetés devizanemében fizeti meg, amelynek 6sszege

példankban 217,431 HUF.

Kockazatok

A felvallalt kockazatok szemléltetésére bemutatunk két példat a befektetés lejarat el6tti feltérésének

esetére is:

EUR befektetés:

Devizapar:

EUR/HUF

Piaci Referencia:

EUR/HUF Spot arfolyam

Eredeti futamidé:

1h6 (31 nap)

Befektetett 6sszeg: 100 000 EUR
Hozam: 13,40% ACT/360
1 havi EUR bankkdzi kamat 1,20%)

Kotési Arfolyam:

315,00 EUR/HUF

Az Ugyletkdtés pillanataban
fennallé Spot arfolyam:

308,30 EUR/HUF

Tegylik fel, hogy 7 nappal a befektetés elinduldsa utan Ugyfeliink szeretné felmondani az tigyletet. Az Erste
Bank Treasuryje az ekkor érvényes Spot arfolyam alapjan az alabbi kalkulaciét végzi:

Az Uguletkotés pillanataban
fennallé Spot arfolyam:

309,80 EUR/HUF

Hatralévé futamidé: 24 nap
EURIBOR_ 0.75% ACT/360
Visszazarasi érték: 1,129 EUR

Az eredeti Ugylet lejaratkori pénzaramldsa arfolyamkockazat nélktl 101,153.89 EUR lenne. Ennek az
0sszegnek a befektetés felmondasanak napjara visszadiszkontalt értéke:

101,153.89 / (1 + 0,75% * 24 / 360) = 101,103.34 EUR
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

A visszadiszkontalt érték a visszazarasi értékkel csokkentve 101,103.34 EUR - 1,129 EUR = 99,974.34 EUR,
amelyet Ugyfellink szamara visszafizetlnk.

HUF befektetés

Devizapar:

USD/HUF

Piaci Referencia:

USD/HUF Spot arfolyam

Futamidé: 1h6 (31 nap)
Befektetett 6sszeg: 25 000 000 HUF
Hozam: 10,10% ACT/360
1 havi HUF bankkdzi kamat: 6,40%

Kotési Arfolyam:

217,00 USD/HUF

Az Ugyletkdtés pillanataban
fennallé Spot arfolyam:

230,40 USD/HUF

Tegyiik fel, hogy 15 nappal a befektetés elinduldsa utan Ugyfeliink szeretné felmondani az Giguletet. Az Erste
Bank Treasury-je az ekkor érvényes Spot arfolyam alapjan az alabbi kalkulaciét végzi:

Az Ugyletkdtés pillanataban
fennallé Spot arfolyam:

241,70 USD/HUF

Hatralévé futamidé: 16 nap
BUBOR_ 7,04% ACT/360
Visszazarasi érték: 24,595 HUF

Az eredeti Gigylet lejaratkori pénzaramldsa arfolyamkockazat nélkiil 25,217,431 HUF lenne (= 25.000.000,- *
(1 +10,1-0% p.a. / 360 * 31). Ennek az 6sszegnek a befektetés felmondasanak napjara visszadiszkontalt

értéke:

25,217,431 / (1 +7,04% * 16 / 360) = 25,138,775 HUF

A visszadiszkontalt érték a visszazarasi értékkel csokkentve 25,138,775 HUF - 24,595 HUF = 25,114,180 HUF,
amelyet Ugyfellink szamara visszafizetlink.

Az ligyletkotes feltételei

A kétdevizas strukturdlt befektetéshez az Ugyféinek rendelkeznie kell:

. Treasury keretszerzédéssel;

. Kitoltott MiFID kérd6ivvel (lakossdagi és szakmai ligufelek esetében).
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Kétdevizas strukturdlt befektetések

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek k6zott Iétrejové keretszerz6deés elvdlaszthatatlan részét képei, a keretszerzddés alapjan kothetd egyes termékek leirdsat,
az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolas maodjat hatdrozza meg. A terméktajékoztato az adott pénzligyi eszk6z
tipusdval kapcsolatos dltalanos és nyilvanos tdjékoztatdst szolgdlja, amelynek tartalma nem mindsil kételezettségvallaldsnak,
megfogalmazdsa nem teljeskord. A terméktdjékoztato nem mindslil befektetési elemzésnek, ajanldsnak vagy javaslatnak, nem
célja az Ugyfél befektetési dontésének befolydsoldsa vagy dszténzése. A terméktdjékoztato nem tekintheté személyre szolo lizleti
ajanlatnak vagy ajanldsnak illetéleg befektetési tandcsaddsnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a terméktdjékoztatoban szerepldé példdk, fiktivek €s csak a kell6 tdjékoztatdst szolgdljdk,
tovabbd, hogy az ismertetett példdktdl a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.
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