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, , TERMEKTAJEKOZTATO , i
KETDEVIZAS KOMBINALT STRUKTURALT BEFEKTETESEKROL

Termékleiras
A Kétdevizas kombinalt strukturalt befektetés szerkezetét tekintve egy hagyomanyos
Kétdevizas strukturalt befektetésbdl és egy kapcsolodd (mas tipusu strukturalt befektetési)
tigyletbél all, amely utdbbi ligylet meghatarozza a befektetés kamatozasat. igy a Kétdevizas
Kombinalt strukturalt befektetés, hozama nem garantalt, mint a hagyomanyos Kétdevizas
strukturalt befektetés esetében, hanem mas, pl. savos, érintéses, hozamfelhalmozé, vagy
atlagaras, stb.. tipusu hozamfizetése van. Azonban a befektetés lejaratakor ugyanugy fennall
a feltételes konverzios kotelezettség — a meghatarozott feltételek mellett — mint a
hagyomanyos Kétdevizas Strukturalt Befektetések esetében!
A hozam mértéke nem garantalt, hanem attdl figg, hogy milyen a kapcsol6dd ugylet
hozamalakulasa, azaz egy elére megvalasztott alaptermék (pl. adott devizapar) futamidd
alatti arfolyam-alakulasanak fliggvénye
A kapcsolddé ugyletek jelenleg az alabbiak lehetnek:

e Atlagéras struktura
Erintéses (One Touch, OT) struktura
Erintéses (No Touch, NT) struktura
Savos (Double No Touch, DNT) struktara
Savos (Double One Touch, DOT) struktura
Hozamfelhalmozé (Range Accrual, RAC) struktura

A fentieknek megfeleléen a befektetés teljes hozama egy adott referencia-arfolyam el6ére
rogzitett arfolyamszinthez/arfolyamsavhoz viszonyitott futamid® alatti teljesitményétél figg,
amelynek megallapitasa a lejaratkor lehetséges.

Ugyfeliink a befektetett t6kéjét lejaratkor a Kétdevizas strukturalt befektetés szabalyai szerint
kapja vissza. A pénzpiaci betéteknél magasabb elérhetd hozamért cserébe a befektetd
vallalja, hogy egy elére meghatarozott devizaparban, a Futamidé végén, az un. Arfolyam-
figyelési Id6pontban, ha a piaci arfolyam egy elére meghatarozott arfolyamszint (az un.
Kétdevizas Kotési Arfolyam) alatt vagy felett van, a felek kdzotti megallapodas szerint, akkor
a Bank a Befektetett dsszeget, vagy annak a megallapodasban elére rogzitett részét (a
tovabbiakban Kétdevizas Befektetett Osszeg) atvaltja a Kétdevizas Kotési Arfolyamon®.
Ennek megfeleléen a tékét (vagy annak egy részét) a Bank Lejarat napjan egy elére
megvalasztott Piaci referencia arfolyamanak fiiggvényében vagy az eredeti devizaban, vagy
a devizapar masik devizajaban fizeti vissza az Ugyfél szamara. A Kétdevizas Befektetett
dsszeget Ugyfeliink akkor kapja vissza az eredeti sszegben és devizaban, amennyiben a
téke devizajanak arfolyama a Piaci referencia (devizapar) masik devizajahoz viszonyitva a
bankkdzi devizapiacon az Arfolyamfigyelés idépontjaban gyengébb, mint a Kétdevizas Kotési
Arfolyam. A Kétdevizas Befektetett 6sszeget Ugyfeliink a Piaci referencia (Devizapar) masik
devizajaban, konvertalva kapja vissza a Lejarat napjan, amennyiben a Befektetett 6sszeg
devizajanak arfolyama a Piaci referencia (devizapar) masik devizajahoz viszonyitva a
bankkdzi devizapiacon az Arfolyamfigyelés idépontjaban erésebb, mint a Kétdevizas Kétési
Arfolyam. A Bank ilyenkor a konverziét az izletkdtéskor rogzitett Kétdevizas Kotési
Arfolyamon haijtja végre.

! Amennyiben a befekteté beiitési vagy kiiitési szinttel koti meg az tigyletet, arfolyam-figyelés csak abban az
esetben torténik, ha beiitési esemény tortént / kiiitési esemény nem tortént (megallapodas szerint) a futamidd
soran. Részletes informacioért kérjiik, tanulmanyozza a ,,Kétdevizas strukturalt befektetés beiitési / kilitési
szinttel” elnevezésii terméktajékoztatonkat is!
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A Kétdevizas Kotési Arfolyam figyelésének idSpontia a bankkdzi piaci szokvanyoknak
megfeleléen a devizapartdl figg (pl. EURHUF devizapar esetében legelterjedtebb a kdzép-
eurdpai idé szerinti déli 12 6ra). Az Arfolyam figyelési idépontrol Ugyfeleinket az
Uzletkotéskor és a visszaigazolasban is tajékoztatjuk.

Amennyiben a befektetd a tékének csak bizonyos részére vallalja a feltételes atvaltast, az
elhelyezett téke fennmarado részére a Bank t6kegaranciat ad.

A befektetés lejarat elbtti feltérése nem lehetséges.

A befektetés telies hozama az Alaphozam és a Prémiumhozam 6&sszege. A Bank
Prémiumhozamot a kombinaciés ligyletre (példaul Atlagaras, Double No Touch, Double One
Touch, No Touch, One Touch, Range Accrual) vonatkozé szabalyok szerint fizet. Az
Alaphozamot a Bank minden esetben garantalja.

A befektetési tUgylet minden olyan devizanemben kdéthetd, amelyben a Bank hagyomanyos
betéti Ggyleteket is kdt. A Piaci referenciat, pl. Devizapart az Ugyfél szabadon valaszthatja
meg mindazon devizaparok kozll, amelyekben e strukturalt befektetéstipus kialakithato.

Az Ugyletkdtéshez szikséges legkisebb dsszeget a Treasury Uzletk6téi a mindenkori
bankkozi piaci szabvanyok szerint allapitjak meg.

Az egyes Kétdevizas kombinalt strukturalt befektetés tipusok és az azokhoz kapcsolodo
hozamszamitasok:

1. Kétdevizas kombinalt RAC Strukturalt Befektetés:
A Befektetés kamatozasa a Hozamfelhalmozé (Range Accrual, RAC) Strukturalt
befektetés szerint kerll megallapitasra, azaz ha a hozamszamitashoz hasznalt Piaci
referencia az elére meghatarozott arfolyamsavban (pl. MNB, vagy EKB hivatalos
arfolyamai) tartézkodik, akkor a Bank arra az idészakra (a futamidé azon napjaira)
fizet kamatot.

2. Kétdevizas kombinalt DNT Strukturalt Befektetés:
A Befektetés kamatozasa a Savos Double No Touch (DNT) Strukturalt befektetések
szerint kerul megallapitasra, azaz ha a hozamszamitashoz hasznalt Piaci referencia
az elére meghatarozott arfolyamsavban (pl. MNB, vagy EKB hivatalos arfolyamai)
marad, azaz az arfolyam nem éri el a DNT érintési arfolyam szinteket a befektetés
teljes futamideje alatt, akkor a Bank arra a befektetésre megfizeti a Prémiumhozamot.

3. Kétdevizas kombinalt NT Strukturalt Befektetés:
A Befektetés kamatozasa az Erintéses No Touch (NT) Strukturalt befektetések
szerint kerll megallapitasra, azaz ha a hozamszamitashoz hasznalt Piaci referencia
az elére meghatarozott arfolyamszintet (az un. NT érintési arfolyam szintet, amely
lehet pl. MNB, vagy EKB hivatalos arfolyamai, vagy piaci arfolyam) nem éri el a
befektetés teljes futamideje alatt, akkor a Bank a befektetésre medfizeti a
Prémiumhozamot.

4. Kétdevizas kombinalt OT Strukturalt Befektetés:
A Befektetés kamatozasa az Erintéses One Touch (OT) Strukturdlt befektetések
szerint kerul megallapitdsra, azaz a Bank csak akkor fizet Prémium hozamot, ha a
hozamszamitashoz hasznalt Piaci referencia az el6ére meghatarozott arfolyamszintet
egyszer is elér (az un. OT érintési arfolyam szintet, amely lehet pl. MNB, vagy EKB
hivatalos arfolyamai, vagy piaci arfolyam) a befektetés teljes futamideje alatt.

5. Kétdevizas kombinalt DOT Strukturalt Befektetés:
A Befektetés kamatozasa a Savos Double One Touch (DOT) Strukturalt befektetések
szerint kerul megallapitdsra, azaz a Bank csak akkor fizet Prémium hozamot, ha a
hozamszamitashoz hasznalt Piaci referencia az elére meghatarozott arfolyamszintek
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(az un. DOT ¢érintési arfolyam szintek egyikét, amely lehet pl. MNB, vagy EKB
hivatalos arfolyamai, vagy piaci arfolyam egyikét egyszer is elér) a befektetés teljes
futamideje alatt.

6. Kétdevizas kombinalt Atlagaras Strukturalt Befektetés:

A Befektetés kamatozdsa az Atlagaras Strukturalt befektetések szerint kerdil
megallapitasra, azaz a Befektetés telies hozama attdl fugg, hogy a befektetési
ugyletben elére meghatarozott arfolyam mozgas iranyaban mekkora a kilénbség a
befektetés futamideje alatt az Atlagarfolyam és az Atlagaras Koétési Arfolyam kozott.
A befektetés teljes hozama az Alaphozam és a Prémiumhozam Osszege. A
Prémiumhozam a Prémium Kifizetés megfeleltetése éves kamatlabnak a Befektetett
Osszegre vetitve. A Prémium Kifizetés meghatarozasa az alabbi képletek szerint kerdl
kiszamitasra:

1) A befektetés devizaneme a devizaparban az 1. deviza és akkor van Prémium Kifizetés,
ha az atlagarfolyam a kotési arfolyam felett van.
Kifizetés = Befektett _6sszeg x (Atlagérfolyam — Kotési _érfolyam)= de legalabb 0
2) A befektetés devizaneme a devizaparban az 1. deviza és akkor van Prémium Kifizetés,
ha az atlagarfolyam a kétési arfolyam alatt van:
Kifizetés = Befektett _6sszeg x (Kt‘)tési _arfolyam — Atlagérfolyam)a de legalabb 0
3) A befektetés devizaneme a devizaparban a 2. deviza és akkor van Prémium Kifizetés,
ha az atlagarfolyam a kotési arfolyam felett van:
Befektett _8sszeg , de legalabb 0
Atlagérfolyam
4) A befektetés devizaneme a devizaparban a 2. deviza és akkor van Prémium Kifizetés,
ha az atlagarfolyam a kétési arfolyam alatt van:
Befektett _8sszeg , de legalabb 0
Atlagarfol yam

Kifizetés = X (Atlagérfolyam — Kotési _érfolyam)

Kifizetés = X (Kiitési _ arfolyam — Atlagérfolyam)

Az Atlagarfolyam a befektetés futamideje alatt a Piaci Referencia arfolyamok (pl. Magyar
Nemzeti Bank, vagy Eurdpai Kézponti Bank hivatalosan publikalt arfolyamai) egyszer(
szamtani atlaga. A Piaci Referencia Arfolyamok figyelembevételének gyakorisdga az
uzletkbtésben meghatarozott feltétel, amely lehet napi, heti, havi, stb, azonban jellemzéen
napi gyakorisagu.

A Kétdevizas kombinalt Atlagaras Strukturalt Befektetés specialis fogalmai, amelyek
eltérnek a normal Devizaarfolyamhoz kotott Kétdevizas Strukturalt befektetés fogalmaitol:

a. Kotési arfolyam a Kétdevizds Befektetés azon arfolyama, amelyen a
Devizavaltas torténik a Devizavaltasi esemény bekdvetkeztekor.

b. Atlagaras Kotési Arfolyam: A Kétdevizds kombinalt Atlagaras Strukturalt
befektetési ugyletben rogzitett arfolyamérték, amelynek alapul vételével a
lejaratkor az ugyfél Prémium kifizetésre valo joga, illetve a kifizetés mértéke
megallapithato.

A fenti Kétdevizdas Kombinalt Befektetési tipusok minden egyéb fogalma megegyezik a
kapcsolédé egyes strukturalt befektetési tipus fogalmaval.

Tovabba a fenti Kétdevizas kombinalt Befektetési verziok kiegészitheték KO (Kiutéses) és Kl
(Beutéses) elemekkel:

1. Kiltési Eseménynek nevezzik, amikor a Piaci referencia a futamid6 soran (akar csak
egyetlen alkalommal is) eléri, vagy meghaladja az indulaskor rogzitett Knock-Out
arfolyamszintet. Ha a Knock-out teljesuil, akkor az Ugyfél Kétdevizas befektetésére
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vonatkozé lejaratkori atvaltasi kotelezettsége megsziinik, igy a befektetést az Ugyfél
az eredeti devizaban kapja meg.

Beutési Eseménynek nevezzik, amikor a Piaci referencia a futamidé soran (akar
csak egyetlen alkalommal is) eléri, vagy meghaladja az indulaskor rogzitett Knock-In
arfolyamszintet. Ha a Knock-In esemény teljesiil, akkor az Ugyfél Kétdevizas
befektetésére vonatkozd lejaratkori atvaltasi kotelezettsége aktivalddik, igy a
Befektetett 6sszeg a Devizapar masik devizajara a Kotési arfolyamon kerdl atvaltasra
a Lejarati napon, ha a lejaratkor van Devizavaltasi Esemény.

Kiemelt jellegzetességek:

Ugyfeleink szabadon valaszthatjak ki a pillanatnyilag rendelkezésre all6 kinalatunkbdl
a szamukra legmegfelelébb kombinaciét (pl. Atlagaras Kétdevizas, Double No Touch
Kétdevizas kiutési szinttel)

Bizonyos esetekben nem feltétlenll csak devizapar lehet a mogoéttes termeék, igy mas
termékek arfolyam-alakulasara is vehet6 fel pozicio, pl. egy nyersanyag ara.

Fenti pontbdl is addédik, hogy a kétdevizas jelleghez kapcsolt devizapar, és a
kombinaciés ugylet mogottes terméke eltérhetnek egymastolA kétdevizas jellegben
vallalt atvaltasi feltételt nem szikséges a teljes befektetés névértekére felvallalni
(vagyis részleges tékegaranciaval is kothetd)

Elényék:

Raévidtavon is elérhetd, a normal pénzpiaci lekotott betétek hozamanal magasabb
hozamot biztosito struktura

A felvallalt kockazat korlatok kézé van szoritva (nincs tékeattétel)

A Dbefektetd egyéni igényei szerint allithatd 6ssze a struktura: a befektetés
devizaneme, a Referencia-devizapar és a futamidd is szabadon megvalaszthato
Alacsony kamatkérnyezetben és rovidebb valasztott futamidd esetén is kedvezd
arfolyamsavok kapcsolédnak a konstrukciéhoz

Alacsonyabb névértékre is megkoéthetd, mint a tékegarantalt strukturak

Hatranyok:

A befektetés nem téke- és hozamgarantalt

A befektetd arfolyamkockazati kitettséget vallal: a befektetett deviza nagymértéki
er6sddése esetén a lejaratkor visszakapott t6ke az eredeti devizaban kifejezve
elveszitheti értékének egy részét

A befektetés lejarat eltti feltorése nem lehetséges, ezért javasoljuk Ugyfeleink
szamara a futamidét olyan id6étavban meghatarozni, ameddig egészen biztosan
tudjak nélkulézni az adott befektetett pénzésszeget

Alkalmazasi kér

Exportér és importér ugyfeleink részére szabad pénzeszkdzeik befektetésére,
amelyben a piacinal magasabb hozamok és a kedvez6bb konverzios arfolyam
elérésének lehetsége a cél

Ha az Ugyfél a hagyomanyos bankbetétnél szamottev6en magasabb hozamot
szeretne elérni, és ezért hajlandé vallalni a téke elére rogzitett arfolyamon toérténé
esetleges konvertalasat, valamint a biztos hozam egy részérdl lemond a magasabb
elérheté hozam reményében

Ha a tékegarantalt Hozamfelhalmozé Strukturalt Befektetésben elérhetd
arfolyamszintnél / arfolyamsavnal kedvezdbb feltételeket szeretnének elérni
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o Ha Ugyfelink a t6kegarantalt strukturalt befektetéseken elérheté maximalis hozamot
novelni szeretné és rugalmas a befektetése devizanemét tekintve

Példa 1

EUR Kétdevizas Hozamfelhalmozé befektetés feltételes HUF-ra atvaltassal
Futamidé: 3 hé (93 nap — 2014/03/26 — 2014/06/27)
Befektetett 6sszeg: 250,000 EUR

Kétdevizas befektetett dsszeg: 250,000 EUR

Alaphozam: 1,00% ACT/360

Maximalis Prémium hozam: 4,00% ACT/360

Piaci Referencia arfolyamsav: 302 - 317 EURHUF

Kétdevizas Kotési arfolyam: 318,00 EURHUF

Az ugyletkotés pillanataban fennallé Spot arfolyam: 312,05 EURHUF
Hozamszamitas idészaka (Megfigyelési id6szak): 2014/03/26 — 2014/06/26
Megfigyelés gyakorisaga: napi

Tegylk fel, hogy a futamidd alatt 65 napon keresztlil az MNB EURHUF arfolyama a savon
belll volt, mig 28 napon keresztil a savon kivll régzitették az arfolyamot. Ebben az esetben
a Prémium hozam névlegesen az alabbiak szerint kerll kiszamitasra:

250,000 * (4,00% * 65 / 360) = 1,805.56 EUR

A befektetés teljes hozama (Alaphozam + Prémium hozam) ezzel 3,7957% ACT/360 betéti
kamatlabnak felel meg.

A befektetés teljes tdkerésze 318,00 EURHUF arfolyamon forintra konvertalva kerul
visszafizetésre, amennyiben a lejaratot megel6z6 munkanapon déli 12 érakor az EURHUF

bankkdzi devizapiaci arfolyama 318,00 vagy ennél magasabb.
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Példa 2

HUF Kétdevizas Double No Touch befektetés feltételes HUF-ra atvaltassal, részleges

tékegaranciaval és kilitési szinttel

Futamidé: 6 ho

Befektetett 6sszeg: 50,000,000 HUF
Kétdevizas befektetett dsszeg: 30,000,000 HUF

A befektetett 6sszeg alaphozama: 1,00% ACT/360
Maximalis Prémium hozam: 4,00% ACT/360
Elérhetd teljes hozam: 5,00% ACT/360
Piaci Referencia arfolyamsav: 295 - 319 EURHUF
Kétdevizas Kotési arfolyam: 300,00 EURHUF
Kittési arfolyamszint: 315,00 EURHUF

Az gyletkotés pillanataban fennallé Spot arfolyam: 307,65 EURHUF

A befekteté abban az esetben jogosult az 5,00% ACT/360 hozamra, amennyiben a futamidé
alatt az EURHUF bankko6zi devizapiaci arfolyama folyamatosan a 295 — 319 savban
tartozkodik. Amennyiben akar csak egy alkalommal is kilép az arfolyam a tartomanybdl, a
lejaratkor csak 1% éves hozam realizalédik.

Az elhelyezett téke 60%-a (30,000,000 HUF) 300,00 EURHUF arfolyamon euréra
konvertalva kerul visszafizetésre, amennyiben a lejaratot megel6z6 munkanapon déli 12
orakor az EURHUF bankkdzi devizapiaci arfolyama 300,00 vagy ennél alacsonyabb, feltéve,
hogy a futamid® soran nem tértént kilitési esemény, azaz egyetlen alkalommal sem érintette
a piaci arfolyam a 315,00 EURHUF arfolyamszintet. Amennyiben kiltési esemény kdvetkezik

be, a Bank a teljes elhelyezett tékére vallalja a tékegaranciat.
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Példa 3

USD Kétdevizas Atlagaras strukturalt befektetés feltételes EUR-ra atvaltassal

Futamido: 1ho

Befektetett 6sszeg: 200,000 USD

Kétdevizas befektetett 6sszeg: 200,000 USD

A befektetett 6sszeg alaphozama: 0,00% ACT/360

Atlagaras kétési arfolyam: 224,75 USDHUF (er6s6dé dollar varakozas)
Kétdevizas Kotési arfolyam: 1,3750 EURUSD

Az Ugyletkétés pillanataban fennallé Spot arfolyam: 1,3807 EURUSD; 222,75 USDHUF

Az elhelyezett t6ke 1,3750 EURUSD arfolyamon eurdra konvertalva kerll visszafizetésre,
amennyiben a lejaratot megel6z6 munkanapon 16 6rakor az EURUSD bankkdzi devizapiaci
arfolyama 1,3750 vagy ennél alacsonyabb.

Példakeént, a befektetés futamidejére szamitott kildonb6zé atlagarfolyamok mellett - napi

atlagos MNB fixingbdl kalkulalva - az alabbi hozamok realizalhatok a lejaratkor:

Atlagos MNB arfolyam a Kifizetés A befektetésen realizalt

futamido alatt éves hozam

224,75 (és ezalatt) 0 USD 0,00%
225,25 443,95 USD 2,58%
226,00 1106,19 USD 6,42%
227,00 1982,38 USD 11,51%
228,25 3066,81 USD 17,81%

Az lizletkotéshez sziikséges dokumentumok
o Keretszerz6dés Egyedi Treasury Befektetési Ugyletekre

¢ MIFID dokumentacio

Felhivjuk figyelmét, hogy a jelen Terméktajékoztatd — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek kézétt Iétrejévé Keretszerzédés elvalaszthatatlan részét képezi, a Keretszerz6dés alapjan kétheté egyes termékek
leirasat, az adott terméknél alkalmazott fogalmakat és az elszamolds médjat hatarozza meg. A Terméktajékoztaté az adott
pénziigyi eszkdz tipusaval kapcsolatos altalanos és nyilvanos tajékoztatast szolgalja, amelynek tartalma nem mindsul
kotelezettségvallalasnak, megfogalmazasa nem teljes korl. A Terméktajékoztaté nem mindsiil befektetési elemzésnek,
ajanlasnak vagy javaslatnak, nem célja az Ugyfél befektetési déntésének befolyasolasa vagy 6szténzése. A Terméktajékoztatd
nem tekintheté személyre sz0l6 (izleti ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tanacsadéasnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a Terméktajékoztatoban szereplé példak, fiktivek és csak a kell6 tajékoztatast szolgaljak,

tovabba, hogy az ismertetett példaktdl a tényleges piaci helyzet lényegesen eltérhet.



