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DEVIZAARFOLYAM-SAVHOZ KOTOTT HOZAMFELHALMOZO
(RANGE ACCRUAL) )
STRUKTURALT BEFEKTETESEKROL

Termékleiras

A Hozamfelhalmoz6 (Range Accrual - RAC) strukturalt befektetések esetében a hozam
mértéke egy elére megvalasztott devizapar futamidé alatti arfolyam-alakulasanak fliggvénye.
A befektetés teljes hozama egy adott referencia arfolyam el6re régzitett arfolyamsavhoz
viszonyitott futamidé alatti teljesitményétdl fugg. Ugyfelink a befektetett t6kejét lejaratkor
valtozatlan devizaban visszakapja, de az arfolyam alakulasatél fiiggéen a realizalt hozam
mértéke az elbére régzitett minimalis (Alaphozam) és maximalis szint (Maximalis Prémium
hozam) kozott lesz, amelynek megallapitasara a lejaratkor kerul sor. A Bank e befektetés
tipusra tékegaranciat vallal, azaz az Ugyfél a befektetés lejaratakor biztosan visszakapja a
teljes elhelyezett tékedsszeget, ha a befektetett 6sszeg a befektetés lejarata elétt nem kerdl
feltérésre. A Bank a t6kegaranciat csak a lejaratig megtartott befektetésekre biztositja. A
befektetés lejarat elétti feltdrése esetén Ugyfellink a lejaratkori garantalt kifizetés (Befektetett
Osszeg + Alaphozam) 0sszegének a feltérés napjara visszadiszkontalt jelenértékére jogosult.

A befektetés teljes hozama az Alaphozam és a Prémiumhozam 6sszege. A Bank a futamidé
azon napjaira fizet Prémiumhozamot, amelyeken a Piaci Referencia arfolyama (pl. Magyar
Nemzeti Bank, vagy Eurdpai Kdzponti Bank hivatalosan publikalt arfolyama) egy el6re
meghatarozott savon belll van. Az Alaphozamot a Bank garantélja.

A befektetési ligylet minden olyan devizanemben kéthetd, amelyben a Bank hagyomanyos
betéti lgyleteket is két. A Piaci referenciat, pl. Devizapart az lgyfél szabadon valaszthatja
meg mindazon devizaparok kézul, amelyekben e strukturalt befektetéstipus kialakithato.

Az Ugyletkdtéshez szikséges legkisebb &sszeget a Treasury Uzletk6téi a mindenkori
bankkdzi piaci szabvanyok szerint allapitjak meg.

Elénydk:
e RO&vid tavon is elérhetd, a normal pénzpiaci lekotott betétek hozamanal magasabb
hozamot biztositd struktara.
o A felvallalt kockazat korlatok kdézeé van szoritva.
o A befekteté egyéni igényei szerint allithatd 6ssze a struktura: a befektetés
devizaneme, a Referencia-devizapar és a futamidé is szabadon megvalaszthaté.

Hatrany:

e A befektetés lejarat elétti feltdrésére fészabalyként nincs mod, azonban az Ugyfél
ilyen irdnyu kezdeményezésére a Bank mérlegeli az elszdmolas lehet6ségét.
Amennyiben a Bank jévahagyja a megszintetést, ugy Azonnali Elszamolasra kerdl
sor. Ezért javasoljuk Ugyfeleink szamara a futamidét olyan idétavban meghatarozni,
ameddig egészen biztosan tudjak nélkilézni az adott befektetett pénzdsszeget.
Amennyiben az Ugyfél mégis fel akarja torni befektetését a lejarat el6tt, az
t6keveszteséggel jarhat.

Mikor ajénljuk?
e Ha az Ugyfél tdkegarantalt befektetést szeretne.
e Ha az ugyfél a hagyomanyos bankbetétnél magasabb hozamot szeretne elérni, és
ezért a biztos hozamot hajlandé kockaztatni.
e Ha az Ugyfél a referenciaul szolgalé arfolyampar aktualis piaci szintjének jelentds
elmozdulasara nem szamit a jov6ben, de a futamidé soran révidebb idészakokra
szélséségesebb arfolyamértékeket is valoszinisit.
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A Hozamfelhalmozé Strukturalt Befektetési Ugylet legfontosabb fogalmai az alabbiak:

Fogalom

ACT/360

Alaphozam

Befektetett 6sszeg

Devizapar

Futamido

Megfigyelés gyakorisaga

Medgfigyelési id6szak

Piaci referencia

,Nyilvanos dokumentum”

Leiras

Tényleges napok szama / 360. A kamat (hozam)
mértékének  megallapitdasahoz  hasznalt  konvencio,
amelyben a befektetés kamatanak (hozamanak) kalkulaciés
alapja kertl kifejezésre. A befektetés futamideje, (vagy a
befektetésbdl eltelt napok szama) a futamidé (ill. az eltelt
futamid®) napjainak szamaval pontosan megegyezik és 360
napos évet feltételezink.

A strukturalt befektetési Ugylet elére meghatarozott
garantalt éves hozama, amelyet a Bank az Ugyfélnek
lejaratkor, a Befektetett 6sszeg devizanemében fizet meg.
Az Ugyfél altal a strukturdlt befektetési tigyletbe befektetett
Osszeg.

Két eltéré devizanem egylttese, melyben az egyik deviza
értékét egy masik devizaban fejezzik ki. A bankkozi
kereskedésben a devizaparban feltiintetett un. Elsé Deviza
(vagy Bazis Deviza) egy egységében hatarozzuk meg az
un. Masodik Deviza (Valtozo Deviza) értékét. Pl. EUR/HUF
devizapar esetében az euré (EUR) — mint Els6é Deviza - egy
egységében hatarozzuk meg a forint (HUF) — mint Valtozo
Deviza - értékét.

Az Ugyletkotés napja és a Lejarati nap kozotti idészak.

Azon id6beli gyakorisag napokban, vagy hetekben, esetleg
hoénapokban kifejezve, amely gyakorisag szerint a Bank a
Piaci referencia arfolyam teljesitményét vizsgalja.

Az a periodus, amelyben sor kerll Piaci referencia
teljesitményének vizsgalatara, azaz arra, hogy a Piaci
referencia a Piaci Referencia Arfolyamsavban tartézkodik-e
és ezdltal Prémium hozam felhalmozédik-e. Jellemzéen a
befektetés indulasatdl a lejaratot megel6zé napon déli 12
oraig tart.

Az az arfolyam, amelynek teljesitménye, mozgasa alapjan
dél el a Prémiumhozamra valé jogosultsag, valamint annak

mértéke.
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Piaci referencia-arfolyamsav

Prémiumhozam

Spot arfolyam

,Nyilvanos dokumentum”

Az az arfolyamtartomany, amelynek alapul vételével a
futamidé végén meghatarozhatéva valik, hogy a befektetd
mekkora  Prémiumhozamra jogosult. A tartomany
meghatarozasara a befektetés elhelyezésének napjan kertil
sor és a futamid6 alatt nem médosithato.

A befektetési Ugylet azon pétldlagos hozama, amelynek
meghatarozasara a futamidé azon napjain kerul sor,
amelyeken a Piaci referencia Magyar Nemzeti Bank /
Eurdopai Kozponti Bank altal kozzétett értéke a Piaci
Referencia Arfolyamsévon beldl van. Azokon a napokon,
amelyeken ilyen hivatalos devizaarfolyamot nem
publikalnak (pl. hétvége, vagy Unnepnap, stb.), az utolsé
ervényes arfolyameértéket kell alapul venni.

A hozamszamitas id6szaka (vagy Medfigyelési idészak)
jellemzben a befektetés elhelyezése (Uzletkotés) napjatdl
kezdddik (az Uzletkdtés napjat beleértve) és a befektetés
lejaratdnak megel6z6 banki munkanapjaig tart. A Felek
azonban ettdl eltér6 hozamszamitasi idészakokban is
megallapodhatnak a konkrét Uzletkdtés keretében.
Maximalis Prémium hozam akkor kerul kifizetésre a
Befektetésben, ha a Megfigyelési Idészak alatt minden nap,
a Medfigyelés gyakorisaga szerint a Piaci referencia
kozzétett értéke a Piaci Referencia Arfolyamsavon belil
van. A Prémium hozam a Maximalis Prémium hozamhoz
val6  aranyositassal kerlil = megallapitasra, annak
fuggvényében, hogy a Piaci referencia a Medgfigyelés
gyakorisaga szerint hanyszor van a Piaci Referencia
Arfolyamsavban.

A devizapar bankkdzi azonnali piaci arfolyama, amelyen a
két deviza egymashoz viszonyitott értéke kifejezésre kertil,
és amely arfolyam jellemz&en, a devizaparok tobbsége
esetében, az Uzletkdtést kovetd masodik banki
munkanapon torténd elszamolasra vonatkozik. Bizonyos
devizaparok esetében azonban az elszamolas értéknapja
ettdl eltéré lehet. Ezt a bankkézi devizapiaci szokvanyok

hatarozzak meg.
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Példa
HUF befektetés
Futamidé: 3 hé (95 nap — 2011/12/02 — 2012/03/06)
Befektetett 6sszeg: 50,000,000 HUF
Alaphozam: 0,10% ACT/360*
Maximalis Prémium hozam: 9,90% ACT/360
Piaci Referencia arfolyamsav: 305 - 324 EURHUF
Az Ugyletkotés pillanataban fennallé Spot arfolyam: 317,20 EURHUF
Hozamszamitas id6szaka (Megfigyelési idészak): 2011/12/05 — 2012/03/05
Megfigyelés gyakorisaga: napi

*a kamatszamitas bazisa: tényleges napok szama a befektetés teljes futamidejére / 360

Tegylk fel, hogy a futamidd alatt 77 napon keresztil az MNB EURHUF arfolyama a savon
belll volt, mig 18 napon keresztlil a savon kivil rogzitették az arfolyamot. Ebben az esetben
a Prémium hozam névlegesen az alabbiak szerint kerll kiszamitasra:

50,000,000 * (9,90% * 77 / 360 + 0,1% * 95/ 360) = 1,071,944 HUF

A befektetés teljes hozama (Alaphozam + Prémium hozam) ezzel 8,12% ACT/360 betéti

kamatlabnak felel meg.

Kockazatok:
- Nincs prémium hozam, ha a futamidé alatt egyetlen napon sincs benn az arfolyam az
elére meghatarozott arfolyamsavban.

- Ha az Ugyfél feltori a lejarat el6tt a befektetését, akkor a befektetés tékeveszteséggel

jarhat.
2. Példa
HUF befektetés lejarat elé6tti feltoréssel
Befektetett 6sszeg: 125,000,000 HUF
Futamidé: 3 hoénap (91 nap)
Alaphozam: 0,50% ACT/360
Feltéréskor még hatralévé futamidé: 42 nap

Feltoréskor alkalmazott 6 hetes kamatlab: 6,68% ACT/360
Lejaratkori garantalt kifizetés: 125,000,000 * (1 + 0,50% * 91 / 360) = 125,157,986 HUF
A feltoréskor visszafizetett 6sszeg: 125,157,986 / (1 + 6,68% * 42 / 360) = 124,190,130 HUF
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Az Uzletkbtéshez szilkséges dokumentumok
e Keretszerz6dés Egyedi Treasury Befektetési Ugyletekre

e MIFID dokumentacio

Felhivjuk figyelmét, hogy a jelen Terméktajékoztatd — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a Bank és az
Ugyfelek kézott létrejévé Keretszerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi, a Keretszerz6dés alapjan kétheté egyes termékek
leirasat, az adott terméknél alkalmazott fogalmakat és az elszamolas maddjat hatarozza meg. A Terméktajékoztaté az adott
pénziigyi eszkéz tipusaval kapcsolatos altalanos és nyilvanos tajékoztatast szolgalja, amelynek tartalma nem mindsil
kotelezettségvallalasnak, megfogalmazasa nem teljes kérli. A Terméktajékoztatdé nem minésil befektetési elemzésnek,
ajanlasnak vagy javaslatnak, nem célja az Ugyfél befektetési déntésének befolyésolasa vagy 6szténzése. A Terméktajékoztatd
nem tekinthetd személyre sz0l6 lizleti ajanlatnak vagy ajanlasnak illetéleg befektetési tanacsadasnak.

Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy a Terméktajékoztatéban szereplé példak, fiktivek és csak a kell6 tajékoztatast szolgaljak,

tovabba, hogy az ismertetett példaktol a tényleges piaci helyzet lényegesen eltérhet.

,Nyilvanos dokumentum” Erste Bank Hungary Zrt. Treasury Tel: 237-8200 Fax: 373-2200

5



