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Szerkesztdi lizenet

Bekdsz6ontott a racionalitas kora?

A koronavirus miatt kialakult globalis vészhelyzet megvaltoztatta életlinket. Zéldilt a
gondolkodas, kiborult a bili a globalizacié kapcsan, és még a maganéletliinkben is egy
sor dolgot helyére tett a valsag. Itt van példaul az, hogy ennui id6ét a szeretteinkkel, a
csaladunkkal soha nem tudtunk eltolteni. Ezt a részét vissza fogjuk még sirni az elmult
két hdnapnak!

A fogyasztdi gondolkodas fejlédése pedig el6késziti a talajt az olyan fejlesztéseknek,
amelyek az egészséges életmaddot tamogatjak. A tdmegélelmiszerek piacabdl most fog
kiemelkedni a funkcionalis termékek egész sora. Miért? Azért, mert a vasarlok jelentds
része elkezdte hasznalni a fejét.

Az agrarpiacok szintén atalakulnak, forrasban vannak, fejlédnek. Ezek hosszu tavon
hatassal lesznek rank, ezért ebben a hdnapban még tdébb részletes elemzést,
elérejelzést kuldiink Ondknek, és néhany kiemelt globalis dsszefiiggésre is felhivjuk a
figyelmet. llyenek Kina vezet§ szerepének, tudatos hatalmi épitkezésének, vagy a
Brexit elbaltazasanak, az EU Ujabb béndzasainak agrargazdasagi vonatkozasai.

Engedjék meg, hogy emellett arra is felhiviam a figyelmuket, hogy a banki piacon az
Erste Bank mUkddési modellje napjainkban is bizonyitja, hogy gyorsabb, rugalmasabb
a versenytarsaknal. A gazdasagvédelmi intézkedések végrehajtasaban és az dj NHP
programban is élen jarunk. Ez pedig Ugufeleink szamara is versenyel6ny: Kétszer ad,
aki gyorsan ad.

Mivel olvasdink tdbora gyors ttemben bévdl, djra felhiviuk a figyelmet, hogy az Erste
Agrdr Szemle mdfaja egyedi. Aktudlis hireket kommentdlunk, értelmeziink, adunk
elérejelzést, és javaslunk tennivalokat az agrdrium szereplGi szdmdra. A citalt hirek
c/me tartalmazza a hivatkozdst, Célunk a kbézds gondolkodds erdsitése, piaci
szemléletlink, informdltsdgunk javitdsa. Mint fuggetlen agrdrszakmai mudhely, az Erste
Agrdr Kompetencia Kézpont képes és alkalmas arra, hogy fenti célok elérését az Onék
szdmdra nem csak e kiadvdny, hanem akdr szemeélyes konzultdciok keretében is
elésegitse. Eljen a lehetéséggel!

Férian Zoltan
vezet§ agrarszakeértd
Erste Agrar Kompetencia Kézpont
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Agrarpiacok

A német hdsiparban betiltjak a kelet-eurépai munkasok kizsakmanyolasara
épiilé vallalkozéi modellt

Megtiltjdk a vallalkozoi szerzédés (Werkvertrag) alkalmazasat 2021 elejétél a német husipar
azon tarsasagainak, amelyek f6 Uzletaga az él6éallat vagds és a husfeldolgozas — dontott
szerddn a német szovetségi kormany. A dontés célja, hogy szerkezetvaltast 6sztontzzon a
kelet-eurdopia vendégmunkasok gyakran sanyaru kortlmények kozotti foglalkoztatasara
épulé alvallalkozoi modell miatt évtizedek 6ta széles koérben biralt agazatban.

Erste kommentar

Ami torténik, az a globalizacié csufos bukasa. E lapban is biraltuk azt a maffia szerd
bérrabszolgasagi modellt, amelyre a kontinens legnagyobb és leghatékonyabb husipari
modellje épilt. A koronavirus jarvany most megmutatta, hogy azok a koérdlmények,
amelyek kozott ezek a kilfoldi munkasok kénytelenek élni és dolgozni, egészségtelen és
embertelen. A vilagpiaci versenyképesség persze nem csak a németeknél, hanem a vilag
minden részén hasonlé megoldasokat szllt. Reméljik, hogy a német példa elinditja ezek
globalis felszamoldsat. Ha a hentes alkalmazottd valik, egy sor juttatas és jogi védelem
illeti meg, ami persze koltség, igy a versenyelonyok csokkennek, realisabba valik a
verseny. A németeken kivul példaul Spanyolorszagban, Irorszagban, az USA-ban,
Kanadaban, Ausztraliaban, Brazilidaban is a jarvany gocpontjaiva valtak a hdsfeldolgozok,
igy sokan ledlltak, ami pedig az ellatasi lancot veszélyezteti.

Arra viszont felhiviuk a figyelmet, ha a német sertéshus vildgpiaci (f6leg kinai)
versenyképessége emiatt csékken, tébbet fognak a térségiinkbe kiildeni. Szoval szegény
embert még az dg is huzza.

Ekdzben nalunk a tébbi EU tagallamnal és vilagpiaci szereplénél is jobban csdkkennek
ezekben a hetekben a sertésarak. Ezek a szintek még mindig az egy évvel kordabbiak felett
vannak, és a koronavirus-helyzet enyhilésével parhuzamosan korrigdlnak majd felfelé.
Az Erste Agrar Kompetencia Kb6zpont varakozasai szerint, a sertésarak mostani esése a
piac erf6teljes belassulasanak, a kereslet csdkkenésének eredménuye, és Ujbaoli
novekedésulk is korlatokba Utkdzik az el6ttlink allé hdnapokban. A valsag enyhulésével
varunk csak fordulatot.

A hazai helyzet mutatja a termékpadlua minden gyengeségét. Az térténik, hogy az
exportpiaci nehézségek, példdaul a romaniai piac aresései és a szallitasi akadozasok miatt
belf6ldon még az alacsony allomany ellenére is tobb a szokdasosnal a sertés, a vagok
pedig nem tudjdk tartani az arakat. llyenkor jonnek a sulyproblémak, szallitasi ltemezési
gondok, és az arcsokkenés.

Ehhez a belfdldi piaci oldal is hozzateszi a magdét. Egurészt, a kereslet Hlsvét utan
érzékelhetben visszesett. A panikvasarlast felvaltotta a vadlsagvasarlas. Ez azt jelenti,
hogy a munkahelyekkel kapcsolatos félelmek és a munkanélklliség emelkedése
sporoldast eredményez. A vendéglatas kereslete id6legesen szinte megszint, a
kereskedelemben pedig ismét visszafordul a kereslet szerkezete az alacsonyabb aru
termékek iranyadba, és er6sddik a helyettesitd termékek szerepe. A verseny az import
emelkedése révén tovabb durvul, amit a akcids Ujsagokban is jol lehet |atni. Mindez egy
olyan hdsiparral szemben, amely a korabbi drasztikus alapanyag aremelkedést csak
részben tudta atharitani a vevdi felé, exportpiaca beszlkllt és a belfoldi pozicidi is
guengullnek. Ha valamikor, akkor most van hatalmas szlikség a hazai fogyaszté hazai
terméket preferdld viselkedésére.
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Madris kdldékdn szurtak magukat a britek

A brit kormanyban feszUlltséget okoz, hogy a kereskedelmi tarca engedményeket adna az
amerikai agrartermékek importjara a brit-USA kereskedelmi megallapodas minél gyorsabb
megkotése érdekében, mikdzben az agrartarca szerint ezzel kiitnék a hazai farmereket,
megtetézve a jarvany okozta gondjaikat. Boris Johnson nem igy képzelte a brexitet.

Erste kommentar

Arrdl van szo, hogy még az amerikai valasztasok el6tt szeretnének szabadkereskedelmi
megallapodast kdtni az angolok az USA-val. Ezért egy sor agrarterméket alacsonyabb
vammal engednének be a szigetorszagba. Ez a gesztus viszont veszélybe sorodja a Brexit
és a koronavirus altal mar amugy is sulyos helyzetbe ker(ilt mezégazdasagot. Ez nem az
‘lgazabdl szerelem’' cimd film brit kormdanya. Trump elndk ezt ki fogja hasznalni, ami
komoly versenyt fog tamasztani az eurdpai élelmiszereknek a brit piacon. Az amerikaiak

amugy is sajat el6retolt ékiikként bantak évtizedek 6ta az Egyesiilt Kirdlysaggal az EU-
ban. Ez vezetett a kilépéshez és ennek az egészségtelenll erfs befolyasnak a
kovetkezménye a szabadkereskedelmi megallapodas egyoldalisdaga a mez6gazdasagi
termékeknél.

Csak remélni tudjuk, hogy az EU nem enged a kilép6 igényeinek, és meg tudjuk 6rizni
piacainkat a brit szigeteken! Az a rossz beidegz6dés azonban fennmaradt, hogy ha
engedni kell egy kiilsé hatalomnak a kereskedelmi politikaban, akkor az agrariumot vetik
oda kolonc gyanant.

Kina leiskoldzta a vildgot és keresztben lenyelte az USA-t

Kina elérte, hogy az Egészségligyi Vilagszervezet kongresszusa ne inditson vizsgalatot a
koronavirus-jarvany forrdsaval kapcsolatban, és ehhez csak annyit kellett tennie, hogy
szemben a washingtoni vezetéssel, Peking nem (ti, hanem babusgatja a vildgszervezetet.
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Kiltkdznek a modszertani kilonbségek. Mig Trump nagyhatalmi gégje és fenyegetései
hatra, Kina pénze el6re mozdito. Kina egyszerlien zsebretette az ENSZ-t, ami a szervezetet
még inkdabb mindsiti, mint &6t. Hogy ezzel miért fontos tisztaban lennie egy
agrartermelének? Azért, mert mig az amerikai elndk az Gjravalaszasan tdl nem igen |at,
addig Kina - ugy tlnik — hogy egy kidolgozott stratégiai mentén halad a vilag legnagyobb
gazdasaga cim felé. Erdekes mddon, ebben segitségére van a téle kiindult globdlis
jarvany is. Mig 6 mar dinamikusan épitkezik, addig a tobbi nagy gazdasagi térség a lealld
gazdasagok terhét fogja nyogni még évekig. Mire az elndk ur észbe kap, mar Kina fogja
azokat a szerepeket jatszani, amir6él azt hiszi, hogy o6rdk idékre 6t illetik. Ez az
agrargazdasagra nézve arra mutat, hogy a kinai fizet6képesség és a kereskedelmi hazi
modell hamarosan helyreall, és erésiti majd az élelmiszerimportot. Mellesleg az ENSZ-ben
ellen kezdeményezdként fellépd Ausztralia marhahldsara és Aarpajara  maris
blintetévamot vetett ki Kina. Pedig Kina az ausztrdlok legnagyobb agrarpiaca. Szép (j
vilag. Kezdhetlink kinaiul tanulni.
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Elfogadhatatlannak nevezte a Bizottsdg Uj stratégidjat az Agrarkamara

Az Eurdpai Bizottsag kozzétette az Eurépai Z6ld Megdllapodds (European Green Deal) részét
képez6, a fenntarthaté mezégazdasagra és élelmiszeriparra valé attérést célzé Term6foldtdl
az Asztalig (Farm to Fork) elnevezés( stratégidjat, valamint a biolégiai sokféleség
védelmérél sz616 Biodiverzitas Stratégiat.
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A fenntarthatd élelmiszertermelés szamunkra is nuilvan fontos, de az EU politikusai
immar tényleg mellézik a szakmisag latszatat is. Ez nem jo irdny. Ugy kell tudnunk
versenyképesek maradni, hogy kézben a fenntarthatdsagi alapelveket is megvaldsitjuk.
Ehhez a k6zbsség tamogatasa és irdnymutatdasa sziikséges. Nos, ez megy most el egy

masik irdnyba. A méregzold gondolatok mar eddig is sok kart okoztak
mezdgazdasdagunknak. Most az a veszély fenyeget, hogy a tamogatasi feltételek be nem
tartdsanak szankcidira helyezik majd a hangsulyt, ami teret ad a diszkriminacidonak, az
eltéré politikai vélemények biintetésének. Mi pedig ugye eléggé a begyében vagyunk a
nyugati politika-csindldknak. Ml is ugy latjuk, hogy ezek az el6irasok a harmadik orszagok
exportéreinek malmara hajtjak a vizet.

Egyre jobban pérég a burgonyabiznisz Magyarorszagon, de van még hova
fejlédni

Tébb mint 6tddével né a szant6foldi burgonya vetésteriilete az idén a tavalyihoz képest, a
hosszabb tavu béviléshez - az Onellatas eléréséhez - viszont korszerl(bb Ontdzéses
technolégia alkalmazasdra lenne sziikség.

Erste kommentar

Evtizedek 6ta az elsé pozitiv hangok errél a szektorrdl. Miért? Azért, mert tdbb lett a
tamogatas. Ett6l lenne életképesebb a szektor? A termeléshez kotott tdmogatads
kétségtelenul életmentének bizonyult a burgonya agazatban. Itt van tehat az id6, hogy
felépitsiik stratégiankat, méghozza a fogyasztoi igényekre épitve. igy kell kialakitani a
feldolgoz6, csomagold kapacitasokat, a fajtaszerkezetet, a terlleti igényeket, a
technoldgiai feltételeket, a képzést és persze a tovabbi tamogatdst. Szdval, lesz dolog
béven! Csak az egybdl az élvonalba ugorva érdemes belevagni, kildnben az import
versenyképességével nem tudunk megkuizdeni.

Ekdozben a burgonyapiac tovabbra is a leghektikusabban valtozéd az egész
élelmiszerpiacon. Nem ritkak a 100 szdazalék korlli évek kdzti aringazdozasok. Az EU nettd
export6r (ennek mennuiségben fele, értékben 70 szazaléka vetd), de a belsd exportja is
hatalmas, 7 millié tonnas.

Miis erésen importfiigg6k vagyunk. Altaldban az év elejére elfogy a z el6z6 évi termés. Az
erés nemzetkdzi fllggés pedig a lathaté armozgdast okozza. A hosszu tavu trend azonban
kétségtelenll az aremelkedés.

Késdi burgonya fogyasztéi ara, Ft/kg

» Ao Ao Ao Aol Ao
2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Forras: KSH
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Statisztika

Miért és meddig dragul a cukor?

A gyorsulé ttemd, tartés fogyasztéi aremelkedés nem csak a végsé fogyaszté pénztarcajat
terheli meg, hanem a feldolgozéipar és a HOREKA szektor kbltségei is nének miatta. De
miért? Ennek nézlink ezen a héten utana, és elére, hiszen jonnek a szokdsos Erste Agrar
El6rejelzések is.

A cukor maguarorszagi fogyasztdi ara legutobbi mélypontja, 2018 decembere d6ta, 28
szazalékot emelkedett 2020 aprilisaig. Mivel Magyarorszag erds importfliiggésben van, a
nemzetk®zi cukorpiaci mozgdsok kozvetlen hatdassal vannak piacunkra. Ezt erdsiti azis, hogy
meghatarozd izocukor gyarték vagyunk a térségben. Az 6t évtizedet élt unios kvotarendszer
kivezetése is érezteti hatasat. A helyzet megértéséhez szikség van a tendenciak id6beli
levezetésére.

Forras: KSH

Itt a vége, fuss el vélel

2017. szeptember végével bdcsut intettlink az 1968-ban bevezetett cukorpiaci
szabdlyozasnak, amely kvotdakkal, minimumarakkal, behozatali vamokkal és
tamogatasokkal védte a kdzdsségen beliili cukorrépa-termesztést és cukorgyartast. Az igen
stabil rezsimet csak 2006-ban kezdték komoly atalakitdsnak aldvetni, miutan a WTO
elfogadta tobb harmadik orszag kifogdsat, amelyben az EU cukorpiaci rendtartasanak
piactorzitd jellegét rottak fel. Elindult az intervencidés ar (minimalis felvasarlasi ar)
csoOkkentése, és egy alapot hoztak |étre a termeléssel felhagydk szamadra. A reform
kovetkezményeképpen 2006 és 2009 kozott 5,8 millio tonna cukorkvotardl mondtak le a
tagallamok, és 6t unios tagallamban (Bulgdria, [rorszag, Lettorszag, Portugalia, Szlovénia)
teljesen megsz(int a cukorgyartas. A cukorpiaci rendtartds kivezetésérdl 2013-ban szlletett
dontés.

A folyamat fontos kévetkezménye, hogy a tagallamok kozott koncentrdlddik a cukorrépa
termelése. Az immar csak 16 répatermelé tagdllambdl leginkabb Belgium, Franciaorszag,
Németorszag, Hollandia és Lengyelorszag noveli termelését, mikdzben az 6t legnagyobb
termeld az EU kibocsatasanak mintegy 70 szazalékat biztositja. A magyarorszagi helyzet a
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kovetkez6: alig 15 ezer hektaron 69-70 tonnds hektdaronkénti hozammal termeljik a
cukorrépat, ami a hatékonysag tekintetében a 9. helyre elegendé.

A hozamok alakuldasa 2019-ben

1,80 t/ha
1,60 Spanyolorszag 90,7

Franciaorszag 90,4

1,40 Hollandia 88,3

1,20 Belgium 84,2

Németorszag 75,1

Lfe Egyesiilt Kirélysag 73,7
n

0,80 Ausztria 71,7
060 Cukorrépa teriiletek az EU-ba Dania 69,2
’ Magy arorszag 68,8
0,40 millié ha Svédorszag 62,9
0,20 I I I I I I I Csehorszag 61,8
Szlovakia 61,7

Ter Horvéatorszag 60,4
N N o W Olaszorszag 56,5

Q@\ ..b"’\\ q’d‘:" ,@e S ,LQ\(?\ ,@"ic\ ,\9'\,/\ ,lpcb\ ,‘9'\% Lengyelorszag 55,2

Romania 45,0

Forrds: DG Agri

A kvotarendszer kivezetésének masik fontos kovetkezménye, hogy a - korabban
cukorimportot legfeljebb preferencialis kvotakon keresztll ismer6 - EU netté import6rré valt.
Ez leginkabb finomitatlan nyerscukor. Az EU arra szamit, hogy kozéptavon a kozosség
cukorpiaca alkalmazkodik a vilagpiachoz, és Ujra enyhe nettd exportéri pozicioba kertlilhet,
méghozza a cukortermelés évi 19 millid tonna kordli stabilizaléddasa kdzben. Ezzel mondjuk
a magunk részérél nem értink egyet.

Er6s6d6 arnyomas a vilagpiacon

A nemzetk6zi cukorpiacot, és egyben az arkilatasokat harom tényezd mozgatja leginkabb.
Ezek a koronavirus jarvanu, a fokozodo deficit a globalis cukormérlegben, és a gyenge real,
valamint az alacsony olajar miatt emelked6 brazil cukorexport.

Ajarvany hatasara a cukorkereslet érzékelhetfen csokken. A kezdeti panikvasarlasok hamar
lecsengtek, mar a fogyasztas csokkenése van napirenden vildgszerte. Ez szamszer(sitve
kétmillido tonnds fogyasztas-csokkenés ebben az évben. Ebbdl az EU-ra mintegy 700 ezer

tonnas csokkenés jut az el6z6 évhez képest.

A fehércukor londoni t6zsdei ara az elmult 6t évben, USD/t

Forras: ft.com
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A jarvany hatdsara csokkend Uzemanyagigény és a turizmus leallasa mélypontra I6kte az
etanol drakat is. Ez azzal jarhat, hogy az EU-ba daramlik az amerikai és brazil feleslegek egy
része, ami nem csak az europai etanol termelést lehetetleniti el még jobban, hanem a cukor
ilyen irdanyu felhasznaldsat is. Mindez emelni fogja az idei zarokészletet az EU-ban és
globalisan egyarant.

A cukorpiacon a nagyon alacsony olajarak és az alacsonyabb benzines kereslet csdkkenti az
etanoltermelést, és varhatéan tobb fehércukor jon létre az etanol helyett. A termelés tehat
né, a fogyasztas pedig csokken a koronavirus hatasara idén. Ez hamarosan lefelé tolja majd
az arakat.

Az EU-ban a cukorarak jellemzéen kdvetik a vilagpiacit, csak kisebb kilengésekkel. Az év elgji
korrekcid azonban mar véget ért. A new yorki és a londoni arak februar 6ta 20-30 szazalékot
estek. Ezt is kdvette egy rovid korrekcids id6szak, de meglatasunk szerint ez nem tart sokdig,
és Ujra lefordulnak az arak. Ezt erdsiti a tartésan gyenge brazil real is, ami hozzajarul ahhoz,
hogy cukorexportjuk folyamatosan novekszik. Termelésik sajat el6rejelzéseik szerint is 19
szazalékkal fog néni a 2020/21-es évben. A cukorgyartdas ardnya az idei 35-r6l 42,4
szdazalékra fog néni a cukorfelhasznalasban, az izemanyaggyartas kardara. A brazil kormany
veszteségeik ellensulyozasara adokedvezménnuel és hitelekkel tamogatja nadtermel6ket
és az etanolgyartokat.

A termel6k szempontjabdl tehat a rossz hir az, hogy kevés az esély arra, hogy az arak ne
csokkenjenek ismét. Az EU répatermel6i kozott egyre tobben tartésan veszteségesek. A
meglévd termelbeszkdzok, a valddi megolddst jelentd alternativ kultdrdk hidnya, a
répaszelet-igény a takarmanyozasban fenntartja még a répatermelést, bar lathatdan évrol-
évre terlletcsbkkenést szenved el.

A vilag cukormérlege, millié tonna
termelés fogyasztds tobblet zardkészlet

2016/17 169 173 -3,6 85

2017/18 181 172 8,5 93

2018/19 175 174 1,2 94

2019/20 167 176 -9,4 85
Forras: ISO

Pillanatkép az EU cukorszektorarol

Csokkend cukorrépa tertlet (-5,1% 2019/20), n6vekvd hozamok;
Csokkend kereslet, - cukorfogyasztas;

Csokkend cukorgydrszam (mar csak 100 cukorgyar);

Csokkend cukortermelés (a tavalyival megeguez6 izocukor termelés);
Novekvd import (idén eddig +15% a tavalyihoz képest).

Hazai viszonyok

2012-es mélypontja dta kozel 10 szazalékkal ndvekedett a belfdldi cukorpiac. Ismét évi 32
kilogramm felett van az egy fére jutd fogyasztds. Ha pedig ennek alapjaul a jdvedelmek
emelkedésével vald szoros 6sszefliggést tekintjik, arra szamithatunk, hogy e ndvekedés
idén ugyan er6ésen megtorpan, de nem ér véget. A cukorfogyasztdassal kapcsolatos
egészseégugyi kockazatok miatt csak remélni tudjuk, hogy a magasabb jovedelmek az
életmadd valtozdsara is hatdssal vannak, ami pedig egy jobb szemlélet, egészségesebb
életmad felé vezet.
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Maguarorszag hosszu évek 6ta jo levezetd piac a térség cukorfelesleggel rendelkez6 termeldi
szamara. Ennek mértékét jdl jelzi a tavalyi 153 ezer tonnas kllkereskedelmi deficitiink. Mivel
a behozatal az év masodik felében szokott felfutni, az idei év eddig eltelt id6szakardl szdld
adatok nem mondanak sokat. Az mindenesetre szembet(ing, hogy az évi 105,4 ezer tonnas
kvotank milyen alacsony 6nellatast tett lehetévé annak idején.

Cukor kuilkereskedelem (KN 1701), ezer tonna

import export egyenleg

2008 259 196 -63
2009 227 153 74
2010 244 277 g8
2011 291 234 -57
2012 335 282 -53
2013 234 192 -42
2014 359 107 -252
2015 248 88 -160
2016 320 83 -237
2017 205 91 -114
2018 176 75 -101
2019 190 37 -153
Forras: KSH

Tekintve a fent emlftett tendencidkat, az Erste Agrar Kompetencia Kézpont arra szamft, hogy
az el6ttiink allé hdnapokban ndlunk is csékkenni fognak a cukordrak. Kordbbi elérejelzésiink
beigazolédott: 2019-ben trendforduléra szamftottunk, ami az alacsony drakkal 6sszefliggé
termelés-visszafogdssal és az emelked6 olajarakkal fliiggdtt 6ssze. Ezek miatt indultak
felfelé az drak 2019-ben, de mostanra megérett a helyzet az Gjabb csékkené periédusra
itthon is. A koronavirusnak k&észénhetjlilk kdzvetve azt is, hogy az idei nemzetkdzi
arcsokkenésbdl eddig kimaradtunk. A globdlis cukorpiaci deficit jelentésen sz(kulni fog, de
fennmarad. Emiatt Ggy latjuk, hogy a jelenlegi, drcsdkkenést indokolé hatasok a jévé évben
mar nem fognak hatni, igy a fogyasztds névekedése ismét visszatér. Ez egy Ujabb artrend-
fordulét vetit el6re 2021-re.
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Kiemelt téma
MNB NOVEKEDESI HITELPROGRAM HAIRA

Kedvez6 feltétel(i finanszirozast nyudjt tigyfelei részére az Erste Bank Hungary Zrt. a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) altal biztositott MNB Névekedési Hitelprogram HAIRA konstrukcié
keretében torténd refinanszirozasi forras igénybevétele segitségével.

Miért elényds az MNB Novekedési Hitelprogram?
e Forgodeszkoz finanszirozasra, beruhazasra és hitel kivaltasra is igénybe vehetd.
e Kedvez( koltségd, a teljes futamid6 alatt fix kamatozasu, forint alapu finanszirozas.

e Az alacsony és kiszamithatd addssdagszolgdlat segiti a hosszabb tavon megtérulé
fejlesztéseket.

Ki veheti igénybe az MNB Noévekedési Hitelprogram keretében

nyujtott finanszirozast?

Vallalkozasok melyek megfelelnek a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésik
tamogatasardl szold 2004. évi XXXIV. torvényben (KKV torvény)® meghatarozott
feltételeknek az éves nettd arbevétele legfeljebb 50 millié eurénak megfelel6 forintésszeg,
vagy mérlegféosszege legfeljebb 43 millié euronak megfeleld forintdsszeg?

Milyen célra vehetd igénybe az MNB Novekedési Hitelprogram?

Beruhazas célu finanszirozas:

e hitel vagy lizing keretében vasarolt Uj vagy hasznalt eszkdzre,

e 2020.januar 1. el6tt alapitott vallalkozasban torténé részesedés vasarlasra,

e [(izletszer(i bérbeadasi céllal toérténd ingatlan épitésére ide értve a bévitést, az
atalakitast és a felujitast is (bérbeadds céljara torténd ingatlan vasarlads nem
tamogatott)

Forgdeszkdz finanszirozas

e Mar elnyert Eurdpai Unids vagy hazai folydsitott, illetve normativ tamogatas
el6finanszirozasa

e Beruhazasi és forgoeszkozhitel kivaltasa

e NHP Hajra konstrukciéban nyujtott hitel kivaltasa (korabbi NHP programok
keretében nyujtott beruhazasi hitel kivaltasara nem vehetd igénybe)

1 A KKV torvény szerint nem minésil KKV-nak az a vallalkozas, amelyben az dllam vagy az dnkormanyzat
kdzvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedése - t6ke vagy szavazati joga alapjan - kdlon-kulon vagy
egylttesen meghaladja a 25%-ot. Tovabba csak azon KKV vehet részt az NHP-ban, amely akar kilféldon 1évo
kapcsolt- és partnervallalkozasaival 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldja, annak hidnuaban a
vallalkozas nyilvantartasa alapjan is KKV-nak minésdl

2 A KKV torvénybe foglalt |étszam kritérium aldl az MNB felmentést adott

10



Erste Agrar Kompetencia Kozpont Erste Agrar Szemle
Ill. évfolyam 5. szam, 2020. majus

Hitelcéltdl fliiggetlen egységes feltételek:

e Hitel 6sszege: 3 millié Ft-tdl 20 milliard Ft-ig3 terjedhet

e Hitel devizaneme: forint

e Rendelkezésre tartas: hitelszerz6dés megkdtésének napjatol szamitott 3 év,
de az elsd lehivasnak 1,5 éven belil meg kell térténnie

e Folyositas: beruhazasi hitel esetén kizarélag a hitelcélnak
megfeleld felhasznalasra

e Hitelkamat: maximum fix 2,5%/év

e Kamatfizetés: jellemzben1vagy 3 havonta

e Hitelbiralati idé: 300 millid forint 6sszeg alatti hitelek esetén 10 munkanapon

belll elbiralasra kertl a hitel4
Forgbeszkdz finanszirozas

o Hitelcél: mikodéséhez kapcsolddo kiadasok fedezésére, akar a mar fennalld
forgdeszkozhitelének kivaltasara

e Futamidé: maximum 3 év

o TdOketdrlesztés: 1 vagy 3 havonta vagy rulirozo keretként, igy a hitel torlesztett

része(i) Ujra igénybe vehetdk a hitel futamideje alatt

Beruhazasi kdlcson

e Hitelcél: Uj és hasznalt immaterialis javak, targyi eszk6zok beszerzésére, a mar
meglévé vagy bérelt, illetve lizingelt (amennyiben a beruhazas aktivalasra kertl)
eszk6zok atalakitasara, korszerdsitésére és kapacitasuk boévitésére nyujtott KKV
kdlcson, valamint 2020. januar 1. el6tt alapitott vallalkozasban torténd részesedés
szerzése céljabdl nyujtott kdlcson

e Futamidé: maximum 20 év

o TdOketdrlesztés: 1 vagy 3 havonta, mez6égazdasagban egyedi litemezés szerint
Hitelkivaltas

o Hitelcél: Ugyfél belféldi hitelintézettsl vagy pénziigyi vallalkozastdl felvett (nem

a Novekedési Hitelprogram keretében létrejott), legkésébb 2020. januar 1. napjdig
megkotott forint vagy deviza alapd beruhazasi koélcson, forgdeszkozhitel,
folyészamlahitel vagy pénzligui lizing kivaltasara.

e Futamid6: Lejarata lehet kés6bbi, mint a kivaltasra kerild kolcson lejarata, de

legfeljebb 20 év
e TOketdrlesztés: 1 vagy 3 havonta, vagy megallapodas szerint
Tamogatas eldfinanszirozas
e Hitelcél: Eurdépai Unids forrasbol, az Eurdpai Unids Tamogatasi programok

keretében elérhet§ vissza nem téritendd tamogatdasok, hazai folyositott, nemzeti
tamogatasok, normativ tamogatasok eléfinanszirozasara nyujtott hitel

e Futamidé: maximum 3 év

3 Afelsé dsszeghatdr fliggetlen az tigyfél kordbbi szakaszokban felvett hiteleitsl. Az Ugyfélnek a KKV térvény
szerinti partnervallalkozdsaival és kapcsolédo vallalkozasaival eguytitt, a programban résztvevé 0sszes
hitelintézettdl kaphaté maximalis 6sszeget is jelentik. Forgdeszkodzhitel pontos 6sszege az MNB NHP HAIRA
terméktajékoztatdjaban el6irt korlatok figyelembevételével keriil megallapitasra.

4 Hitelkérelem és a hiteldontéshez szlikséges tovabbi dokumentumok, informaciok hianytalan beérkezésétél
szamitva.
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o TOketdrlesztés: A tamogatas folyositasakor a hitelt vissza kell fizetni, normativ
tamogatas esetén a hitel évenként rulirozhat, azaz Ujra igénybe lehet venni

e Pontos hiteléosszeg és futamid6 megallapitdsa a vallalkozas kockazati
mindsitésének flggvénye, az egyes konstrukciokndl megadott maximum
értékektdl eltérhet.

A hitelhez kapcsolédd tovabbi informacidért, valamint a hitelfelvétel részletes kondicioit
illetéen forduljon Ggyfélmenedzseréhez vagy a Megyei Vallalati Irodaink munkatarsaihoz,

illetve hivja az ERSTEBUSINESS24-et a +36 1 298 0223-as telefonszamon.

A tajékoztatas nem teljes korl és nem minésul kdtelezd érvényd ajanlatnak, azaz az ERSTE
Bank Hungary Zrt. (a Bank) részér6l nem jelent kotelezettségvallaldst szerzédéskotésre, a
Bank az ajanlati kotottségét kizarja. Részletes feltételrendszert tartalmazé ajanlatot a Bank
kizarolag tarsasdga hitelképességének vizsgalatat kdvetéen, az addsmindsités és a Bank
rendelkezésére bocsatott fedezetek ismeretében tud adni tarsasaguk szamara, a Bank
hitelbizottsaga altali jovahagyast kdvetéen. A termékismertetében szerepld szolgdltatasok
nyuljtasa, a szerz6dések megkotése valamennyi esetben Bank egyedi dontése, biralata
alapjan torténik.
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Erste Agrar elemzés |.

Milyen lesz az idei gabonaar?

Mik6zben a lap hasabjain folyamatosan nyomon kévetjlilk a gabonapiac eseménuyeit,
id6szer(inek tartjuk, hogy az aratashoz kodzeledve elérejelzéssel segitsilk a gazddlkodék
doéntéseit. A piaci helyzet ugyanis enyhén szélva is bonyolultabbd valt. A szokdsos
elérejelzés a cikk végén.

Ahogy koézeledlink a betakaritashoz, annal nagyobb az izgalom a gabonapiacon. Az aszaly
.keze ismét betette a |abat”. Sajnos, nyugaton tobb volt az elmult hetekben az es6, mig
hozzank alig jutott.

A chicagoi buzaar még mindig 6tédével magasabb, mint egy évvel korabban, de trendjében
immar két honapja csorog lefelé. A kukorica ara a vilagpiacon mar a tavalyi szintje alatt van
€és még lefelé tart. Ideje tajékozddni, és felkészilni az arataskori helyzetre. Az ilyen sosem
l[atott piaci viszonyok kozott, mint az ideiek, a piaci informaltsag jelent6sége tovabb
novekszik.

Ujabb csdcson a blzatermelés, de...

Gondolunk példaul arra, hogy a globalis buzakészletekkel kapcsolatos szamok emelkedést
mutatnak a 2019/20 és a 2020/21-es szezonban is (International Grains Council). Az
emelkedd készletszint pedig még akkor is kemény korlatja az arak emelkedésének, ha
kdzben a felhasznadlds is ndvekszik. A buzapiacot az amerikai és eurdpai — bar enyhtlé -
aszalyhelyzet, a Fekete-tengeri kindlat szlikllése (exportkorldtozasok) és a jarvannyal
O0sszefliggd szallitasi nehézségek jellemzik, mikdézben a nagy vevék kezdenek nagyobb
tenderekkel megjelenni a piacon. A termelés a 2020/21-es gazdasagi évben minden jelentds
termelG régioban emelkedni fog. Ennek készonhet6 az Ujabb torténelmi csucs. A fogyasztas
is Ujabb csucsra emelkedik. Ennek legnagyobb hajtderdi India és Kina, de Eszak-Afrika és a
Kézel-Keletis hozza a szokasos bovilését. Lassul viszont a kereslet bovilése a szubszaharai
Ovezetben és Dél-Kelet Azsiaban. A készletb6vilésben a két legnagyobb raktarozo Kina és
India jar az élen. Kina, a készletek tdbb mint felét birja, de Indiaban is térténelmi csucson
vannak.

Az EU kisebb buzatermése és romlé nemzetkozi versenyképessége révén kevesebbet fog
exportdlni, aminek az oroszok orilhetnek a legjobban. Ukrajnaban csokken a vetésterulet és
az export is korldatos szeptemberig. Ebbe a kukorica ndvekvd takarmanyozasi célu
felhasznalasa is szerepet jatszik.

Az arel6rejelzésekhez azt is tudnunk kell, hogy az exportérok készletei viszonylag szlikek, és
a buza arara a kukorica (és forditva) is komoly hatast gyakorol.

BeUtott az olajar

A kukorica vilagpiacan az etanolgyartas igényeinek visszaesése, valamint a dél-amerikai
szezondlis kindlat névekedése (és a brazil redl gyengilése) nyomas alatt tartja az arakat,
amelyek igy mar a takarmanyguyartok igényeinek is megfelelnek. Bar a készletek varhatéan
2019/20-ban is csokkennek, a kukoricadrak csak a gazdasag globadlis Ujrainduldsa, az
Uzemanuyag-kereslet és ar emelkedésével tudnak majd érdemben emelkedni. Az elmult két
héten latott chicagoi emelkedést még nem nevezném trendnek.
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2020/21-ben a nagy termel6knél termelés ndvekedés és exportbéviilés varhatd. Ebben a
fent mar emlitett buzaval szembeni versenyképesség jatssza a fészerepet. [gy varhatdan a
felhasznalas is emelkedik, bar kisebb mértékben, mint a termelés, ezért akar — tébb év utan
- ismét emelkedhet a kukoricakészlet az év végén.

Forras: KSH

A koronavirus miatt kialakult globdlis vészhelyzet megvaltoztatta életlinket,
gondolkodasunkat. Raadasul a legtdbb esetben, pozitivirdnyban. Erre a hullamra fel kell tlni.
A jarvany enyhtilésével l[assan visszatér életlink a megszokotthoz, de nagyon fontos, hogy
ne a régi kerékvagasba lépjlink vissza. Azok a |épések, amelyeket a valsag kényszeritett
rank, jorészt racionalisak, érdemes szokdasunkka tenni. llyen példaul a vasarlasok ritkitasa,
atgondoldsa, a gyakori kézmosas és a személyi higiénia erdsitése, de ilyen a készletezési
maddszerek atgondoldsa, az Gzemen bellli folyamatok atgondoldsa és a kérnyezet kimélete.
A fogyasztoi gondolkodas fejlédése el6késziti a talajt az olyan fejlesztéseknek, amelyek az
egészséges életmodot tamogatjak. A tomegélelmiszerek piacabol most fog tudni
kiemelkedni a funkcionalis termékek egész sora. Miért? Azért, mert a vasarlok jelentds része
elkezdte hasznalni a fejét. Ehhez igazodni kell a termel6knek, feldolgozoknak is. A hozzaadott
érték rendszerint a magasabb jovedelmez§ség szinonimaja.

A pandémias helyzet mindenitt erésitette az alapveté élelmiszerek iranti igényt. Ebben a
liszt és a kenuérfélék élén jartak. EI6szor a panikvasarlasok idején, amikor a felhalmozas
tortént, majd a valsagvasarlasok idején, amikor a csokkend fizet6képesség és a sporolas
miatt nyulnak tébbet a fogyasztok az alapvetd élelmiszerek felé.

Tekintve a fentiek egulittes hatasat, az Erste Agrar Kompetencia K6zpont arra szamit, hogy
a buza ara leginkabb stagndlni fog az eléttiink allé hetekben, mig az aratds utan némileg
mérséklédni. Ez - varakozasaink szerint - arataskor 50 ezer forint kérli atlagos arat jelent.
A kukorica el6rejelzésiink ett6l abban kllonbdzik, hogy ott az arcsdkkenést hamarabb
varjuk, és gyakorlatilag az aratdsig folytatélagosan fenntartjuk.
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Erste Agrar elemzés Il.

Miért esik a baromfi ara?

Ha eddig nem lett volna vildagos, hogy a higiénia az intenziv dllattartas alapkdve, akkor a
koronavfrus karéltve a baromfiinfluenzdval most mindenki szamdra bebizonuftja. Az, hogy
a baromfivész mindezek - valamint a kordbbi jarvdny tapasztalatai és a hatadlyos
jogszabdlyok - ellenére is a mai napig terjed (a legfrissebb adatok szerint 241 telepet és 3,8
millié ledlt dllatot érintve), stlyos lizenetet hordoz.

A gyorsulo aresés nem csak a sertés, hanem a baromfiszektorban is tapasztalhaté ezekben
a hetekben. A vendéglatas mennyiségei nem tudnak egy az egyben athelyez6dni a
kereskedelembe, a szallitasi korlatok és a kereslet megtorpandsa pedig sulyos piaci zavart
okoz. A szektor sajatsaga, hogy rovid ciklusa miatt viszonylag gyorsan tud reagalni, és
visszafogja termelését. A viziszarnyas szektorban az influenza erre még ratesz egy lapattal,
de az exportkorlatozasokat mindenki megszenvedi.

Tdlkfndlat nyomija a vilagpiacot

e Az altalanos arcsotkkenési tendencia jelenleg az USA-ban a leggyorsabb, ahol a
koronavirus jarvany a legnagyobb Utemben terjed. Brazilidban annak ellenére
csokkennek a baromfiarak, hogy egy sor Uj piacra tudott belépni a globalis jarvany
kitorése dota. A belféldi kereslet csokkenése azonban igy is elérte 6ket. Ahogy a
munkaerd kiesés réme is, amint azt lattuk példaul az amerikai husiparban (kedden
Trump elndk rendeletileg kotelezte a husipari cégeket a mikodésre!). A brazilok a
termelést tehat visszafogtak, de a termelési alapokra nagyon Uguelnek, hogy
gyorsan fokozni tudjak a kapacitasok kihasznalasat, amint ndvekszik majd a kereslet
a vilagpiacon.

e Kinaban ez a Holdujév nem olyan volt, mint a tobbi. A baromfiszektor bevételeinek
50-80 szazalékat veszitette el a koronavirus miatt. Pedig eddig latvanyosan béviilt a
szektor, amit nem kis részben a sertéspestisnek kdszonhetett. A kinai baromfiszektor
marcius vége oOta dolgozik a helyzet normalizalasan, de nuilvanvalé, hogy a
felhalmozddott készletek nyomasa, valamint a ledllasok miatt a koronavirus az egész
évre ranyomja bélyegét. Kina helyzetét jellemzi, hogy az USA-val kotott kereskedelmi
megallapodasba most belekerdlt, hogy akkor sem korlatozza az amerikai baromfihus
bevitelt, ha az USA-ban is kitérne a baromfiinfluenza. Nos, ez meg is tértént.

e Marciusban a Tavol-Keleten (Kina, India, Fllop-szigetek, Vietndm) is beltott a
baromfiinfluenza. Ebben a hdnapban pedig az USA-ban is talaltak influenzas
pulykatelepet, igy a Tavol- Kelet, Afrika, Eurdpa, Kanada utan ott is megjelent a
jarvany. Miel6tt azonban vilagjarvanurol kezdenénk beszélni, sajnos tudnunk kell,
hogy jelenleg Magyarorszagon az eguik legsulyosabb a virushelyzet.

e Kindban viszont emelkedik a fogyasztas és ezzel parhuzamosan a termelés is. Sorra
nyitnak ki a lakossagi piacok. A kinaiak ugyanis szeretnek él6 csirkét vasarolni, mert
abban biznak, amit maguk vagnak le, és a friss husra eskiisznek. Ez korlatozza az
import térnyerését, ami ettél még persze nd, de a vilag tobbi nagy piacan még nem
jutottak a pandémias enyhitések abba a fazisba, amikor mar a gazdasag élénkilése
is érzékelhet6 a baromfipiacon. Szdval még a tulkindlat hatarozza meg a globalis
baromfipiacot, ezért kezdtek esni az arak.
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Baromfi felvdsarlasi arak, eur6/100kg

Forras: DG Agri

Az EU-ban a csirkehus import és az export egyarant negyedével csokkent az év elsd
honapjaiban. Ennek ellenére tulkinalat alakult ki, ami az arakat magaval rantotta, a
raktarakat feltoltotte. (Csak zardjelben jegyzem meg, hogy az EU madarinfluenza oldala egy
hénapja nem frissiil.) igy az dreséseket az eurdpai piaci szerepl6k sem keriilhetik el. A
legfontosabb kérdés ilyenkor az, hogy meddig fog ez tartani. Az EU harom év utan ujra
magantarolasi tamogatassal probal az allati termékek piacaba beavatkozni, de ez csak a
tejtermékekre, a marhahusra, a juh és kecskehdsra vonatkozik. Pedig a sertés és a
baromfiszektorban a helyzet még komorabb.

Az Erste Agrdar Kozpont el6rejelzése szerint @ mostani drcsdkkenések a kinalati nyomas
enyhillésével parhuzamosan fognak enyhtilni. Ez azt jelenti, hogy a gazdasdgi vdlsag
lefutdsdval visszatérd keresleti élénkiilés, valamint a termelés varhaté csdkkenésének
ereddjeként all majd vissza a felvasarlasi drak kordbbi szintje. Ennek id6pontjdt azért nehéz
pontositani, mert a képlet minden tagja bizonutalan. Mi arra szamitunk, hogy az év végéhez
kdzeledve, a harmadik neguedévben mar korrigalni fognak az arak.
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Forras: DG Agri
Itthon még bonyolultabb

A belféldi piacrol a KSH adatai februarig alinak rendelkezésre. Ezek még konszolidalt piacot
mutatnak, a baromfiinfluenza és a koronavirus hatasai nélkil. Azéta jol tudjuk, hogy lefelé
fordultak az argérbék. A mélypontjukat még nem érték el. A két virus hatdsa egqymast erésiti.
A kibontakoz6 gazdasdagi valsag hatasara a kereslet csékken. Mivel a baromfiszektor
egyrészt gyorsan tud reagalni a tulkinalatra, és visszafogni termelését; masrészt a
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legalacsonyabb ard husfélék, ezért a gazdasagi valsag oldodasat kdvetben el6szor az 6
piacuk fog regenerdlédni. Az influenzaval érintett viziszarnyas helyzete nehezebb, hiszen
ezek a baromfiszektorban is a fels6é arszegmenseket alkotjak, igy a fizet6képesség
Ujraépullésének késbBbbi fazisaban fog keresletiik emelkedni.

Az exportkorlatozasok, amelyeket jelenleg 14 orszag (orszagos tilalom: Dél-Korea, Egyestilt
Arab Emirségek, Fllop-Szigetek, Izrael, Kina, Kuvait, Tajvan, Oman; régios tilalom: Hong Kong,
Japdan, Szingaplur, Oroszorszag, Mexiko, Szaud-Ardbia) alkalmaz vellink szemben, minden
baromfisra terhet raknak. Még akkor is, ha tudjuk, hogy exportunk tdbb mint 90 szazaléka
az EU-n belll keril értékesitésre.

A magyarorszagi baromfiszektor szamos okbdl tartozik a legjobban teljesit§ mez6gazdasagi
szektorok k6zé Magyarorszagon. Ezek egyike a magas integraltsag. Barmilyen furcsan
hangzik is, a masodik az alacsony tamogatottsag. Ebb&l ugyanis a piacnak valé magasabb
kitettség kovetkezik, ami egyértelmUen tetten érhet6 a szektor termékeinek nemzetkozi
versenyképességén. Harmadrészt, magasan koncentrdlt és jellemz6en hazai tulajdonban
lév6 szektorrdl van. Mindezek ereddjeképpen példaul a vilag legnagyobb libamaj el6allitoi
vagyunk, de kacsamajbdl, valamint liba- és kacsahusbdl is magasan jegyeznek minket a
vilagpiacon, mik6zben csirkehtisunk kapds exportcikk. A névekvé beruhazasok a nemzetkozi
versenyképesség fenntartasat célozzak. Ez a kényszer tartds, hiszen bar az EU 106
szazalékos onellatassal rendelkezik baromfihdsbdl, évente tébb mint 800 ezer tonnas
importot bonyolit. F6ként Braziliabol, Thaiféldrél és egyre inkabb Ukrajnabdl.

A magas integraltsag kovetkezménue, hogy a baromfiszektorban a felvasarlasi arak
meglehetésen stabilak. Komolyabb éven bellili ingadozast csak a liba dra szokott mutatni,
ami az utolsé negyedévi keresleti csuccsal fligg 6ssze. Ez a képlet zavarodott most 6ssze, és
fordultak lefelé az arak.

750
Felvasarlasi arak, Ft/kg

650
550
450

=T WM’_\\W

—csirke liba

pulyka = kacsa

150
JMMjJI SzN J MMjJISzN J MMjJISzN J MMjJISzN J MMjJISzN J MMjJlSszN J M

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Forras: KSH

A baromfiszektor a piac regeneralédasakor is élen fog jarni a htuspiacokon. A baromfihus
foguasztas, ahogy eddig, Ugy az el6ttlink all6 években is kétszer akkora (temben bévil majd
globélisan k6zéptavon, mint a masok két alapvetd hidsféléé (CAGR 2,1%).
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Kapcsolatok

Erste Agrar Kompetencia Kézpont

agromegoldasok@erstebank.hu
Erste Agro megoldasok honlap

Férian Zoltan Gor Arnqlld / o

vezet6 agrarszakeértd szenior Uzlettdmogatdsi menedzser
Telefon: +36 20 431 1594 Telefon: +36 30 326 7367
zoltan.forian@erstebank.hu arnold.gor@erstebank.hu

Erste Faktor Erste Lizing

Becske David Bati Balazs

Telefon: +36 30 689 2569 Telefon: +36 30 996 9745
david.becske@erstebank.hu balazs.bati@erstebank.hu
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Az Erste Bank Dél-Kelet Magyarorszagi
Régidjanak a mlikddési teriilete
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Az Erste Bank Hungary kiemelt feladatanak
tekinti az agrarszektorban gazdalkodo
szerepl6k finanszirozasat, szakmai
tamogatasat.

A Régidban kimagaslé a ndvénutermesztf és
kertészeti cégek finanszirozdsa, de szereplnk
jelent6s az allattenyésztd és feldolgozd cégek
finanszirozasaban is.

Kollegaink tobb éves gyakorlattal rendelkeznek.
Ugyfeleink szamdara személure szabott
finanszirozasi megoldasokkal allnak
rendelkezésre.
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