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GLOBALIS STRATEGIA - PIACI ATTEKINTES

A korldtozdsok  kdvetkeztében  mérsékelt elsd
negyedéves teljesitmény utan (becslésink szerint -1,3%)
az oltasok terén elért haladasnak kdszénhetben az év
folyaman az eurddvezet jelentés gazdasagi fellendilését
prognosztizaljuk. A teljes évre vonatkozéan 4,0%-os
GDP-névekedésre szamitunk. Az amerikai gazdasag mar
az elsé negyedévben szilard novekedést mutathatott,
amelynek a masodik negyedévben jelentésen fel kell
gyorsulnia - a kézelmdultban elfogadott 1900 milliard USD
0sztdnzd csomag tamogatasaval. Arra szamitunk a 2021-
es évet illetden, hogy az amerikai gazdasag jelentds,
59%-0s novekedést fog mutatni. Az inflacié az
elkévetkezd honapokban jelentésen megné mind
Eurépaban, mind az Egyesiilt Allamokban a bazishatas

miatt - egy évvel a valsag kitoérése és az ezzel jard aresés
utédn. Véleménylunk szerint azonban az inflaci6 idei
emelkedése atmeneti, mivel a munkaer8piac gyengesége
valoszinlileg csak csekély bérndvekedéshez vezethet.
Mindekdzben a részvénypiacok tovabbra is erbteljesen
emelkedtek marciusban, az S&P 500 eurdban kifejezve
7,2%-kal, a Stoxx 600 pedig 6,1%-kal er6sodott. A
kdzelmult szokatlanul er6s emelkedésére tekintettel, arra
szamitunk, hogy a globalis részvénypiacok aprilisban
oldalazni fognak. A kissé volatilisabb részvénypiacok az
arany arfolyam stabilizalodasat eredményezhetik. Ezeken
kivil pozitivan hat, hogy az IMF &prilisi kbzzétételével a
globalis gazdasagi novekedési elbrejelzését 6%-0s
bévilésre, mig az amerikai névekedést 6.4%-ra emelte.

Rovid tavu elérejelzések forintra optimalizalva — Erste Bank

Eszkozosztaly Aleszkozosztaly

Eurd pénzpiaci

Kotvények,
befektetési
fokozatu Euré vallalati kdtvények
USD vallalati kétvények®
Euré high yield
USD high yield
Kotvények, Feltdrekvd allamok — kemény valuta*
high yield Feltérekvo vallalatok — kemény valuta*
KKE allamok — helyi valuta
Feltérekvé allamok — helyi valuta
T Fejlett piacok
Feltorekvé piacok
Arany
Ingatlanok
Egyéb Aruk

Alternativ befektetések, alacsony vol.

Alternativ befektetések, magas vol.

Euro allamkotvények — befektetési kategoria “--n

- semleges ar arar

*magas likviditasu, kereskedhet6 devizakban (USD, EUR, GBP stb.) kibocsétott kdtvények
A fenti tablazat Erste véleményét tartalmazza az egyes eszkozosztalyok teljesitményének jovébeni

alakulasarol.
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KOTVENYEK

Az kockazati felarak a koronavirus elétti szintek ala estek,
és jelenleg oldalaznak. Altalanossagban a spreadeket két
tényezd tamasztja: 1) Az Eurdpai Bizottsag ujjaépitési
programja. 2) Az Eurdpai Kdézponti Bank pandémias

kotvényvasarlasi programja (PEPP), amelyet
decemberben meghosszabbitottak. A tovabbiakban
kulcsfontossagu lesz a kozponti bank kilépési

stratégiajanak alakja a rendkivli expanzids politikabdl. A
kotvényarakba arazott jovébeli inflaciés ratak mar
meghaladtak a pandémia elétti szintet (10Y Németorszag:
jelenleg 1,17%, Covid elétt: 1,08%), és igy egyre inkabb a
gazdasagi fellendiilést arazzak. Arra szamitunk, hogy az

Magyar allampapirok

amerikai allamkoétvény-hozamok a kdvetkezd hénapokban
tovabb emelkednek. Ennek oka a masodik negyedévben
kialakuldé nagyon er6s gazdasagi fellendilés. Az amerikai
elnbk koézelmultbeli  bejelentéseit kdvetben gyors
elérelépés varhato a lakossag COVID-19 elleni védboltasa
terén, ami dSnmagaban fellenditi a gazdasagot. Ezen kivdl
jelen van egy nagyon nagy 6szténz6 csomag hatasa,
amely hamarosan életbe lép. Ebben a kdrnyezetben a
hozamoknak tovabb kell névekedniik. Az év masodik
felében a gazdasagi kornyezet normalizalédasara és a
kotvénypiac stabilizalédasara szamitunk.

A gazdasagi és piaci folyamatok kézi vezérlése, valamint
folytonos finomhangolas jellemzi az MNB monetaris
politikajat. Ezt jol mutatja, hogy jelenleg a legfébb
monetaris politikai eszk6z az 1 hetes betét kamata, melyet
igen rugalmasan, akar heti szinten képes a jegybank
valtoztatni. Mig a jegybanki alapkamat tovabbra is 0,6%,
addig a tényleges iranyaddé eszkbz, az 1 hetes betét
kamata mar 0,75% és annak mértéke, a jelenlegi
monetaris politikai keretrendszer mellett -5 és +185
bazispont kézott heti szinten valtoztathaté. A hosszu

USA high yield

hozamoknal a globalis ndvekedési és inflacids
varakozasok hatdsara tovabb folytatddhat az év elején
latott hozamemelkedés. A vart hozam emelkedés ellenére
a magyar allampapirok hozamfelara stabil maradhat a
német allampapirokhoz képest. A lakossag szamara
valtozatlanul kedvez6 kamatot biztosit az 5 éves
futamidejii, savos kamatozasi Magyar Allampapir Plusz
(MAP Plusz) melyet lejaratig tartva 4,95%-os évesitett
hozam érhet6 el.

A hozamfelarak méra a Covid el6tti szint ala estek.
Réadasul az amerikai allamkdétvények hozama augusztus
6ta emelkedd tendenciat mutat. Ez utdbbi az év eleje 6ta
negativ hozamtrendhez vezetett. Erdemes megjegyezni,
hogy februar 6ta az inflaciés varakozasokhoz igazitott
amerikai allamkotvények hozama - a realhozamok -

Feltorekvé piacok — lokalis devizaban

szintén emelkednek, és a hataridés tUgyletek mar az elsé
kamatemelést 2023 marciusara arazzak. Tamogaté
hatasok: 1) magas jegybanki likviditas, 2) csokkené Covid-
esetszam, 3) jobb gazdasagi mutatdk, mint méas fejlett
gazdasagokban, és 4) az oltoprogramok miatt az elsé
negyedév vegétél tartés gazdasagi fellendulés varhaté.

A korabbi valsagokkal ellentétben szamos fejl6dd piaci
kézponti bank képes volt csdkkenteni az iranyadd
kamatlabakat a gazdasag tamogatasa érdekében
(jelenleg Osszesitve 3%). Ezenkiviul a térség devizai
aggregat dsszegben kissé erésédtek az amerikai dollarral
szemben az aprilis 20-i mélypont 6ta. Az év eleje 6ta
azonban a hozamok mérsékelt emelkedési tendenciat
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mutatnak (4,24% -rél 4,78% -ra). Ezt a globalis gazdasagi
fellendiléssel kapcsolatos varakozasok és a sok fejl6dd
piaci orszagban ndvekvé inflacios rata vezérli. Ez a
fejlemény az amerikai allamkotvények hozamainak
ndvekedéséhez és az egyes fejl6dd piaci orszagokban (pl.
Brazilia) az alapvet6 kamatemelésekre vonatkozé
varakozasokhoz vezetett.
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RESZVENYEK

A globalis részvényindex marciusban euréban kifejezve
6,0%-kal emelkedett. Az S&P 500 eurdban kifejezve
7,2%-kal, a Stoxx 600 6,1%-kal emelkedett. A vallalati
értékesités és az eredményndvekedésének kilatasai
2021-re vonatkozéan pozitivak a fejlett piacokon. A
negyedik negyedéves vdllalati eredmények tobbsége a

Eurozéna részvénypiac

vartnal jobb volt mind az Egyesiilt Allamokban, mind
Eurépaban. Ebben az évben a globalis vallalati bevételek
koralbellil 11%-kal, az eredményeknek pedig 29%-kal
néhetnek. Arra szamitunk, hogy a globalis részvénypiaci
index aprilisban oldalazni fog a kézelmultban szokatlanul
er6s emelkedés miatt.

Eurépaban a konszenzus el6rejelzése szerint a vallalati
eredmények korilbelil 34%-kal javulhatnak ebben az
évben. Az eurdpai részvények varhatd osztalékhozama
2,9%. Ez meghaladja a globdlis atlagot. Az eurdpai

Amerikai részvénypiac

benchmark indexeknek koézéptavon kissé felfelé kell
emelkednilk a pozitiv kilatasok miatt. Jelenleg a volatilitas
novekedésére szamitunk. A fejlett piacok vezetd
indexeinek oldaliranyl mozgasat prognosztizaljuk.

Az eddig rendelkezésre allé adatok arra utalnak, hogy az
Egyesilt Allamok gazdasaga stabil ndvekedést mutat
1Q21-ben, nagyjabol a 4Q20-as szinttel 6sszhangban. A
kulcsfontossagu tényez6 itt a december végén elfogadott
0sztéonzé csomag, amely egyebek kozott 600 USD
egyszeri kifizetéseket ir el6 a rendszeres bevétellel
rendelkez6knek egy bizonyos hatarig. A kovetkezd -

Magyar részvénypiac

valészinlileg sokkal nagyobb - csomag hamarosan
atadasra kerll, és a ndvekedés felgyorsulasat valthatja ki
a masodik negyedévben. Osszességében arra szamitunk,
hogy az Egyesiilt Allamok gazdasdga nagyon erés
mértékben, 5,9%-kal fog névekedni ebben az évben, a
2020-as 3,5% -os csOkkenés utan.

Az els6 negyedév nagyrészében oldalazas jellemezte a
BUX indexet. A magyar részvénypiacot elsésorban
ciklikus részvények alkotjdk, igy a gazdasagi ciklussal
kapcsolatos pozitiv varakozasok kedvezéen
befolyasolhatjgk az indexet. Az idei éves
eredményvarakozassal kalkulélva 9,8-as el6re tekinté P/E
ratan forog a BUX, mely kedvez6nek szamit a DAX 16,5-

Fejlédé piaci részvények

0s vagy az S&P 500 23,7-es P/E értékeltségéhez képest.
Els6sorban az OTP és a Richter tekinthet6 attraktivnak.
Az OTP relative alul értékelt és optimistak a gazdasagi
kilatasok az idei évre. A Richter esetében pedig a Vraylar-
ban 1évé potencialok nem tukr6z6dnek a jelenlegi
arfolyamban.

A globalis feltérekvd piacok indexe eurdéban kifejezve
+1,1%-kal emelkedett marciusban. A pozitiv valtozast a
globalis névekedés felgyorsulasaval és az alapanyagok
aranak  emelkedésével kapcsolatos  varakozasok
lenditették fel. A beszerzési menedzserek mutatéi a
gazdasag erételjes béviilését jelzik, killdndsen Azsidban.
A feltérekvé piacokon 2021-ben nagy, 13,6%-0s

bevételndvekedés és + 24% koruli eredményndévekmény
varhaté. A mérsékelt értékelés (P/E 2021e: 13,7x vagy
osztalékhozam 2021e: 2,6%) kdzéptavon tamogatja a
piaci expanziét. Rovidtavon a volatilitas enyhe
ndvekedésére és a globalis feltdrekvd piacok indexének
oldalirAnyd mozgéaséara szamitunk.
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Alternativ befektetések

Ingatlan

A lakossagi és logisztikai ingatlanok a jarvany nyertesei
k6zé tartoznak. A kereslet és az aralakulas er6teljes
emelkedé tendenciat mutat. Ehhez képest az irodai
ingatlanszektor stabil fejlédést tudott felmutatni a legtébb
helyszinen, de a tendencia arra utal, hogy ennek a
szektornak a kovetkez6 néhany évben jelentds

Abszolut hozamu stratégiak

A gyors és hatékony portfolié atrendezések érdekében
érdemes  szarmaztatott  befektetési alapokat is
szerepeltetni a portfolionkban, melyek természetiknél
fogva gyorsan tudnak reagalni az aktualis piaci
valtozasokra.

DEVIZAK

Az elmult hénapokban nagy volatilitas jellemezte az
EURHUF arfolyamat, melyben a COVID jarvany harmadik
hullama is jelent6s szerepet jatszott. A jelek szerint a
jegybank a fokozatosan gyenguldé forint nyujtotta
versenyképesség és a pénzugyi stabilitds fenntartasa
k6zott igyekszik megtalalni az egyensulyt. A jegybankhoz

Nyersanyagok

Az ipari termelés felmérésen alapulé mutatéi (beszerzési
menedzser indexek) jelentésen emelkedtek majus 20. és
februar 21 kozott az aprilis 20-i meredek esést kovetden,
a globalis ipari termelés és a globalis arukereskedelem
2020 végére mar meghaladta a Covid elétti szintet. Az
ipari fémek novekvé artendenciaja 2021 elején
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valtozasokkal kell megklzdenie — de ezt az irodai
ingatlanok nélkul biztosan nem lehet megtenni. A késdbbi
értékajanlatnak valdszinlileg masképp kell kinéznie, mint
a multban. Az agazat azonban valészinlleg még egy-két
évig nem lesz képes megfelelni a mult ndvekedési
utemének.

A jelenlegi emelkedett volatilitasi kornyezet pedig
kifejezetten kedvez az abszolut hozamu stratégiaknak.

inkabb ndvekedés
monetaris politika all kdzel, de kdzben el kell kerllnie a
forint hirtelen kilengéseit is. Megitélésunk szerint a forint
,CSUsz0 leértékelése” tartésan tovabb folytatédhat. Az
EURHUF arfolyamot a kévetkezd honapokban a 350-370-
as savba, elsésorban annak felsd felébe varjuk.

beallitottsaga alapjan tamogato

folytatodott, ndvekvd volatilitassal. Az olaj ara is tovabb
emelkedett, miutan az olajkartell (OPEC +) tovabbra sem
forditotta meg a korabbi termeléscsokkentéseket.
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Modell Portfoliok

A varhato piaci trendek figyelembevételével alakitja ki az
Erste szakember gardaja a kilénb6z6 kockazati profild
optimalis befektetési portféliot, mely kizarélag kilonb6zé
befektetési alapokat, valamint Magyar Allampapirt
tartalmaz. A modell portfélidkat azok szamara ajanljuk,
akik legalabb 5 évre terveznek befektetni. Az els6

Konzervativ modell portfélié

negyedéves modellportfélié ajénlatunkhoz képest az
emelkedé hozamkdrnyezet és a pozitiv makrogazdasagl
kilatasok tlukrében a kotvény oldalon csokkentettik a
fejlett piaci allampapir kitettséget, az amerikai és fejl6d6
piaci magas hozamu kotvények javara.

..azoknak, akik kiegyensulyozott portfolié teljesitményt szeretnének elérni

Konzervativ

5%

11%
O%

7%
[ 24% | 8%

Aleszkoz-

Eszko6zosztaly Instrumentum

osztaly

= Pénzpiaci
= Kotvények - IG
= Kétvények - HY

25%

= Részvény - Global
= Alternativ - Abszolut hozamu
= Alternativ - Ingatlan

= Alternativ - Nyersanyag

Konzervativ

Deviza o rtfolio

Pénzpiaci Magyar
eszkd2z6k Forint Erste Duett Alap HU0000703830 HUF 11%
Kotvény -
befektetési .
. Magyar Magyar Allampapir Plusz HU0000403902  HUF 25%
kategoria Allampapir
isza'.‘l; FF — US High Yield Fund A-Acc-Usd LU0605520377  USD 3.5%
Kotvény — magas |-AMerka
hozamu Eejlodo ERSTE BOND EM CORPORATE EUR ATOO00AO5HS1  EUR 50
piacok RO1
FF — Global Dividend Fund A-ACC-HUF o
(Hedged) LU0979393062 HUF 12%
Reészvény Global ERSTE Stock Global HUF AT0000627484  HUF 6%
BGF Global Long-Horizon Equity E2 USD LU0090831032  USD 6%
Ingatlan Erste Ingatlan Alap HU0000703160 HUF 20%
Al IG JPM Global Macro Fund (USD) D (ACC) LU0235843108 usb 2,5%
Alternativ h bszo L,Jt
ozamu OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja  HU0000710249  HUF 4%
Nyersanyag ERSTE Arany Alapok Alapja HUF HU0000723572  HUF 5%
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Kiegyensulyozott modell portfélié

...azoknak, akik magasabb kockazatvallalas mellett magasabb hozamokat szeretnének elérni

Kiegyensulyozott

= Pénzpiaci
= Kotvények - I1G

= Kotvények - HY

5%

7% = Részvény - Global

10%
17%
m ' = Részvény - Amerika

6% 7 .
= Részvény - Fejléds piacok
0,
» \ ' » Részvény - Europa
0

= Alternativ - Abszolut
hozamu
= Alternativ - Ingatlan

= Alternativ - Nyersanyag

Kiegyen-
Instrumentum Deviza  sulyozott
portfolio

Aleszkoz-

Eszkozosztaly osztaly

Pénzpiaci Magyar o
eszkdzok Forint Erste Duett Alap HUO0000703830  HUF 7%
Kotvény -
befektetési Magyar Magyar Al ir Pl HU0000403902  HUF 17.5%
kategéria Allampapir agyar Allampapir Flusz 270
Fg]lo?(o EEETE BOND EM CORPORATE EUR ATO000AO5HS1  EUR 6%
Kotvény — magas | P'aco
hozamu Eszak-
. FF - Us High Yield Fund A-Acc-Usd LU0605520377  USD 6%
Amerika
ERSTE STOCK GLOBAL EUR R0O1 LU0979393062 HUF 8%
Global
BGF Global Long-Horizon Equity E2 USD AT0000627484  HUF 9%
Eurdpa BGF Continental European Flex E2 EUR LU0224105980 EUR 6%
Részvény ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA
Eszak- HUE RO1 AT0000627476 HUF 7%
Amerika
JPM US GROWTH D (ACC) — USD LU0119065240 USD 8%
F_ejlc'idc'i ALLIANZ GEM EQUITY HIGH DIVIDEND - LU0293313671 EUR 2. 5%
piacok CT EUR
Ingatlan Erste Ingatlan Alap HU0000703160 HUF 10%
A 10 JPM Global Macro Fund (USD) D (ACC) LU0235843108  USD 5%
Alternativ h bszo lft
ozamu OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja  HU0000710249  HUF 3%
Nyersanyag ERSTE Arany Alapok Alapja HUF HU0000723572  HUF 5%
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Dinamikus modell portfolio

...azoknak, akik részvénytulsulyos befektetési portféliét keresnek

Dinamikus

= Pénzpiaci

= Koétvények - IG

5% 2% 7%

5%
8%
7%
A
|~

.

P

3%

= Alternativ - Ingatlan

= Kétvények - HY
= Részvény - Global
= Részvény - Amerika

= Részvény - Azsia

» Részvény - Eurdpa

» Részvény - Fejl6dé piacok

= Alternativ - Abszolut hozamu

= Alternativ - Nyersanyag

Aleszkoz-

a Instrumentum
osztaly

Eszko6zosztaly

Deviza

Dinamikus
portfolio

Pénzpiaci Magyar Erste Duett Alap HU0000703830  HUF 2.5%
eszk6zok Forint
Kotvény -
befektetési Magyar < . 0
kategéria Allampapir Magyar Allampapir Plusz HU0000403902 HUF 7.5%
Fejlédd ERSTE BOND EM CORPORATE EUR ATO000AO5HS1  EUR 50
Kotvény — magas | Placok RO1
hozamu Eszak-
) FF - Us High Yield Fund A-Acc-Usd LU0605520377  USD 6.5%
Amerika
ERSTE STOCK GLOBAL EUR R0O1 LU0979393062 HUF 12%
Global
BGF Global Long-Horizon Equity E2 USD AT0000627484 HUF 13%
Eurépa BGF Continental European Flex E2 EUR LU0224105980 EUR 8%
i ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA
Részvény Eszak- HUE ROL AT0000627476  HUF 8%
Amerika JPM US GROWTH D (ACC) — USD LU0119065240  USD 9%
Fejlédd ALLIANZ GEM EQUITY HIGH DIVIDEND - 0
piacok CT EUR LU0293313671 EUR 6.5%
Ao FF - ASIA PACIFIC OPPORTUNITIES 0
Azsia FUND A ACC EUR LU0345361124 EUR 3%
Ingatlan Erste Ingatlan Alap HU0000703160 HUF 5%
A 10 JPM Global Macro Fund (USD) D (ACC) LU0235843108 USD 6%
Alternativ h bszo lft
ozamu OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja ~ HU0000710249  HUF 3%
Nyersanyag ERSTE Arany Alapok Alapja HUF HU0000723572  HUF 5%
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Felhivjuk a figyelmét arra, hogy a fenti adatok, illetve informacidok a multra vonatkoznak. Kérjiik, vegye
figyelembe, hogy a multbeli adatokbdl és informaciékbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni!

Tarsasagunknal a fentieken tul szamos befektetési alap elérhetd, melyek listdja megtalalhaté az alabbi
weboldalon. A Kiemelt Befektetdi Informaciok meniipont alatt elérheté dokumentum tartalmazza az egyes
alapok bemutatasat, melynek segitségével az egyes alapok kondiciéi konnyedén osszehasonlithatéak:
https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/kereses

https://hozamplaza.hu/hozamplaza/alapkereso.php

Fontos tovabba, hogy a befektetési alapokba, kincstarjegyekbe, valamint a részvényekbe torténé befektetés
kiilonb6zd kockazatokat hordoz magaban, ezért koriiltekintéen értékelje a jelen portfélié-ajanléban bemutatott
termékparamétereket!

A fenti portfolioban szerepl6 termékekrdl részletes tajékoztatas — mely tartalmazza az adott termékekben rejlé
kockazatokat is — a weboldalunkon talalhaté Altalanos Terméktajékoztaté anyagokban értheté el:

http://ersteinvestment.hu/static/befrt/download/Befjegy UET 20160901.pdf
http://ersteinvestment.hu/static/befrt/download/KKJ UET 20160901.pdf
http://ersteinvestment.hu/hu/tozsde reszvenyek.html
http://ersteinvestment.hu/hu/termekek.html

= Befektetési alapok:

= Kamatozé Kincstarjegy:
= Részvény:

= Kotvények:

Erste Duett Alap

https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703830

Magyar Allampapir Plusz https://www.erstemarket.hu/termekek/lakossagi-allampapir/HU0000403902

ERSTE BOND EM CORPORATE EUR RO1

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/ATO0O00A05HS1

FF - Us High Yield Fund A-Acc-Usd

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0605520377

FF - Global Dividend Fund A-ACC-HUF (Hedged)

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0979393062

ERSTE Stock Global HUF

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000627484

ERSTE Stock Global EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000673314

BGF GLOBAL LONG-HORIZON EQUITY E2 USD

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0090831032

Erste Responsible Stock America HUF

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000627476

JPM US Growth D (acc) - USD

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0325073954

BGF Continental European Flex E2 EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0224105980

Allianz GEM Equity High Dividend — CT - EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0293313671

FF - ASIA PACIFIC OPPORTUNITIES FUND A ACC
EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0345361124

Erste Ingatlan Alap

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000703160

OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000710249

JPM Global Macro Fund (USD) D (ACC) - USD

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0235843108

ERSTE Arany Alapok Alapja HUF

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000723572

Az e-mailben és annak csatolmanyaiban foglalt informaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-
111/324/2008 és 111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azokért a Tarsaség
szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. Az e-mailben és annak csatolmanyaiban foglaltak nem minésitheték befektetésre valo dsztbnzésnek,
befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi
helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulésat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at, a Tarsasag nem felel a befektetések eredményéért és azzal kapcsolatban a Tarsasaggal szemben
igény nem érvényesithetd. Az e-mailben és annak csatolmanyaiban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa,
atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. Az e-mailben és annak csatolmanyaiban foglalt informaciok,
annak kikiildése idépontjaban érvényesek. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolé Hirdetményben.

Az e-mail és annak csatolmanyainak tartalma nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzd jogi kdvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom. Az e-mailben
és annak csatolmanyaiban foglalt informaciok nem teljes kériiek és a valtoztatas jogat a Tarsasag fenntartja.
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https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/kereses
https://hozamplaza.hu/hozamplaza/alapkereso.php
http://ersteinvestment.hu/static/befrt/download/Befjegy_UET_20160901.pdf
http://ersteinvestment.hu/static/befrt/download/KKJ_UET_20160901.pdf
http://ersteinvestment.hu/hu/tozsde_reszvenyek.html
http://ersteinvestment.hu/hu/termekek.html
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703830
https://www.erstemarket.hu/termekek/lakossagi-allampapir/HU0000403902
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/LU0979393062
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000627484
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000673314
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/LU0090831032
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000627476
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/LU0325073954
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/LU0224105980
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703160
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000710249
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000723572
http://www.ersteinvestment.hu/

