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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesének

Vélemény

Elvégeztiik az Erste Alapkezeld Zrt, (,a Térsaség”) 2019, évi éves beszdmol6jénak kéinyvvizsgilatét, amely
éves beszimold a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkiizbk és forrsok
egvezd végisszege 2.252.953 E Ft, az adézott eredmény 523.244 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idfponttal
végzidd tizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika jelentfs elemeinek
tsszefoglaldsit is tartalmazé kiegészits mellékletbé] 411,

Véleményilnk szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad a TArsasig 2019. december
31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal végz8d6 lizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorsziigon hatélyos, a szimvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnye] Gsszhangban
(a tovébbiakban: ,szimviteli torvény™).

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizagilatra
vonatkozé — Magyarorszégon hatélyos - tirvények és egyéb jogszabélyok alapidn hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenn4ll6 feleldsségiink bévebb leirdsst jelentésiink A konyvvizsgilé éves beszdmolo
konyvvizsgdlatiért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tirsasigté] a vonatkoz5, Magyarorszigon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar
Kiényvvizegiléi Kamara .A kinyvvizsgdléi hivatis magatartisi (etikat) szablvairol és a fegvelmi eljirisrél sz516
szabdlvzata™Dan, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdz Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott Kbnyvvizegdlok Etikai Kédexe"ben (az IESBA Kbdex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai el6irdsoknak is.

Meggvdz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyviték elegend$ és megfeleld alapot
nyfijt véleményiinkhdz.

Egyéb informiciék: az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tirsasdg 2019. évi iizleti jelentésébd] dllnak, A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
szémviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé eldirisaival dsszhangban térténd elkészitéséért,
A fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentésiink .Vélemény” szakaszdban az éves beszémoléra adott véleményiink
nem vonatkozk az iizleti jelentésre.

Az éves beszéimol6 dltalunk végzett kdnyvvizsgilatival kapesolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
éitolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszémolénak vagy a konyvvizsgélat sorfin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibds 41lit4st tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk alapjin arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az
itzleti jelentés lényeges hibds allitdst tartalmaz, kitelességiink errél és a hibds 4llités jellegérdl jelentést
tenni.

PricewaterhouseCoopers Kinyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 0115, www.pwe.comn/hu
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A szamviteli tdrvény alapjin a mi felel§sségiink tovibba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szimviteli torvény, illetve egvéb més jogszabély vonatkozé el8irisaival Osszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszimold dsszhangjirdl vélemény nyilvinitisa.

Véleményiink szerint a Tirsaség 2019. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozisban sszhangban van
a Térsasig 2019, évi éves beszimoléjval és a szimviteli torvény vonatkozb elfirdsaival. Mivel egyéb més
jogszabély a Tirsasig sziméra nem ir el§ tovabbi kévetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mds jellegi lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds illits sem jutott a
tudomésunkra, {gy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitissal meghizott személyek felelGssége vz éves heszadmoléért

A vezetés felel6s az éves beszimol6nak a szfimviteli torvénnyel Osszhangban torténd és a valés bemutatds
kvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels8 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbbl, akdr hibibél eredd 1ényeges hibas &llitdstél
mentes éves beszimol6 elkészitése,

Az éves beszimold elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tirsasignak a véllalkozds
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kizzétegve a villalkozis folytatésaval
kapesolatos informdciékat, valamint a vezetés felel a villalkozis folytatdsinak elvén alapulé éves beszdmolé
Osszedllitisdért. A vezetésnek a véllalkozds folytatdsdnak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér§ rendelkezés nem akaddlvozza, illetve & véllalkozdisi tevékenység folytatisinak
ellentmondé tényezs, kériilmény nem 41l fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelfsek a Térsasiig pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak feliigveletéért.
A kinyvvizegil6 éves beszimolé kdnyvvizsgilataért valé feleldssége

A kbnyvvizsghlat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akir cealisbél, akir hibib6l ered§ lényeges hibds allitést, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleménytinket tartalmazo fiiggetlen kinyvvizsgéléi jelentést boesissunk ki. A kell§ bizonyossig magas fokd
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magvar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban
elvégzett konyvvizsghlat mindig feltirja az egyébként 1étezd lényeges hibis Allftdst. A hibds &llftisok
eredhetnek csalishél vagy hibibél, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer(f lehet az a virakozis, hogy ezek
dnmagukban vagy egyiittesen befolvdsolhatjik a felhasznalok adott éves beszimold alapjin meghozott
gazdasigi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizegdlat egésze sorén szakmai megftélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

» Azonosftjuk és felmérjiik az éves beszimold akér csaldsbél, akir hibibél ered§ lényeges hibds
Allitisainak kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockfzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgilati bizonyftékot szerziink a
véleményiink megalapozisihoz, A csalisb6] eredd lényeges hibés dllitds fel nem térdsinak kockdzata
nagyobb, mint a hib4bél ered 68, mivel a csalds magéban foglalhat Gsszejitszdst, hamisitast, széndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirisit.
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Megismerjiik a kbnyvvizsgélat szempontjabél relevins belss kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények kdzitt megfeleldek, de
nem azért, hogy a Tirsasig belsé kontrolljinak hatékonvsigira vonatkozéan véleményt
nyilvinftsunk.

Ertékeljiik a vezetés Altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés §ltal készitett
szimviteli becslések és kapcsoléds kizzétételek ésszeriségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a villalkozis folytatdsdnak elvén
alapulé éves beszdmol6 tsszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték alapjén arrdl,
hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentSs kétséget vethetnek fel a Térsasig villalkozds folytatdsdra valé képességét illetSen,
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lénveges bizonytalansdg 41l fenn, fiiggetlen
kinyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszémoldban 16vd kapesolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelfek, mindsiteniink kell
véleményiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kéinyvvizsgaléi jelentésiink dituméig megszerzett
kbnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vBbeli események vagy feltéteiek azonban okozhatjék azt,
hogy a TArsasig nem tudja a vallalkoz4st folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé dtfogd bemutatisit, felépitését és tartalmét, beleérive a kiegészits

mellékletben tett kzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgdld iigyletek és események val6s bemutatisa.

Az irdnyitissal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizeghlat tervezett
hatékorét és litemezését, 2 konyvvizsgdlat jelentds megallapitisait, beleértve a Térsasdg dltal alkalmazott belsg
kontrollnak a kiinyvvizsghlatunk sorén dlralunk azonosftott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2020. janudr 22,

o .
Kénezdl Enikd Lippényi Krisztina
Uzlettirs Kamarai tag konyvvizsgalé
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft. Kamarai tagsagi sz.: 006097

1053 Budapest. Bajesy-Zsilinszky 6t 78,
Nyilvintartisba vételi sz.: 001464
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Erste Alapkezelb Zrt.

1. A véllalkozds révid bemutatéisa

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Térsasdg) - ERSTE Bank Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel - 1999, szeptember 13-4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezels Kft. Jjogutddjaként. A jogeldd
tarsaségot 1993, augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-0s leényvallalatként. A tarsasag tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfélié Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem (6rtént valiozds,
csupan a tulajdonos elnevezése véltozott meg t6bb alkalommal. A t5bbségi tulajdonos elnevezése 1997,
december 18-4n Erste Befektetési Magyarorszig Rt-re, majd 2006, szeptember 08-4n Erste Befekietési Zrt.-
re viltozoit.

Torvényi kotelezettségbdl eredBen 2006. janius 26-4n a Térsaség elnevezése ERSTE Bank Magyarorszdg
Befektetési Alapkezeld Rt.-rl ERSTE Bank Magyarorszig Befektetdsi Alapkezeld Zit.-re véltozott, Erste
Alapkezeld Zt. elnevezés 2006. november 14-én kerillt bejegyzésre a Cégbirdségon.

Az Erste Alapkezeld Znt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigvelet) (koribban:
Allami Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szim( hatérozata alapjdn végez befektetési alapkezeldi
tevékenységet. A Feliigyelet 2003. januér 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szémn: hatérozatéval engedéiyezte
a Térsasdg szémdra a portfolibkezelési, befektetési tandcsaddsi, ériékpapir-kdlcsdnzési, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozisokrdl sz6lo 1996. évi CXII. (a tovAbbiakban: Hpt.) 3. §-a (1)
bekezdésének I) pontjdban meghatérozott Snkéntes kdlcstnds biztositd pénztar részére thrténd vagyonkezelési
és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatdrozott magénnyugd(jpénztdr részére t&rténd
vagyonkezelési tevékenység llzletszert végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-4n 100.000.000 Ft 8sszegii alaptdkével alakult meg. A teljes alaptéke
befizetésre keriilt oly médon, hogy a Térsaség jogeladjének torzstokejét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet
alapjén az Alapité a Térsaség rendelkezésére bocsétotta. A részvények kibocsétdsi értéke megegyezett azok
névériékével.

Az Alapit6 2002. méjus 30-4n 100.000.000 Ft bsszegli alaptoke-emelésr8] dontbtt, az alaptbke-emelés
Bsszegét 2002. jiinius 26-én bocsétotta a Tarsaség rendelkezésére. A részvények kibocsétési &rtéke a névérék
150%-kal egyezett meg, Az nlaptdke-emeldst a Cégbirdsig 2002. jilius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tdrtént tovabbi véltozas, amikor a Portfolié Kft.
1 db 1.000.000 Ft névértékd részvény tulajdonosi jogail szerezte meg.

A Téarsesdg 2008, jinius 27-én tartott kdzgydlése az alaptdke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérd
dontditt, amely részben tOketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft)
kibocsitdsdval valésult meg. Az alapttke felemelését a Cégbirdsig 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a
részvények teljes névértékének befizetésére 2008. november 13-4n keriilt sor. A tébbségi tulajdonos Erste
Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvésérolta a Portfoli6 Kft. részesedésél, ezzel a Tirsasig
egyszemélyes tdrsasdggd valt,

A nemzetkdzi Erste Csoport holdinggd alakulésinak Gjabb allomésaként Térsasdg tulajdonosa, az Erste
Befektetési Zrt. a Térsaségban fennéllé 100%-os tulajdonrészét 2009, januér 21. napjén eladte az Erste Asset
Management GmbH-nak (tovébbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozésa
2009. februdr 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasdg a 2009. évi beszamoléban az Erste
Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt véllalkozést tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa
iddpontjdban az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kdzvetett tulajdondban 4ll6 tirsasig, mely stratégiai
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irdnyitdsi feladatai mellett biztositotta az alap-, és vagyonkezelési iizletag in?fastruktliréjét. A
tulajdonosviltozds a Tarsasg miikodését, Uizletpolitik4jat, az Ugyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem

befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos véltozés kovetkeztében a Tarsaség kikeriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt.
konszolidécids karébdl.

A Térsasdg kizdrolagos tulajdonosinak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
viltozott 2016. marcius 7-ével.

A Térsasdg tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM)
2016. jlnius 13-4n Ggy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztitk az EAM GmbH-ba. A
RINGTURM tulajdonosa volt az EAM GmBH. (95%) é&s VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener
Versicherung Csoport (5%) 2009. janusr 1-je dta. A beolvads kovetkeztében a VIENNA INSURANCE
GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az EAM GmbH-ban,

A fentieknek megfelelden a Tarsaség kizérolagos tulajdonosdnak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017,
december 31. napjén az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint & Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagepesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Térsasdg tulajdonosdba
{EAM GmbH) 2017. december 31. napjén. A beolvadést kévetden a Tarsasdg kizardlagos tulajdonosanak, az
EAM GmbH-nak a tulajdonosai 2019. december 31, napjén az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG (22,17%), a Steiermiirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft
(3,30%), a Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale
(1,65%), a Sicben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgeselischaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kirntner" Trust-
VermSgensverwaltungsgesellschaf mbH & Co KG 1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank
Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76%),
valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b. 1. (0,76%) térsasigok.

A Tarsasdg tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be. A Thrsaség 2014, jhlius 21-én a
kollektiv befektetési formakedl és kezel6ikrbl, valamint egyes pénzligyi targyt tbrvények médositdsardl szolé
2014, évi XVI. tdrvény (a tovibbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Térsaség, mint befektetési alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fdvérosi Toérvényszék Cégbirésiga a cg. 01-10-044157/168. szémi végzésével 2012, 4prilis 12-5]
hatélyosan a cégjegyzékbe bejegyezte az aldbbi véltozésokat:

A Térsasig angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

A Térsaség német nyelvii elnevezése t8rlésre kertllt.

A Térsagig székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26. 9, em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsaség alaptkéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft
névértéki névre sz616 részvénybsl &ll. A részvények kibocsdtdsi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptbke
100.000 db 10.000 Ft névértékd torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat
tartozik. A részvények a névértékiikh6z igazodé szavazati jogot biztositanak.
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Térsasig tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2019. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arény: 100%
Szavazati ardny: 100%

Térsasag Altal kezelt Befektetési Alapok alloménya:

ElievE2is

Tip

Devisa”

N

(et

HLI0000T02000

nylivinioa nyfitvégd

Ersts Nyliteig Biin Befekistbsi Alap 48 404 780 T3B Ft
Erate Nylitwég( Euro Bézis Befektetdal Alap HUDO0OT0B007 | nyllvéinos nyittvégd EUR 18 122 914 787 Ft
Erste Nylitvégl Dolldr Bizis Befekiatisl Alap HUDDOD70E581 |  nylivanos nyftivégd usp 27984 744 330 Ft
Ersie Kamatoptimum Nyiitwégil Befektetési Alap HUDDOO708243 | nylivAnos nyiitvégd HUF 10 430 588 358 Ft
Ergla Nyfiivig( Rivid Kiivény Befektetés| Alap HUO00DO701520 | myllvanos nylitvépl HUF 6064 044 238 Ft
Erste Nylitvég0 XL Kotvény Befekietésl Alap A sorozat HU0D00707716 | nylivinoa nylitvaga HUF 8097 571838 Ft
Erste Nyiltvégd XL Kdtwiny Bafeldetési Alap D sorcyet HUDD00719521 | nylivénos nyfitvégh HUF OF
Ersta Nyltvégil Abazol(t Hozami Kitvény Alap A sorozat HU00CO710804 | nylivanos nylitvégd HUF 10 801 568 035 Ft
Ersia Nylivig Abszolit Hozami Kdtvény Alap D sorozat HUOO00748630 | nyllvanos nylitwlgl HUF 3 462 BET 857 Ft
Ersta Korvett Kitvény Alapok Alapja HUID000705306 | nylivancs nyittvégl HUF 2451071148 Ft
Ergts DPM Nyftvépl Namzatioel Katvény Alapek Alapja HUOD00711882 | mylivdnes nylltvegl HUF 4351 748 801 At
Ersts Bond Emerging Markats Comporate HUF Alapok Alapja HUO000712600 | nyllvénos nylitvégd |  HUF 918 630 858 Ft
Erste Nylivégd Hazal Dofir Kitvény Belekietésl Alap A soropat HUOD0O0T17525 | nylivanos nyltvégd ust 704 144 488 Ft
Ersta Nylitvigl Hazal Dolldr Kitvény Befektetds! Alep D sorozat HUD000718582 | nyllvéinos nylltvégd usb 2008 962 124 Rt
Erste Mogtakaritéat Alzpok Afapja HUODCO704507 | nyfviinos nyRtvigd HUF 18 6685 187 150 Ft
Erste Megtakaritédsl Plusz Alapok Alapla HUODO0705488 | nylvénoe nylltvégd HUF 3740 198003 Ft
YOU INVEST Stabll Afapok Alapja HUQDOGT04498 | nyliviinos nylltwégd HUF 2837 159 001 ;
YOU INVEST Kiegyenatlyozott Atapok Alapja HUOOC0708093 | nylivéinos nylltvag HUF 6 525 858 444 Ft
YOU INVEST Dinamikus Alspok Alapja HUOG00709885 | nylivénoe nyfiivégQ HUF 2795722543 Rt
Ersts Mul§ Assst Balancad Alapok Alapla HUODD0720528 | nyfivanos nyltvaga HUF 1086 487 277 Rt
Erste Mull Asset Growth Alapok Alspja HU0OD0708688 | nytivinos nylivagl HUF 18 897 300 602 Ft
Erste Mutii Asset Balancad USD Alapok Alapja HUOCD0722012 | nyflvénos nyllivégd usp 259 700 318 Ft
Ersta Mulli Assst Divarstiied Alapok Alagia HUDDDO722301 | nyiivAnos nyfltvigu HUF 1774 115909 Rt
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alepjs HUODDD714191 | nyllvanos nylitvegl EUR 217 702 805 Ft
YOU INVEST Klegyanadiyozott EUR Alapok Alepia HUCO0D714188 | nylivdnos nyfibwéga EUR 350 511 734 Rt
YOU INVEST Stabll EUR Alapok Alapja HUOD007141756 | nyilvdinos nyllivégl EUR 303 327326 At
Erste Dueit Nylitvégl Alapok Alapja HUCGOGT038B30 | nyiivénoe nylivégl HUF 98 763 739 539_FI:.
Erste Nyllivégl Kézép-Eurdpal Részvény Alapok Alap)e HUCDOOT04537 | nyllvanos nyliivégl HUF 1302138016 R
Erate Stock Hungary Indexicivet Rimxvény Befekietba: Alap A sorozat HUBGDO704200 | nyiivanos nyfliveg( HUF 5 744 280 582 Ft
Erste Stock Hungary indexkdvetS Részviny Befekistéal Alap D sorozat HUO0D0723457 nyBviinos nylitwégil HUF DFt
Erste OPM Globdlis Részvény Alapok Alepje HUDODOT08831 | nylfiviénos nyllivigil HUF 3 163 70D 857 Ft
Ergte DPM Megatrand Alapok Alapja HUF sorozat HUODOO708849 | nylivanos nylitvégd HUF 53 480 585 Rt
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Erats DPM Megatrend Alepok Alapja EUR sorozst HUOOD0723482 | nyivinos rylvégd | EUR 0R
| Erste DPA Megatrand Alapok Alagsa USD sorozat HUGODO723440 | nylivinos ryiltvégd | USD oR
Ersta Top Stocks HUF Alspok Alagfs [ +uo000718730 | myivence myiitvega | HUF 1030 807 088 R
Erste Stock Global HUF Alapok Alaple HUOG00T12482 | nylivéinos nylitvig HUF 1883613348 1
Ersie Nylitvagt ingatian Befekiatés; Alsp | Huo000709160 | nyvinos mytivegs | HUF | 50 054602040 Pt
Erste Euro Ingatlan Befeltetés| Alap T sorozat - HUODDOTO7740 | nylivinos nylitvégd EUR . 138 675 006 756 Fi I
Ervie Euro Ingafien Bolsitatdel Alap T160 sorazat HUODDO722042 | nylivinos nyliegd | EUR 43 163 083 R
Ersta Nylitvég0 Dolldr Dustt Alspok Alapie HUODOD717533 | nylvénos nylivigd |  USD 53 304 890 998 Ft
Erste Multistrtegy Abazoi(t Hozamd Alspok Alzpla HUO000705322 | nyiivancs nylivend | HUF $02 110 668 F1
Erste DPM Nyfltvégh Altamativ Alapok Alapja HUDDD0708314 | nyllvéinos nyilivégd HUF 1385510443 Ft
* - Netté aszkézéridk forintban kifejezve 1038022212 358 FL

Az évben meghatérozé volt az abszohit hozami alapokbél a pénzkidramlés a befektetési alapok piacén, mig a vegyes
alapok joI teljesitettek 1494 mrd forintos nettd értékesitési eredményilkkel.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokbol 6sszesen 139.7 milliard forintnyi t6ke tivozoit.

Az Alepkezel6 a 2019-es évben az Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapjaval, valamint az Erste Multi Asset
Diversified Alapok Alapjéval bbvitette befektetési alapjainak vélasztékdt. Az Erste befektetdsi alapokban kezelt
élloménya 3,1 millidrd forintral nétt a tavalyi évhez képest. és fgy decemberre elérte a 1036 milliard forintos kezelt
vagyont, 0,3%-o0s ndvekedést produkdiva,

Az ¢év folyaman a MAP Plusz megjelenését kovetben erds kidramlss jellemezte a befektelési alapok piacat, azonban a
negatlv tendencia novemberben megfordult, és decemberben jelentdsen ndvekedett az aliomény. Egyik eszkdzosztaly
szerepe sem volt meghatiroz6,

Az Alapkezel6 17.68%-0s piaci részesedéssel zérta az &vet a nyilvénos befektetési alapok piacén, ez 0,16 szézalékpontos
csdkkenés a 2018-as évhez képest. Az Erste elénye az 6t kdvetd harmadik helyezett K&H elétt 144.9 mrd forintra
mérséklddutt.

A vagyon és portfolickezelési Oizletdg kismértéka cstkkenéssel zérta az évet. Az dnkéntes nyugdijpénztiri vagyonkezelés
11,51%-kal ndvekedett, mig a biztositéi portfélickbél, valamint a DPM portfolidkbol kidramlés volt tapasztalhat6. Egyéb
portfélifkban kézel 6 mrd forintot helyeztek el az év sordn.

Az Alapkezeld dltal kezelt teljes vagyon 2019-ben 0,3%-kal csdkkent, &s 1178 millidrd forinton zérta az évet.

A kezelt vagyon portf6lié kategériénkénti megoszldsa a kdvetkezd:

. -

ERSTEE" 2018.42.31 Megeazids (%; viteate ) 218,021 Megoeziés %

Asset Managernent |
Befeklettai Alapoh 103ZBB1 021010 Ft  ET.43% 0.3% 1038022212 356 Ft 87.92%
Onkénton Nyugdipénzibrak &1 106 466055 A 3.48% 5% 45 829 426 225 A1 3.60%
Birtoskai portiolsk 51 522 450 628 F 2.20% 28.7% 1€ £06 243 881 Ft 2.10%
DPH portfokik £ 276 B3 4B4 F1 4.59% 24% £4 057 835 125 ¢ esom
Egyéb porttoRk R | £921522E86F  G.50%
Desznsen; = " 4 181 341 085 BB Ft - 1 £3% [ 1478374 252207 Pt
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A Térsashg miikddését igazgatossg irdnyitja

Az igazgatisdg tagjai 2019, december 31-én:
Pézmény Baldzs, igazgattsag elndke

Dr. Mesterhiizy Gydrgy Tibor, igazgatosigi tag
Adrianus Janmaat, igazgatoségi tag

A Tarsaség képviseletére jogosult, éves beszémoldt aléird személyek.

dr. Mesterhdzy Gydrgy Tibor, vezérigazgato, igazgatéségi tag
1052 Budapest, Bécsi w. 5.

Pézmény Baldzs, iguzgatosig eindke
1141 Budapest, Fischer lstvén u. 103,

A kBnyvviteli szolgiltatdsok kiirébe tartozd feladatokat ellatdsdval megbizott személy:
Acs-Molnér Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi [.4szl6 utca 36,
NGM nyilvéntartisi széma: 176882

A Térsasdg szdméra a kdnyvvizsgdlat a szémvitelr8l sz6l6 2000. évi C. drvény 155 § alapjén kdtelezd.
A Tirsasg 2019. évi éves beszimoldja kbnyvvizsgalatinak elvégzésével megbizott kinyvvizsgaléd:

PricewatherhouseCoopers Kényvizsgils Kft.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78,
Kamarai nyilvantartdsi széma: 001464

Kijellt kényvvizsgilo:

Lippényi Krisztina
Kamarai tagsdgi széma: 006097

A kiinyvvizsgél6 trsasdg Altal @ 2019. {izleti évre vonatkozo mérlegbeszdmolé kdnyvvizsgalatéért felszimitott dfj bruttd
4,667.250,- forint volt.

A Térsaséig 2019. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidéci6s kirébe tartozik az alébbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvélialaténak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidélt éves
beszimoldjéban konszolidélja leinyvéllalatinak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamoldgjét is.
A fenti konszolidélt beszimoldk az aldbbi helyeken tekinthetSk meg:

A villalkozéscsoport legkisebb egységének Ssszevont konszolidilt éves beszimoléja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A villalkozdscsoport legnagyobb egységénck dsszevont konszoliddlt éves beszdmoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A Térsaséig nyilvntartdsdban szerepl6 ilgyfeick azonositisa a tdrvényi eldirfsoknak megfelelden megtortént.
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2. A Térsasdg szamviteli politikéjinak ismertetése

Kinyvvezetds, céiok ismertetdse

A Tirsasig szémviteli rendszerét a 2001, januér 1-jén hatélyba lépett 2000. &vi C. tv. (Szdmviteli tdrvény) eléirdsainak
megfelelden alakitotta ki.

A Térsasag a kettds konyvviteli rendszetre vonatkozo elGirdsok szerint vezeti kdnyveit, nyilvéntartsait. Az adatriigzités
és a nyilvintartisok vezetése sordn biztositja az eszkdzbkben, illetve forrdsokban bekavetkezett valtozdsok mérését és
Osszesftését, tovfibbé biztositia az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informéciékat, A
Tarsaség a kdnyveit magyar forintban vezeti, az éves beszdmoléban az adatok ezer forintban vannak megadva,

A KkiilfSldi pénzértékre 52616 kbveteléseket a mérleg fordulonapjén érvényes MNB arfolyamra értékel 4t a Térsaség. A
kiilfoldi pénzértékre 5z616 kisvetelés, kbtelezettség forintériékének meghatérozdsa sordn alkalmazza az dltaldnos forgalmi
adérél sz616 tdrvény addalap forintban tarténd megéliaptdsira vonatkozo elBfrdsai szerinti drfolyamot.

A mérleg fordulénapja: 2019, december 31.
A mérlegkészités idBpontja: 2020. janusr 15.

Ertékelési médszerek

¢ Immateridlis javak, tirgyl eszkdzik: a Tarsasg vallalkozdsi tevékenységét tartdsan (egy éven tdl) szolgals
vagyontdrgyait az értékesokkenéssel csikkentett beszerzési dron, illetve eldallitssi k8ltségen értékeli, szerepelteti a

mérlegben. A 100.000 Ft alatti thrgyi eszkozik bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében kiltségként
elszémolja.

¢ Befektetett pénziigyi eszkbzbk: értékelésiik beszerzési dron tdrténik.
* Kégzletek: a mérlegben a vasdrolt készletet (anyag, firu) beszerzési aron mutatja ki a Térsasdg.

s Kivetelések: a Térsasig a koveteléseket kényv szerinti értéken mutatja ki. A kdvetelések az analitikus
nyilvéntartésokkal valé egyeztetést kvetben kerltinek a mérlegbe,

» Ertékpapirok: a forgatési célbdl visérolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvdn a Térsasdg. Ertékesitéskor
az dllomdnycsSkkenés elszémolisa FIFO eljirds szerint tiriénik. A nyilvéntartisok helyessépét egyeztetéssel
ellendrzi a Térsaség,

* PénzeszkBzdk: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztér leltarral egyezl értéken kerfil kimutatdsra,
o Sajdt tbke: a mérlegben kényv szerinti értéken szerepel.

* Kitelezettaégek: a Tarsasdg a ktelezettségeket kdnyv szerinti ériéken mutatja ki a mérlegben.

Szdmviteli politika keretében meghatdrozott mértckek, hatdréridke

Jelentts 8sszegh hiba:

AzErste Alapkezel6 Zrt. esetében jelentds dsszegfi hibénak keil tekinteni a hibat ha a hiba felldrisénak évében
az ellenfrzések sordn - ugvanazon dvet érintben - megdllapitott hibdk, hibahatssok eredményt, sajét tokeét
néveld-cstkkentd értékénck egylttes (elfjeltdl fuggetlen) dsszege meghaladja az ellenbrzott zleti év
mérlegfdsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérlegfdtsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot,
skkor 1 millié forint.
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Nem jelentés?isszcgﬁ hiba:

Az Erste Alepkezel8 Zrt. esetében nem jelentbs dsszegfi hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibikat, amelyek
a hiba feltdrasénak évében, a kildnbdzd ellendrzések sordn, egy adott fizleti évet érintden (évenként kildn-
kilon) feltért hibik és hibahatdsok - eredményt, sajdt t6két ntveld-csokkentd - értékének egydttes (elGjelts!
filggetlen) dsszege nem haladja meg a jelent8s dsszegil hiba szerinti értékhatérat.

A bevételek esetében jelentds részarény:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelents részardnyt, amelyek nz 8sszbevétel 20
%-4t meghaladjik.

Amonrtizgeids politika, az ériékesdkkenés elszamoldsa

Az immateriflis javak és a thrgyi eszkdzik értékostkkenésének elszdmoldsa a brutt6 értékiik alapjén linedris leirdsi kulcs
alkalmazésival torténik. Az eszkdz8k leirdsa e hasznilatba vétel, izembe helyezés napjaval kezdSdik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvinyériék elérésének napjdig tart. (Nulla lchet a maradvinyérték, ha annak értéke
valdszinisithetBen nem jelentds.) Az eszkdzdk lefrdsénal a vérhaté haszndlati idd, a haszmos élettartam végén virhatd
maradvinyérték nagysiga és a Szimviteli tdrvényben rigzitett elvek keriilnek figyelembe vételre, 2017-ben a
gepjirmtivek értékcsbkkenési leirdsa 25%-os leirdsi kulcsrdl 20%-ra véltozott. A Térsaség a 100,000 Ft egyedi
beszerzési érték alatti thrgyi eszk8208k beszerzési értékét a haszndlatba vételkor egy tisszegben szémolja el kBltségként.

Céhiartalék képzése
A Thrsasdig azokra a multbeli, ilietve a folyamatban 1év6 ligyletekbsl, szerzbdésekb6l szirmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céliartalékot, valamint a munkavéllalék halasztott javadalmazésinak kifizetésére,

amelyek vérhatéan vagy bizonyosan felmertiinek, de 8sszegltk vagy esedékességiik iddpontia a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Térsasdg a sziikséges fedezetet mds médon nem biztositotta.

3. Mérleghez kapcsolédd kiegészitések

3.1. Befektetett eszkizok

3.1.1. Ingatianok és kapesolddi vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhézas nettd értékét mutatja.

ingatlanok és kapcsol6dd vagyoni értékl jogok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2018.1231.  ndvekedés csikkenés dtsorolds 2019.12.31
i1érelt ingatlanon 21915 7471 0 0 29386
végzett beruhizés
Osszesen 21915 7471 0 0 29386
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Erste Alapkezels Zrt,

Ingatlanck és kapcsoléde vagyoni értékii jogok értékcsSkkenése (adatok ezer forintban)

2018.12.31, niivekedés csbkkenés dtsorolds 2019.12.31.':
Férelt ingatlanon 7054 1603 0 0 8 657
végzett beruhdzds
Osszesen 7054 1603 0 0 8 657

3.1.2. Immateridlis javak

Immaterialis javak brutt6 értéke (adatok ezer forintban)

2018.12.31. nivekedés eslil:kenél' fitsorolis 2019.12.31
Szoftverek 230 542 31 940 0 0 262 482
Osszesen 230 342 31940 0 0 262 482

Immateridlis javak értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)

2018.12.31. nivekedés esbkkenés dtsorolds 2019.12.31)
Szoftverek 136 014 22 638 0 0 158 652
Osszesen 136 014 22 638 0 0 158 652

3.1.3. Tdrgvi eszkdzok

A térgyi eszk3zkan belill az egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések
€s jarmilvek nettd értékét tartalmazza.

Targyi eszk8z0k brutté értéke (adatok ezer forintban)

2018.12.31.  novekedés  csbkkenés  Atsorolds  2019.1231)
I.gyéh berendezések, felszerelések, 251 664 81242 52747 0 280 159
iarmdvek
Osszesen 251 664 81242 52 747 0 280 159

Targyi eszkozok értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)

L 2018.1231.  ndvekedés  cabkkemés  Gtsorolis  2019.12.31.

| gyéb berendezbsek, 131998 41496 39 531 0 133 963

iclszerelések, jdrmbvek

(Isszesen 131998 41 496 39531 0 133 963
Kiegészité Melléklet 9 2019. december 31.
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Erste Alapkezel& Zrt.

Beruhdzsok, feltjitasok (adatok ezer forintban)

| 2018.1231.  ndvekedés csdkkenés  dtsoroliis 2019.12.31.
Beruhdzisok 8 669 118519 120 706 0 6 482
(Isszesen 8 669 118 519 120 706 0 6482

Hasznilatba vételkor egy sszegben elszdmolt értékestkkenési leirds 2018. évben 2.189 ezer forint, 2019. évben 2.977
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénciigyi eszhizik

2018.12.31. 2019.12.31

ezer Ft ezer Fi
rste Duett Ny {ltvé( Befektetési Alap 24 496 25954
{)sszesen: 24 496 25954

Kbf. tSrvényben meghatérozott, javadalmazési politika szerint | évnél hosszabb idétartamra halasztott Jjuttatés
fedezeteként megvésérolt értékpapir.

3.3 Forgdeszhizik
3.3.1. Kovetelések druszdllitdsbol és szolgdltatdsokhol fvevok)

2018.12,31, 2019.12.31.
— ezer Ft ezer Ft
Alnpkezeldi dii kivetelés 201 394 144 405
{Osyzesen: 201 394 144 408

Az Alapkezeldi dfj k8vetelés csSkkenésének oka, hogy a portfélidkezelési dij kimutatésa 2019-t61 az egyeb kivetelések
kdzbtt kerGl kimutatisra.

.3.2. Egyéb kivetelések

2018.12.31. 2019.12.31
ezer Ft ezer Ft
Portfolidkezelési dij kivetelés 0 75 180
Iparlizési adé tilfizetds 3270 5027
| drsaségi add tilfizetés 28 205 4142
| \dott elSlegek 135 0
I gyéb munkavillalkkat szembeni kivetelés 103 250
! rtckpapir szémla kévetelés 8 4
Iiefektetési szolgdliatGval szembeni kdvetelés 0 0
1¢pjdrmd ado talfizetds 6 65
{Cimazesen: 31727 84 668
3.3.3. Ertékpapirok
2018.12,31. 2019.12.31,
ezer Ft ezer Ft
| Yiszkont Kincstarjegyek 15231377 1155531
1AK 0 504 661
|- r=te Duett Nyiltvég(i Befektetési Alap* 16 132 24 894
I rste Kamaioptimum Ny fitvés i Befektetési Alap® = 7493 -+ 0
(sszesen: 1 547 002 1 685 086

*Kbf. torvényben meghatérozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rdvidebb idbtartamra halasztott juttatés
fedezeteként megvésérolt értékpapir.
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Erste Alapkezelb Zrt.

3.3.4. Pénzeszhiszok

2018.12.31. 2019.1231
ezer Ft exer Ft
"énzforgalmi bankszémta 1318 2093
Fénztar 137 98
Kosszesen: 1455 2191
3.4. Aklv idBbell ethatdroldsok
3.4.1, Bevételek aktiv idbheli elhatdroldsa
20181231, 2019.12.31)
ezer Ft ezer Ft
lf’ortfolié!:ezelési tevékenyéy bevétele 14 560 29 512
agyar Allamktvény kamata V] 1352
liszkont Kincstiric oy kamata — e 671 98
{()sszesen: 15231 30 962
3.4.2, Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatdroldsa
2018.12.31. 2019.12.31,
ezer Ft ezer Ft
IT eléfizetések 1132 1050
I*loomberg hasznélat elbfizetés 666 715
" apilap, folyoirat el6fizetés 54 577
“lunkaltatdi feleldsségbiztositis 109 109
Foglalkoztatis-egészségiipyi ellitds 91 0
Feveb . ‘?59 - 0
{(sszesen: 2411 2451
3.5. Sajdt t6ke
Sajét tbke valtozisa (adatok ezer forintban)
2018.12.31. niivekedés . cstikkenés 2019.12.31
legyzeit tBke 1 000 000 0 0 1 600 000
| Sketartalék 0 0 0 0
I redménytartalék 358 149 352079 352000 358 228
| ek6titt tartalék 0 0 0 0
I rtékelési tartalék 0 0 0 0
| \dézott eredmén:, 352079 523244 352079 523244
<3 |4t tBke Guszesen: 1710228 710 307 704 079 1881472

Az eredménytartalék nivekedése az elfz0 évi addzott eredménybdl és a targyévben kifizatett osztalék kQ18nbozetdbs|

adddik,
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Erste Alapkezel Zrt.

3.6 Céltartalékok
2018.12.31. cslikkenés 2019.12.31.
iC dltartalék 300373 177 321 311 303
I('élurtnlék Gaszesen: 300373 177 321 311 303
A Tirsasdg mindkét évben személyi jellegi kifizetés céljara képzett céltartalékot,
3.7. Kbtelegetiségek
3.7.1. Kitelezentségek druszdllitasbol és szolgaltatdshdl (szdllitok)
2018.12.31. 2019.12.31,
ezer Ft ezer Kt
|Helfbldi szallitékkal szembeni katelezettsé: 6 704 10 269
|(":uzeun: 6 704 10 269
3.7.2. Egyéb révid lejdratis kotelezetiség
2018.12.31. 2019.12.31,
ezer Ft ezer Ft
|\llami ad6hatdsdggal szembeni kotelezettség 23 546 28776
I¢yb rbvidlejdrati kitelezettséy — 48 9
Osszesen: 23 594 28776 |
A Térsasdgnal az elmilt 5 évben az ad6hatbsag nem folytatott teljeskdrll adévizsgélatot.
3.8 Passzlv idbbell elhatdroldsok
3.7.3. Kaliségek, raforditésok passziv idébeli elhatdroldsa
2018.12.31. 2019.12.31
ezer Ft ezer Ft
k. Gvetkezd évben kifizetendd bér és jarulékai 11204 12 200
I vvib koltségek 6 798 6 444
K.onyvvvizspalat dija 2 540 2489 |
)sazesen: 20 542 21133
4. Eredménykimutatdssal kapcsolatos kiegészitések
4.1. Ertékesités netts drbevétele
2018.12.31. 2019.12.31/
ezer Ft ezer Ft
Alapkezeldi dij bevétel 1570902 1691922
(l'ortfolidkezelési tevékenység dijbevétele 324172 359 878
- ebbil tovabbszdmldzott tigyleti jutalék 2057 32719
k.bzvetitett szolgdltatds értékesitésdhi] szarmazd bevétel 2747 3083
- ebbd] az Alapra athéritott. tovabbszémldzott dil 1570 2386
{Iaszesen: 1897 821 2 (54 883
Kiegészitd Melldklet 12 2019, december 31.
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Erste Alapkezeld Zrt,

A Térsasig egy kapcsolt villalkozdsa részére nyiit szolgéltatdst, az értékesités nettd drbevétel tételei 54.637 ezer Forint

Gsszegben tartalmaznak kapcsolt véllalkozéssal szemben elszdmolt fsszeget,

4.2. Egyéb bevételek

2018.1231.  2019.1231
) ezer Ft ezer Ft
éltartalék feloldésa miatti bevétel 147 590 177321
| rgyi eszkdz értékesités bevétele 5453 17224
'Egyéb bevétel 2106 1063
[0 sszenen: ) 155 149 195 608
Az egyéb bevétel tételei k25t nincsenek kapcsolt villalkozdssal elszamolt 5sszegek.
4.3. Miikodést kbitségekkel, raforditdsokkal kapcsolatos kiegészitések
4.3.1. Anyagkiliség
2018.12.31. 2019.12.31.
. ezer Ft ezer Ft
r"m:rﬁi__"r.l.lltsél:' 16372 17 699
lOsszesen: ) 16372 17699 |
4.3.2. Igénybe vett szolgdltatisok értéke
2018.1231.  2019.12.31.]
. ezer ¥t ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazisi (siker) dija 318190 226 215
Szémitdstechnikai szolgéltatds 69913 86 281
Iroda bérleti dij 581332 61621
Ugyviteli szolgaltatés 34 052 35 146
Uzemeltetési koltség 16 706 18912
Bloomberg hasznéiat dfja 16 494 18 496
Konferencia,rendezvény részvételi dija. oktats 22 168 9 004
Karbantartdsi, javitdsi kiltségek 5531 7 984
Telefon kéltség 7491 6 829
Futdr, kézbesités, postakaltség 4 59¢ 4479
Audit dfj 4558 4676
Egyéb igénybe vett szolgéltatisok 4125 4216
Kikilldetés 2916 2 766
Hirdetési, kdzzétételi kltségek 1524 1223
Hitelinformaciés rendszer igénybevételének kbltsége 899 974
Adminisztréciés szolgaltatds 825 643
Ulsdy. fol, éiratok szakkony vk 4 351
Osszesen: . - 568 744 489 816|
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4.3.3. Egyéb szolgdltatdsok értéke

2018.12.31. 2019.12.31.
ezer Ft ezer Ft
lagségi dijak (BAMOSZ) 6617 7782
Hiztositasi dijak 4116 4 875
Helekietési szolgaltatisi és elszdmolohézi szolgaltatdsok 3185 4 600
Hatésdgi dfjak, illetékek 478 954
ankkbitsépck 421 454
bsum ne 14 817 18 665
4.3.4. Egyih ruforditdsok
2018.1231. 2019.12.31.
ezer Ft ezer Ft
éitartalék képzése miatti riforditis 183 920 188 251
Iparlizési add, innovicids add 37 561 46 808
rtékesitett thrgyi eszkdz riforditisa 14 581 13216
Egvcb raforditisok 2045 5735
‘égauté add, gépjdrmd adé 3561 3546
eliigyeleti dfj 200 1145
icfekteth Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
alescti adé 405 0
hunlen: 242 773 259 201
4.4, Pénzlgyi milveleiek eredménye
4.4.1.Egyéb kapott (jdrs) kamuatok és kamatjellegil hevételek
2018.12.31. 2019.12.31
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok utdn kapoii. jird kamat 10 080 12 128
: 10 080 12 128
4.4.2. Pénziigyi milveletek egyéb bevételei
2018.12.31. 2019.12.3
ezer Ft ezer Ft
“rnékpapirok értékesitésébdl szirmazo srfolyamnyereség 88 as
ealizalt drfolyam kiildnbézet 7 25
I('nmn: 95 60
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4.5. Pénziagyl milveletek riforditésai

4.3.1. Pénziigyi mitveletek egyéb raforditdsai

20181231, 2019.12.31)

4.6, Addzds elbtti eredményt terhelll adék

- _ ezer Fi ezer Ft
Ertékpapfrok értékesitdsébol szdrmazé érfolyamveszteség 8225 9075
Deviziiban fennillé kdtelezettség realizilt drfolyamveszicsége 714 744
()sszesen: 8939 9819

20181231, 2019.12.31

ezer Ft ezer FE
[ drsaséyi ad6 virg\ évi 38 347 53082
{Osszesen: 38 347 53 082

A tirpyévi tirsasfigi ad6 levezetése, addalapot médositd tételek bemntatésa

2018.12.31. 2019.12.31,
_ ) __ezer Ft ezer Ft
Addzds elbtti eredmény 390 426 §76 326
Térsasdgl ad6alapot ndvel6 jogelmek 259 986 266 879
 éltartalék 183920 188 251
Szémviteli tv. alapjén kltségkeént elszamolt értékesdkkenési leirds, eladott,
i ivezetett eszkdzdk nettd értéke 76 066 78 628
I drsasdgl adéalapot estkkents jogcimek 224 334 253 402
éltartalék 2016, 2017 és 2018. évi feloldds 147 590 177 321
| Arsasdgi ad6tdrvény szerint figyelembe vett értékesdkkendsi leirés, eladott,
ivezetett eszkBz8k nettd értéke 75 793 75362 |
2019.¢vi adéelbleg felajénlés utdni joviirds adéfolyszamldn 951 719
Pilyakezdd, munkanélkli, egyéb személy foglalkoztatdsa 0 0
\idalap 426 078 589 803
rédmitott téraasipl adé (9 %) - a8 347 53 082
sszes tdrsasdi ad6 kitelezetisi: B 38347 s3082 |
4.7 Addzott eredmény levezetése
Az addzott eredmény levezetése
2018.1231. 20191231
. ezer Ft ezer Ft
Addzis el6tt eredmény 390 426 576 326
Tl'érsesdgi add targyévi 38 347 53082
{(1sszes ndézds elbttl eredményt terheld add 38 347 53082
Adbzott eredmeén 352 072 . 523 244 L
A Térsashg tulajdonosa 2020. januér 13-n 520,000 eFt osztalék kifizetésérd! hatarozott,
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5. Egyéb kiegézitések

Erste Alapkezel8 Zrt.

Munkavéilaltk atlagos statisztikai létszima, a bérk#liség és a személyi jellegll egyéb kifizetések alakuldsa

Allom#nyesoport Atlagos statisztikal  Bérkltség  Személyi jellegl egyéb Bérjarulékok
dllomdnyi létszim (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(16)
2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12,31.
i oglalkoztatottai szhma 49 5713123 48 257 129 937
Szellemi foglalkozish 49 573123 48 257 126 937
I'izikai foglakozhsi - -
A llomdnyba nem tartozd
fmunkavallald - -
48 257 - _
[{sszes foglalkoztatott 49 573 123 48 257 129 937
Alloményesoport Atlagos statlsztikai ~ Bérkdltség  Személyi jellegii egyéb Bérjérulékok
dllomanyi létszdm (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(£6)
2019.12.31, 2019.12.31, 2019.12.31. 20191231,
I'oglalkoztatottak szdma 49 634 857 50 093 138 432
~zellemi foglalkozdsi 49 634 857 50093 138432
I izikai foglakozdsti -
Alloményba nem tartozd
frunkavéllalé . -
[(isazes foglalkoztatott 49 634857 50 093 138 432

Kbf. torvényben meghatdrozott, javadalmazési politika alapjén a munkavéllalok részére jutaott, 1 éves tartéisi
kitelezettaég ald tartozd értékpapirok a Thrsasig javdra zdroldsra kerdltek, amelyck névértékét és bekerlilési értékét
Térsasdg (-3 szdmlaosztélyban tartja nyilvén.

A Tirsasag 2019-as évben 4 részmunkaidés munkavallal6t alkalmazott.

Az lgargatdsdg tagjai ¢ tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazdsban. Két Igazgatdsagi tag a Térsasdggal
munkaviszomyban &ll.

Az |gazgatésag és a Feligyeld Bizottsdg tagjai részére a Thrsasdg nem nydjlott etéleget, kdlesdnt, tovdbbé neviikben
nem vallall garancidt. A Tarsasdgnak a kordbbi tisztségviselbivel, igazgatdségi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizerési kiitelezetirépe.

A Térsasag tevékenysépe soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kdmyezetre kiros anyagok.
Ezek szakszerdl kezelésér0| a Tarsaség gondoskodott,

6. Pénziigyt helyzet bemutatdsa

A Térsasag pénziigyi helyzetének alakulast thikroz6 cash-flow kimutatdst az 1. szémi melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezbségi helyzetet tikrdzb mutatészdmokat a 2, szdmi melléklet tartalmazza.
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Erste Alapkezels Zrt,

7. Porti6liokezelési tevékenységhez kapesolédé thjékoztaté adatok

Torvényi elbiras alapjan a Térsaség 2002. auguszius 6-6n csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozéskor

1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére, 2019. iizleti évre fizetett rendszeres hozzéjarulas 500.000
Ft volt,

A Térsasdig hatiron &tnyilé tevékenységet nem végez.
Az alap- és portfoliokezelési dijbevéte] bontasa o kvetkezs:

Portfolidk tipusa (cFt)
1. Alapkezelsi dijbevétel 1691922
2. Pénatérak 267317
2.1. Nyugdijpénztirak 267317
- ebbdl tavdbbscdmldzott tigyleti jutalék 3279
22.Egésmégpénatiak 0
2.3.0nsegélyexd pénzthrak 0
3. Biztositdk 21012
4. Egyéb portfoliok 16912
3. Kiszervezds keretében (més portfliokezels részére) végzett portfolid kezelés 54 37
6. Kdzvetitett szolgdkatas értéke 3083
- ebbdl befektetési alapra részére tovibbszdmid=ott dfj 2 386
Nettd sdrbevétel taszesen: 2 054 883

A Thrsaség portfolickezelési tevékenységhez kapcsoléddan 4.310 eFt iigyleti jutalékot szamolt el koltségként, ez utdbbi
tételbdl 3.279 eFt kerilt tovibbszamidzdsra az tigyfelek résaére.

Egyéb portfélick (pénztrak nélkil) részére végzett portfoliokezelés keretében kbistt, a mérlegforduld napjéin érvényben
lev (le nem zéirt) hatéridss figyletek adatai;

. T poruard | Exbiz j[———" Tylat | Daglal

Kbt metdtum dhiwm | Mivelnttipm Plac! skerpid r3vid niv monnylsky i) | Embix Srfolyems | Myhott poziold érid ke  drudminste | gyehsroithatise

[ B016.08 - 3040 02.04)FX Srward sl packidnyadse | LION Labiansinn kil e Enthocaies | LTI T 1| mme . same e zn |
A0 202000 2FK brward ledha o ytasa _|LBMON L hiansinin Abih Yaures Gazhtcsion 2 540000 EURHUF 2024 aNed | mmems | 80498

Valamennyi hatéridds tgylet &rfolyamkockazati fedezeti célokat szolgél. Az ilgyletek tbzsdén kivil kertiltek megkatésre,
2z Ugyletokkel kapcrolatban érkilldnbézet nem keriilt elszémoldsra,

A porttélibkezelési tevékenység soréin a Térsasag birtokaba kertlt, igyfelek tulajdonat képez8 pénztisszeg 0 eFt (egvéb
kitelezettség), mely ugyanilyen Osszegben rendelkezésre 411 az Exste Befektetési Zrt. dltal vezetctt elkiildnitett befekietési
pénzazimlén (egyéb kivetelds).

A Tarsasdg tBke megbvasara, hozamra vonatkozé {géretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogeimen
fliggd vagy jovibeni kbtelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kbtelezeltsége nem merhit fel,

A Térsaség a portfolickezelds sordn megkdtstt gyletekhez kapcsoldéan nem fizetett & nem kapott letéti Gsszepeket.
biztositékot és fedezeteket,

Kiegészité Melidklet 17 2019. december 31.
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Pénztéri portfoliok netté eszkBzértéke nyité és mérlegfordulé napon:

e ctabrtgs, | Neth enmkaértéi
Portfélié megnevezése 2019.01.01 2019.12.31 Viltozés
(F1) (¥1) (Ft)
Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztér 2186273 415 1897 682 056 -288 591 359
| ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Bzis portfolié 27043017360 | 30350079 609 3 307 062 249
| ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Kiszamithaté portfolié 1987320500 | 2311844 006 324 523 506
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendtlet portfslié 2287027430 | 3209 539022 922 511592 |
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Makodési 0 0 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgaltatasi tartalék 50435 517 | 43688 811 | -6 746 706
Mentd Nyugdijpénztar Mitkodési és Likviditdsi portfdlié 31 899 464 | 32303306 | 403 842 |
Mentd Nyugdiipénztér 3258078317 | 3612370888 | 354 292 571
Mez6 Nyugdijpénztir BM ktivetd alportfoli6 0! 0| 0
Mezb Nyugdijpénztér Szolgalatési Tartalék 4256414052 4371918630 115 504 578

Vagyonkezelési szerzGdés alapjan pénztéri portfolick részére ktdtt, a mérlegforduld napjén érvényben levs (le nem zirt)
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Valamennyi hatiridds figylet érfolyamkockazati fedezeti célokat szolgdl. Az igyletek tzsdén kiviil keriiitek megkdtésre,
az figyletekkel kapcsolatban arkiilénbSzet nem kerlilt elszdmoldsra.

Budapest, 2020. janugar 22.

Erste Alaphdzeld é

Kiegészité Melléklet
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Cash-flow kimutatds (adatok ezer forintban)

1. szdmii mefléklet:

A tétel megnevezése

| Einzd év
| 2018.12.31.

Térgyéy
2019.12.31

L Mﬂkﬂdillulhﬂw(‘l 13.s0r0k)

1a. Adézds el eredmdny +
ebbdi: mkbaésre kapott, pénzOgyileg rendezstt tamogatés,

77768103 435]
390426 576326

0 0
1b. Korrekciok az addzis eidtd ermdményben + 0 "o
1. Komightt addzés eit] eredmany (1a+1b) + 0| 0
2. Elszdmolt amortizécl + 66 336 65 737
3. Elszdmolt énéhveszide 63 visszakas + . 0 40|
4. Céitartaldk képzis 63 fsihaszndlas KilSnbozete + B 36331 10 93|
5. Bafakietet! eszkizbk értékasiidsének eradménye + 9128 -4 007
| 6. Szdlit) kitelezetissg viliozksa + i 4472 3565
7. Egydb révid Iejératd kételazetisg vahazisa + 360 5162
8. Paaszlv Iddbefl elhatiroldsok vélozdsa + = 3464 591
0. Vevikivetelés viltozase + -9 526 5698
10. Forgdeazkdzik {vevs 48 pénzeazktz néikil)  vaftozasa + -184 196  -191025]
| 11. Akiiv kitbell elhatdroléeok villtozdsa + 8984 15771
12, Fizetett, fizelendd edd (nyeresdg utdn) - -38 347 53 082
12. Fizotett, Nlzetend® osztalék, részesedés - 200000  -352 000
Il. Befektatési cash flow (14-10. sorok) <7185 -102 699
| 14, Belekintett aszkizbk beszerzése - 1174 118458
15, Befaktotett eazkizbk eladdsa + 3989 157
|18, Fionss u=ratrm ot kBiosBnol 48 elhel el samhbaininl Sofesriisn -nrgszﬂ-qemw beviitdea + 0 0
17 Hos== e siia rrypliton kOiceBndk 88 elhe sl banhbetame - i 0
| 18. Klpﬁ | osrialék + of 0
|m. Ftrnnaeliosisi cxah flow [13.21 sorok) ] L o 0
18 |t¢" svittrhibooeatin ik pbevonds hevilnie + 0 g
_ 20, Kitvéry, heelcarangt 1 st 3 BHEK Ir kibocadtdsanak bavétele + 0
19, -t é8 kBlcadn felvotels - w-u it o 1] 0
21, Hoss21h I ratra oyt Itolu:wrm &3 alhel =1 bankse ek Brinnrteos + [f) 0
22, Vizlognsen Lapan pitnzeszkes + o a
|23, Réwzvd oo vons: hekivonds, (eeszoings] 0 —o|
24, éminy 88 AielviEzont mentesionl @ 8MBlkianir  praranirewse - 0 0
15, Hilzi &8 hesesdn 1orde sriess Viggralomieze « 0 )
_28. Véglegesan Sudolt perarair - =i |
IV. Pénzsszkiialil véltozisa (Hiil, sorck) + 583 735
|27, Devizés 27, Dovlzés pi-ueasi ik tdribkaldss + [} 0
V. PinzeszkizBk mérieg szarintl viltozdea (IV+27. 80:ch) + 583 738




2. szédm melléklet:

Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénzilgyl helyzet értékelése (adatok ezer forinthan)

Arény Friék Arfiny
M
egnevezéa Képlet 2018.12.31 20191231, 2019.12.31
Likvidités (1) pénzeszkiz+értékpapir+kdvételés 39.61 1942 304 49.75
r8vid lejérath kitelezettség 39 045
Likviditas (I1.) foreeazkdzik 58.80 1916350 49.08
r8vid lejérati kbtelezettség 39 045
Vagyoni helyzet Dettd rbevétel 0.92 2054 883 0.91
eszkdzok 2252953
Vagyonarényos 16tti eredmén 0.23 576326 0.31
jdvedelmezbség sajit toke 1881472
Tékestruktira (1.) sajét toke 0.83 1 881 472 0.84
forrdsok 2252953
Tokestruktira (i1.) idegen toke 0.01 39045 0.02

forrisok 2252953
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Bevezetés

Az gldbbl nzleti jelentés az Ersle Alapkezeld Zrt. mikddésével kapcsolatos fontos Informacidkat
tartaimazza. Az dltalénos piacl kémyezet bemutatdsat kbvetden megtaldlhatd benne a Tarsasag 2018,
évi tevékenységének révid lelraea, eredményességének éridkelése, valamint a 2019. évben
megvaldsitott fontosabb Gzleti aktivitdsok, és ezek hatdsa az Alapkezeld profitabilitésara.

Pilacl kimyezet 2019
Hazal éllampaplrok hozama Jegybanki Irényadé kamatok
preny Yooy ]y S Bl i o
il FED -]
0%
& | - ] m
L ot ks, b T _LLI
- \M: . ko _.r;;\::h__". _—
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Tavaly szdmottevé mértékben lassult a vildggazdasdg ndvekedése a kordbbi évekhez képest, az
eldzetes adatok szerint a globalls GDP csak 2,6 szazalékkal boviit. A bizonytalansagot jelentds
martdkben ndvelték az USA és Kina kozbttl kereskedelmi feszilliséggel kapcsolatos féleimek, a
Brexithez két5d6 kockazatok, valamint az erfs6dd kizel-keleti geopolitikal aggodaimeak. Az év masodik
felében szamos olyan gazdaségl adat jelent meg, melyek alaposan megnbvelték egy kiszbbiinalld
recesszid kockéazatét, de az év végére lass( dlénkiiles kezdbdott

A nivekedési félelmek és az inflacid alacsony szinten ragadésa miatt a legnagyobb jegybankok
monetarls politikdjéban 180 fokos fordulat kivetkezett be, a korébbi szigorltéds helyett a lazités irdnyaba
induitak. Az amerikal Faderal Reserve tisszeeségében hirom kamatvagést jelentett be az &v folyaman,
az Eurdpal Kdzponti Bank pedig 10 bazisponttal tovabb cadkkentette az egynapos betét] kamatot és
djrainditotta eszkozvasanasl programjat. A tovabbi kamatcstkkentésakre vonatkozd varakozasok az év
végén halvanyodni kezdtek, kbszonhetben a vamhéboeris retorika enyhillésének és a kissé kedvezbbb
gazdaségl adatoknak.

Bar a tdzsdei vélialatok profitnGvekedése nulla kizelébe eseft vissza, a moneidris politika
tdmogatasanak k0szbnhetden a részvénypiacok massziv szdmyaldst produkéltak 2019 folyamén. A
fejlett placi részvények csaknem 30 szdzalékkal dragultak az év végére, a globdlls felidrekvd piacl index
pedig dolldrban szédmolva 19 szézalékot emelkedett. A hazai részvénypiac sokdig iemaradt a kGiféid]
tizsdékhez képest, de az utclsé negyedév meredek emelkedésének kdsztnhetden a BUX index is 18
szizalékos nyeraséggel z4rta a tavalyl évet.

A recesszids kockézatok és a jegybanki politikak megforduldsa miatt a kdivényplacokon jelentds
hozamcsdkkenés zajlott le. Az amerikai 10 éves kincstérjegy hozema 77 bézispontot siillyedve 2
szdazalok alalt felezte be az ével. Ekbzben a 10 éves német dllamkdtveny hozama az év eleji 0,25
szézaldkrél -0,18 szazalékig esett vissza, de augusztusban rekordmélységben, -0,70 szézalékon is jart.
A kockézatosabb véllalatl kitvények és a feltbrekv piacokon kibocsdtott kdtvények hozama szintén
masszivan esett, s azzel jelentds arfolyamnyereséget biziosltottak a befektetdknek. A devizapiacokon
a dolidr tbbbnyire erstddott a fébb devizakkal szemban. A geopolitikai kockdzatok kedveztek az olajnak
és az aranynak, elibbi 23 sz4zalékkal, utdbbi 18 szdzalékkal draguit.

A Magyar Nemzeti Bank az év folyamén véltozatianul 0,80 szdzaiékon hagyta az alapkamatot, de mivel
folyamatos devizaswap-tenderakkel bdvitette a forintplaci likviditast, a rovid kamatok nulla kiirnyékén
ragadtak. A kincstér [Gniustdl egy 4, rendkiviil kedvezt kondicidkkal rendelkezb lakossagl allampapir
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forgalmazasat kezdte meg. A hatalmas érdekiddés lattan nyilvanvaldva vat, hogy az intézményi piacon
a korébban vértnal alacsonyabb nett6 kibocsétésra lesz sziikség. Ennek nyomén, illstve a globélis
frendet kévetve a hosszi éllamkétvények hozama 100-120 bézispontot zuhant az év végére, pedig az
inflécié decemberben elérte a jegybanki célsév felst hatarat a 4 szazalékot A forint év kézben
rekordszintre gyengiilt az eurdval szemben, 2019 egészét tekintve 3 szazalékkal értékelddott s. A hazai

A globélls gazdaségi kildtésokat tekintve az elmilt negyedévek lassuldsa utén 2020-ban a nivekedés
mérsékelt fellendilése varhatos. A munkanélkiiliségl rétak és az infiaciés mutaték alacsonyan maradnak,
& monetdris politikék timogatoak, sét, a fiskélis oldalrdi is néml expanzi6 latszlk. Bar az amerikal-kinal
kereskedelmi fesziiltségek tartds lenyugvésa nem tul valészing, de valamiféle mini-deal” elképzelhets,

A hazal dllampaplrpiacon a hozamok emelkedésére nagyobb tér latszlk, mint a folytatddé slllyedésre.
A redlhozamok nemzetkézl Sszehasonlitdsban is rendkiviil alacsonyak, a réglée orszdagokhoz és a fejlett
placokhoz mért hozamfelsrak jelentisen cedkkentek. Ugyanakkor seglthet alacsonyan tartan] a
hozamokat, hogy csikken a nettd kibocsétés és a nagy kiilfsidi jegybankoktél sem vérhaté
kamatemelés. A tavalyi év végére megugrd inflacid 8 masodik negyedévidl lsmét csdkkenésnek indulhat
a bézishatdsok miatt, de a tovabbra is Jelentds bérkidramids, liietve a forint sér(iiékenysége kockazatot
jelent.

Befektetési alapokon kivill vagyonalakulésrdl harmadik negyedévi informacioval rendelkeziink, és ez
alapjan kdzel 193,5 milliard forinttal névekedett & vagyonkezelésben I6v3 4llomény a teljes placon.

A magyar befektetési alapokban kezelt Gsszvagyon 2019. végére 6464 milliard forintra nbtt, ez 4,80%-
os alloményntvekedést jelentett az &v végére. (2018. végi llapot: 8163 milliérd forint.)

A befektetés! alapok megoszidsa kategéridnkeént a kdvetkezbképpen alakult:
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Az Erste Alapkezel 0,3%-o8 befektetési alap allomanynSvekedésével 17,68%-0s placi részesedéssel
zérta az évet a nyllvanos befektetési alapok piacén. Ez 0,16 szézalékpontos csbkkenés a 2018-as
évhez képes. 2019. december 31-én a piacvezetd tovabbra Is az OTP volt, 28,70%-0s piacl
részesedéssel,
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Kezelt teljes vagyon 2019

Az Alapkezeld a 2018-es évben az Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapjédval, valamit az Erste
Multi Asset Diversified Alapok Alapjaval bovitette befektetésl alapjainak vélasztékat, Az Alapkezeid
befekietési alapokban kezelt dlioménya 3,1 miliiérd forinttal nbit a tavalyi évhez képest, és Igy
decemberre elérte a 1038 miliiérd forintos kezelt vagyont, 0,3%-0s névekedést produkéiva.

Az év folyamén a MAP Plusz megjelenését kdvetden erbs kidramias jellemezte a befektetési alapok
placét, azonban a negatlv tendencia novemberben megfordult, és decemberben jelentésen nvekedett
az allomény. Egylk eszkbzosztdly szerepe sem volt meghatéroz.

A vagyon és portfoliokezelési Ozietdg kismertaki cstkkenéssel zarta az évet Az Gnkéntes
nyugdijpénziéri vagyonkezelés 11,51%-kal nivekedett, mig a biztosit6l portfollokbdl valamint a DPM
portféliékbdl kiramlas volt tapasztalhaté. Egyéb portf6liokben kézel 6 mrd forintot helyeztek el.

Az Alepkezelt altal kezelt teljes vagyon 2019-ben 0,3%-kal cstkkent, &8 1178 milliard forinton zérta az
évet.
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Bevételek és koitségek 2019

Az alapkezeiés arbevétele 7,7%-kal nbit az eldz6 évi drbevételhez képest. A 2018. izietl &vben az
altaiénos miikadési koltssgek lényegesen nem valtoztak a 2018.évi szinthez képest. Az anyagkéitség

Mérleg fordulénapja uténi események

A Térsasag gazdasagi mikddése sordn mérieg fordulénapjét kovetsen lényeges esemény nem tortént.

Vélalkozé fogialkoztatéspolitikija

Térsasdgunknél 2019, december 31, napjan 49 # munkavallalé volt alkaimazdsban, amelyb®i 45 &
telles munkaiddben 4 3 pedig részmunkaldSben volt foglalkoztatva, A Térsasdg a jovdben jelentss
letszémmabdositast nem tervez.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the shareholder of Erste Asset Management Limited

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Erste Asset Management Limited (“the
Company™) which comprise the balance sheet as at 31 December 2019 (in which the balance sheet total
is THUF 2,252,953, the profit after tax is THUF 523,244), the related income statement for the year
then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2019, and of the results of its operations for the year then
ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”), in force in

Hungary.
Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing ("HNSA") and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards
are further described in the “Anditor's responsibilities for the audit of the financial statements” section
of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors' Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the Code of Ethics for
Professional Accountants issued by the International Ethics Standards Board (TESBA Code of Ethics)
and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other Information: the business report

The other information comprises the business report of the Company for the year 2019, Management
is responsible for the preparation of the business report in accordance with the provisions of the
Accounting Act and other relevant regulations, Our opinion on the financial statements expressed in
the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business
report and. in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If based on our work performed we conclude that the other information is materially
misstated we are required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is alsc our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
if any and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the
financial statements.

PricewaterhouseCoopers Kénywvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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In our opinion, the 2019 business report of the Company s consistent with the 2019 financial
statements in all material respects, and the business report has been prepared in accordance with the
provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation prescribing further requirements for
the Company’s business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financtal
statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines
is necessary to enable the Preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.,

In preparing the finaacial statements, management is responsible for assessing the Company's ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis in preparation of the financial statements, Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle,

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economie decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional Jjudgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of
not detecting a material misstatement resulting from frand is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control,

¢ Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting

estimates and related disclosures made by management.
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e Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis in the
preparation of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt cn
the Company’s ability tc continne as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Qur conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our
auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

¢ Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that gjives a true and fair view,

We communicate with those charged with governance regarding, among cther matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during cur audit.

Budapest, 22 January 2020

Eniké Kénezdl Krisztina Lippényi
Partner Statutory auditor
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgild Kft. Licence number: ocabog7

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
Licence Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matiters of interpretation of
information, views or opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the
English version. The accompanying financial statements are not intended to present the financiol
position and results of operations and cash flows in accordance with accounting principles generaily
accepted in jurisdictions other than Hungary.
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