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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezel$ Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Alapkezel§ Zrt. (,a Tarsasag”) 2017. évi éves beszdmoléjanak konyvvizsgilatit, amely
éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezl végosszege 1874 399 E Ft, az adézott eredmény 233 640 E Ft nyereség—, és az ugyanezen idSponttal
végz6d6 lizleti évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbs] All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valdés képet ad a Téarsasag
2017. december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6d6 iizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatilyos, a szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C.

torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”).
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalé éves beszamold
konyvvizsgalataért valo felelgssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasigtol a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar
Konywvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatis magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarsrol szol6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoz Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgilok Etikai Kodexe”™ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
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megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl tovabbi etikai el§irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Tarsasag 2017. évi tizleti jelentéséb6l dllnak. A vezetés felelSs az iizleti jelentésnek a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink
nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamol6 &ltalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszémolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tfinik-e, hogy az
lényeges hibds éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
lizleti jelentés lényeges hibés 4llitast tartalmaz, kdtelességiink errél és a hibés allitas jellegérdl jelentést
tenni.

A szdmviteli térvény alapjin a mi feleldsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd elirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszimolé Gsszhangjarél vélemény nyilvanitsa.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Véleménylink szerint a Tarsasig 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
a Tarsasag 2017. évi éves beszamoldjival és a szimviteli torvény vonatkozd elGirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Tirsasig szimara nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mdés jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban t6rténd és a valés bemutatés
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek fart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelfs azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozis
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozéds folytatisaval
kapcsolatos informdaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatasdnak elvén alapuld éves beszdmolé
Osszedllitisdért. A vezetésnek a vallalkozis folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység folytatidsidnak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelsek a Tarsasig pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést boesissunk ki. A kells bizonyossig magas foki
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étez§ 1ényeges hibas allitist. A hibas allitasok
eredhetnek csalisbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek mingsiilnek, ha ésszerti lehet az a virakozés, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszdmold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akir csalasbél, akir hibibdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és wvégrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend& és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasihoz. A csalashdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tirasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalis magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitist, szindékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§ kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabodl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfelelek, de
nem azért, hogy a Tarsasig belsé kontrolljinak hatékonysigira vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszeriiségét.
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® Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamold dsszeallitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Téarsasig véllalkozds folytatisira valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoléban 1év8 kapesolédé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt,

hogy a Tarsasig nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogé bemutatasit, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgal6 iigyletek és események valés bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hat6korét és litemezését, a konyvvizsgélat jelent6s megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. januir 23.

Yyl
e

Balazs Arpad

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgiléd

Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Erste Alapkezeld Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26. Telefon: 920-2193

Détum:

a vallalkozas cime, telefonszama

EVES BESZAMOLO

2017. december 31.

Budapest, 2018. januar 23.




Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, Népfirds u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG

("A" valtozat )

Adatok ezer fonntban
. El6zé év Targyév
A tétel megnevezése 20161231, | 2017.12.31
Eszkézik (athiv:i‘k):
A. | Befel kozok 247 697 260 499,
1. | Immaterialis javak 108 354 105 959
1. | Alapita rvezés aktivalt értéke 0 0
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. | Vagyoni értékii jogok 108 354 105 959
4. | Szellemi termékek 1] 0
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0
6. | I idlis javakra adott el5legek 0; 0
7. |k iflis javak értékhelyesbitése 0 0
11. | Targyi eszkozok 122 998 131 509
1. | Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékil jogok 17 020 16 174
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 102 168 109 631
4. | Tenyészallatok 0 0
5. | Beruhédzasok, felijitasok 3810 5704
6. | Beruhazasra adott eldlegek 0 0
7. | Targyi eszkizok ériékhelyesbité 0 0
1M | Befektetett pénziigyi eszkozok 16 345 23 031
1. | Tartés 1é dés kapesolt vallalkozasban 0 0
2. | Tartésan adott kélcson kapesolt vallalkozash 0 0
3. | Tartds jelentds tulajd é dé
4. | Tartésan adott kélcson jelentds tulajdoni ré dési viszonyban all6 vallalk b
5. | Egyéb tartds részesedés 0 0
6. | Tartosan adott kélcson egyéb ré dési viszonyban 1év véllalkozast 0 0
7. | Egyéb tartésan adott kélesén 0 0
8. | Tartds hitelviszonyt it értékpapir 16 345 23031
9. | Befektetett pénziigyi rtékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénziigyi eszkd értékelési killonbozete
B. | Forgoeszkozok 1472 032 1 587 274
L. | Készletek 0 0
1. | Anyagok 1] ]
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 ¢
4. | Késztermékek 0 0
5. Q [
6. | Készletekre adott eldlegek 0 0
II. | K¢ lések o 177 875 211 100
1 | K 1ések aruszallitasokbo) és szolgaltatasokbol (vevok) 113 571 191 868
2. 1K 1ések | 1t vallalkozassal b 0 0
3. | Kovetelések jelentds tulajdoni ré dési viszonyban lévd vallalkozassal szemben |
4. | Kovetelések egyéb ré dési viszonyban 1év§ vallalkozassal t 0} 0
5. | Valtokovetelések 0 0
6. | Egyéb & 1ésel 64 304 19 232
7. | Kivetelések értékelési kiilonbozete
8. | Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
IIL. Ertékpapirok 1293 243 1375301
1. | Ré dés kapcsolt vallalkozasb. 0 0
2. | Jelentds tulajdoni ré =
3. | Egyébré dé 0 0)
4. | Sajat részvények, sajat ilzletrészek 0 0
5. | Forgatasi célis hitelviszonyt megtestesitd értékpapirol 1293 243 1375 301
6. | Ertékpapirok értékelési iilonbo
1V. | Pénzeszkdz6k 914 873
1. | Pénztir, csekkek 17 48
2. | Bankbetétek 897 825
C. | Aktiv id6beli ethatarolasok 105 378 26 626
L. | Bevételek aktiv idébeli elhatarola 102 873 24 951
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idGbeli ethatarolasa 2 505 1675
3. | Halasztott raforditas 0 0
i
Eszkizik (aktivik) & 1 825 107 1874 399
Budapest, 2018. januar 23. %C‘\
Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel§ Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26. 9.em.
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Ersle Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Statisztikai szamijel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat)

Adalok ezer forintban
. Elozo év Targyév
A tétel megnevezése 20161231 | 2017031
Forrasok (passzivak):
D. | Sajat tbke 1527 509 1558 149
L | Jegyzett téke 1 000 000 1000 000
|a) |visszavasarolt tulajd dés névértéken 0 0
IL | Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (=) 0 0
111. | Toketartalék 0 0
IV. | Eredménytartalék (+-) 322 726 324 509
V. | Lekotott tartalék 0 0
VL. | Ertékelési tartal¢k 0 0
1. [Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. [Valds értékelés éntékelési tartaléka
VIL | Adézott eredmény 204 783 233 640,
E. | Céltartalékok 214 934 264 042
1. | Céltartalék a varhaté kotel Saek 0 0
2. | Céltartalék a varhatd koltségekre 0 0
3. Eg{éb céltartalék 214934 264 042
F. | Kotelezetiségel 70 547 35 130
L. |Hatrasorolt kotel ek 0 0
1. | Hétrasorolt kétel égek kapesolt vallalkozassal szemben [¢] [
2. | Hatrasorolt kotel épek jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben 0 ]
3. | Hatrasorolt kdtelezetiségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalk | szemben Q 0
4. | Ha It kotel k egyéb gazdilkodoval szemb
1I. | Hosszi lejarati kotel épek S 0 0
1. | Hosszi lejaratra kapott kolesonok 0 0
2. | Atvaltoztathaté kotvények 0 0
3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
4. | Beruhazisi és fejlesztési hitelek 0 0
5. | Egyéb hossza lejarati hitelek 0 0
6. | Tartds kotel égek kapesolt vallalkozassal b 0 [4]
7. | Tartos ktel égek jelentds tulajdoni ré dési viszonyban Iévd vallalkozisokkal szemben 0 4]
8. | Tartés katel égek egyéb ré dési viszonyban 1évd véllalkozassal szemt 0 Q
9. | Egyéb hosszii lejarati kétel Eg
1L | Rovid lejarati kotel, égel 70 547 35130
Rovid lejarati kélesonok 0 0
- EbbSl: az atvéltoztathaté kétvények 0 0
2. | Révid lejarati hitelek 0 0
3. | Vevétdl kapott elblegek 0 0
4. | Kitel cgek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 6661 11 176
5. | Viltdtartozisok 0 0
6. | Rovid lejaratu kotel gek kapcsolt vallalkozassal b 0 0
7. | Rovid lejarati kotel épek jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 1év5 vallalkozasokkal
8. | Rovid lejarati kotelezettségek egyéb ré dési viszonyban 1évé vallalk 1 I 0 0
9. | Epyéb rovid lejaratii kotel égel 63 886 23 954
10. | Kotelezettségek értékelési kiilonbo
11.| Szarmazékos Gigyletek negativ értékelési killonbozete
G. | Passziv idGbeli elhatarolasol 12117 17 078
1. | Bevételek passziv idobeli elhatarold 0 0
2. | Koltségek, raforditisok passziv idébeli elhatirolasa 12117 17 078
3. Hn|lasztott bevételek [ 0
|
Forrasok (passzivik) dsszesen: 1 825 107 1874 399

Budapest, 2018. januar 23.

JA o —

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezeis Zrt,
1138 Budapest, Népflrds u. 24-26. 9.em
. .



Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.
Satisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkbltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban
- Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 2016.1231. | 2017.12.31
01. | Belfoldi értékesités netto arbevétele 1 643 340 1731442
02. | Exportériékesités nett6 arbevétele 0 0
1. | Ertékesités netto arbevétele 1643 340 1731 442
03. | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
04. | Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
1L | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
III. | Egyéb bevételek 96 268 137075
Ebbol: visszairt értékvesziés 0 0
05. | Anyagkoltség 13 823 14 720
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 561236 576 095
07. | Egyéb szolgaltatisok értéke 13918 18 794
08. | Eladott 4ruk beszerzési értéke 111 391
09. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 1 866 1971
IV. | Anyagjellegii raforditasok 590 954 611971
10. | Bérkoltség 477 859 527728
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 42 696 53617
12. | Bérjarulékok 143 900 134 440
V. | Személyi jellegii raforditasok 664 455 715 785
VL. | Ertékesokkenési leiras 63 449 59 539
VIL | Egyéb raforditasok 200240! 222276
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A. | UZEMI (DZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 220 510, 258 946
13. | Kapott jar6 osztalék és részesedés - 0 0
|Ebbél: kapesolt vallalkozastél kapott 0 0
14. |Részesedésekbo] szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 70? 0
|Ebbb1: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkozokbol (ériékpapirokbdl, kolesonskbol) szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 26
[Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 20 705! 22 766
|Ebbsl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0! 0
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 49, 100
IEbbal: értékelési kilonbozet
VIIL| Pénziigyi miiveletek bevételei 20 754 22 892
18. |Részesedésekbo] szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
|Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. |Befektetett pénzigyi eszkozokbol (értékpapirokbol, kolesonokbdl) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
|Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. | Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0
Ebbol: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 7562 21069
Ebbél: értékelési kulonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 7562 21069
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 13192 1823
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 233 702 260 769
X. | Adofizetési kotelezettség 28919 27129
D. |ADOZOTT EREDMENY 204 783 233 640

Budapest, 2018. januar 23.

S

Erste Mﬁ:ﬁfezelé Zrt.

Erste Alapkezeid Zrt.
1138 Budapest, Népflrds u. 24-26 2 am
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Erste Alapkezel6 Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

2017. december 31.

Kiegészité Melléklet 1 2017. december 31.



Erste Alapkezel6 Zrt.

1. A vallalkozds rivid bemutatdsa

Az Erste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Téarsasag) - ERSTE Bank Magyarorszag Befekietési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel - 1999. szeptember 13-4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel Kft. jogutodjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. angusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portf6lié Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozds, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tébb alkalommal. A t6bbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-4n Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbol eredden 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszig Befektetési
Alapkezel6 Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Erste Alapkezeld Zrt. elnevezés
2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirésidgon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. sz4mu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamn hatirozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfolidkezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kélesdnzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozasokrél szol6 1996,
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatirozott nkéntes kdlesonds biztositd pénztar
részére torténd vagyonkezelési €s a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegti alaptkével alakult meg. A teljes alapt6ke befizetésre keriilt
oly médon, hogy a Tarsasag jogelodjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapité a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapit6 2002. majus 30-4n 100.000.000 Ft sszegl alaptdke-emelésrol dontott, az alaptoke-emelés Ssszegét 2002,
junius 26-an bocsétotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150 %-val egyezett meg.
Az alaptOke-emelést a Cégbirdsag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tértént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft néveérteki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg,

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgylilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra tortén6 felemelésérdl dontdtt, amely
részben tdketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben (j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatdsaval valosult meg. Az
alapt6ke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portfolid
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingga alakulasanak jabb alloméasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak.
Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februdr 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a
Tarsasag a 2009. évi beszamoléban az Frste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozast tiintette fel. Az Erste Asset
Management GmbH (tovabbiakban: EAM GmbH) az egyediili részvényessé valasa id6pontjdban az ERSTE Bank Group
AG 100%-os kozvetett tulajdonaban all6 tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletdg infrastrukturdjat. A tulajdonosviltozas a Tarsasdg miikodését, iizletpolitikajat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kdvetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidaciés korébil.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizarolagos tulajdonosdnak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1.
Ausztriara valtozott.

2016. junius 13-4n a Térsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM)
ugy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjik az EAM-be. A RINGTURM tulajdonosa volt az EAM (95%)
és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-je 6ta. A beolvadas
kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az EAM-ben.,

A fentieknek megfelel6en a Térsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

A Térsasagnal 2017, jhlius 17. napjan uj Befektetési Igazgaté keriilt kinevezésre Oszlay Péter személyében.

A Tarsasdg tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. jilius 21-én a kollektiv
befektetési formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. §-anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.
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A Févarosi Torvényszék Cégbirésiga a cg. 01-10-044157/168. szamii végzésével 2012.04.12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Térsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Térsasig székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Téarsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz6l6 részvénybdl 4ll. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptike 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhéz igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100 %
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Egész évben miikddé alapok:

Elnevezeés ISIN Tipus Deviza
Erste Likviditasi Alap HU0000703848 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befekietési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Nyiltvégli Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR
Erste Nyiltvégli Doliar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégi UsSD
Erste Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Nyiltvégii Rovid Kétvény Befektetési Alap HUG000701529 nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvéga HUF
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozami Kétvény Alap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégii HUF
Erste Nyittvégii Hazai Dollar Kétvény Befektetési Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégi UsD
Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja HU0000705306 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU00007 12500 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 nyilvanos nyiltvégli HUF
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 nyilvanos nyiltvég(i HUF
YOU INVEST Kiegyensuiyozott Alapok Alapja HU0000709993 nyilvéﬁos nyiltvégti HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégti HUF
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 nyilvanos nyiltvégi EUR
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégui EUR
YOU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 nyilvanos nyiltvégii EUR
Erste Abszolit Hozamu Eszkézallokaciés Alapok Alapja HU0000708656 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Nyiltvégii Kézép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Befekietési Alap HU0000704200 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Europai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 nyilvanos nyiltvégti HUF
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nylltvégli HUF
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 nyilvénos nyiltvég(i HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 nyilvanos nyiltvagi EUR
Erste Nyiltvégl Dolldr Ingatlan Befektetési Alapok Alapja HU0000717533 nyilvénos nyfltvégli USD
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvég( HUE
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste Multistrategy Abszolit Hozam( Alapok Alapja HU0000705322 nyilvanos nyiltvégii HUF
2017-es év soran indult alapok:
Elnevezeés ISIN Tipus Deviza
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste Nyiltvégl Hazai Dollar Kétvény Alap D sorozat HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi usD
Erste Abszolit Hozamu Kétvény Alap D sorozat HU0000719539 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste XL Kétvény Alap D sorozat HU00007 19521 nyilvanos nyiltvég HUF
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A 2017-es évben az Alapkezel egy alapja, az Erste Alpok Nyfltvégili Pénzpiaci Alapja olvadt be 2017. marcius 22-i
értéknappal az Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alapba.

Ez év soran az Alapkezeld négy Gj befektetési alapot inditott. 2017 aprilisaban az Erste Top Stocks HUF Alapok Alapjat
valamint D sorozatot az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kétvény, az Erste Abszolit Hozamu Kotvény és az Erste XL

Alapjaib6l 2017 decemberében.

Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezeés ISIN Tipus Deviza eszkhil:'nit;‘r)iék A
Erste Likviditasi Alap HU0000703848 | nyilvanos nyiltvégl HUF 7 004 996 257 Ft
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 | nyilvanos nyiltvégl HUF 41 887 810 606 Ft
Erste Nyiltvég( Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvégd EUR 20 834 526 403 Ft
Erste Nyiltvégt Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 | nyilvanos nyiltvégti UsSD 22 980 223 140 Ft
Erste Kamatoptimum NyfltvégG Befektetési Alap HUO0000708243 | nyilvanos nyiltvégl HUF 50 815 765 326 Ft
Erste Nyiltvégl Révid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 | nyilvanos nylltvégi HUF 15 854 372 708 Ft
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HUO0000707716 | nyilvénos nyiltvégl HUF 9914 264 881 Ft
Erste XL Kétvény Alap D sorozat HU0000719521 | nyilvénos nyiltvégl HUF 744 144 912 Ft
Erste Nyiltvégl Abszolit Hozamu Kétvény Alap HUO0000710694 | nyilvanos nyiltvéga HUF 41 984 404 872 Ft
Erste Abszoliit Hozamu Kétvény Alap D sorozat HUO0000719539 | nyilvanos nyiltvégii HUF 2 719 946 224 Ft
Erste Nyiltvégl Hazai Dollar Kétvény Befektetési Alap HUO0000717525 | nyilvanos nyiltvégi usD 2051 109 562 Ft
Erste Nyiltvégtl Hazai Dollér Kétvény Alap D sorozat HU0000719562 | nyilvanos nyiltvéga usD 1542 214 162 Ft
Erste Korvett Kbtvény Alapok Alapja HU0000705306 | nyilvanos nyiltvég HUF 4 419 800 682 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 | nyilvanos nyiltvégl HUF 5356 727 788 Ft
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nyiltvégi HUF 565 499 075 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvégl HUF 82 224 276 335 Ft
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 | nyilvanos nyiltvégi HUF 6 986 758 964 Ft
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyiltvégl HUF 11 978 941 839 Ft
YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nyiltvégl HUF 15 066 724 852 Ft
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvégu HUF 5161 922 074 Ft
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 | nyilvanos nyiltvégl EUR 1719623 178 Ft
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 | nyilvanos nyiltvégti EUR 504 310 336 Ft
YOU INVEST Kiegyenstilyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 | nyilvénos nyiltvég EUR 1401 612 669 Ft
Erste Abszolit Hozamu Eszkézallokaciés Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvégi HUF 4 830 315 675 Ft
Erste Nyiltvégli Kbzép-Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 | nyilvanos nyiltvégd HUF 1791 661 581 Ft
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Befektetési Alap HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégii HUF 7 888 506 960 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nyiltvég( HUF 4766 143 166 Ft
Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 | nyilvanos nyiltvégii HUF 947 038 995 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvéanos nyiltvégd HUF 1024 849 314 Ft
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégl HUF 523 624 220 Ft
Erste Nyiltvég(i Ingatian Befektetési Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvég( HUF 395 335 027 303 Ft
Erste Euro Ingatian Befektetési Alap HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégd EUR 107 135 187 580 Ft
Erste Nyiltvég(l Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapja HUQ000717533 | nyilvanos nyiltvég( Usb 7 838 359 158 Ft
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégi HUF 65 510 436 619 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiltvégl HUF 1 666 906 254 Ft
Erste Multistrategy Abszollit Hozam( Alapok Alapja HU0000705322 | nyilvanos nyiltvégd HUF 2 524 304 220 Ft
* _ Nettdeszkdzérték Forintban kifejezve 955 502 337 890 Ft
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Az Alapkezel6 a 2017-es évben az Erste Top Stocks alappal bévitette befektetési alapjainak vélasztékat. Az Alapkezeld
befektetési alapokban kezelt dllomanya 24.4 millidrd forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre elérte a 955
milliard forintos kezelt vagyont, 2.63%-o0s ndvekedést produkalva.

Az évben meghatdrozé volt a pénzpiaci-, likviditasi- és kotvény alapokbol a pénzkisramlds, mig ennek elényeit az
ingatlan-, valamint a vegyes alapok élvezhették.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba 6sszesen 264 milliard téke dramlott be.
Az Erste Alapkezeld 2.63%-os befektetési alap allomanyndvekedésével v végére 16.18%-o0s piaci részesedéssel zarta

az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 0.58 szazalékpontos csdkkenés a 2016-os évhez képest, viszont elegend6
ahhoz, hogy az Erste Alapkezel6 megdrizze stabil masodik helyét a magyar alapkezel8i piacon.

A vagyon és portfélickezelési lizletdg is novekedést tudott felmutatni az év sordn. A 2017-es ndvekedés jelentds részben
az dnkéntes nyugdijpénztari, valamint a DPM portféliék novekedésének volt kiszonhetd. Az onkéntes nyugdijpénztari
vagyonkezelés 10.5%-kal ndvekedett, a DPM éllomany az év soran 16.5%-kal novekedett, mig biztositdi portfolickbol
kidramlas volt tapasztalhatd, igy az dllomény 10.2%-kal csdkkent.

Az Alapkezel$ altal kezelt teljes vagyon 2017-ben 2.7%-kal névekedett és 1103 millidrd forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portf6li6 kategdriankénti megoszlasa a kovetkezo:

&

ERSTES 2016.12.31 Megosziss (%) Eves 2017.12.31 Megoszlis (%)

Asset Management véltozés (%)
Befekiotési Alapok 931 008 141 149 Ft 86.68% 2.6% 955 502 337 890 Ft 86.59%
Onkéntes Nyugdipénztirak | 36 126 871 476 Rt 3.38% © 105% ' 39910202299 Ft 3.62%
Bzzfos#si portfolisk | 61841 106 885 Ft 577% 102% 55614 110 985 Ft 5.04%
DPM porifobok 44 958 923 335 Ft 4.19% 165% 52 394 388 400 Ft 4.75%
Osszesen: [ 1074035042845 Rt 2.7% [T 1103421039574 7t

A Térsasdg milkodését igazgatosag irdnyitja

Az igazgatosag tagjai 2017. december 31-én:
Pézmany Balazs, igazgatosag elnbke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatosagi tag
Adrianus Janmaat, igazgatdsagi tag

A Téarsasag képviseletére jogosult, éves beszamoldt alairé személyek.

dr. Mesterhdzy Gyérgy Tibor, vezérigazgatd, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balézs, igazgatosag elndke
1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatokat ellatisival megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi L4sz16 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882
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A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Térsasag 2017. évi éves beszamol6ja kdnyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott kényvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgal6 Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szima: 001464

Kijel6lt konyvvizsgalo:

Baldzs Arpad
1124 Budapest, Dobsinai utca 1.
Kamarai tagsagi szama: 006931

A kdnyvvizsgélé tarsasag altal a 2017. lizleti évre vonatkozd mérlegbeszdmold konyvvizsgalataért felszamitott dij bruttd
4 159 320,- forint volt.

A Térsasag 2017. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvallalatinak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidélt éves
beszamoldjaban konszolidalja lednyvallalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A villalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A villalkozascsoport legnagyobb egységének Gsszevont konszolidalt éves beszamoléja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A Térsasag nyilvantartasaban szerepld iigyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.
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2. A Tarsasag szamviteli politikdjdnak ismertetése
Konyvvezetés, célok ismertetése

A Térsasag szamviteli rendszerét a 2001. janudr 1-jén hatélyba lépett 2000. évi C. tv. (Szamviteli torvény) eldirasainak
megfelelden alakitotta ki.

A Tarsaség a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozoé eldirasok szerint vezeti kényveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkozdkben, illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamold készitési kbtelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2018. januar 15.

Ertékelési médszerek

e Immateridlis javak, tirgyi eszkozok: a Tarsasag vallalkozasi tevékenységét tartdsan (egy éven til) szolgdld
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve el6allitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkdzok bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

¢ Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési aron torténik.

o Kaészletek: a mérlegben a vasérolt készletet (anyag, ru) beszerzési aron mutatja ki a Tarsasag.

o Kbvetelések: a Tarsasag a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartdsokkal vald egyeztetést kvetben kerlilnek a mérlegbe.

o Ertékpapirok: a forgatasi célbél vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az alloméanycsokkenés elszamolasa FIFO eljards szerint torténik. A nyilvantartisok helyességét egyeztetéssel
ellenérzi a Tarsasag,

o Pénzeszkizik: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyez értéken kerul kimutatasra.

o Sajat téke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.

Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket knyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Amortizacios politika, az értékesokkenés elszamolasa

Az immaterialis javak és a targyi eszk6z6k értékcsokkenésének elszamolasa a brutté értékiik alapjan linedris leirasi kulcs
alkalmazaséval torténik, Az eszkozok leirasa a haszndlatba vétel, iizembe helyezés napjaval kezdddik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lebet a maradvényérték, ha annak értéke
valészinisithetden nem jelentds.) Az eszkozok leirasanal a véarhaté hasznélati id6, a hasznos élettartam végén vérhato
maradvanyérték nagysiga és a Szamviteli tSrvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. 2017-ben a
gépjarmiivek értékcsokkenési leirasa 25%-os leirasi kulcsrdl 20%-ra véltozott. A Térsasag a 100.000 Ft egyedi
beszerzési érték alatti targyi eszkozok beszerzési értékét a hasznalatba vételkor egy §sszegben szdmolja el koltségkent.

Céltartalék képzése

A Tarsasag azokra a miltbeli, illetve a folyamatban 1évé iigyletekbdl, szerzodésekb6l szarmazd, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, amelyek varhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de sszegiik vagy
esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a Térsasé4g a sziikséges fedezetet mas modon
nem biztositotta.
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3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

3.1. Befektetett eszhozok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhdzas nettd értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értékii jogok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2017.12.31;

| 2016.12.31. névekedés csbkkenés itsorolds
érelt ingatlanon 21 465 450 0 0 21915
égzett beruhazas

{ Osszesen 21 465 450 0 0 21915

Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értéki jogok értékcsékkenése (adatok ezer forintban)

I 2016.12.31. novekedés cstkkenés atsorolas 2017.12.31
érelt ingatlanon 4 444 1297 0 0 5741
égzett beruhazas

| Osszesen 4444 1297 0 0 5741

3.1.2. Immaterialis javak

Immaterialis javak bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2016.12.31. noévekedés csokkenés atsorolas 2017.12.31,
Szoftverek 214 460 25 500 4 484 0 235476
Osszesen 214 460 25500 4 484 0 235476

Immateridlis javak értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2016.12.31. novekedés csikkenés atsorolas 2017.12.31
Szoftverek 106 106 26 455 3043 0 129 518
Osszesen 106 106 26 455 3043 0 129 518
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3.1.3. Targyi eszkozdk

A targyi eszkdzokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések
¢és jarmiivek netté értékét tartalmazza.

Térgyi eszkozok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2016.12.31. ndvekedés csikkenés dtsorolas  2017.12.313
gyéb berendezések, felszerelések, 210 197 53 396 40 101 0 223 492
jarmiivek
Iﬁsszesen 210 197 53 396 40 101 0 223492 |

Targyi eszkozok értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)

2016.12.31. novekedés csikkenés Terven 2017.12.31}
feliili
[Egyéb berendezések, 108 503 31787 26 428 0 113 862
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 108 503 31 787 26 428 0 113 862

Beruhazasok, feljitasok (adatok ezer forintban)

E 2016.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2017.12.31}

iBeruhézésok 3810 79 348 77 454 0 5704

Hasznalatba vételkor egy Gsszegben elszamolt értékcsokkenési leiras 2016. évben 3.435 ezer forint, 2017. évben 2.189
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi estkiozok

E 2016.12.31. 2017.12.31}
ezer Ft ezer Ft |
rste Duett Nyiltvégl Befektetési Alap 0 15 539
16 345 7 492

16 345 23 031

Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb id6tartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasarolt értékpapir.
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3.3 Forgoeszkioziok

3.3.1. Kovetelések druszdllitasbol és szolgdltatdsokbdl (vevik)

2016.12.31. 2017.12.314
ezer Ft ezer Ft |
Alapkezel6i dij kovetelés 113 571 120 383
[Vagyonkezelési dij kvetelés 0 71 485
t0sszesen: 113 571 191 868
3.3.2. Egyéb kévetelések
2016.12.31. 2017.12.31§
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi adé tulfizetés 20533 17 823
Adott elélegek 478 928
gyéb munkavéallalokkal szembeni kdvetelés 25 477
Crtékpapir szamla kovetelés 6 3
efektetési szolgaltatéval szembeni kévetelés 41 474 1
ovacios jarulék nilfizetés 1788 0
{Osszesen: 64 304 19 232
3.3.3. Ertékpapirok
2016.12.31. 2017.12.31%
ezer Ft ezer Ft
iszkont Kincstarjegyek 882 087 1360 039
rste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap* 8173 7769
rste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap* 0 7493
agyar Allamkotvények 402 983 0
Osszesen: 1293 243 1375 301

*Kbf. térvényben meghatirozott, javadalmazési politika szerint 1 évnél r6videbb idétartamra halasztott juttatds

fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.4. Pénzeszkozok

I 2016.12.31. 2017.12.31}
S S 22l 22
ténzforgalmi bankszamla 897 825

énztar 17 48
u(")sszesen:

914

873
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3.4. Aktiv idobeli elhatdroldsok

3.4.1. Bevételek akttv idbbeli elhatdroldsa

2016.12.31.

2017.12.313
ezer Ft ezer Ft
ortfolidkezelési tevékenyég bevétele 79 063 24 939
iszkont Kincstarjegy kamata 942 12
agyar Allamkétvény kamata 22 868 0
Osszesen: 102 873 24 951
3.4.2, Koltségek, raforditdsok aktiv idbeli elhatdroldsa
I 2016.12.31. 2017.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Bloomberg hasznélat eléfizetés 647 610
I oyéb 232 570
§Napilap, folyoirat eldfizetés 275 295
fMunkaltatoi felelésségbiztositas 109 109
fFoglalkoztatas-egészségiigyi ellatas 95 91
[Kockazati egészségbiztositas 1147 0
{Osszesen 2 505 1675
3.5. Sajdt t6ke
Sajat tOke valtozdsa (adatok ezer forintban)
2016.12.31. néovekedés csokkenés 2017.12.31§
Jegyzett toke 1 000 000 0 0 1000000 |
Toketartalék 0 0 0 0
redménytartalék 322 726 204 783 203 000 324 509
kotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény 204 783 233 640 204 783 233 640
Sajat toke Osszesen: 1527 509 438 423 407 783 1558 149

Az eredménytartalék novekedése az el6z6 évi adézott eredménybdl és a targyévben kifizetett osztalék kiillonbozetébsl

adédik.

3.6 Céltartalékok

ﬂ 2016.12.31. novekedés csbkkenés 2017.12.313
ECéltartal.é,k. 214934 171372 122264 264042
HCéltartalék Gsszesen: 214 934 171 372 122 264 264 042

A Téarsasag mindkét évben személyi jellegli kifizetés céljara képzett céltartalékot.
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3.7. Kételezettségek

3.7.1. Kotelezettségek druszallitasbhol és szolgaltatdsbol (szdllitok)

2016.12.31. 2017.12.31
ezer Ft ezer Ft
elfldi szallitokkal szembeni k('itelezettség 6 661 11 176
6 661 11176
3.7.2. Egyeb rovid lejaratu kitelezettség
2016.12.31. 2017.12.31
ezer Ft ezer Ft
Allami ad6hatésdggal szembeni kotelezettség 22270 23 901
{Egyeb rovidlejarati kételezettség 142 52
Vagyonkezelt ligyfelekkel szembeni kotelezettség 41 474 1
{Osszesen: 63 886 23 954
3.8 Passziv iddbeli elhatdroldsok
3.7.3. Kbltségek, rdforditdsok passziv iddbeli elhataroldsa
2016.12.31. 2017.12.31%
ezer Ft ezer Ft |
ovetkezo évben kifizetendd bér és jarulékai 8 642 8 987
gyéb koltségek 3015 5551
onyvvizsgilat dija 460 2 540
Dsszesen: 12 117 17078
4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
4.1. Ertékesités netto arbevétele
2016.12.31. 2017.12.314
—_— _ _ezer Ft ezer Ft |
Alapkezel6i dij bevétel 1321 053 1373 541
ortfolidkezelési tevékenység dijbevétele 319 784 355 546
ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 2 256 7 144
oOzvetitett szolgaltatas értékesitésébol szarmazd bevétel 2 503 2355 |
ebbdl az Alapra atharitott, tovabbszamlazott dij 1 866 1736
Iﬁsszesen: 1643 340

1731 442

A Téarsasag kapcsolt vallalkozas részére nem nyujt szolgaltatast, igy az értékesités netté arbevétel tételei nem

tartalmaznak kapcsolt vallalkozassal szemben clszamolt 6sszeget.
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4.2. Egyéb bevételek
I 2016.12.31. 2017.12.31
ezer Ft ezer Ft
éltartalék feloldasa miatti bevétel 91 070 122 264
fTargyi eszko6z értékesités bevétele 5012 13 849
gyéb bevétel 186 962
H(")sszesen: 96 268 137 075
Az egyéb bevétel tételei kozott nincsenek kapcsolt vallalkozassal elszamolt sszegek.
4.3. Miikidési koltségekkel, rdforditdsokkal kapcsolatos kiegészitések
4.3.1. Anyagkoltség
2016.12.31. 2017.12.31/
ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 13 823 14 720
§Osszesen: 13 823 14 720
4.3.2. Igénybe vett szolgaltatdasok értéke
2016.12.31. 2017.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 318 101 355 649
Szamitastechnikai szolgaltatas 50017 54 444
Iroda bérleti dij 52 225 54 189
Ugyviteli szolgéltatas 34 001 35388
Uzemeltetési koltség 17182 17 681§
Bloomberg hasznalat dija 15726 15723
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatas 5595 13 550
Telefon koltség 6 696 6515
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 3721 4794
Karbantartasi, javitasi koltségek 3592 4 441
Audit dij 4 597 4159
Futér, kézbesités, postakoltség 2537 3417
Kikiildetés 1604 2368
Hirdetési, kozzétételi koltségek 43 333 1 640
Hitelinformacios rendszer igénybevételének koltsége 1009 899
Adminisztracids szolgéltatas 794 743
| Ujsag, folysiratok, szakkényvek 506 495
Osszesen: 561 236 576 095
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4.3.3. Egyéb szolgdltatisok értéke

2017.12.31.

2016.12.31.
B ‘ o ezer Ft ezer Ft
IBefektetési szolgaltatasi és elszamoléhazi szolgaltatasok 3110 8777
Tagségi dijak (BAMOSZ) 5631 5719
iztositasi dijak 4534 3672
ankkoltségek 468 411
atdsagi dijak, illetékek 175 215
sszesen 13918 18 794
4.3.4. Egyéb raforditisok N
2016.12.31. 2017.12.31
ezer Ft ezer Ft
éltartalék képzése miatti raforditas 154 375 171 372
flpariizési ado, innovacids adé 32533 29 348
{Ertckesitett targyi eszkoz raforditasa 6 149 15 589
ICégauto6 ado, gépjarmii ad6 3084 3150
IEeyéb raforditasok 2111 1816
IKOWAX SE Sportegyesiilet 1000 0
|Befektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
IBaleseti ado 265 301
JEeliigyeleti dij 223 200
{Osszesen: 200 240 222 276
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1.Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek
2016.12.31. 2017.12.31}
) ezer Ft ezer Ft |
Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 20673 22 766
fPénzintézettdl kapott kamat 32 0
Osszesen: 20 705 22 766
4.4.2.Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei
2016.12.31. 2017.12.31)
ezer Ft ezer Ft |
Crtékpapirok értékesitésébol szarmazoé arfolyamnyereség 43 44
ealizalt arfolyam kiillénbozet 6 56
ksszesen: 49 100
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4.5. Pénziigyi miiveletek rdforditdisai

4.5.1. Pénziigyi miiveletek egyéb rdforditdsai

2016.12.31. 2017.12.31.
. B ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébdl szarmaz6 arfolyamveszteség 7256 20 889
Devizaban fennallo kotelezettség realizalt arfolyamvesztesége 306 180
(sszesen: 7562 21 069
4.6. Adozds elotti eredményt terheld adok
2016.12.31. 2017.12.31{
ezer Ft ezer Ft
Tarsasdgi add targyevi 28 919 27 129
{Osszesen: 28 919 27129
A targyévi tarsaségi ado levezetése, addalapot médosité tételek bemutatisa
2016.12.31. 2017.12.31}
ezer Ft ezer Ft |
Ad6zds elbtti eredmény 233 702 260 769
TArsasigi adéalapot ndveld jogeimek 217 826 230 956
{Céltartalék 154 375 171372
1Szamviteli tv. alapjan koltségként elszdmolt értékcsokkenési leirds, eladott,
I ivezetett eszkdzok nettd értéke 63 449 59 574
[Nem a tarsasig tevékenysége érdekében felmeriilt kiadas 0 10
{Birsagok, késedelmi ptlékok 2 0
4rsasagi adéalapot csokkent6 jogcimek 162 336 190 296
1Céltartalék 2015, és 2016. évi feloldés 91 071 122 264
{Tarsasigi ad6tdrvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leiras, eladott,
Jkivezetett eszkdzok nettd értéke 71 002 66 733
2015.évi adoeldleg felajanlas utdni jévairas adofolydszamlan 165 767
dlyakezd6, munkanélkiili, egyéb személy foglalkoztatasa 0 532
iaci artdl eltérd aralkalmazas miatt, kapcsolt vallalkozassal tortént
egallapodas alapjan 98 0
Adé6alap 289 193 301 429
Szamitott tarsasigi adé (9 %) 28 919 27 129
Osszes tArsasdgi add kotelezettség: 28 919 27129
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4.7 Adozott eredmény levezetése

Az addzott eredmény levezetése

2016.12.31. 2017.12.31.
ezer Ft ezer Ft

Adozis el6tti eredmény 233 702 260 769
Tarsasagi ado targyévi 28919 27129
{Osszes adézas elétti eredményt terheld ad6 28 919 27 129
lAdézott eredmény 204 783 233 640
A Térsaség tulajdonosa 2018. januar 10-én 200.000 eFt osztalék kifizetésérdl hatarozott.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai l6tszdma, a bérkéltség és a személyi jellegii egyéb kifizetések alakulasa
Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok

allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2016.12.31. 2016.12.31. 2016.12.31. 2016.12.31.

dFoglalkoztatottak szama 37 477 859 42 696 143 900
Szellemi foglalkozasi 37 477 859 42 696 143 900
IFizikai foglakozasu - - - -
loményba nem tartozo6

jmunkavallal6 : - - )
FI(")sszes foglalkoztatott 37 477 859 42 696 143 900

Allom#nycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi 1étszdm (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(fo)
2017.12.31. 2017.12.31. 2017.12.31, 2017.12.31.

[Foglalkoztatottak szdma 41 527 728 53617 134440 |
ISzellemi foglalkozasu 41 527 728 53 617 134440 |
I izikai foglakozast - - - -

5 Alloményba nem tartozo

. nunkavallald - - - -
Esszes foglalkoztatott 41 527728 53 617 134 440

Kbf. torvényben meghatirozott, javadalmazisi politika alapjan a munkavallalok részére jutatott, 1 éves tartasi
kotelezettség ala tartozé értékpapirok a Tarsasdg javara zarolasra keriiltek, amelyek névértékét és bekertilési értékét

Térsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.
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A Térsasag 2017-es évben februérig 3, majd 4 részmunkaid6s munkavallalét alkalmazott.

Az lIgazgatosag tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazasban. Két Igazgatosagi tag a Tarsasaggal
munkaviszonyban &ll.

Az Igazgatsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott el6leget, kélesont, tovdbba neviikben
nem vallalt garancidt. A Tarsasignak a kordbbi tisztségviseldivel, igazgatdsigi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Térsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kérnyezetre kiros anyagok.
Ezek szakszerti kezelésér6l a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatisa

A Tarsasag pénziigyi helyzetének alakuldsat tiikroz6 cash-flow kimutatist az 1. szamii melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmeziségi helyzetet tiikrozé mutatdszamokat a 2. szamu1 melléklet tartalmazza.

7. Portfoliokezelési tevékenységhez kapcsolodod tdjékoztaté adatok

Torvényi elbiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektetdé Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2017. iizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Tarsasag hataron 4tnyilo tevékenységet nem végez.

Az alap- és portfolickezelési dijbevétel bontdsa a kovetkezd:

Portfoliék tipusa (eFt)
1. Alapkezeldi dijbevétel 1373 541
2. Pénztirak 240 521
2.1. Nyugdijpénztarak 240 521
- ebbdl tovabbszamlidzott digyleti jutalék 7144
2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.0nsegélyez6 pénztérak 0
3. Biztositok 22953
4. Egyéb portfolidk 0
5. Kiszervezés keretében (maés portfolidkezeld részére) végzett portf6lio 92 072
kezelés
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 2355
- ebbdl befektetési alapra részére tovibbszamldzott dij 1736
Nett6 arbevétel Gsszesen: 1731442

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsoléddan 8.215 eFt iigyleti jutalékot szamolt el kdltségként, ez utdbbi
tételbdl 7.144 eFt keriilt tovabbszamlazasra az ligyfelek részére.
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Egyéb portfolidk (pénztarak nélkiil) részére végzett portfolidkezelés keretében kotott, a mérlegforduld napjan érvényben
levd (le nem zart) hatarid6s iigyletek adatai:

Exzkiiz Ugyletko Ugylet Ugylet

Kotésdatu | Forward Mévelettious Piaci 16 rBvid né 1s| Eszks tés | Nyitott pozicié dményre |cashfl
m détum velettipu aci szerepl rovid nev n'!ennys oL arfolyam értbke gyakorolt | gyakoroit
ég (db) a hatisa hatisa

2017.02.03| 2018.02.07|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkdzalap |1 000 000JEURHUF| 311.71] 311710 000 311 710 000{311 710 000,
2017.02.07| 2018.02.07|FX farward eladasi pozicié nyitdsa |UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkézatap |1 000 000|EURHUF 311.98 311 880 000] 311 980 000|311 980 D00
2017.12.19| 2018.02.07|FX forward eladasi pozici6 nyitdsa |UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszk&zalap |1 000 OoﬂEURHUF 311.98| 311980 000] 311 980 000|311 980 000
2017.12.19| 2018.02.07| FX forward vételi pozicié nyitdsa  |{UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkdzalap |1 000 OOOlEURHUF 311.98] 311980 000 311 980 000|311 980 000
2017.12.19] 2018.02.07|FX forward eladasi pozicié nyitdsa {UNION Lichtenstein AktivVegyes Eszkézalap |1 000 000[EURHUF|  311.74] 311 710 000] 311 710 000311 710 000
2017.12.19| 2018.02.07|FX forward vételi pozicié nyitdésa  [UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkézalap |1 000 000|EURHUF 311.71] 311710000 311 710 000|311 710 000
2017.12.22| 2018.01.18|FX forward eladasi pozicid nyitdsa |UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszk&zalap |2 225 867]EURHUF 311.80] 694 025 331] 694 025 331|694 025 331

Valamennyi hatédridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgdl. Az iigyletek t6zsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az iigyletekkel kapcsolatban arkiilénb6zet nem Keriilt elszamolasra.

A portflidkezelési tevékenység soran a Térsasag birtokdba keriilt, tigyfelek tulajdonét képez6 pénzdsszeg 1 eFt (egyéb
kételezettség), mely ugyanilyen Gsszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési

pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Térsasag tbke megdvasdara, hozamra vonatkozo igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fiigg6 vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Térsasag a portfolidkezelés soran megkétott tigyletekhez kapcesoléddan nem fizetett és nem kapott letéti Ssszegeket,
biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfoliok nettd eszkozértéke nyitd és mérlegforduld napon:

NAV NAV
Name of Portfolio 2017.01.01 2017.12.31
(L)) (L))
Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 296 262 278, 0
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 2 648 914 226 2 630 414 996
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolié 23 723 675 699 26 338 603 329
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kis zimithaté portfolié 1336940 133 1744 977 012
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfoli6 1 260 440 584 1 825362313
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikodési 20261 975 0
ERSTE Onkéntes Nyugdfjpénztar Szolgaltatasi tartalék 34 341 755 48 679192
Ment6 Nyugdijpénztar 2673094 119 3039 686413
Mezb Nyugdijpénztar Abszolit Hozam alportfolié 2 065 484 063 0
Mezd Nyugdijpénztar BM kévet6 alportfolié 2067 456 644 4282 478 348
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Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfolick részére kotdtt, a mérlegfordul6 napjan érvényben levé (le nem zart)
hat4ridds tigyletek adatai:

. Ugylet Ugylet
Kitésdatu| Forward Mivelettipus Piaci szereplé révid név mEe::;,lzsé Eszkdz Netté mz& eredményra | cashflowra
m ditum arfolyam gyakorolt gyakorolt
g(db) értéke hatésa hatdsa
2017.09.26| 2018.03.28|FX forward eladasi pozicié nyitésa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Kiszémithaté portfolio 249 934|EURHUF [ 311.13| 77 761965| 77761965 77 761 965
2017.12.18] 2018.01.17[FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolic 94 681|EURHUF | 314.03| 29732674| 29732674] 29732674
2017.12.18[2018.01.17 FX forward eladasi pozicid nyitésa [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Kiszamithatd portflio 224 487|EURHUF [ 314.03] 70495653| 70495653] 70 495 653]
2017.12.18] 2018.01.17[FX forward eladasi pozicié nyitésa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénziar Bazis portidlié 10 321 241]JEURHUF | 314.03] 3 241 179 311| 3 241 179 311| 3 241 179 311
2017.12.18] 2018.01.17[FX forward eladési pozicio nyitasa |Mentd Nyugdijpénztar 518 973[EURHUF |  314.03| 162 973091| 162973 091| 162 973 091
2017.12.18] 2018.01.17|FX forward eladasi pezicid nyitésa [Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdipénztéar 89 912|[EURHUF| 314.03] 28235065 28235065 28 235 065)
2017.12.18 2018.01.17[FX forward eladési pozicié nyitasa |Mez6 Nyugdijpénztér BM k&vetd alportiolié 1442 641]EURHUF |  314.03| 453 032 553] 453 032 553 453032 553|
2017.12.22| 2018.01.18|FX forward eladasi pozicid nyitésa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portflio 349 917[USDHUF |  262.42] 91825219] 91825219] 91825 219|
2017.12.22 2018.01.1B|Fxforward eladasi pozicié nyitdsa [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfdlis 4867 738|USDHUF | 262.42| 1 277 391 806[ 1 277 391 806 1 277 391 806[
2017.12.22] 2018.01.18]FX forward eladasi pozicio nyitésa [Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 257 139|USDHUF | 262.42] 67 478 416] 67478 416] 67 478 416}
2017.12.22] 2018.01.18[FX forward eladasi pozicio nyitasa [Mez6 Nyugdijpénztér BM kévetd alportfolic 1125 384]USDHUF 262.42] 295323 269| 295323 269] 295 323 269]

Valamennyi hatarids tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgél. Az tigyletek tdzsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az ligyletekkel kapcsolatban arkiilonbdzet nem keriilt elszamolasra.

Budapest, 2018. januar 23.

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26. 9.em.
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1. szami melléklet:

Cash-flow kimutatis (adatok ezer forintban)

. . . El6z6 év Targyév
Sorszim A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
L. Szokasos tevékenységhdl szarmazo
1 pénzeszkizviltozis 74 451 74 040
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)
2 1. Adézas elbtti eredmény + 233 702 260 769
3 1. Korrekcid:Véglegesen atadott pénzeszkoz 1 000 0
4 2. Korrekcid: 2017.ben jovahagyott osztalék 2016-0s évre 204 000 0
5 2. Elszamolt amortizacié + 63 449 59539
6 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
7 4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 63 304 49 108
8 5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 1137 1740
9 6. Szalliti kotelezettség valtozasa + -295 329 4515
10 7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa + 42 220 -39 932
11 8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 8 939 4961
12 9. Vevdkovetelés valtozasa + 57 315 -78 297
13 10. F?rgoe’szkézék (vevd és pénzeszkoz nélkiil) 5145 36986
valtozasa +
14 11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + =77 512 78 752
15 12. Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) - -28 919 -27 129
16 13. Fizetett, fizetendé osztalék, részesedés - -204 000 -203 000
11. Befektetési tevékenységhdl szarmazé
17 pénzeszkozvaltozas -74 953 -74 081
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
18 14, Befektetett eszkozok beszerzése - -79 965 -87 930
19 15. Befektetett eszkozok eladasa + 5012 13 849
20 16. Kapott osztalék +
I1I. Pénziigyi miiveletekbél szirmazo
21 pénzeszkozviltozas -1 000 0
(Finanszirozasi csah flow, 17-27. sorok)
22 17. Részvénykibocsétés, tokebevonas bevétele + 0 0
23 18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele + I
24 19. Hitel és kolcson felvétele + of 0
25 20. Hosszil lejaratra nyijtott kolcsonok és elhelyezett 0 0
bankbetétek torlesztése +
26 21. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
27 22. Részvénybevonas, tokekivonés, (tOkeleszallitas) - 0 0
28 23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése -
29 24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
30 25. Hosszn lejaratra nyujtott kilcsondk és elhelyezett 0 0
bankbetétek -
31 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - -1 000 0
32 27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati: o 0
kotelezettség valtozasa +
33 |IV. Pénzeszkozok valtozisa (I+II+II1. sorok) + -1 502 -41




2. szami melléklet:

Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

. Arany Erték Arany
Megnevezés icplet 20161231 20171231 2017.12.31
Likviditas (I.) pénzeszkiz+értékpapirtkivételés 21.10 1610305 45.84
rovid lejarata kotelezettség 35130
Likviditas (I1.) forgdeszkszok 20.87 1587274 45.18
rovid lejaratu kotelezettség 35130
Vagyoni helyzet nettd arbevétel 0.90 1731442 0.92
eszkozok 1 874 399
Vagyonaranyos addzas elbtti eredmény 0.15 260 769 0.17
jovedelmezdség sajat téke 1558 149
Tékestruktura (1.) sajat toke 0.84 1558 149 0.83
forrasok 1874 399
Tokestruktura (11.) idegen téke 0.04 35130 0.02

forrasok 1 874 399
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Bevezetés

Az alabbi Gzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mikédésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezetének bemutatasat kdvetéen megtalalhatd benne a Tarsasag
2017. évi tevékenységének rovid leirasa, annak eredményességének értékelése, valamint a 2017.
évben megvalositott fontosabb Gzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezel6 profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2017
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A korabbi évek varakozasoktél elmaradé teljesitményével szemben 2017-ben meglepden j6l alakult a
vilaggazdasag névekedése, lényegében az 6sszes jelentésebb térségben stabilan bévilt a GDP. Ezzel
parhuzamosan a vallalatok eredményei is jelentds névekedést mutattak, ami komoly tdmogatast adott
a részvénypiacoknak. Bar az év nem volt mentes a politikai fesziltségektdl (Trump-kormanyzat, német
valasztasok, katalan népszavazas, észak-koreai rakétakisérletek), a globalis részvényindex 20
szazalékot emelkedett az év folyaman.

A javulé ndvekedési kilatasoknak és a deflaciés kockazatok csdkkenésének kiszénhetben a nagy
jegybankok monetaris politikaja a szigoritas iranyaba indult el, bar tovabbra is nagyon laza maradt. Az
amerikai Fed 8sszesen harom kamatemelést jelentett be és oktébertél megkezdte a mérlegében
felhalmozadott kdtvények allomanyanak fokozatos cstkkentését. A kanadai jegybank kétszer, a Bank
of England egyszer emelte a kamatokat. Az Eurépai Kézponti Bank pedig bejelentette, hogy 2018-tdl
megfelezi az eszk6zvasarlasi programjanak havi volumenét.

A kotvénypiacokon ezeknek egyelbre kevés hatasa volt: a 10 éves amerikai kincstarjegyek hozama
kissé még csékkent is 2017-ben, a német 10 éves hozam pedig csak 20 bazisponttal keriilt magasabbra.
A kockazatosabb vallalati kotvények és a felirekvé piaci kotvények 2017-ben is jovedelmezd
befektetésnek bizonyultak. Az amerikai rovid kamatok emelkedése ellenére a devizapiacokon a dollar
tébb mint 10 szazalékkal leértékelddétt az eurdval szemben. A dollar gyengiilése és a geopolitikai
fesziltségek élezbdése kedvezett az aranynak, melynek jegyzése 13 szazalékkal emelkedett. Az olaj
csaknem 17 szazalékkal dragult, készénhetéen annak, hogy a kitermelé orszagok nagy része
megallapodott a kitermelési korlatozasok meghosszabbitasarol.

A Magyar Nemzeti Bank az év folyaman valtozatlanul 0,90 szazalékon hagyta az alapkamatot, de mivel
a harom hénapos betétbdl fokozatosan szoritotta ki a banki pénzeket és folyamatos devizaswap-
tenderekkel bévitette a forintpiaci likviditast, a rovid kamatok nulldra estek az év masodik felére. A
jegybank emellett tobbszor kiallt a hosszi hozamok leszoritasa mellett is, az év végén 10 éves
kamatswapokat helyezett kilatdsba és jelzaloglevél-vasarlasi programot jelentett be. Ennek
eredményeként a 10 éves allamkétvény hozama tébb mint 100 bazispontot zuhant az év folyaman és 2
szazalékos rekordmélységbe kerlit. A kedvezd névekedési adatoknak, a massziv tébbletet mutato folyo
fizetési mérlegnek, az alacsony inflaciénak és a koitségvetés stabilitasanak készénhetéen a forint
arfolyama stabil maradt az euréval szemben. A hazai részvénypiac a kedvezd nemzetkézi hangulattal
parhuzamosan emelkedett, a BUX 23 szazalékkal magasabban zarta az évet.
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Intézményi vagyonalakulasrél harmadik negyedévi informaciéval rendelkeziink és ez alapjan a tavalyi
enyhe csokkenés visszafordult enyhe ndvekedésbe, ahol kozel 132 milliard forinttal nétt a
vagyonkezelésben lévd allomany nagysaga.
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A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2017 végére 6135 milliard forintra nétt, ez 5.78%-
os allomanyndvekedest jelentett az év végére. (2016 végi allapot: 5804 milliard forint.)

A részvénypiacok térténelmi csticson vannak, illetve tébb orszagban is tetézik az ingatlanpiac. Az inté
jelek ellenére, melyek visszajara fordithatjak a tézsdei fellendilést, a piac optimista.

Erdekes események zajlanak a kétvény- &és kamatpiacokon, kuldnésen Eurépaban, és ugy tlinik az ECB
is kénytelen lesz majd médositani kamatpolitikdjan. Ez nem jé hir a részvénypiacoknak ami tovabbi
atrendezddéséhez vezethet a befektetési alap kategéridk kézott.

Az Erste Alapkezeld 2.63%-o0s befektetési alap allomanyndvekedésével év végére 16.18%-0s piaci
részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 0.58 szazalékpontos cstkkenés
a 2016-os évhez képest, viszont elegendd ahhoz, hogy az Erste Alapkezeld megbrizze stabil masodik
helyét a magyar alapkezeldi piacon. 2017. december 31-én piacvezett tovabbrais az OTP volt, 24.05%-
0s piaci részesedéssel.
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Kezelt teljes vagyon 2017

Az Alapkezeld a 2017-es évben az Erste Top Stocks alappal bévitette befektetési alapjainak
valasztékat. Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomanya 24.4 milliard forinttal nétt a tavalyi
évhez képest, és igy decemberre elérte a 955 milliard forintos kezelt vagyont, 2.63%-0s ndvekedést
produkalva.

Az évben meghatarozé volt a pénzpiaci-, likviditasi- és kétvény alapokbdl a pénzkidramlas, mig ennek
elényeit az ingatlan-, valamint a vegyes alapok élvezhették.

A vagyon és portfélidkezelési lizletag is ndvekedést tudott felmutatni az év soran. A 2017-es novekedés
jelentés részben az Onkéntes nyugdijpénztari, valamint a DPM portf6libk novekedésének volt
készénhetd. Az énkéntes nyugdijpénztari vagyonkezelés 10.5%-kal ndvekedett, a DPM allomany az év
soran 16.5%-kal ndvekedett, mig biztosit6i portfoliokbél kiaramlas volt tapasztalhatd, igy az allomany
10.2%-kal csékkent.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2017-ben 2.7%-kal ndvekedett és 1103 milliard forinton zarta
az évet.

Bevételek és koltségek 2017

Az alapkezelés arbevétele 5,38%-kal nétt az elézé évi arbevételhez képest. A 2017. tzleti évben az
altalanos miikddési koltségek 5.19%-kal névekedtek a 2016.évi szinthez képest. Az anyagkdltség
3,56%-kal nétt, az értékcsdkkenés 6,16%-kal csokkent az egyéb raforditas 11%-kal emelkedett. A
személyi jellegl raforditasok 7,73%-kal névekedtek amely kifizetésének egy részére fedezetet az el6zd
évi céltartalék biztositott, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegi kifizetések 17,08%-a volt.

Bevételek és koltségek 2017

Az Alapkezel® 2018. évi bruttd arbevételi terve 4,52%-0s ndvekedést jelez elére. A tarsasag a mikodési
koltségek tekintetében nem tervez emelkedést az eléz6 évi szinthez képest. Annak érdekében, hogy a
tervezett eredményt sikerlljon elérni, az Alapkezeld vezetése folyamatosan figyelemmel kéveti a
miikédés eredményességét.

Mérleg fordulénapja utani események

A Tarsasag gazdasagi mikodése soran mérleg forduldnapjat kdvetben lényeges esemény nem tortént.
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Vallalkoz6 foglalkoztatas politikaja

Tarsasagunknal 2017. december 31. napjan 41 f6 munkavallalé volt alkalmazasban, amelyb6l 37 f§
telies munkaiddben 4 f6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Téarsasag a jovoben jelentds
Iétszammaoddositast nem tervez.

Budapest, 2018. januar 23.

V/
Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezeil Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26. 9.em.
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