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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényese részére
Vélemény

Elvégeztilk az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2016. évi éves
beszamoldjdnak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 1.825.107 E Ft, az adézott eredmény 204.783 E Ft nyereség-, az ezen
id6ponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazdé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Erste
Alapkezelé Zrt. 2016. december 31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz6ds6 pénziigyi évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd -Magyarorszagon hatdlyos -torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo
felelésségiink b6vebb leirdsat jelentéstink ,a konyvvizsgadlé éves beszamold
konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold dltalunk végzett kényvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszdgon
hatalyos etikai kbvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol, és
ugyanezen etikai kovetelményekkel ©Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai
felelGsségeinknek is.

Meggy6z8désiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lzleti jelentés

Az egyéb informacidk az Erste Alapkezeld Zrt. 2016. évi lizleti jelentésébdl dlinak. A
vezetés felelfs az Uzleti jelentésnek a szamviteli toérvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. A jelentésink
.Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az lUzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi

felel6sséglink az lzleti jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a

1/ 4 Oldal

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlnik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz.

Az lzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink
tovdbbd az Uzleti jelentés atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az (zleti
jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd
el6irdsaival 6sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint az Erste Alapkezel6 Zrt. 2016. évi lizleti jelentése 6sszhangban
van az Erste Alapkezel8 Zrt. 2016. évi éves beszamoléjaval és az lzleti jelentés a

sz

szamviteli torvény el6irdsaival 6sszhangban késziiit.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasdg szamdra nem ir el6 az lzleti jelentésre
vonatkozd tovabbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az tzleti jelentésre
vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a szamviteli toérvény 156.8 (5)
bekezdésének h) pontjdban elbirt véleményt.

A fentieken tal a Tarsasdgrdl és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az Gzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kdzlés (hibas allitas) milyen
jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszdmold elkészitéséért és a valds bemutatasdért a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelel8en kdzzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel éves
beszdmoldban valé alkalmazdsdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban &Il megsziintetni a Tdrsasdgot vagy beszintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas redlis lehetdség.

Az irényitadssal megbizott személyek felel6sek a Tarsasdg pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlonak az éves beszamoléért vald felel6ssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdél, akar hibabdl eredd ényeges hibas
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allitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazd fliggetien
kényvvizsgaldi jelentést bocsadssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokd bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal
dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként létezd 1ényeges
hibds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen
befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerll6
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgdlati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgdlati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdél ered6 lényeges hibds allitds fel nem
tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

» Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korilmények kézott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasdg vdllalkozds folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleiGek, mingsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentéstink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentaldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgdlé lgyletek és
események valds bemutatdsa.
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Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - eqyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és (temezését, a konyvvizsgdlat jelent&s
megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is.

Budapest, 2017. januar 24.

H,x (/1& gw[& X kl/ivo\——

Szabo Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
1132 Budapest, Vdci at 20. Kamarai tagsagi szam: 006660

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholders of Erste Alapkezeld Zrt.
Opinion

We have audited the accompanying 2016 annual financial statements of Erste
Alapkezel6 Zrt. (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31
December 2016 - showing a balance sheet total of HUF 1,825,107 thousand and a
profit after tax for the year of HUF 204,783 thousand -, the related profit and loss
account for the financial year then ended and notes to the financial statements,
including a summary of significant accounting policies.

In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the equity
and financial position of Erste Alapkezeld Zrt. as at 31 December 2016 and of the
results of its operations for the financial year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards
and with applicable laws and regulations in Hungary. Our responsibilities under those
standards are further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the
financial statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements
that are relevant to our audit of financial statements in Hungary, and we have
fulfilled our ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Other information: the business report

Other information consists of the 2016 business report of Erste Alapkezel6 Zrt.
Management is responsible for the preparation of the business report in accordance
with the Hungarian Accounting Law and other relevant legal requirements, if any.
Our opinion on the financial statements does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read
the business report and, in doing so, consider whether the business report is
materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in
the audit or otherwise appears to be materially misstated.
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Concerning the business report it is our responsibility also, in accordance with the
Hungarian Accounting Law, to consider whether the business report has been
prepared in accordance with the Hungarian Accounting Law and other relevant legal
requirements, if any.

In our opinion, the business report of Erste Alapkezel6 Zrt. for 2016 corresponds to
the disclosures in the 2016 financial statements of Erste Alapkezel6 Zrt. and has
been prepared in accordance with the Hungarian Accounting Law.

Since no other legal regulations prescribe for the Company further requirements
with regard to its business report, our opinion on the business report do not include
opinion in this regard as required by Subsection (5) h) of Section 156 of the
Hungarian Accounting Law.

Further to the above, based on the knowledge we have obtained about the Company
and its environment in the course of the audit we are required to report whether we
have identified any material misstatement in the business report, and if so, the
nature of the misstatement in question. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management and those charged with governance for the
financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the Hungarian Accounting Law, and for such internal
control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud
or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the
Company'’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting unless
management either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has
no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with Hungarian National Auditing Standards will always detect a
material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
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reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards, we

exercis

e professional judgment and maintain professional scepticism throughout the

audit. We also:

>

>

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company'’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the

reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by
management.
Conclude on the appropriateness of management'’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If
we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadeguate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our
auditor's report. However, future events or conditions may cause the
Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial
statements, including the disclosures, and whether the financial statements
represent the underlying transactions and events in a manner that achieves
fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our

audit.

Budapest, 24 January 2017

(The original Hungarian language version has been signed.)

Szabé Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Registered auditor

1132 Budapest, Vaci ut 20. Chamber membership No.: 006660
Registration No.: 001165

Page3/3

A member firm of Ernst & Young Global Limited



11895336-6630-114-01

Statisztikai szdmjel

Erste Alapkezel Zrt.
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) | 5. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb ré i viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben a L
| 4. | Hétrasorolt kitel épek epyéb gazdalkodéval b o _ i - -
| IL | Hossza lejaratii ktelezettsépek z o 0
1. | Hosszii leJaralra kapott kdlesénok ] 0
. 2. | Atvaltoztathaté kotvények a [
3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol - al 0
| 4. | Beruhdzasi és fejlesztési hitelek o 0 0
- Egyeb hosszu lejaratu hitelek L 0
4. | Tartés kotelezettsépek kapesolt villalkozéssal szemben 0 0
| 7. | Tart6s kotelezettsépek jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 1évé vallalkozdsokkal szemben | o= =0
| 8. | Tart6s kotelezettséuek egyéb részesedési viszonyban 1év6 villalkozassal szemben o 0 0
9. | Epyéb hosszn lejarati kotelezettsépgek
111, | Révid lejarati kotelezettségek g~ 53 656 70 547
E Révid lejarati kélesonok = a 0]
- Ebbdl: az atvaltoztathaté kotvények o e a —— 0
| 2. | Rovid lefaratii hitelek o 4| 0
) | 3. | Vevoto! kapott eldlegek ] 0
.4_‘ Kotelezettségek druszallitasbol és szolpaltatasbol {szallitok} - 31990 6661
_| 5. | Valtétartozasok o L R
|6, | Rovid lejarati kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 9 0
7. | Rovid lejarati kotelezettségek jelentds tulajdoni ré dé wszonyban 1év6 vallalkozasokkal szemben gl
% | Rovid lejarat kotelezettsépek egyéb részesedési viszonyban évo vallalkozassal szemben L] 0
9. | Epyéb rovid lejarati kotelezettsépek 21 666 63 886
110, | Kotelezettségek értékelési kilonbozete . - ]
11.| Szarmazékos tgyletek nepativ értékelési killonbozete o
Q. Pasazlv ldébell clhatarolasok i 3178 12 117
_1_. Bevetelek passziv idébeli clhatarolasa oy ! 0 0
- | 2. | Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhataroldsa ! 3178 12 117
| 3. | Halasztott bevételek | R 0]
Forrasok (passzivak) dsszesen: ! 1801 190/ 1825107
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Erste Alapkezel6 Zri.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.
Satisztikai szamje!: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok czer forintban

, R Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 2015.1231. | 20161231
01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1637 820 1643 340
102. | Exportértékesités nett6 arbevétele B B
I. | Ertékesftés netto drbevétele = 1637 820| 1 643 340
03. | Sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa
| 04. | Sajét el6dllitast _eszkdz_dl_( aktivalt értéke 0 0
1L W Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0l 0
III. | Egyéb bevételek | 3687 96 268
Ebbol: visszairt értékvesztés 0 0
05. | Anyagkoltség 14371 13 823
06. | Igénybe vett szolgaltatésok értéke 520832 561 236!
07. | Egyéb szolgaltatasok értcke - 16 902 | 13918
08. | Eladott aruk beszerzési érticke | o 111
09. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke | 1129 7417866
IV. | Anyagjellegii raforditasok ' 553234 590 954
10. | Bérkoltség 380 529 477 859
11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések 37834 42 696
12. | Bérjarulékok 116 413 143 900
W. | Személyi jellegli raforditdsok 534776 664 455
VI, | Ertékosokkenési leiras 61250 63 449
| VIL | Egyeb raforditédsok B e 199 901 200 240
Ebbol: értékvesztés N 1] 0
A, | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 292 346 220 510
134 T(apottﬁré osztalék és részesedés o o 0
|Ebbé!: kapesolt vallalkozastél kapott = 4 0
14. |Részesedésekbol szarmazo bevételek, 4rfolvamnyereségek 0 0
|Ebbsl: kapesolt vallalkozasto} kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkozokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) szarmazo bevételek arfolyamn}-eresegek i i
! Ebbdl kapesolt vallalkozastol kapott 0 ]
16. vEgvéb kapott [jar6) kamatok és kamatjellepii bevételek o 20039 20705
|Ebbol kapesolt vallalkozastol kapott o 0
17. | Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei = 5400 49
g |Ebbél: értékelési kilonbozet S ) ]
VIII._ Pénzugyi miiveletek bevételei 25439 20 754
18. _Reszesedésekbol szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
[ [Ebbé1: kapcsolt vallalkozasnak adott 4
19. |Befektetett pénzigyi eszkozokbol (értékpapirokbdl, kdlesonokbol) szarmazo raforditasok, drfolvamveszteségek 0 f
| |Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott 0 i
20. | Fizetendd kamatok és kamat jellegti raforditasok ] f
| Ebbdl: kapesolt véllalkozasnak adott { 1
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése i 1
22. | Pénzigvi miiveletek egyéb raforditasai 626 7562
. Ebbdl: értékelési kiilonbozet )
IX. | Pénzugyi miiveletek raforditasai = - 626 7562
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 24 813 13192
. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY - - I 317 159 233 702
X. | Adofizetési kotelezettség 45977 28919
. /ADOZOTT EREDMENY 271182 204 783
Budapest, 2017. januar 20. {'] “0_\ fa' )
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Erste Alapkezel Zrt.
1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET

( type HAH )

in 1000 JJUF

Description

Previous period Actual
2015.12.31,

2016.12.31

Assets

Fixed_a_ssets

=

18

237330, 247697

=

anyiible assets

. |Land and buildings and rights to immovables

128324 122998
1135, 17020

lntangnble assets = — — 109 006 | 108 354
1. |Capitalized value of formation/restructring costs o 0] 0
2. |Capitalized value of research and development costs = 0, 0
1. | Concessions, licenses and similar rights 109 006 108 354
4. |Intellectual property products 0 0
| 5. |Goodwill 00
| 6. |Advance payments on intangible assets 0 0l
| 7. |Adjusted value of intangible assets . 0 0

1
| 2. |Plant and machinery, vehicles 0| 0
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles ——e . 104 602 | 102 168
4. |Breeding stock B 0| 0
5. | Assets in the course of construction N B 12 587 3810
__|6. Paymeni ovn_a}c_m_uw tangible assets in the course of construction 0
| 7. |Adjusted value of tangible assets — = 0| 0
111, |Financial investments S - 0| 16 345
1. Long-term participations in affiliated companies g =T - B 0| 0
2. |Long-term loans to affiliated companies - B B 0| 0
3. | Long-term major participating interests o | R 91r R |
. 4. |Long-term loans to companies linked by virtue of ma_mr pammpatmg interests - | 0| 0
| 5. | Other long-term participations o | = ok =l
6. Long-term loans to other companies linked by virtue of participating interests B | o 0
z Other long-term loans o Or 0
| |.8. Long-term debt securities - 0 16 345
9 Adjusted value of financial investments 0 0
10 Valuatlon margin of financial investments - 0 [
|
B. |Current assets 1535994 1472032
1. |Stocks 0 0
1. | Raw materials and cc ble: 0 0
| 2. Work in progress and intermediate goods 0 u
| 3. Rearing animals, hogs and other livestock 0 1]
| 4. Finished products 0 1
5. 'Goods 0 0
6 _Payments on account for inventories | 0| Y
1, Debtors o - , 183257, 177875
Trade debtors [ 170 886 113571
2 Amounts owed by affiliated companies _ ] 0 0
3. Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of ma]or pamcxpatmg interests | 0] 0
Il 4. 'Receivables from other companies linked by virtue of participating interests - | 0 0]
5. Notes receivable o | Oi 9
\i ‘Other debtors - o | 12 371 64 304
7. Valuation margin of reccivables | gL -0
7____! Valuation margin of derivative instruments B I 0 0]
111 | Securities s = = o = - = 1350321 1293243
} 1. Shares in affiliated companies i _IA 0| o
0] - 2. Major participating interests 0 0]
3. Other participating interests | o 0
4. Own shares and own partnership shares e : 0y 0
5. Debt securities held for trading i 1350321 | 1293243
6. Valuation margin of securities | 0 0
IV. Cash 2416 914
| 1. |Cash in hand, cheques 509| 17
a 121 Cash at bank | 1907 897]
] | |
C. |Accrued and deffered items | 27 866 | 105378
1. Accrued income ——— | 26209 102 873
2. Accrued expenses 1657| 2505
3. Deferred expenses o 3 _«I 0 0]
|
TOTAL ASSETS 1801 190 1825107
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Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfurdoé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

in 1000 HUF
Description Previous period Actual
2015,12.31, | 2016.12.31
Equity and Liabilities =
|
| D. [Equity | — B ) 1592726 1527509
i) 0 0
I | Subscribed capital 1000000, 1000000
_‘ _]a) thereof: ownership shares repurchased at nominal value 0 9
[I. |Subscribed capital unpaid (-) [ 0
1. | Capital reserves 0 b
1V. |Retained earnings - | 321 544 322726
V. |Tied-up reserve — '_ 0] 0
VI |Revaluation reserve 0 0
| 1. |Valuation reserve for adjustments 0 h 0
| ’2_ Fair value reserve B 0 0
Vl[I._Prqlﬁt or loss for the year S 271182 204783
| 0 0
E. [Provisions e BN e 151630 214934
| 1. |Provisions for contingent liabilities o S I .
2. |Provisions for future expenses — N o] 0
| 3. |Other provisions 151630 214934
. Liabilities - : 53656 70547
1. Subordinated liabilities — |
1. |Subordinated liabilities to affiliated companies o o - 0 0
| 2. |Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests e — of 0
] 3. |Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating interests o 0
[ 4. |Subordinated habilities to other economic entities | 0 0
| IL |Long term liabilities - | 0 0
1. Lonp-term loans 0 0
B 2 _Con\/qr_tible and equity bonds 0o 0
3. | Debenture loans — 0 0
4. |Investment and development credits 0 o
5. |Other long-term credits 1] b
6. |Long-term liabilities to affiliated companies n 0
7. |Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest o 0
8. | Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests i 0
4. | Other long-term liabilities 0 0
| IL |Current liabilities B 53 656 70 547
N 1. |Short-term loans o o 0 0
thereof: convertible or equity bonds S | o 0
2. |Short-term credits L = | 0 0
| 3. |Advances received from customers = o 0 0
4. | Trade creditors - - 31990 6661
| 5. |Bills pavable o L o, 0
3 Short-term liabilities to affiliated companies . 0 0
_| 7. |Short-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest o 0 0
|| 8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests S 0 0]
_!- 9. |Other short-term liabilities o o - B 21 666 63 886
| 10.|Valuation margin of liabilities - 0 0
11. | Valuation margin of derivative instruments B - 0 0
|

G. Accrued expenses and deferred income N 3 ll8; ) 12117
| 1. |Accrued and deferred income = 0] 0
| 2. |Deferred costs and expenses 3178 12117
| 3. |Deferred income 0 0
TOTAL LIABILITIES 1801 190 1825107

Budapest, 20 January, 2017 C o
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Erste Alapkezeld Zri.

1138 Budapest, Nepfirdd u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

PROFIT/LOSS STATEMENT
in 1000 HUF
Description Previous period Actual
2015.12.31. 2016,12.31
I i
01, [Net domestic sales 1637 820 1643 340|
02. |Net external sales 0 0
l. | Total net sales N - 1637 820 1643 340
03. |Variation in stocks of finished goods and in work in progress S 0 0
04. |Own work capitalized ) 0 0
II. |Work performed by the company for its own purposes and capitalized 0 ]
L. |Other income 3687 96268
of which: reversal of impairment loss provision | a 0
05, |Raw materials and consumables 14 371 13823
06. | Value of services consumed N 520 832 561236
07. | Value of other services 16 902 13918
08. |Cost of goods sold i 1
09. | Value of services sold (mediated) 1129 1866
V. |Material costs ] 553234 590 954
10. |Wages and salaries 380 529 477859
11, |Other employee benefits = 37834 42 696
12, |Contributions on wages and salaries 116413) 143900
. [Staffcosts | T ———— 534776 664 455
VI |Depreciation S B . 61250 63 449
VIL |Other operating charges 199 901 200 240
of which: impairment loss 0 0
I ) S R —— = =t 0
| A. |Results of olperating activities 292 346 220510
0 0
13. |Dividends and profit-sharing receivable | o 0
, |of which: from affiliated companies . 0| "
14. |Income from participating interests, capital gains o | i = . 0
| Tof which: from affiliated companies g 0
15. | Income from financial investments {equity shares, loans), capital gains [ i 0
| lof which: from affiliated companies | i 0
_16. |Other interest receivable and similar income 20 039 20 705
|of which: from affiliated companies ) 0
17. | Other income from financial transactions | - 5400 - 49
- ]_of wich:valuation margin 0 [ ) 0
VIIL|Income |fr0rq financial transactions 25439 20 754
| | (i 0
18. |Expenses and losses on participating interests 0 0
| | lof which: to affiliated companies : ) 0} 0
1 19. | Exp1exlse§ on financial investments {equity shares, loans], losses 0| 0
|of which: to affiliated companies 0| 0
20. | Interest (paid} payable and similar charges 0| 0
| |of which: to affiliated companies i_l% 0
21. |Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits o il 0
22. |Other expenses on financial transactions =~ S s 626| 7562
of wich:valuation margin o | 0 0
IX. _Exp_ens?s on financial transactions o | 626 7562
I [ & 0
B |Profit or loss from financial transactions | 24 813? 13192
I . 0| 0
C. |Profit or loss before tax ! 317159 233702
L S ———— = = . ———a—_— 1
X. |Tax expense | 45977, 28919
I}, |Profit after tax ‘ 271 182| 204 783
Budapest, 20 January, 2017
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Erste Alapkezel6 Zrt.

1. A vallalkozas rovid bemutatasa

Az Erste Alapkezelé Zrt. - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999. szeptember 13-
an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutodjaként. A jogeldd térsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a
GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft.
0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént véltozas, csupéan a tulajdonos elnevezése véltozott meg tobb alkalommal. A
tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-
an Erste Befektetési Zrt-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbol eredden 2006. junius 26-4n a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt. elnevezés
2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbiroésagon.

Az Erste Alapkezelé Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (kordbban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatdrozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Térsasag szdmara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadési, értékpapir-kdlcsonzési, valamint a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996.
¢évi CXIL. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjadban meghatarozott 6nkéntes kdlcsonds biztositod pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatarozott magannyugdfjpénztér
részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegii alaptokével alakult meg. A teljes alaptoke befizetésre keriilt
oly médon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a Téarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapito 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft osszegili alaptOke-emelésrd] dontstt, az alaptoke-emelés 6sszegét 2002,
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150 %-val egyezett meg.
Az alaptdke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kozgy(ilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0 részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptOke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-4n keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portf6lio
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak ujabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének megvaltozésa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoldban az Erste Befektetdsi Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiinteti fel. Az Erste Asset Management GmbH (tovabbiakban: EAM) az egyediili részvényessé vélasa
feladatai mellett biztositotta az alap-, és vagyonkezelési lizletdg infrastrukturdjat. A tulajdonosvaltozds a Térsasig
miikodését, uzletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem befolyéasolta.

2016. marcius 7-ével a Téarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara
valtozott. 2016. junius 13-4n a Térsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) ugy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa volt
az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-je ota.
A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az EAM-ben.

2016. augusztus 1. napjan a Tarsasdgnal 1j Back-office vezet6 keriilt kinevezésre Barkasz Viktéria személyében. Szintén
2016. augusztus 1. napi hatéllyal keriilt kialakitasra a Tarsasag Pénziigy-szamviteli teriilete, amely teriilet vezetésével
Szén Mariannt bizta meg a Tarsasig ligyvezetése. A Pénziigy-szamviteli teriilet részeként 0j szervezeti egység a
»Kontrolling-és Jelentésszolgalat” keriilt felallitasra.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a Kbftv. 203.§-
anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden
tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szaml végzésével 2012.04.12-t61 hatélyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi véltozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.,

- A Térsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

Kiegészitt Melléklet 2 2016. december 31.



Erste Alapkezeld Zit.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Tarsasag tulajdonosai ¢s szavazati aranyuk 2016. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100 %

Egész évben miikodo alapok:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza |
Erste Likviditasi Alap HU0000703848 nyilvanos nyiltvéga HUF
Erste Nyfltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégu EUR
Erste Nyiltvégl Doll&r Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégti UsD
Erste Alpok Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégti HUF
Erste Nyiltvég(i Rovid Kétveny Befektetési Alap HU0000701529 nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégt HUF
Erste Nyiltvégi Abszolut Hozami Kotvény Alap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégii HUF
Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja HU0000705306 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvég( HUF
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 nyilvanos nyiltvég HUF
YOU INVEST Kiegyenstulyozott Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégua HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Abszolit Hozamu Eszkozallokacios Alapok Alapja HU0000708656 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Nyiltvégli Kozép-Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 nyilvanos nyiltvégt HUF
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Befektetési Alap HU0000704200 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 nyilvanos nyiltvég HUF
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 nyilvanos nyiltvég EUR
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvég HUF
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Nyiltvégl Abszolut Hozamui Alternativ Alapok Aiapja HU0000705322 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 nyilvanos nyiltvégii HUF
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HUO0000714175 nyilvanos nyiltvégu EUR
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvénos nyiltvégl EUR_
.YOU INVEST Kiegyenstilyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 nyilvanos nyiltvég(i EUR
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Erste Alapkezeld Zrt.

A 2016-0s évben az Alapkezelé palettajdban a tdkevédelmet nydjté pénzpiaci és rovid kitvény alapok befektetési
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tékevédett megnevezés kikerilt az alapok nevébdl. Az Erste Alpok Ingatlan
Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikaja, mind elnevezése megvaltozott 2016. december
27-ével. Az 0j megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év sordn az Alapkezeld egy alapjat sziintette meg, ez az Erste T6kevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. junius 3-ara esett. Az év sordn az Alapkezel két (1j befektetési alapot inditott 2016 augusztusaban az Erste
Nyiltvégii Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégili Hazai Dollar Kotvény Befektetési Alapot.

Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok adllomanya:

Erste Likviditasi Alap HUO0000703848 | nyilvanos nyiitvég(i HUF 14 227 961 117
Erste Nyiltvégl Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 | nyilvanos nyiltvégi HUF 63 161 881 901
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HUO0000706007 | nyilvanos nyiltvégl EUR 38217 311 662
Erste NyiitvégU Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HUO0000705991 | nyilvanos nyiltvég(i usb 16 155 784 006
Erste Alpok Pénzpiaci Befektetési Alap HUO0000703483 | nyilvanos nyiltvégli HUF 2639 138 564
Erste Kamatoptimum Nyiltvégti Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvégu HUF 137 454 178 115
ERSTE Nyiltvégl Rovid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 | nyilvanos nyiltvégi HUF 27 386 456 719
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 14 259 092 711
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 | nyilvanos nyiltvégti HUF 36 525 340 504
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 | nyilvanos nyiltvég( HUF 4 489 545 876
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 | nyilvanos nyiltvégu HUF 6137 412 023
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvég( HUF 82 964 355 622
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyiltvégi HUF 16 185 748 538
YOU INVEST Kiegyensllyozott Alapok Alapja HUO0000709993 | nyilvanos nyiltvégii HUF 15899 017 097
YOU INVEST Dinamikus Alapok Aiapja HUQ000708985 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 5132703 056
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HUQQ00705488 | nyilvanos nyiltvégl HUF 6 847 598 274
Erste Abszolat Hozamu Eszkézallokacios Alapok Alapja HUO0000708656 | nyilvanos nyiltvégli HUF 2555078213
ERSTE Nyiltvégui Kézép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 | nyilvanos nyiltvégti HUF 690 057 751
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Befektetési Alap HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégli HUF 4477 423 323
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nyiltvégu HUF 2935 020 111
Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 | nyilvanos nyiltvég( HUF 880 488 911
Erste Nyiltvégu Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvégl HUF 314 636 724 907
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégti EUR 87 673 593 807
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégui HUF 15147 710 162
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Alternativ Alapok Alapja HU0000706322 | nyilvanos nyiltvégli HUF 1433 888 656
Erste DPM Nyiltvégli Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiltvég( HUF 1550 638 622
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nyiltvégii HUF 207 025 374
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvég HUF 1046 324 116
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HUO0000714191 | nyilvanos nyiltvégi EUR 683 475 613
YOU INVEST Kiegyenstilyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 | nyilvanos nyiltvégi EUR 2531109078
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 | nyilvanos nyiltvégii EUR 3318731 051
Erste Nyiltvégu Hazai Dollar Ktvény Befektetési Alap HU0000717525 | nyilvanos nyiltvég( usD 494 684 528
Erste Nyiltvégli Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapja HU0000717533 | nyilvanos nyiltvégli uspb 3062 641 141
* - Nettoeszkozérték Forintban kifejezve 931 008 141 149
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A 2016-0s esztendében az Alapkezeld kisebb modositasokkal, de megtartotta a megel6z6 évben kialakitott befektetési
alapjainak palettajat. Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya az elsé két honapos csokkenést kovetéen
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 milliardos allomanyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya.

A befektetési alapok piacdra vegyes hatdssal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatdroz6 volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezédések. Jelentds kiaramlas volt tapasztalhato a
likviditsi €s pénzpiaci alapokbdl, mig szamottevéen az ingatlanalapok tudtak csak néni az év soran. A teljes év folyaman
a befektetési alapokba 149 milliard t6kekidramlas volt tapasztalhatd, ami fordulé évet jelent a kordbbi évek nettd
tokebearamlasahoz képest.

Az Erste Alapkezeld 4.2%-os befektetési alap dllomanyndvekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez az egy évvel megel6zé adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést
eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6b6l a masodik legnagyobb alapkezelévé tudott elérelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

A vagyon és portfoliokezelési iizletag is novekedést tudott felmutatni az év soran. A 2015-6s ndvekedés jelentds részben
az Onkéntes nyugdijpénztari, valamint a biztositoi portfolick névekedésének volt koszonhetd. Az o6nkéntes
nyugdijpénztari vagyonkezelés 7.1%-kal novekedett, a biztositoi portfoliok az év soran 8.1%-kal novekedett, mig DPM
portféliokezelésben kidramlas volt tapasztalhato, igy az dllomany 8.1%-kal csokkent. A 2016-0s év soran az Alapkezeld
maganiigyfeleit atirdnyitotta a bank csoporton beiili privat banki illetve brokeri iizletagnak, ezzel egyéb portféliokban
kezelt alloméanya megszlint.

Az Alapkezel§ éltal kezelt teljes vagyon 2016-ben 3.8%-kal novekedett és 1074 milliard forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portf6lio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

® :
5. o Eves T
AEssRetﬁ;I;Eijent 2015.12.31 Megoszlas (%) valtozas (%) 2016.12.31 Megoszlas (%)

Befektetési Alapok 893 632 564 166 Ft 88.51% 4.2% 931 008 141 149 Ft 89.95%
Onkéntes Nyugdipénztarak 33732410335 Ft 3.34% 7.4% 36 126 871 476 Ft 3.49%
Biztositoi porifoiok 57 311 749 898 Ft 5.68% 8.1% 61941 106 885 Ft 5.98%
DPM portfoliok 48 901 231 515 Ft 4.84% -8.1% 44 958 923 335 Ft 4.34%
Egyéb portfoliok 1398 860 047 Ft 0.14% -100.0% - Ft 0.00%
Osszesen: r 1034 976 815 960 Ft 3.8% 1074 035 042 845 Ft

A Téarsasag miikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2016. december 31-én:
Pazmany Baldzs, igazgatdsag elnoke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatosagi tag
Adrianus Janmaat, igazgatésagi tag

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alairo személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatosagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pdzmany Baldzs, igazgatosig elndke
1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyvviteli szolgéltatisok korébe tartozo feladatokat elldtasaval megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi L4sz16 utca 36.
NGM nyilvéntartasi szama: 176882
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A Tarsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Tarsasag 2016. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Véaci ut 20.
Kamarai nyilvantartasi szdma: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo:

Sulyok Krisztina
1214 Budapest, Technikus u. 5.
Kamarai tagsagi szdma: 006660

A konyvvizsgalo tarsasag altal a 2016. iizleti évre vonatkoz6 mérlegbeszamolo konyvvizsgalataért felszamitott dij brutt6
4 597 400,- forint volt. Tarsasag a konyvvizsgélot ezen feliil még 2016-0s évben egy megsziind alap, Erste Tokevédett
Alapok Alapja konyvvizsgdlatara bizta meg.

A Tarsasag 2016. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az aldbbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamol®jaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszdmolojat is.
A fenti konszolidélt beszamolok az aldbbi helyeken tekinthet6k meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidélt éves beszémoloja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A véllalkozéascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszdmoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A tarsasag nyilvantartasaban szerepl6 ligyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.
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2.A Tz’;rsaség szamviteli politikajanak ismertetése
Kéonyvvezetés, célok ismertetése

A Térsasag szamviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatalyba Iépett 2000. évi C. tv. (Szamviteli torvény) eléirdsainak
megfelelen alakitotta ki.

A Térsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo eldirdsok szerint vezeti konyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkdzokben, illetve forrdsokban bekdvetkezett véltozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszdmold készitési kotelezettség teljesitéséhez szikséges informaciokat.

A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2017. januar 17.

Ertékelési modszerek

o Immateridlis javak, targyi eszkozok: a Tarsasag vdllalkozasi tevékenységét tartosan (egy éven tul) szolgalo
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkzok bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

e Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési dron torténik.

e Készletek: a mérlegben a vasarolt készletet (anyag, aru) beszerzési aron mutatja ki a Téarsasag.

o Kovetelések: a Tarsasdg a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal valé egyeztetést kovetden kerillnek a mérlegbe.

o Krtékpapirok: a forgatasi célbol vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az Alloménycsokkenés elszamoldsa FIFO eljards szerint torténik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Tarsasag.

o Pénzeszkozok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyezo értéken keriil kimutatasra.

e Sajat toke: a mérlegben konyv szerinti értéken szerepel.

Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Amortizacios politika, az értékcsokkenés elszdmoldsa

Az immateridlis javak €s a targyi eszkozok értékesokkenésének elszamolédsa a brutté értékiik alapjan linearis leirasi kulcs
alkalmazasaval torténik. Az eszkozok leirasa a hasznalatba vétel, iizembe helyezés napjaval kezdédik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak értéke
val6sziniisithetéen nem jelentés.) Az eszk6zok leirasanal a varhato hasznalati id6, a hasznos élettartam végén vérhat6
maradvényérték nagysdga és a Szamviteli torvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. A Tarsasag a 100.000
Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok beszerzési értékét a hasznélatba vételkor egy dsszegben szdmolja el
koltségként.

Céltartalék képzése

A Térsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 16v6 iigyletekbol, szerzodésekbol szarmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, amelyek varhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de osszegik vagy
esedékességiik id6pontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a Tarsasag a sziikséges fedezetet mas médon
nem biztositotta.
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3. Mérleghez kapesolédé kiegészitések

3.1. Befektetett eszkizdk

3.1.1. Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolods vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas nett6 értékét mutatja.

Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok brutto értéke (adatok ezer forintban)

2015.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2016.12.31 E
[Bérelt ingatlanon 14 372 7093 0 0 21 465
végzett beruhdzas
Osszesen 14 372 7093 0 0 21 465
Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolddo vagyoni értékii jogok értékesokkenése (adatok ezer forintban)
2015.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2016.12.31,
Bérelt ingatlanon 3237 1207 0 0 4 444
végzett beruhazas
Osszesen 3287 1207 0 0 4 444
3.1.2. Immateridlis javak
Immateridlis javak brutt6 értéke (adatok ezer forintban)
2015.12.31. novekedés cstkkenés atsorolas 2016.12.314
Szoftverek 190 269 24 191 0 0 214 460
Osszesen 190 269 24 191 0 0 214 460
Immateridlis javak értékcsokkenése (adatok ezer forintban)
2015.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2016.12.31,
Szoftverek 81263 24 843 0 0 106 106
Osszesen 81263 24 843 0 0 106 106

Kiegészité Melléklet 8

2016. december 31.



3.1.3. Targyi eszkizok

Erste Alapkezeld Zrt.

A targyi eszkdzokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések

és jarmiivek nett6 értékét tartalmazza.

Targyi eszkdzok brutto értéke (adatok ezer forintban)

2015.12.31. atsorolas  2016.12.31
IEgyéb berendezések, felszerelések, 189 853 0 210 197
ljarmiivek
Osszesen 189 853 0 210 197
Térgyi eszkozok értékesokkenése (adatok ezer forintban)
2015.12.31. Terven 2016.12.31,
feliili
Egyéb berendezések, 85 251 0 108 503
elszerelések, jarmiivek
Osszesen 85251 0 108 503
Beruhazasok (adatok ezer forintban)
2015.12.31. atsorolds  2016.12.31/
|Beruhézésok 12 587 0 3810

Hasznalatba vételkor egy 6sszegben elszamolt értékcsokkenési leiras 2015. évben 6.515 ezer forint, 2016. évben 3.435

ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi eszhozok

2015.12.31. 2016.15.31.
| ezer Ft ezer Ft
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 16 345
|Osszesen: 0 16 345

Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb iddtartamra halasztott juttatas

fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3 Forgbeszkiozok

3.3.1. Kovetelések daruszallitasbél és szolgaltatdsokbol (vevdk)

2015.12.31. 2016.15.31
ezer Ft ezer Ft
Alapkezeldi dij kovetelés 110 437 113 571
Vagyonkezelési dij kovetelés 60 449 0
[()sszesen: 170 886 113 571
Kiegészité Melléklet 2016. december 31.
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3.3.2. Egyéb kovetelések

2015.12.31. 2016.15.31,
ezer Ft ezer Ft
Befektetési szolgaltatoval szembeni kovetelés 139 41474
Tarsasagi adé tulfizetés 4364 20533
[nnovacids jarulék tulfizetés 337 1788
Adott el6legek 1132 478
Egyéb munkavallalokkal szembeni kovetelés 75 25
Ertékpapir szamla kovetelés | 6
[partizési ado tulfizetés 6240 0
Munkabér el6leg 83 0
|Osszesen: 12371 64 304
3.3.3. Ertékpapirok
2015.12.31. 2016.15.31,
ezer Ft ezer Ft
Diszkont Kincstarjegyek 1350321 882 087
Magyar Allamkétvények 0 402 983
Befektetési jegy* 0 8173 |
I(’)sszesen: 1 350 321 1293243

*Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb idétartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.4. Pénzeszkozok

2015.12.31. 2016.15.31.;.
ezer Ft ezer Ft
Pénzforgalmi bankszamla 1907 897
Pénztar 569 17
I(")sszesen: 2416 914

3.4. Aktlv idobeli elhatdroldsok

3.4.1. Bevételek aktiv idobeli elhatdroldsa

2015.12.31. 2016.12.31,

ezer Ft ezer Ft
Portfolidkezelési tevékenyég bevétele 251762 79 063
Magyar Allamkotvény kamata 0 22 868
IRiszkont Kincstarjegy kamata 447 942
l(")sszesen: 26 209 102 873
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3.4.2. Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatdaroldsa

2015.12.31. 2016.12.31
ezer Ft ezer Ft

Kockdzati egészségbiztositas 0 1147
Bloomberg haszndlat eléfizetés 605 647
Mapilap, folydirat el6fizetés 302 275
Egyéb 199 232
Munkaltatéi felelosségbiztositas 109 109
Foglalkoztatas-egészségiigyi ellatas 164 95
Kotelezd gépjarmi feleldsség biztositas 278 0
I(")sszesen: 1657 2 505

3.5. Sajdt téke

2015. évi sajat toke valtozasa (adatok ezer forintban) szamviteli tv eléirasainak megfelelden.

2015.12.31. novekedés csokkenés 2015.12.31,
legyzett toke 1 000 000 0 0 1000000 |
Toketartalék 0 0

redménytartalék 321 544 0 321544
Lekotott tartalék 0 0 0
Sriékelési tartalék 0 0

érlegszerinti/Adézott
eredmény 1.182 270 000* 0 271182
Sajat toke 6sszesen: 1322 726 270 000 0 1592 726

*a2015.évben jovahagyott 2016.¢vben kifizetett osztalékot a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden a 2016.évi
beszamold nyité mérlegében ki kell mutatni.

2015.12.31. novekedés csokkenés 2016.12.31,

Uegyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék 321 544 271 182 270 000 322726
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0

dozott eredmény 271.182 204 783 271 182 204 783
lSajét toke Gsszesen: 1592 726 475 965 541 182 1 527 509

A 2016.8vi sajét toke Osszességében a 2015.évben jovahagyott osztalékkal (270.000 eFt) csokkent és 2016.évi adézott

eredménnyel (204,783 eFt) novekedett.

3.6 Céltartalékok

2015.12.31. novekedés csokkenés 2016.12.31]
iCéltartalék 151 630 154 375 91 071 214 934
ICéltartalék Osszesen: 151 630 154 375 91 071 214 934

A Tarsasag mindkét évben személyi jellegii kifizetés céljara képzett céltartalékot.
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3.7. Kotelezettségek

3.7.1. Kételezettségek druszdllitdasbol és szolgdltatdsbol (szdllitok)

2015.12.31. 2016.12.31,
ezer Ft ezer Ft
[Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 31990 6 661
31990 6 661
3.7.2. Rovid lejarati kotelezettség kapcsolt villalkozdssal szemben
2015.12.31. 2016.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Erste Asset Management GmbH.-val szembeni osztalékfizetési
kotelezettség 0 0
I(")sszesen: 0* 0

*a 2015.évben jovahagyott (270.000 eFt) 2016.évben kifizetett osztalékot a szamviteli torvény eldirdsainak megfeleléen
a 2016.évi beszamoloban sajattéke soron kell kimutatni, ezért a rovid lejaratu kotelezettség eltérést mutat a tavalyi évhez

képest.

3.7.3. Egyéb rovid lejarati kitelezettség

2016.12.31)

2015.12.31.
ezer Ft ezer Ft
|Vagyonkezelt tigyfelekkel szembeni kotelezettség 0 41474
Allami ad6hatésaggal szembeni kotelezettség 21528 22270
Egyéb rovidlejarati kotelezettség 138 142
Feliigvelettel szembeni kotelezettség 0 0
|Osszesen: 21 666 63 886
3.8 Passziv idobeli elhatdroldsok
3.7.3. Koltségek, rdaforditasok passziv idébeli elhatdroldsa
2015.12.31. 2016.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Kovetkezd évben kifizetend bér és jarulékai 0 8 642
2619 3015
460 460
99 0
3178 12117
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

4.1. Ertékesités netté drbevétele

2015.12.31. 2016.12.31
ezer Ft ezer Ft
Alapkezeldi dij bevétel 1284092 1321053
Portfoliokezelési tevékenység dijbevétele 352 259 319784
- ebb6l tovabbszamlazott tigyleti jutalék 2001 2256
Kozvetitett szolgaltatds értékesitésébdl szarmazd bevétel 1 469 2503
- ebbdl az Alapra athéritott, tovabbszamlazott dij 1 063 1866
{Osszesen: 1637 820 1 643 340

A Tarsasag kapcsolt vallalkozas részére nem ny(jt szolgaltatast, igy az értékesités nettd arbevétel tételei nem

tartalmaznak kapcsolt vallalkozassal szemben elszamolt 9sszeget.

4.2. Egyéb bevételek
2015.12.31. 2016.12.31/
ezer Ft ezer Ft |
[Céltartalék feloldsa miatti bevétel 0 91070 |
Targyi eszkoz értékesités bevétele 3253 5012
Egyéb bevétel 434 186 |
[Osszesen: 3687 - 96268 |
Az egyéb bevétel tételei kozott nincsenek kapesolt véllalkozassal elszamolt Osszegek.
4.3. Milikodési kiltségekkel, raforditasokkal kapcsolatos kiegészitések
4.3.1. Anyagkoltség
2015.12.31. 2016.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 14 371 13 823
sszesen: 14 371 13823 |
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4.3.2. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke

2015.12.31. 2016.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 312 691 318 101
Szamitastechnikai szolgaltatas 46 667 50017
Iroda bérleti dij 47 123 52225
Hirdetési, kozzétételi koltségek 4 205 43 333
Ugyviteli szolgaltatas 47 169 34 001
Uzemeltetési koltség 14 547 17 182
Bloomberg hasznalat dija 14912 15726
Telefon koltség 6978 6 696
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatds 5838 5595
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 5495 3721
Audit dij 4599 4597
Karbantartasi, javitasi koltségek 3750 3592
Futér, kézbesités, postakoltség 2793 2 537
Kikiildetés 1951 1 604
Hitelinformacids rendszer igénybevételének koltsége 1027 1 009
Adminisztracids szolgaltatas 738 794
J U'Iség, folyéiratok, szakkonyvek 349 506
Osszesen: 520 832 561236
4.3.3. Egyéb szolgdltatdsok értéke
2015.12.31. 2016.12.31.|
ezer Ft ezer Ft
Tagségi dijak (BAMOSZ) 6033 5631
Biztositasi dijak 3874 4534
Befektetési szolgaltatasi és elszamoléhazi szolgaltatdsok 6290 3110
Bankkoltségek 472 468
Hatosagi dijak, illetékek 233 175
Osszesen: 16 902 13918
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4.3.4. Egyéb rdforditdasok

2015.12.31. 2016.12.31.
ezer Ft ezer Ft

Céltartalék képzése miatti raforditas 151 630 154 375
[partizési ado 32 446 32533
Ertékesitett targyi eszkoz raforditasa 3622 6149

égauto ado, gépjarmi ado 3000 3084
Egyéb raforditasok 950 2111
KOWAX SE Sportegyesiilet 1 000 1 000
Befektetd Védelmi Alapba fizetett dij 1 000 500
Baleseti add 262 265
Feliigyeleti dij 1037 223
[nnovacios jarulék 4 867 0
Orzok Kozhasznli Alapitvany 50 0
Magyar Hospice Alapitvany 30 0
Egyéb rendkiviili raforditas 7 0
[Osszesen: 199.901* 200 240

*A szamviteli tv. valtozasa miatt a 2015. évben rendkivili tételek kozott kimutatatott Egyesiileti és Alapitvany
tdmogatasok (1 087eFt) atsorolasra keriiltek az egyéb raforditasok kozé. Igy annak dsszege eltérést mutat a 2015. évi

beszamoloban kimutatott 198 814e Ft képest.

4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye

4.4.1.Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek

2015.12.31.  2016.12.31{
ezer Ft ezer Ft |
Srtékpapirok utdn kapott, jar6é kamat 19 962 20 673
énzintézettd] kapott kamat 77 32
Ertékpapir kolesonadasbol szarmazé bevétel 0 0
](")sszesen: 20 039 20 705
4.4.2. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2015.12.31. 2016.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébol szarmazo arfolyamnyereség 5088 43
Realizalt arfolyam kiilonbozet 312 6
bsszesen: 5400 49
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4.5. Pénziigyi miiveletek ;dfordltdsai

4.5.1. Pénzugyi miiveletek egyéb rdforditdsai

2015.12.31. 2016.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Devizaban fennallé kotelezettség realizalt drfolyamvesztesége 464 306
Ertékpapirok értékesitésébdl szarmazo arfolyamveszteség 162 7256
Osszesen: 626 7562
4.6. Adozas elotti eredményt terheld adok
2015.12.31. 2016.12.31;
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado targyévi 45977 28919
{Osszesen: 45 977 28 919
A targyévi tarsasagi adé levezetése, addalapot modosité tételek bemutatasa
2015.12.31. 2016.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Ado6zas el6tti eredmény 317 159 233 702
Tarsasagi adéalapot nével6 jogeimek 214 517 217 826
Céltartalék 151 630 154 375
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenési leiras, eladott,
[kivezetett eszk6zok netto értéke 61262 63 449
INem a tarsasag tevékenysége érdekében felmeriilt kiad4s 1047 0
Birsagok, késedelmi pdtlékok 578 2
Tarsasagi adéalapot csékkent6 jogecimek 66 902 162 336
Céltartalék 2015. évi feloldas 0 91 071
Téarsasagi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras, eladott,
kivezetett eszkozok nettd értéke 66 795 71002
2015.€vi adoeldleg felajanlas utani jovairas adofolydszamlan 0 165
Kozhasznu alapitvanyi timogatas hatasa 10 0
Piaci artol eltérd dralkalmazas miatt, kapcsolt vallalkozassal tortént
negallapodds alapjan 97 98
Adéalap 464 774 289 193
zamitott tarsasagi ado (10 %) 46 477 28 919
zamitott tarsasagi ado (19 %) 0 0
efizetés a BEVA iltal 1étrehozott Quaestor Karosultak Karrendezési Alap
részére miatti adokedvezmény 500 0
I(")sszes tarsasagi ado6 kotelezettség: 45977 28 919
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Az adézott eredmény levezetése

2015.12.31. 2016.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Adézas el6tti eredmény 317 159 233 702
[Térsasagi adé térgyévi 45977 28919
Lﬁsszes adozas eldtti eredményt terhelé adé 45 977 28919
Adézott eredmény 271 182 204 783
A Térsaség tulajdonosa 2017. januar 11-én 203.000 eFt osztalék kifizetésérol hatarozott.
5. Egyéb kiegészitések
Munkavallalék atlagos statisztikai [¢tszama, a bérkoltség €s a személyi jellegli egyéb kifizetések alakuldsa
Allomanyesoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi 1étszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2015.12.31. 2015.12.31. 2015.12.31. 2015.12.31.
FFoglalkoztatottak szama 33 380 529 37 834 116 413
Szellemi foglalkozasu 33 380 529 37 834 116 413
|
Fizikai foglakozast - - - -
Alloményba nem tartozé :
{rmunkavallald - - - -
[Osszes foglalkoztatott 33 380 529 37834 116 413
Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2016.12.31. 2016.12.31. 2016.12.31. 2016.12.31.
1Foglalkoztatottak szama 87 477 859 42 696 143 900
Szellemi foglalkozash 377 477 859 42 696 143 900
Fizikai foglakozéasu - - - -
Alloméanyba nem tartozé
{munkavallalé - - = A
l(")sszes foglalkoztatott 37 477 859 42 696 143 900

Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavéllalok részére jutatott, 1 éves tartdsi

kételezettség ald tartoz6 értékpapirok a Térsasag javara zérolasra keriiltek, amelyek névértékét és bekeriilési értékét
Térsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Tarsaség 2016-os évben jilius 31-ig 3, majd ezutdn 2 részmunkaidés munkavallalét alkalmazott.
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Az Igazgatéség_ fagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dl'jaiésban. Két Igazgatosagi tag a Tarsasaggal
munkaviszonyban 4ll.

Az Igazgatosag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott el6leget, kolesont, tovabba neviikben
nem vallalt garanciat. A Tarsasagnak a korabbi tisztségviseldivel, igazgatésagi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kornyezetre kdros anyagok.
Ezek szakszer(i kezelésérol a Téarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatasa

A Térsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tikkroz6 cash-flow kimutatast az 1. szdma melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezbségi helyzetet tiikrozé mutatészémokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7. Portféliokezelési tevékenységhez kapcesolodo tajékoztato adatok

Torvényi eloiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozési dijat fizetett az Alap részére. 2016. iizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Tarsasag hataron atnyulé tevékenységet nem végez.

Az alap- és portfolidkezelési dijbevétel bontdsa a kovetkezo:

Portfoliok tipusa (eFt)
1. Alapkezeldi dijbevétel 1321053
2. Pénztarak 202 844
2.1. Nyugdijpénztarak 202 844
- ebbdl tovabbszamldzott vigyleti jutalék 2256
2.2. Egészségpénztarak t
2.3.0nsegélyezd pénztarak 0
3. Biztositok 23 965
4. Egyéb portfolidk 318
5. Kiszervezés keretében (mas portfoliokezeld részére) végzett portfolio
kezelés oniii
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 2 503
- ebbdl befektetési alapra részére tovabbszamlazott dij 1866
Nett6 arbevétel dsszesen: 1 643 340

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolédoan 3.090 eFt ligyleti jutalékot szamolt el koltségként, ez utébbi
tételbol 2.256 eFt keriilt tovabbszdmlazasra az tigyfelek részére.
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Egy¢éb portfoliok (pénztarak nélkiil) részére végzett portfoliokezelés keretében kotott, a mérlegforduld napjan érvényben

levé (le nem zart) hatarid6s tigyletek adatai:

Kotés Lejarat

6t P Miivelettipus

Piaci szerepld neve

Netté | Ugyletkoté
mennyis | Eszkoz |arfolya
m | arfolyama

Nyitott Ugylet

pozicié eredményre
értéke |gyakorolt hatasa

Ugylet
cashflowra
gyakorolt hatasa

2016.11.07} 2017.02.08|FX forw. eladasi poz nyit. |[UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkozalap

3 243 831| EURHUF | 306.81] 995 239 789

-14 581 544 -14 581 544/

14581 544

2016.12.27| 2017.02.08]FX forw. eladasi poz. nyit. |UNION Lichtenstein Aktiv Vegy;zs Eszkdzalap

281 (97| EURHUF | 309.43| 86979 845

-559122 -559 122

-559 122

Valamennyi hataridés tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az ligyletek tézsdén kiviil keriiltek megkotésre,

az tigyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem keriilt elszamolasra.

A portfélidkezelési tevékenység sordn a Térsasag birtokaba keriilt, tigyfelek tulajdonét képez6 pénzosszeg 41.474 eFt
(egyéb kotelezettség), mely ugyanilyen dsszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett

befektetési pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Térsasag t6ke megdvasara, hozamra vonatkozé igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fliggd vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portfolidkezelés sordn megkotott tigyletekhez kapcsolodéan nem fizetett és nem kapott letéti osszegeket,

biztositékot és fedezeteket.

Pénztéri portfoliok netté eszkozértéke nyitd és mérlegforduld napon:

Nett6 eszkozérték | Netto eszkozérték
Portf6lio megnevezése 2016.01.01 2016.12.31
(Fo) (Ft)

Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 283 488 812 296 262 278
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 2524413928 2 648 914 226
Els6 Hazai Nyugdijpénztar 803 734 981 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 21 699 165 572 23 723 675 699
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kis zimithat6 portfolio 1037 294 804 1 336 940 133
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 989 780 048 1 260 440 584
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miitkodési i 20261 975
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fedezeti i 1]
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fiiggé portfolio i
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgaltatasi tartalék 31058 955 34 341 755
Menté Nyugdijpénztar 2 450 594 769] 2673094 119)
Mezb Nyugdijpénztar Abszolit Hozami alportfolié 1 946 364 091 2 065 484 063
Mez6 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 1966 514 375 2 067 456 644
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Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegford]lé napjéan érvényben levo (le nem zért)
hataridds tigyletek adatai:

3 Pozicio eszkz| Pozicio | Netté Ugytet Ugylet
z::f; F:::"n:d Miivelettipus Piaci szerepl6 neve nyflott es.zkﬁz arfoly | Kotési dr E");:Léﬂ eredinényre casfgoma

mennyiség {db] | révidnév| am gyakorolt hatisa | gyakoroft hatisa
2016.11.07 [2017.02.08 |FX forw. cladési poz. nyit. |Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 384 368 EURHUF | 306.81) 117927 946| -1 727 796 -1727 796 -1727796|
2016.11.07{2017.02.08 |FX forw. cladési poz. nyit. | Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénatar 475 000JEURHUF | 306.81] 145 734 750 -2 135 202 -2 135202 -2135202
2016,11.07|2017.02.08 {FX forw. cladasi poz. nyit. |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 12 908 076|EURHUF | 306.81| 3 960 326 798| -58 (123 884 -58 023 884] -58 023 884
2016.11.07 [2017.02.08 | FX forw. ¢ladasi poz. nyit. |[ERSTE Onké Nyugdijpé Kiszamithato portfolio 224 487 EURHUF | 306.81 68 874 856] -1 009 105! -1 609 105 -1 009 105
2016.11.07]2017.02.08 | FX forw. eladasi poz. nyit. |[Menté Nyugdijpénzar 530 183| EURHUF | 306.81] 162 665 446] -2 354 247 -2 354 247 -2 354 247
2016.11.0712017.02.08 |[FX forw. ¢ladasi poz. nyit. |[Mezd Nvugdijpénztar Abszolut Hozami aiporttolio 836 482{ EURHUF | 306.81}F 256 641 042] -3 760 122 -3 760 122 -3760 122
2016.11.072017.02.08 |[FX forw. cladési poz. nyit. [Mezd Nyugdijpénztar BM kovets alportfolio 442 49| EURHUF [ 306.81) 135 747 778| -1 988 880 -] 988 880)| -1 938 80|
2016.11.29 | 2017.02.08 |FX forw. ¢ladéasi poz. nyit. |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 34 961 EURHUF | 311.64] 10 895 246 12 458 12458 12458
2016.11.29|2017.02.08 |FX forw. eladasi poz. nyit. [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 276 291 EURHUF | 311.64 3_6_ 103 327 98 453 98453 98 433
2016.11.29|2017.02.08 | FX forw. eladasi poz. nyit. |Mentd Nyugdijpénatar 114 053 EURHUF [311.64] 35543477 44016 44016 44016
2016.11.2912017.02.08 | FX forw. eladasi poz. Mez5 Nyugdijpénztar Abszolit Hozami alportfolio 148 997)EURHUF | 311.64| 46 433 425 53093 53093 53093
2016.11.29(2017.02.08 {FX forw. eladasipoz n Mez5 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 44 913|EURHUF [311.64] 13996687 16004 16 004] 16 004
2016.12.19|2017.01.18 | FX forw. ¢ladasipoz n: Attisjus Kardos Gyula Kicgészité Nyugdijpénatar 56 809| USDHUF | 298.30] 16 946 125 273 819 273819 273819
2016.12.19 [2017.01.18 |[FX forw. cladasi poz. ayit. |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénatir 1094 519| USDHUF [ 208.30] 326495018 5275 582 5275582 5275 582
2016.12.19]2017.01.18 | FX forw. cladasi poz. n: ERSTE Onkéntes Nyugdijpénatir Bazis portfolio 6312 332| USDHUF | 298.30[ 1 882 968 636} 30 425 440 30 425 440) 30425 440
2016.12.19[2017.01.18 |FX forw. cladasi poz. nvit. |ERSTE Onkéntes Nyugdiipénatar Kis zimithato portfolio 309 622| USDHUF [ 298.30[ 92360 243| 1492378 1492 378] 1492378
2016.12.19]2017.01.18 |FX forw. ¢ladasi poz. nyit. |Menté Nyugdijpénztar 891 816/ USDHUF | 298.30| 266028 713] 4 172671 4172671 4172671
2016.12.192017.01.18 | FX forw. cladasi poz. nvit. |[Mez5 Nyugdijpénztar Abszolut Hozamu alportfolio 1 771 438| USDHUF | 298.30| 528 419 955 8 538 331 8538331 8538331
2016.12.19]2017.01.18 |FX forw. cladasi poz. nyit. |Me2z5 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 684 287IUSDHUF 20830 204 122812) 3298263 3 208 263 3208263

Valamennyi hataridos iigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az iigyletek tézsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az iigyletekkel kapcsolatban arkiilonbdzet nem keriilt elszamolasra.

Budapest, 2017. januar 20.
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Erste Alapkezeld Zrt,

1. szamu melléklet:

Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)

" " El6z6 év Targyév
Sorszam A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé
| pénzeszkozviltozis 47 246 74 451
(Miikddési cash flow, 1-13, sorok)
2 1. Adézas eldtti eredmény + 317 159 233702
3 1. Korrekeid: Véglegesen atadott pénzeszkoz 1087 1000
i 2. Korrekeid: 2017.ben jovahagyott osztalék 2016-0s évre 204 000
§ 2. Elszamolt amortizaci6 + 61250 63 449
i 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 i
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 151 630 63 304
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 369 1137
9 6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + -271 876 -295 329
1t 7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa + -232 976 42 220
11 8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa + -155 513 8 939
12 9. Vevokovetelés valtozasa + -32 399 57315
13 10. F(?rgO(?szkézOk (vevd és pénzeszkoz nélkiil) 432 925 5145
valtozasa +
14 11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa + 91567 =77 512
15 12. Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - -45977 -28919
1 13. Fizetett, fizetend® osztalék, részesedés - -270 000 -204 000
II. Befektetési tevékenységhol szirmazo
17 pénzeszkozvaltozas -46 879 -74 953
[Befektetési cash flow, 14-16. sorok}
I8 14. Befektetett eszkozok beszerzése - -50 132 -79 965
19 15. Befektetett eszkozok eladasa + 3253 5012
20 16. Kapott osztalék +
IIL. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé
21 pénzeszkizvaltozas -1087 -1 000
(Finanszirozasi csah flow, 17-27. sorok}
22 17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 11I it
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir I
23 ; F AN . { 0
kibocsatasanak bevétele +
24 19. Hitel és kolcson felvétele + il 1]
20. Hosszt lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett
25 7 =’ : {l 0
bankbetétek torlesztése +
26 21. Véglegesen kapott pénzeszkoz + i 1
2 22. Részvénybevonas, tokekivonés, (tokeleszallitas) - i) i
% 23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 o
B visszafizetése -
9 24. Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése - 0 il
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélesonok ¢s elhelyezett
3 ) 0 il
bankbetétek -
3 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - -1 087 -1 000
19 27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarati 0 i
ks kotelezettség valtozasa +
11 |1V, Pénzeszkozok viltozasa {I+1+111. sorok) + -720 -1.502




2. szamu melléklet:

Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

Arany Erték Arany
i gl Bepley 201512.31.  2016.12.31. _ 2016.12.31
Likviditas (I.) pénzeszkoz+értékpapirtkovételés 4,75 1488 377 21.10
rovid lejarat kotelezettség 70 547
Likviditas (I1.) forgéeszkozok 4.75 1472 032 20.87
rovid lejarat kotelezettség 70 547
Vagyoni helyzet nett6 arbevétel 0.91 1643 340 0.90
eszk6zok 1825107
Vagyonaranyos adozés eldtti eredmény 0.24 233 702 0.15
jovedelmezség sajat toke 1527 509
Tokestruktura (L.) sajat toke 0.73 1527 509 0.84
forrasok 1825107
Tokestruktura (I1.) idegen toke 0.18 70 547 0.04

forrasok 1825107
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Erste Alapkezeld Zrt. Uzleti jelentés 2016. Asset Management

Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezelé Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezetének bemutatasat kovetéen megtalalhatoé benne a Tarsasag
2016. évi tevékenységének rovid leirasa, annak eredményességének értékelése, valamint a 2016.
évben megvalositott fontosabb izleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezel6 profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2016
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Az elmult évben érdekes iddszakot éltink meg. Ennek soran november 8-an az amerikai
elndkvalasztason nyert a tékepiacok szempontjabol elézetesen komoly fenntartasokkal kezelt jelolt,
majd a december 4-én tartott olasz és az osztrak népszavazast megel6zéen a referendumok varhato
kimenetele borzolta a portf6li6 managerek idegeit. Az azonban megfigyelheté, hogy az események
bekovetkeztét kovetden, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetésen mérsékelt volt azok
tékepiaci hatasa. Trump megvalasztasara adott részvénypiaci reakcio csak egy napig tartott, akarcsak
az olasz kormanyfé lemondasat eredményezd referendum (devizapiaci) hatasa. A kétvénypiacokra
gyakorolt hatés ugyan nagyobb volt, de a hozamok emelkedése ezidaig az USA-ban is 1%-on belll
maradt.

A befektetési alapok piacanak atrendezédésére illetve a tékekiaramlas megindulasara nagy hatassal
volt a tavalyi év elsé félevében tértént kamatvagasi peridédus vége, ahol a jegybanki alapkamat a 1.35%-
os kezdoertekrél egészen 0.90%-ig stllyedt. A teljes év folyaman a befektetési alapokbol nettd szinten
149 milliard téke aramlott ki, ami fordulépontot jelent a korabbi évek netto tékebearamlasahoz képest.
A kiaramlasért jelentés mértékben a pénzpiaci alapokbdl tavozott tébb mint 350 milliard felelés. A
kamatcsOkkentés alapvetéen tamogatta a kétvény alapok teljesitményét, de a pénzpiaci alap
konstrukciok hozameredmeényeit az alapokra terhelt dijak javarészt felemésztették. A befektetési alap
kategoriak kozul az ingatlanalapok voltak nyertesei ennek az idészaknak.

Intézmeényi vagyonalakulasrol harmadik negyedévi informacidval rendelkezink, és ez alapjan a korabbi
evek enyhe novekedését most enyhe csokkenés kéveti, ahol kézel 37 milliard forinttal csokkent a
vagyonkezelésben lévé allomany nagysaga.
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A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2016 végére 5804 milliard forintra nétt az egy évvel
korabbi 5721 milliard forintrol, ami 1.45%-o0s allomanynévekedésnek felel meg. Amennyiben az MNB
tovabb folytatia az alapkamat mértékének csdkkentéset, akkor ez mar kedvezétlenul érintheti a
befektetési alapok 6sszallomanyat, és tovabbi atrendezédéshez vezethet a befektetési alap kategoriak
kozott is. A piacon a magasabb kockazatvallalast tamogaté alapok tovabbi bévilését varjuk a kovetkezé
evtdl és tovabbi allomanycsokkenést a pénzpiaci és kétvény alapokbdl. Az allomanyok valtozasara tébb
tényez6 is hatassal lesz, kiulonosképpen az allamhaztartasi kiadasok fedezése, lakasépitések illetve
egyéb megtakaritasi formak tamogatasa, az olimpia megszervezésének lehetésége. Nemzetkozi
befektetsi hangulat szintjén pedig a FED tovabbi kamatemelés, Eurdpai Gazdasagi Térség ndvekedési
Utemének valtozas vagy akar a nyersanyag arak valtozasa is hatast gyakorolhat a befektetési alapok
allomanyara és teljesitményére.

A teljes év folyaman az Erste befektetési alapjaiba 16,9 milliard uj befektetés aramlott be, ami jelentésen
meghaladta a tavalyi 1,2 milliard forintos bedramlast. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
osszérteke 931 milliardos allomanyra tudott névekedni, ami mind az értékesités eredményességének,
mind a hozamoknak volt koszonheté. Az Erste Alapkezelé 4.2%-os befektetési alap
allomanyndvekedésével év végére 16.76%-0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befektetési alapok
piacan. Ez az egy évvel megel6z6 adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést eredményezett,
amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6bél a masodik legnagyobb alapkezelbvé tudott elérelépni a
magyar alapkezeldi piacon. 2016. december 31-én piacvezetd tovabbra is az OTP volt, 23.63%-0s piaci
részesedéssel.
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Kezelt teljes vagyon 2016

A 2016-0s esztendbben az Alapkezeld kisebb mdédositasokkal, de megtartotta a megel6z6 évben
kialakitott befektetési alapjainak palettajat. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomanya az
els6é ket honapos csokkenést kévetéen kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 milliardos
allomanyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt
allomanya.

A vagyon és portfolidkezelési tizletag is névekedést tudott felmutatni az év soran. A 2016-0s névekedés
jelentés részben az dnkéntes nyugdijpénztari, valamint a biztositéi portfoliok novekedésének volt
kdszonhetd. Az dnkéntes nyugdijpénztari vagyonkezelés 7.1%-kal novekedett, a biztositoi portféliok az
év soran 8.1%-kal novekedett, mig DPM portfoliokezelésben kiaramlas volt tapasztalhato, igy az
allomany 8.1%-kal cso6kkent. A 2016-os év soran az Alapkezel6 maganugyfeleit atiranyitotta a bank
csoporton bedli privat banki illetve brokeri tzletagnak, ezzel egyéb portfdlidkban kezelt allomanya
megsz(int.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2016-ben 3.8%-kal névekedett és 1074 milliard forinton zarta
az evet.

Bevételek és koltségek 2016

Alapkezelés arbevétele 0,34%-kal nétt az el6z6 évi arbevételhez képest. A 2016. Uzleti évben az
altalanos miikodesi koltségek 12.5%-kal novekedett 2015.évi szinthez képest. Az anyagkoltség 6,82%-
kal nétt, az értékcsokkenés 3,6%-kal novekedett az egyéb raforditas a 2015 évi szinten maradt. A
szemelyi jellegli raforditasok 24,25%-kal novekedtek amely kifizetésének egy részére fedezetet az
el6z6 eévi celtartalék biztositott, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegli kifizetések 13,71%-a volt.
Bevételek és koltségek 2017

Az Alapkezelé 2017. évi brutté arbevételi terve 3%-0s novekedést jelez elére. A tarsasag a miikodési
koltségek tekintetében 2%-os emelkedést tervez az el6z6 évi szinthez képest. Annak érdekében, hogy

a tervezett eredményt sikeruljon elérni, az Alapkezelé vezetése folyamatosan figyelemmel kéveti a
miikodés eredményességét.

Mérleg fordulénapja utani események

A Tarsasag gazdasagi mlikodése soran mérleg forduldnapjat kévetden lényeges esemény nem tortént.

Villalkozé foglalkoztataspolitikdja
Tarsasagunknal 2016. december 31. napjan 37 f6 munkavallalé volt alkalmazasban, amelybél 35 {6

telies munkaidében 2 6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jovében jelentds
létszammaodositast nem tervez.

Budapest, 2017. januar 20.
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