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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel§ Zrt. részvényese részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel§ Zrt. ("Térsasdg”) mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjénak a kényvvizsgélatat, amely éves beszémolé a 2015. december 31-i
fordulonapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6
vegosszege 1.801.190 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.182 E Ft nyereséq -, az
ezen idGponttal végz8dS évre vonatkozé eredménykimutatasbél és a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazo
kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszamold
elkészitéséért és bemutatdsaért a szamvitelj térvényben foglaltakkal dsszhangban,
valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetds szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csaldshdl, akdr hibdbdl ereds, l[ényeges hibds
allitasoktél mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalé felelgssége

3.0 A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett
kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a koényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes -
toérvenyekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell8
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszémold mentes-e lényeges hibds
allitadsoktal.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepl8 6sszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbal,
akar hibabdl eredS, lényeges hibds 4llitdsai kockazatainak felmérését is, a
kényvvizsgald  megitélésétdl fliggnek. A  kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalé a megbizhaté és valés képet nydjté éves beszémold gazdalkodd
egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan koényvvizsgalati eljdréasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények
kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodsd egység belsd kontrolljdnak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magdban
foglalja tovabbd az alkalmazott szémviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés
altal keszitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold
atfogd bemutatdsdnak értékelését is.

5.) Meggyo6zbdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Erste
Alapkezeld Zrt. 2015. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen id8ponttal végz4dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A jelen fliggetlen konyvvizsgdldi jelentés a soron kovetkezd kdzgy(ilésre, a
tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a
taggy(ilésen meghozandd hatarozatok esetleges hatdsat.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: az {izleti jelentésrél késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. 2015. évi tizleti jelentésének a vizsgélatat.
A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelsséglink az Uzleti jelentés és az
ugyanazon Uzleti évre vonatkozé éves beszamold 6sszhangjdnak megitélése. Az
Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkadnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjdnak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg
nem auditdlt szadmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdciok attekintését.
Véleményiink szerint az Erste Alapkezel6 Zrt. 2015. évi Uzleti jelentése az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2015. évi éves beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. januar 22.

Gy b q"“(ﬁﬁ? fi- o
Szabd Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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This is a translation of the Hungarian Report
Independent Auditors' Report
To the Shareholder of Erste Alapkezel6 Zrt.
Report on financial statements

1.) We have audited the accompanying 2015 annual financial statements of Erste
Alapkezel§ Zrt. (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31
December 2015 - showing a balance sheet total of HUF 1,801,190 thousand and a
profit for the year of HUF 1,182 thousand -, the related profit and loss account for
the year then ended and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management’s responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Hungarian
Accounting Law, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National
Auditing Standards and with applicable laws and regulations in Hungary. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation of financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.

A mernher firm of Ernst & Youna Global Limited
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Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the
equity and financial position of Erste Alapkezel8 Zrt. as at 31 December 2015 and
of the results of its operations for the year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Other matters

7.) This independent auditor's report has been issued for consideration by the
forthcoming shareholders’ meeting for decision making purposes and, as such,
does not reflect the impact, if any, of the resolutions to be adopted at that
meeting.

Other reporting requirement- Report on the business report

8.) We have reviewed the business report of Erste Alapkezel6 Zrt. for 2015.
Management is responsible for the preparation of the business report in
accordance with the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess
whether the business report is consistent with the financial statements for the
same financial year. Our work regarding the business report has been restricted to
assessing whether the business report is consistent with the financial statements
and did not include reviewing other information originated from non-audited
financial records. In our opinion, the business report of Erste Alapkezel6 Zrt. for
2015 corresponds to the disclosures in the 2015 financial statements of Erste
Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 22 January 2016
(The original Hungarian language version has been signed.)

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No.: 001165 Chamber membership No.: 006660
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Statisztikai szamjel

Erste Alapkezel6 Zrt.

a véllalkozas megnevezése

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. Telefon: 920-2193

Datum:

a vallalkozas cime, telefonszdma

EVES BESZAMOLO

2015. december 31.
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Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat )

Adatok ezer forintban

El6z0 év Targyév
fhe At megnereaite 2014.12.31. | 20151231
EEEkOLOk (aktivik): i o i [ L
I I . e (O | =
A | | Befektetett eszkozok | 252070} 237330
| I. | Immateridlis javak B 103265 109 006
I | I. | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke ) I 0
| 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke S N " 4
Ll [1 Vagyoni értekii jogok 103265 109 006
| |4 Szellemi termékek - fr_ 0
[ 5. Uzleti vagy cégérték = [ o . 0O
| !._6.7 Immaterialis javakra adott eldlegek S [
| ' 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése | | B 0
| 11 | Targyi eszkozok - e [ B 77148 805 128 324
| 1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni eneku Jogok | 12033 11135
2. | Miiszaki berendezések, gépek, Jarmuvek N | 7()*& Y
| 3. | Egyéb berendezések, felszerelések, Jarmuvek [ 117931 104 602
| 4. | Tenyészallatok " 0
| 5. | Beruhdzasok, feIuJitasok 18841 12 587
|6 Beruhazasra adott elélegek | 0] 0
[ ] 7 Targyi eszkozok értékhelyesbitése T ——— 1 0 0
I Befektetett  pénziigyi eszkozok - o [ 0] 0
J | [ Tartgs részesedés kapesolt vallalkozasban [ 0 0
B | 2| Tartésan adott kolessn kapesolt véllalkozasban o B ! 0] 0
[3 | Egyéb tartos részesedds B 1 0 0
4 Tartésag adott kolcson egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasban - ] 0f 0
) Egyeb tartésan adott koleson 0| - 0
) = 6 | Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir | ——— 0 0
B L Befektetett pénzugyi eszkozok értékhelyesbitése o 0 0
| {
B. Forgoeszkozok 1937240 1535994
L Készletek ] o _Qi N 0
1 Agyavgok o 0
I [2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0| 0
| | 3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0] 0
{4 | Késztermékek 0| 0
|5 .Aruk - B - 0] 0
|| 6_| Keszletekre adott cldlegek EE— 0 0
JLIT Kovetelesek 138 802| 183 257
| 1 | Kovetelések aruszéllitasokbol és szol galtatasokbél (vevok) [ 138 487 170 886
' 2. K()vetelesek kapcsolt vallalkozéssal szemben | 0 0
| 3 Kbvetelesek _egyéb részesedés: viszonyban lévd vallalkozassal szemben | 0] 0
| [4.] m‘)ktwetelesek o - - : 0] 0
|5 | Egyébkovetelések B [ 315| 12 371
Ertekp_gliqk__Air - - 1795 302| 1350321
- I | Részesedés kapesolt vallalkozasban B | 0 0
12 | Egyéb reszesedés = 0:_ 0
3 | Sajat részvények, sajat uzletrészek N B - | i'*__ 0]
| 4 Forgatasi célti hitelviszonyt megtestesité értékpaplrok | 1795 302, 1350 321
[1v.] ggn_zeszkozok - i 1 3136 2416
|| 1| Pénztar, csekkek o = — il 230| 509
5 hiankbgtétek ) B | 2906 1907
| [
| C. Aktiy ldobell elhatarolasok T 119 433| 27 866
L l_' Bevételek aktiv. Ldobeh gﬂlagg[g_lésq_ - o 118280| 26 209
77777 2, ’Koltségek raforditasok aktiv 1d6beli elhatarolésa o 1 153 - 1657
. Ji ilk Ea*asztott raforditas —— B | B Q:, 0
- J[f ‘; ‘ — ;| o m—
N TSI NS — —
Eszkizik (aktivak) dsszesen: . — } - 2308743 1801190
Budapest, 2016. januar 22. P
JH
Erste Alapliezeld Zrt.

rste Alag

1138 Budapest, Népiur
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Erste Alapkezel6 Zrt.

1138 Budapest, Népflirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat)

Adatok ezer forintban
El6z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2014.1231. | 2015.12.31

Forrﬁsok (passziviak): x S - o = e el
D | Sa|at toke - B ' 1321544 1322726

| |

: I | Jegyzett toke ; 1000 000/ 1000 000
e |a) |visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken | 0 0
| L. | Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) B ) ! — 0F—— = = 0
L =k | Toketartaléek - [ = 0 0
[1v.| Eredménytartalék (+-) - o - o 292455 321544
! V. | Lekotott tartalék S - o 0 0
VI | Ertékelesi tartalék . — 0 0
VIII Merlegszerlntl eredmenz (+) . B 29 089 1182
E | Céltartalékok 0l 151630
1. | Céltartalék a varhato kotelezettse_gekre . ) (h
2. | Céltartalék a varhato koltségekre = 0] 0]
113 | Egyéb céltartalék - ‘ 0| 151 630
F. | Kbtelozetisgek - | 828 508 323656
77777 I. Hatrasorolt kotelezettségek ) [ Y Y
|| 1, | Hétrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben [ 0 0
I 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo véllalkozassal szemben 0 0
' - [E Hatrasgolt_kgtelezettsegek egyéb gazdalkodoval szemben 0| 0
B : I | Hosszi lejaratu kotelezettségek o _ — = 0 0
|1 | Hosszi lejaratra kapott kelesonok . 0 0
|2 | Atvaltoztathatd kotvények o Ql 0
o [3 | Tartozasok kotvénykibocsatasbol e ™ — | 0
—itl '4 Beruhdzasi ¢s fejlesztési hitelek e 0] _ Q]
| Egyéb hosszu lejarata hitelek - Oi ) )
] 9,, Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben o 0l Y
| 7. | Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben | 0| 0
| 8. _Egyéb hosszu lejaratli kotelezettseégek [ 0| 0
111 | Rovid lejaratu kotelezettségek . o [ 828 508 323 656
| 1 Rovid lejarati kolesonsk il 0| 0
Ebbol: az atvaltoztathato kotvények - 0l 0
|2, Rovid lejératu hitelek . o 0 0
| 3. | Vevtsl kapott elélegek | 0 0
4 | Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) ‘ 303866, 31990
5 Viltétartozasok - R 0
6 Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben ) ' 490 000] 270 000
(7. Rovid lejdrati kotelezettségek egyéb részesedési VISzonyban Ievo véllalkozassal szemben i 0 0
i Egyeb rovid lejaraty kotelezettségek S - 34 642 21 666
G| Passznv ldobell ellgﬁolioki ] — ) : o : - 158 @ﬁ - 3178
= | 1. | Bevételek passziv id6beli elhatarolasa S R ! R N _(-)
o 2 Koltsegek raforditasok passziv id6beli elhatarolasa B | 158 _§_9_»I' 3 178
13. IHalasztott bevételek = — m— , o 0 - 16
S - - B
Forrasok (passzivak) dsszesen: - ) I 23(T;743| 1801190

Budapest, 2016. januar 22,
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EREDMENYKIMUTATAS
( Osszkoltség eljardassal - "A" viltozat)

Adatok ezer forintban

Elozo ¢v Targyev

A tétel megnevezése 2014.12.31. | 2015.12.31
0L | Belfoldi értékesltés netté rbevetele = | 1osiios| 1637820
02 | | Exportértékesités nett6 arbevétele — 0 0
L | Ertékesités nett6 drbevétele o B 1951195 1637 820

03 | Sajat termelésti készletek allomdnyvaltozdsa 7 0|
| 04, | Sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt éricke o 0| Y
| I | Aktivalt sajét teljesitmények érteke = 0| 0
I | Egyéb bevételek o I 52266 3687
| Ebbdl: visszairt értekvesztés S = | 0| 0
05 Anya;,k(sltség ) o 16 779| 14371
| Igénybe vett szolgaltatisok értéke 478327 520832
07 | Egy¢b szolgaltatasok érteke 17 037| 16 902
08, | Eladott 4ruk beszerzési értéke . - 0 0
09, | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 149I 1129
v [Anzgg]ellebd raforditdsok 512292 553234
10, Bcrkoltsél, 501 705| 380 529
11, | Személyi jellegit egyéb kifizetéseh 5716|3783
12, | Bérjarulékok 154 691 116 413
v Személyl jellegii raforditasok [ 7_9'2_172 534776
VL | Ertékesokkenési leirés ; 7071 61250
VIL | Egyéb raforditasok R 183403 198814
 Ebbél: ¢ énékvesztés I 0 Y
A. : UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 548 523 293 433
13| Kapott jar osztalék és részesedés ' 0 ) W
| Ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott o 0
14. | R¢ dések értékesitésének drfolyamnyeresége 0| 0
| EbbéL kapcsolt vallalkozastol kapott 1 0
| 15 !Befektetett peénzigyi eszk6zok kamatai, drfolyamnyeresége - = - 0] 0
_ | Ebbél: kapesolt vllalkozastol kapott S | 0 0
16 Egyéb kapott (jard) kamatok ¢s kamatjellegli bevételek | 41972 20039
_ . Ebbdl: kapesolt véllalkozastol kapott iy 0
17 | Pénzigyr miiveletek egycb bevételei 1145 5400
VIIL | Pénzogyi miveletek bevételei . B — 43117 25439
18 | Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesatesége | 0 0
__Ebbdl: kapesolt véllalkozasnak adott - | 0 0
19 Fuetendo kamatok ¢s kamat jellegii réforditésok | of 0
| Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott | p! 0
20 Részesedésck értékpapirok, bankbetétek értékvesztése | 0| 0]
21, Pénzugyi miveletek egyeb réforditdsai | 878| 626
IX. | Pénzugyr miiveletek réforditdsai | 878 626
B. | Pénzligyl miiveletek eredménye i 42 239 24 813
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY i 590762 318246
X. | Rendkivili bevételek - - i il 0
X1. | Rendkivuli raforditdsok - — | 20249 1087
D. | Rendkiviili eredmény o -20249  -1087
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 570513 317159
XIL | Adofizetési kotelezettség —= _5_1_421 450977
F. ADOZOTT EREDMENY | 519089 271 182
22, Eredménytartalék ipénybevétele osztalékra, részesedésre ! o 0: Y
23 J6véhagyott osztalék €s részesedés = | 490 OOOi 270 000
|

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY ) — 29 089/ 1182

Budapest, 2016. januér 22, i
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Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET
( type HAH )

in 1000 1HUF
Description Previous period Actual
2014.12.31. 2015.12.31
Assets | | = T = — ——— | [ iy
A |Invested assets - 252070, 237330
1 Intanglble assets 103 265 | 109 006
| 1. Capitalized value of foundation and restructnng costs - 0 0
[ __| _2 Capuahzed value of research and development costs - 0] 0
=l | 3. Rights representing assets - 103 265 109 006
M 4 Trade-marks, patents - R 1 R
L 5_ Goodwill e o, 0
| ~L6 Advance payments on intangible assets | ol 0
! | 7. Revaluation of intangible assets [ 0 0]
| 1L Tanglble assets o 148 805 128 324
|| 1. |Land and bulidings and related rlghts representmg assets - | 12 033_ 11135
| 2. |Technical equipments, machinery, vehicles : 0 0
| 3_|Other equipments, machinery, vehicles 117931 104 602
| 4 Brcedlng stock B | 0 0
| 5. |Capital WIP, renovations | 18 841 12 587
6 _|Advance payments on Capital WIP. . B 0
7 |Revaluation of tangible assets ; 0 =4
[l Financial investments . [ 0 BI
1 |Longterm shares and participation in related companies , o 0
| 2 |Long term loans given to related companies [ 0 0
| 3 |Other long term shares and participation [ 0 0
| 4 |Long term loans given to other investees [ o 0
| 5. |Other long term loans given [ 9 9
' | 6. |Securities representing long term loans - S [ B | B
== rRevaluation of financial investments — B —— I 0
S T S Rl LSl |
B |Current a Ziisets S 1 973777240:7 1535994
| L |Inventories — = 0] 0
. 1. Matenals. . DR | S 0
|2 Worquiprogress and semi-fir mshed products | _ 0:__ . 0
| 3._|Animals for breeding and fattenng | 0 0
_ | 4 |Fimished products | — -
| 5. |Goods | | 0]
| 6. |Advance payments on inventories o | 0| —= = =1
L) Recelvables B S | 138 802: 183 257
| 1. |Trade accoums rccewable | 138 487 170 886
2. Recelvables from related compames | o Oi 0)
.,3 I!_l_egglvables from other investees | 0| 0
| 4. Bill of exchange receivables B | 0| 0
5. Otl_1§[ receivables = I 315! 12 371
| IIL Secuntles ) | 1795302 1350321
|1 lnvesl}pjitsrn’q r_gl_ated compames of 0
il 2 |Other shares and participation - o 9
3 Own shares, own quotas - | 0 0
4 |Securities representmg loans held for sale 1795 302| 1350 32t
i L1V Cash | — e e oy 3136 2416
| - . [Cash in hand, s_:heques o ) 230 509
- ...2 lBank accounts - 2 ’20_6; l 907
jion Accrued and defferggnierﬁri o S _ 19 433: - _‘27%
| |1 Accruedincome - o 118280 26 209
o _27_Pr¢pa1d expenses ) - = 1153 1657
| 3. Deferred expenses . - 0 0
TOTAL ASSETS 2308 743 1 801 190
Budapest, 22 January, 2016 Q-% //
i1 Ste Alapkezelg 2y Management
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Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

in 1000 HUF
Deseription Previous period Actual
2014,12.31. 2015.12.31

Egu]ity and Liabilities B

D Equity 1321 544 1322726
| 1 L ! B N 1

_| L [Issued capltal =3 ~ 1000000 1 000 000

R I ) nommal value of own shares bought back N - | - 6 0
‘I I 1ssued but not paid capital (-) - ‘Q 0
s III Capltal reserves : [ . | = - =1

| IV Retained earnings from previous years - ] o 292 455| 321544
|V |Non-distributable reserves I 0| 9

| VL |Revaluation reserve =y ] 0 - 0

1L VIII Proﬁt/loss per Balance Sheet (+/-) B - - 29089 1182
_E_Provisions B I OI 151 630
l_ 1l Prowslggs for expected liabilities . N 0 0
| 2. |Provisions for future expenses o 0! 0
| 3. |Other provisions - - L 0, 151630

IS [ -
F. 'Llabllmes 828_59§_ 323 656
1 Subordmaw_dl_ua_buzt_@s o 0
1, |Subordinated l_l@bjh(l_gs to related companies ,Q| B 0
2 Subordinated liabilities to other investees =0 0
[ 3. |Subordinated habilities to other enterprises 0 — 0
[ ]} _Long term habilites o | ,,9, 9
B A Lqug:gn credits - o ()
L | 2. |Convertible bonds - l 0 0
| 3._Debts on the 1ssue of bonds B - - : 0 0]
| 4. |Investment and development loans | 9 0
| |5 |Otherlong term loans - I .
| ;_gigorlgvt_c_:r_n_ljlabllmes to related compames S - R L
| | 7. |Long term liabilities to other investees — — ) S 0
| | 8 [Other long term liabilities - - | A
| UL Short term liabilites B T 828508 323656
[ |1 IShort term credits T [ B | 0
i ngjgreg_ficgnvemble bonds - o pl_imir 0
2 Shortterm loans =i o o
) 3._|Advance payments recelygci from customers - 0] 0
4. ’Trade accounts payable o B 303 866 3199
|5 |Bills of excﬁhange payable | ] o 0| 0
6 Short term habilities to related _qpmpames | 490 _(_)_O_Q’I 3 270 000
7. |Short term liabilities to other investees | 0| 0
| 8 TOther short term liabilities 34 642 ~2_1'_§§6

[ .

G| Accrued expenses and deferred income B - o 158 691 3178
e AjDeferred erred revenues - 0- - 0
|2 Accrued expenses S ’ e 158691 3178]

3 Defemedineome g
TOTAL LIABILITIES 2 308 743 1 801 190,

Budapest, 22 January, 2016

Managelfzent
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Erste Alapkezelé Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-28.

Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

PROFIT/LLOSS STATEMENT

in 1000 11UF
Description Previous period Actual
2014,12,31. 2015.12.31
rrr , i
01 |Net domestic sales revenue | 1951 195 1637820
02. |Net export sales revenue - 0 0
I. | Net sales revenue 1951 195:____ 1 637 820
03. IChange in self-manufactured inventories . 0|
04. |Capitalised value of self-manufactured assets - 0| 0
| 11 Capatalised value of own performance Oi 0
1L |Other revenues _52266] 3687
|- [of which: reversal of impairment loss provision 0| 0
05. | Cost of row material | 16 779 14371
06. Value of service used | 478327 520832
07. |Value of other services | 17 037 16902
08. Cost of goods sold == | 0 0
09. Cost of sold (mediated) services o 149 1129
1V, Material type expenditure T 512292 553234
10. | Wages | | 501 705 380 529
| 11. |Other personnel expenses 45776 37834
12. | Personnel related contributions 154 691 116413
V. | Personnel expenses 702172 534 776
VI |Depreciation charge . 57071 61250
VII | Other expenses | 183403 . 198 814
i __ of which: 1mpa|rmem loss prowsnon [ o 0
A IOPERA[TING PROFIT/LOSS = . 548 523 293433
1 B S — 1 .
I3 Dmdend ;gpyiecjfi_v7 | 0 0
- ofwh!ch received from related companles | o 0
14. | Gain of sale of shares and participation I ) R 0 0
| of which: received from related companies | = o 0
15 Interest received and g gain on financial inestments | 0| 0
[ of which: received from related companies ] |_‘ - 0 0
16. |Other interest received 41972 20039
|of which: received from related companies | 0 0
17. | Other revenues from financial activities | 1145] 5 400
VIII.|Re_v_enq_es_ from financial activities 43117 25439
| |
18| Loss of fi | investments | 0 0
| |of which: given to related companies B 0 0
19 Interest paid e ! OI 0
|of which: given to related ¢ comgames_ - o 0
20. lmpalrment loss of investments, securuties and bank depostt | 0 0]
27!7 Other expenditures of financial transactions | 878 626
IX. | Expenditures of financial activities . | 878 626
|_B_|PROFIT ON FINANCIAL ACTIVITIES . [ 42239 24813
| |
C_|PROFIT ON ORDINARY ACTIVIT]ES | 590 762 318 246
X. Extraordinary revenues B 0 '; 0
| XI. | Extraordinary expcndltures : 20 249 1087
D. |PROFIT ONI EXTRAORDINARY EVENTS -20249 . -1087
E |NET Pl_!_O_Fl‘T BEFORE TAXATION 570513 317159
XIL | Tax liability| o i R M_S_l 424 as9m
F. |AFTER TAX PROFIT B | 519089 271182
|
22 | Dividend paid out of accumulated profit reserve R = —O e 0
234Ipiv_iden|d ;!gfd (approved) o 490000, 270000
| |
| |
G. NET PROFIT PER BALANCE SHEET | 29 08‘)| 1182
Budapest, 22 January, 2016 -
y4
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Erste Alapkezeld Zrt.

1. A vallalkozas riévid bemutatasa

Az Erste Alapkezeloé Zrt. - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999, szeptember 13-
an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel$ Kft. jogutddjaként. A jogeldd tarsasdgot 1993, augusztus 4-én alapitotta a
GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004, november 19-ig, a Portfélié Kift.
0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupdn a tulajdonos elnevezése véltozott meg tébb alkalommal. A
tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember
08-an Erste Befektetési Zrt-re véltozott.

Torvényi kotelezettséghol eredden 2006. jinius 26-4n a Tarsasdg elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r61 ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Erste Alapkezeld Zrt,
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirésagon.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovébbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feligyelet) 100.017/93. sz4mt hatérozata alapjén végez befektetési alapkezel8i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szdmara a portfolidkezelési,
befektetési tandcsadasi, értékpapir-kolcsdnzési, valamint a hitelintézetekrol és a pénziigyi véllalkozasokrél sz616 1996.
évi CXII, (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjadban meghatarozott onkéntes kdlcsonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatdrozott
magéannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzeését.

A Térsasag 1999. szeptember 13-4n 100.,000.000 Ft dsszegli alaptdkével alakult meg. A teljes alaptke befizetésre
keriilt oly modon, hogy a Térsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapit6 a
Térsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-4n 100.000.000 Ft dsszegii alaptoke-emelésrdl dontott, az alaptoke-emelés dsszegét 2002,
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150 %-val egyezett meg.
Az alaptdke-emelést a Cégblirésag 2002. jhlius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovdbbi valtozas, amikor a Portfélié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasag 2008. jinius 27-én tartott kozgy(ilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérol dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsétasaval valosult meg. Az
alapt6ke felemelését a Cégbirésag 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an Keriilt sor. A t6bbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portf6lio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdinggé alakuldsanak ujabb allomasaként Térsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt,
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyedilli részvényes személyének megvaltozasa 2009. februér 9-én kerlilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tlinteti fel.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kozvetett tulajdonaban 4116 tarsasaga, mely
stratégiai iranyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési uzletdg infrastrukturdjat. A
tulajdonosvaltozas a Térsasag miikodését, iizletpolitikajat, az iigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem befolyéasolja

A Tharsasag iranyitasi struktirajaban valtozas nem kovetkezett be 2015 soran. A Térsasdg tevékenységi korében
jelentds vaéltozas nem kovetkezett be. A Térsasdg 2014. julius 21-én a Kbftv, 203.§-d4nak (1) bekezdése alapjan
nyilatkozatott tett, hogy a Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirosiga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az aldbbi véaltozdsokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Térsasag német nyelvii elnevezése torlésre kerilt.

A Térsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfurdo u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

Térsasag tulajdonosai €s szavazati ardnyuk 2015. december 3 1-¢n:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.
Austria

Tulajdonosi ardany: 100%

Szavazati ardny: 100 %
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Erste Alapkezel Zrt.

Egész évben miikodé alapok:

Erste Tokevédett Likviditasi Alap HU0000703848 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Nyiltvég(i Tékevédett Pénzpiaci Befektetesi Alap HU0000702006 | nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvégi EUR
Erste Nyiltvég(i Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 | nyilvanos nyiltvégl uUSsD
Erste Alpok Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvegl HUF
Erste Nyiltvégii Rovid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 | nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 | nyilvanos nyiltvég HUF
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvégi HUF
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyiltvégi HUF
YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nyiltvég( HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvégii HUF
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 | nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Abszolit Hozamt Eszkdzallokaciés Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Nyiltvégli Kézép-Europai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 | nyilvanos nyiltvégid HUF
Erste Stock Hungary Indexkévetsé Részvény Befektetési Alap HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste DPM Globdlis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Europai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégl EUR
Erste Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Nyiltvégii Abszolut Hozamu Alternativ Alapok Alapja HU0000705322 | nyilvanos nyiltvégii HUF
Erste DPM Nyiltvég(i Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégti HUF
;OU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja | HU0000714191 | nyilvanos nylitvégi EUR
YOU INVEST Kiegyenstlyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 | nyilvanos nyiltvégi EUR
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 | nyilvanos nyiltvégi EUR

A 2015-0s évben az Alapkezelé alapjaiban szamottevé valtozas nem tortént. Az Alapkezeld 2015. aprilis 30.-val az
Erste T6kevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tékevédett Pénzpiaci Alapba. A t6bbi alap vonatkozasaban
sem szamottevd befektetési politika, sem névvéltozas nem tortént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 4j alapot

nem inditott.
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Erste Alapkezeld Zrt.

Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok alloménya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2015
Erste Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 ’;‘;‘,’I_{ié‘;j_ | HUF 16 840 291 259
Erste Nyiltvég(i Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 g;‘i"{fg;g HUF 79 093 863 484
Erste Nyfltvég(i Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 2&‘.-’%?2;’2 EUR 29 322 579 759
Erste Nyiltvégli Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 2§'.'.¥f§§5 usD 23 613 383 025
Erste Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 Eﬁ'.'ﬁ?é‘é’f HUF 6 631 295 075
Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alap HU0000708243 ’r‘]{r'lll‘t’f:g: HUF 122 922 524 211
ERSTE Nyiltvégii Révid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 ’r‘];'l',‘t’jggj HUF 39715 184 713
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 zﬁ'l'l‘{fg;j HUF 16 980 359 800
Erste Nyiltvég(i Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 gfl,'l‘t’fggg HUF 29 842 382 231
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja o HU0000705306 ﬂi'.'ﬁfé"é’i HUF 3 898 292 740
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkézi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 ’;‘;r:’f{jg;j HUF 5445 196 664
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 mtlig:: HUF | 81216618223
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 ﬁ{r'l'l‘t’fg;ﬁ HUF 23 957 549 183
YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja HU0000709993 'r‘]{,'l'l‘t’fggg HUF 22 270 296 927
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 2?["_!3;.?5 | HUF 6 975 163 046
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 m{f::j HUF 10 599 999 724
Erste Abszolut Hozamu Eszkézallokacios Alapok Alapja HU0000708656 :‘{r'l'l‘t’\'j‘g;j HUF 1621103 045
ERSTE Nyiltvégii Kézép-Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 Qz'l'l‘t’jg;: HUF 727 049 774
Erste Stock Hungary indexkovets Részvény Befektetési Alap | HU0000704200 :ﬂﬁgg{? HUF 3003 746 101
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 ’r“i'l'l‘t’j:;’j HUF 3372 336 094
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 2{,’.'?{32;3 HUF 817 046 163
Erste Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 zz'l'l‘t’jg;’: HUF 262 466 221 753
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 ﬂ::'l‘t’fg;j EUR 65619 094 514
Erste Alpok Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja | Huoooo7oseso | 212'%355’5 CHUF 21 491 126 398
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 ml‘t’jgé’: HUF 235 590 708
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Alternativ Alapok Alapja HU0000705322 ':li,'lll‘t’fgg: HUF 2 971 084 000
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 g{f‘,‘ﬁggg HUF 1734 512 472
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 ’r“ﬂl‘t’fggﬁ HUF 127 437 202
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 :ﬂl\t’fggj HUF 1 359 087 498
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 2§.‘X§;‘;’S EUR | 1069936711
YOU INVEST Kiegyenstlyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 ?]}:r'l'l‘t’fg:: EUR 3 114 006 477
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 %"‘I‘t’fggj EUR 4578 205 193
* - Nettéeszkozérték Forintban kifejezve 893 632 564 166

A 2015-6s esztenddben az Alapkezeld megtartotta a megel6z6 évben kialakitott befektetési alapjainak palettajat. Az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya az elsd hénapokban meghaladta az év végi allomanyt, majd
csokkenés kovetkezett be. A csokkenés jelentos mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérol elterjedt valotlan
rémhir hatasa volt. Ezt kovetéen a vallalat célja volt az alloméany stabilitdsa ¢és a biztonsagtudat megteremtése. Az év
utolsé honapjaiban jelentds mértékli friss tokebearamlasnak kdszonhetden az év végi allomany 2.3%-kal nétt és
meghaladta a 893 milliardot.

A befektetési alapok piacara vegyes hatassal volt a tavalyi év elsé harom negyedévében tortént kamatvagési periddus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-o0s kezd6értékrol egészen 1,35%-ig siillyedt. A teljes év folyaman a befektetési
alapokba 182,9 milliard 4j befektetés aramlott be, ami majdnem duplaja volt az azt megel6z6 évinek. Az Erste
Alapkezeld 2.3%-o0s dllomanynovekedésével év végére 16.08%-os piaci részesedést ért el a nyilvanos befektetési
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Erste Alapkezeld Zit.

alapok piacan. Ez az egy évvel megel6zd adathoz képest 0.33 szazalékpontos csokkenést eredményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezel6i piacon.

A vagyon és portfoliokezelés is novekedést tudott felmutatni az év sordn. A 2015-0s novekedés jelentds részben a
biztositéi portfoliock novekedésének volt koszonheté. A biztositoi portfolick az év soran 17.8%-kal, a DPM portf6lio
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni. Az Erste Alapkezeld
{igyfélmindsitésekkel kapcsolatos eurdpai torvényi véltozasokra tekintettel, cégesoport szintii hatékonységnovelés
céljabol, maganiigyfeleit folyamatosan atirdnyitja a bank csoporton beiili privat banki illetve brokeri tizletagnak, ezzel
egyéb portfolickban kezelt allomanya jelent6s mértékben 73.6%-kal csokkent.

Az Alapkezelt altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal ndvekedett és 1035 milliérd forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portfolio kategériankénti megoszlasa a kovetkezo:

@
ERSTES
2014.12.31 Megoszlas (%) ki & 2015.12.31 Megoszlas (%)
valtozas (%)
Asset Management
Befektetési Alapok 873 609 207 277 Ft 86.52% 2.3% 893 632 564 166 Ft 86.34%
Onkéntes Nyugdipénztarak 33694 651 706 Ft 3.34% 0.1% 33732410335 Ft 3.26%
Biztositoi portfoliok 48 663 365 861 Ft 4.82% 17.8% 57 311 749 898 Ft 5.54%
DPM portfoliok 48 402 158 946 Ft 4.79% 1.0% 48 901 231 515 Ft 4.72%
Egyéb portfoliok 5299 651 206 Ft 0.52% -73.6% 1 398 860 047 Ft 0.14%
Osszesen: r 1 009 669 034 996 Ft 2.5% 1034 976 815 960 Ft

A Téarsasag milkodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2015. december 31-¢n:
Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatosagi tag
Adrianus Janmaat, igazgat6sagi tag

A Térsasag képviseletére jogosult, éves beszamol6t aldiré személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgatd
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgat6sag elnoke
1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatokat ellatdsaval megbizott személy:
2015.09.30-ig

Szén Mariann

2112 Veresegyhdz, Margaréta utca 29.

NGM nyilvantartasi szam.: 190006

2015.10.01-t61
Acs-Molnar Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi Lasz16 utca 36.
NGM nyilvéntartasi szama: 176882

A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrl szol6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Tarsasag 2015. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci at 20.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165
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Kijelolt konyvvizsgalo:

Sulyok Krisztina
Technikus utca 5

Kamarai tagsagi szama: 006660

A konyvvizsgalo tarsasag éltal a 2015. iizleti évre vonatkozé mérlegbeszamol6 konyvvizsgalataért felszamitott dij
brutté 4 597 400,- forint volt. Egyéb szolgaltatas elvégzésével a Tarsasag nem bizta meg a konyvvizsgaldt.

A Térsasag 2015. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidaciés korébe tartozik az aldbbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidélt éves
beszdmoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszdmoldk az aldbbi helyeken tekinthetdk meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszdmoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.

Ausztria

A véllalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszdmoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, Graben 21,

Ausztria

A tarsasag nyilvantartasaban szerepl6 tigyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.

2. A Tarsasag szamviteli politikajanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Térsasag szamviteli rendszerét a 2001, janudr 1-jén hatélyba 1épett 2000. évi C. tv. (Szadmviteli torvény) el6irdsainak
megfeleléen alakitotta ki.

A Tarsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozé eléirdsok szerint vezeti konyveit, nyilvantartdsait. Az
adatrogzités és a nyilvantartdsok vezetése soran biztositja az eszkdzokben, illetve forrdsokban bekovetkezett valtozasok
mérését és Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
informéciokat.

A mérleg fordulénapja: 2015. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2016. janudr 15.

Ertékelési médszerek

o Immaterialis javak, targyi eszkozok: a Tarsasdg véllalkozasi tevékenységét tartdsan (egy éven tul) szolgald
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eloallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkdzok bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

e Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési aron torténik.
o Készletek: a mérlegben a vésarolt készletet (anyag, aru) beszerzési dron mutatja ki a Téarsasag,.

e Kovetelések: a Tarsasag a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal val6 egyeztetést kovetden keriilnek a mérlegbe.
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o Krtékpapirok: a forgatasi célbol véasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvén a Térsasag. Ertékesitéskor
az 4lloméanycsokkends elszamoldsa FIFO eljards szerint torténik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellenérzi a Tarsasag,

o Pénzeszkozok: a banki szdmlakivonatokkal, illetve a pénztér leltarral egyez6 értéken kertil kimutatdsra,

e Sajat tbke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.

o Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben,

Amortizdcios politika, az értékcsokkenés elszamoldsa

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok értékesokkenésének elszamoldsa a bruttd értékiik alapjan linedris leirdsi
kulcs alkalmazasaval torténik. Az eszkozok lefrasa a hasznalatba vétel, Uzembe helyezés napjaval kezd6dik és a
leselejtezés, értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak
értéke valoszintisithetden nem jelentés.) Az eszkozok leirdsanal a véarhato hasznalati id6, a hasznos élettartam végen
vérhaté maradvanyérték nagysaga és a Szémviteli torvényben rogzitett elvek kertilnek figyelembe vételre. A Tarsasag
a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti térgyi eszkozok beszerzési értékét a hasznélatba vételkor egy Osszegben
szamolja el koltségként.

Céltartalék képzése
A Térsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1évé ligyletekbol, szerz6désekbol szarmazo, harmadik féllel
szembeni fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, amelyek varhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de dsszegiik

vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, ¢s azokra a Téarsasag a sziikséges fedezetet mas
modon nem biztositotta.

Rendkiviili tételek elszamoldsa
A Térsasig azon tételeket mutatja ki a rendkivilli bevételek illetve raforditdsok kozott, melyek fliggetlenek a

véllalkozasi tevékenységtdl, a Tarsasag rendes iizletmenetén kivill esnek, a szokésos véllalkozasi tevékenységgel nem
allnak kozvetlen kapcsolatban.

3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Befektetett esthkizok

3.1.1. Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolddo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas netté értékét mutatja.

Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jogok brutté értéke (adatok ezer forintban)

2014.12.31. novekedés cstkkenés atsorolas 2015.12.31,
[Bérelt ingatlanon 14 372 0 0 0 14 372
végzett beruhdzas
Osszesen 14 372 0 0 0 14 372
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Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok értékesokkenése (adatok ezer forintban)

2014.12.31. novekedés cskkenés atsorolas 2015.12.31
iBérelt ingatlanon 2339 898 0 0 3237
végzett beruhdzas
Osszesen 2339 898 0 0 3237
3.1.2. Immateridlis javak
Immaterialis javak brutté értéke (adatok ezer forintban)
2014.12.31. novekedés csOkkenés atsorolas 2015.12.31,
Szoftverek 162 076 28 193 0 190 269
Osszesen 162 076 28193 0 0 190 269
Immateriélis javak értékcsokkenése (adatok ezer forintban)
2014.12.31. novekedés csOkkenés atsorolas 2015.12.31/
Szoftverek 58 811 22452 0 81 263
Osszesen 58 811 22 452 0 0 81263

3.1.3. Targyi eszkozok

A targyi eszk6zokon bellil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések

és jarmiivek nettd értékét tartalmazza.

Térgyi eszk6zok brutt6 értéke (adatok ezer forintban)

2014.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2015.12.31,
gyéb berendezések, felszerelések, 172 913 28 193 11253 0 189 853
jarmiivek
Osszesen 172 913 28 193 11253 0 189 853
Targyi eszkozok értékcskkenése (adatok ezer forintban)
2014.12.31. nivekedés csokkenés Terven 2015.12.31.
feliili
[Egyéb berendezések, 54982 37899 7631 0 85251
felszerelések, jarmiivek _
Osszesen 54 982 37 899 7 631 0 85251
Kiegészité Melléklet 8 2015. december 31.
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Beruhazasok (adatok ezer forintban)

2014.12.31.

nivekedés

csokkenés

atsorolas 2015.12.31.

Beruhazasok 18 841 50 133

56 387

0 12 587

Hasznalatba vételkor egy sszegben elszamolt értékesokkenési leiras 2014. évben 5.335 ezer forint, 2015. évben 6.515

ezer forint volt.

3.2. Forgdeszkozok

3.2.1. Kévetelések druszdllitdsbol és szolgadltatdsokbol (vevdk)

2014.12.31. 2015.15.31;

ezer Ft ezer Ft
Alapkezel6i dij kovetelés 138 487 110 437
Vagyonkezelési dij kovetelés 0 60 449
|Osszesen: 138 487 170 886

3.2.2. Egyéb kovetelések

2014.12.31. 2015.12.31;

ezer Ft ezer Ft
[partizési ado tulfizetés 0 6240
Tarsasagi ado tulfizetés 0 4364
Adott elélegek 90 1132
[nnovacios jarulék tulfizetés 0 337
Befektetési szolgaltatoval szembeni kdvetelés 0 139
Munkabér eléleg 0 83
Egyéb munkavallalokkal szembeni kovetelés 111 75
Ertékpapir szamla kovetelés 9 1
Egyéb kovetelés 99 0
Osszesen: 315 12 371
3.2.3. Ertékpapirok
2014.12.31. 2015.12.31{
ezer Ft ezer Ft
Diszkont Kincstarjegyek 1650274 1350321
Magyar Allamkotvények 145 028 0
Osszesen: 1795 302 1350 321
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3.2.4. Pénzeszkozok

2014.12.31. 2015.12.31
ezer Ft ezer Ft
[Pénzforgaimi bankszémla 2906 1907
Pénztar 230 509
|Osszesen: 3136 2416
3.3. Aktlv ldobeli elhatdroldsok
3.3.1. Bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa
2014.12.31. 2015.12.31;
ezer Ft ezer Ft
Portfolidkezelési tevékenyég bevétele 105113 25762
Diszkont Kincstarjegy kamata 18112 447
MNB Diszkontkotvény kamata 0 0
Magyar Allamkotvény kamata 55 0
Osszesen: 118 280 26 209
3.3.2. Koltségek, rdforditdsok aktiv idébeli elhataroldsa
2014.12.31. 2015.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Bloomberg hasznélat eléfizetés 529 605
Napilap, folyoirat elofizetés 258 302
Kotelezé gépjarmii feleldsség biztositds 0 278
Egyéb 130 199
Foglalkoztatas-egészségligyi ellatas 127 164
Munkéltatoi felelosségbiztositas 109 109
Osszesen: 1153 1657
3.4. Sajdt toke
Sajat toke véltozésa (adatok ezer forintban)
2014.12.31. novekedés csbkkenés 2015.12.31,
Jegyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék 292 455 29 089 321 544
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0
Mérleg szerinti eredmény 29 089 1182 29 089 1182
Sajat toke dsszesen: 1321 544 30271 29 089 1322 726

Az eredménytartalék novekedése az eloz6 évi mérleg szerinti eredménybdl adédik.

Kiegészité Melléklet
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3.5 Céltartalékok

A Tarsasag 2015, évben céltartalékot képzett.

2014.12.31. 2015.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Személyi jellegii kifizetés céljara képzett céltartalék 0 151 630
[Osszesen: 0 151 630
3.6. Kitelezettségek
3.6.1. Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatdsbol (szallitok)
2014.12.31. 2015.12.31/
ezer Ft ezer Ft
Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 303 866 31990
303 866 31990
3.6.2. Rovid lejaratii kotelezettség kapcsolt villalkozdssal szemben
2014.12.31. 2015.12.31;
ezer Ft ezer Ft
Erste Asset Management GmbH.-val szembeni osztalékfizetési
kotelezettség 490 000 270 000
|(")sszesen: 490 000 270 000
A Térsasag tulajdonosa 2015, évre 270.000 ezer forint fizetend osztalékot hagyott jova.
3.6.3. Egyéb rovid lejdaratii kitelezettség
2014.12.31. 2015.12.31;
_ ezer Ft ezer Ft
Allami adohatosaggal szembeni kotelezettség 34 306 21528
Feliigyelettel szembeni kotelezettség 336 0
Egyéb rovidlejarati kotelezettség 0 138
Vagyonkezelt ugyfelekkel szembeni kotelezettség 0 0
(sszesen: 34 642 21 666
3.7.  Passziv idébeli elhatdroldsok
3.7.1. Koltségek, rdforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa
2014.12.31. 2015.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Kdvetkezd évben kifizetendd bér és jarulékai 154 200 0
Egyéb koltségek 4033 2619
Konyvvizsgalat dija 458 460
‘E eligyeleti dij 0 99
'sgzesen: 158 961 3178
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

4.1. Ertékesités netté drbevétele

2014.12.31. 2015.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Alapkezel6i dfj bevétel 1624 227 1284 092
Portfolidkezelési tevékenység dijbevétele 326 514 352 259
- ebhdl tovabhszamlazott tigyleti jutalék 1897 2001
[Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébol szdrmazo bevétel 454 1469
- ebb6l az Alapra athéritott, tovabbszamlazott dij 120 1063
{Osszesen: 1951 195 1637 820

A Térsasag kapcsolt vallalkozés részére nem nyujt szolgaltatast, igy az értékesités nettd drbevétel tételei nem

tartalmaznak kapcsolt vallalkozassal szemben elszamolt &sszeget.

4.2, Egyéb bevételek

2014.12.31. 2015.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Icéttartalék feloldasa miatti bevétel 38 550 0
Téargyi eszkoz értékesités bevétele 13 392 3253
Egyéb bevétel 243 434
Kapott kértérités 81 0
Osszesen: 52 266 3687

Az egyéb bevétel tételei kozott nincsenek kapcesolt vallalkozassal elszamolt 0sszegek.
4.3. Miikadési koliségekkel, raforditisokkal kapcsolatos kiegészitések

4.3.1. Anyagkoltség

2014.12.31. 2015.12.31.
, ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 7 16 779 14 371
[Osszesen: 16 779 14 371
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4.3.2, Igénybe vett szolgaltatdsok értéke

2014.12.31. 2015.12.31.

ezer Ft ezer Ft

Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 286 229 312 691
Szamitastechnikai szolgaltatas 49 754 46 667
Ugyviteli szolgaltatas 39254 47 169
Iroda bérleti dfj 35728 47 123
Bloomberg hasznélat dija 12 308 14912
Uzemeltetési koltség 12 623 14 547
Telefon koltség 7457 6978
Konferencia,rendezvény részvételi dfja, oktatds 12018 5838
Egyéb igénybe vett szolgéltatisok 4 535 5495
Audit dij 4774 4 599
Hirdetési, kozzétételi koltségek 3508 4205
Karbantartasi, javitasi koltségek 3575 3750
Futar, kézbesités, postakoltség 2266 2793
Kikildetés 1962 1951
Hitelinformacios rendszer igénybevételének koltsége 999 1027
Adminisztracids szolgéltatas 800 738
Ujsag, folyéiratok, szakkonyvek 537 349
Osszesen: 478 327 520 832

4.3.3. Egyéb szolgdltatdsok értéke

2014.12.31. 2015.12.31.

ezer Ft ezer Ft
Befektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatasok 7 745 6290
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 5039 6033
Biztositasi dijak 3563 3874
Bankkoltségek 477 472
Hatoséagi dijak, illetékek 213 233
](")sszesen: 17 037 16 902
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4.3.4. Egyéb rdforditasok

2014.12.31. 2015.12.31.
ezer Ft ezer Ft
¢ltartalék képzése miatti raforditas 0 151 630
Ipariizési ad6 38 685 32 446
Innovécios jarulék 5803 4 867
Ertékesitett targyi eszkoz raforditésa 13 652 3622
[Cégauté ado, gépjarmii ado 3014 3000
Felugyeleti dij 1759 1037
Befektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 1000
Egyéb réforditasok 1554 950
Baleseti ad6 225 262
Pénziigyi szervezetek killonadoja 118211 0
Osszesen: 183 403 198 814
4.4. Pénziigyi milveletek eredménye
4.4.1. Egyeéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek
2014.12.31. 2015.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 41796 19 962
Pénzintézettdl kapott kamat 96 7
“rtékpapir kolcsonadasbol szarmazé bevétel 80 0
I(")sszesen: 41972 20 039
4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2014.12.31. 2015.12.31;
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébol szarmazo arfolyamnyereség 854 5088
Realizdlt arfolyam kiilonbozet 291 312
[Osszesen: 1145 5 400
4.5. Pénziigyl miiveletek rdforditisai
4.5.1. Pénzigyi miiveletek egyéb rdforditdsai
2014.12.31. 2015.12.31.
, - , ezer Ft ezer Ft
Devizaban fennélld kotelezettség realizalt arfolyamvesztesége 623 464
Ertékpapirok értékesitésébol szarmazé arfolyamveszteség 255 162
Osszesen: 878 626
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4.6. Rendkiviili eredmény

4.6.1. Rendkiviili raforditasok

2014.12.31. 2015.12.31,

ezer Ft ezer Ft
KOWAX SE Sportegyesiilet 1000 1 000
Orzdk Kozhaszni Alapitvany 0 50
Magyar Hospice Alapitvany 0 30
Egyéb rendkivili raforditas 101 7
Latvany csapatsport-tdmogatas 11000 0
Magén személy részére nyujtott tdmogatas 6 500 0
Kiegészitd tAmogatds latvany csapatsport 1568 0
Eletfa Fogyatékkal Eléket Tamogato Egyesiilet 80 0
Osszesen: 20 249 1087

A rendkivili raforditasok tételei kozott nincsenek kapesolt vallalkozéassal elszamolt dsszegek
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4.7. Addzds elotti eredményt terhelé addk

2014.12.31, 2015.12.31

ezer Ft ezer Ft
Téarsasagi ado targyévi 51424 45977
(sszesen: 51 424 45977

A targyévi tarsasagi ado levezetése, adoalapot médosito tételek bemutatasa

2014.12.31. 2015.12.31,

ezer Ft ezer Ft
Adozas el6tti eredmény 570 513 317 159
Tarsasagi adoalapot ndveld jogcimek 106 190 214 517

Céltartalék 0 151630
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsdkkenési leiras, eladott,
kivezetett eszkozok nettd értéke 70618 61262
Nem a tarsasag tevékenysége érdekeében felmertilt kiadas 10 950 1047
Birsagok, késedelmi potiékok 0 578
Kapcsolt vallalkozassal tortént megallapodés alapjan 24 622 0
Tarsasagi adoalapot csokkentd jogeimek 111 315 66 902
Céltartalék 2012. évi visszairds 38 550 0
Tarsasagi ad6torvény szerint figyelembe vett értékesokkenési leiras, eladott,

[livezetett eszk6zok nettd értéke 64 667 66 795
2013. évi TAO onellendrzés Tamogatds visszafizetés miatt 8 001 0
Kozhasznu alapitvanyi timogatds hatésa 0 10
IPiaci artol eltérd aralkalmazas miatt, kapesolt véllalkozdssal tortént
megéllapodés alapjan 97 97
Adoéalap 565 388 464 774
Szamitott tarsasagi adé (10 %) 50 000 46 477
Szamitott tarsasagi adé (19 %) 12 424 0
Latvany csapatsport tamogatas miatti ad6kedvezmény 11 000 0
Befizetés a BEVA altal 1étrehozott Quaestor Karosultak Kérrendezési Alap
részére miatti adokedvezmény 0 500
Osszes tarsasagi ado kotelezettség: 51 424 45 977

4.9 BEVA addkedvezmény

2015-ben rendkivilli befizetést teljesitett a BEVA dltal létrehozott Quaestor Kérosultak Karrendezési Alap részére, 500
ezer forint dsszegben. Ezzel az osszeggel a Tarsasag a tarsasagi ado fizetési kotelezettségét csokkenti.

Az adozott eredmény levezetése

2014.12.31. 2015.12.31.

ezer Ft ezer Ft
Addzas el6tti eredmény 570 513 317 159
Tarsasagi ado targyévi 51424 45 977
|Osszes adozas el6tti eredményt terheld ado 51424 45977
Adézott eredmény 519 089 271 182
Kiegészitd Melléklet 16 2015. december 3 1.
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5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai létszama, a bérkoltség és a személyi jellegii egyéb kifizetések alakuldsa

Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2014.12.31. 2014.12.31. 2014.12.31. 2014.12.31.

1Foglalkoztatottak szama 33 501 705 45776 154 691
Szellemi foglalkozast 33 501 705 45776 154 691
Fizikai foglakozasu - - - -
Allomanyba nem tartozé
fmunkavéllalo - - - -
|(")sszes foglalkoztatott 33 501 705 45776 154 691

Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok

allomanyi 1étszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2015.12.31. 2015.12.31., 2015.12.31. 2015.12.31.

Foglalkoztatottak szama 33 380 529 37834 116 413

Szellemi foglalkozasu 33 380 529 37 834 116 413

Fizikai foglakozasu - = L -

Allomanyba nem tartozé

fmunkavallald - - = 2
IOsszes foglalkoztatott 33 380 529 37 834 116 413

A Tarsasag 2015-es évben junius 30-ig 3, majd ezutdn 2 részmunkaid6s munkavallalét alkalmazott,

Az lgazgatosag tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazasban, Két Igazgatdsagi tag a Térsasdggal
munkaviszonyban 4ll.

Az lgazgat6sag és a Felligyel6 Bizottsag tagjai részére a Térsasag nem nyujtott el6leget, kolesont, tovabba nevilkben
nem vallalt garanciat. A Térsasdgnak a korabbi tisztségviselSivel, igazgatésdgi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége sordn minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kérnyezetre kéros anyagok.
Ezek szakszerli kezelésérol a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatasa

A Tarsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tikroz6 cash-flow kimutatdst az 1. szému melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezoségi helyzetet titkroz6 mutatoszdmokat a 2. szému melléklet tartalmazza,

Kiegészité Melléklet 17 2015. december 31.
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7. Portfoli6kezelési tevékenységhez kapesolodo tajékoztatod adatok

Torvényi eldiras alapjan a Tarsasag 2002, augusztus 6-an csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2015. uizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulds
500.000 Ft volt, rendkiviili befizetés 2015. méjusaban 500.000 Ft volt.

A Térsasag hatdron atnyulé tevékenységet nem végez.

Az alap- és portfoliokezelési dijbevétel bontdsa a ko vetkezo:

Portfoliok tipusa (eFt)|
1. Alapkezeléi dijbevétel 1284 092
2. Pénztarak 203977

L —

2.1. Nyugdijpénztarak 203 977
- ebbdl tovabbszamldzott igyleti jutalék 2001

2.2, Egészségpénztarak ]
2.3.0Onsegélyezd pénztarak it
3. Biztositok 22285

—

4, Egyéb portfoliok 19 546
5. Kiszervezés keretében (mas portfolickezeld részére) végzett portfolio kezelés 106 450!
6. Kozvetitett szolgéltatas értéke 1468
- ebbél befektetési alapra részére tovabbszamldzott dij 1063
Netto arbevétel osszesen: 1637 820

A Térsaséag portfolickezelési tevékenységhez kapesoléddan 1.464 ekt ligyfélszamla vezetési dijat és 3.501 eFt tgyleti
jutalékot szamolt el koltségként, ez utébbi tételbsl 2.001 ekt keriilt tovabbszamlazasra az tgyfelek részére.

Egyéb portfoliok (pénztirak nélkill) részére vegzett portfoliokezelés keretében kotott, a mérlegforduld napjan
érvényben lev (le nem zéart) hataridos tigyletek adatai:

—n
Eszkbz 0 Ugyet Ugyet
Kités Lejérat Netté gyletkotés | Nyitott pozicié | eredményre | cashflowra
E:
détum datuma My slettipus PREigerepl nevg men::)w of]| Eazkz arfolyam arfolyama értéke gyakorolt gyakorolt
hatésa hatésa
2016.10268] 2016.01.27|F X forw. eladési poz. nyit. |ERSTE MFB 2016 Magyar Kétvény Zartvég ( Eszkizalap) 17 208 468| EURHUF 311.47 § 359921 528 -28 854 715 -28 854 715) -28854 719
2015.10.26| 2016.01.27|F X forw. sladési poz. myit. |UNION Lichtenstein AktivVegyes Eszkizalap 2203 624lEURHUF 311.47 686 362 767 -36%4 980‘ -3694 980) -3694 980
2015.10.20] 2016.01.27|F X forw. eladésl poz. nyit. |ERSTE MFB 2016 Magyar Kbtwény Zartvég i Eszkiizalap 105 3641EURHUF 311.83 32 855 656 -141 469 -141 469 -141 469
2015.11,18|  2016.01.27|F X forw. eladési poz. nyit. |UNION Lichtenstein AktfvVegyes Esziizalap 127 850|EURHUF 312.56| 39 960 796 -83 600 -83 600 -83 600
Valamennyi hatdridés ugylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szol gal. Az ugyletek tézsdén kivil keriiltek

megkotésre, az igyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem keriilt elszamolasra.

A portfoliokezelési tevékenység soran a Térsasag birtokdba kerult, ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszeg 138 eFt
(egyéb kotelezettség), mely ugyanilyen dsszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett
befektetési pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Térsasag téke meg6vasara, hozamra vonatkozo igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen

fliggd vagy jovibeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Térsasag a portfoliokezelés soran megkotott tigyletekhez kapcsolodoan nem fizetett €és nem kapott letéti Osszegeket,
biztositékot és fedezeteket.

Kiegészité Melléklet
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Pénztari portfoliok nettd eszkdzértéke nyité és mérlegfordulo napon:

Netto Netto
eszkozérték eszkozérték
Portfolio megnevezése 2015.01.01 2015.13.31
(Ft) (Ft)

Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 271728292 283 488 812
Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 2415167 296 2 524 413 928
Els6 Hazai Nyugdijpénztar 820 559 248 803 734 981
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portf6lié 0 21699 165 572
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithato portfolio 0 1037294 804
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portf6lio 1] 989 780 048
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikodési 36248 702 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fedezeti 22 069 558 601

ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fiiggd portfolié 0 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgéltatasi tartalék 30 704 349 31058955
Menté Nyugdijpénztar 2213472 472 2450 594 769
Mezd Nyugdijpénztar Abszolit Hozamu alportfolid 1 819 340 805 1946 364 091
Mez6 Nyugdijpénztar BM kovett alportfolié 1838436274 1966 514 375
Nyugdijbiztositasi Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztara 2 179 435 665 {

Vagyonkezelési szerzodés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levd (le nem
zéart) hataridds tigyletek adatai:

Eszkbz . Ugylat Ugylet
s | st | o SOV ) [ [t g g e
hatasa hatésa
20151026 |2016.0127 |FX forw. eladési poz. nyit. [ERSTE Onkértes Nyugdijpénztér Kiszamithat6 portfolic | 447 511|EURHUF | 31147 139386 251 .831937|  -831937 -831 937
20151026 |2016.01.27 |FX forw. eladdsi poz. nyit. |eRsTE Oniértes Nyugdijpénztér Bézis portfdli6 11 999 083|EURHUF 31147| 3737354382) 22306682 22306682  -22306 682
20161026 |2016.01.27 |FX forw. eladasi poz. nyit. |Artisjus Kardos Gyula Kieg észit Nyugdijpénztar 205 947|[EURHUF | 31147 92178612 .550175| -850 175 -550 175
20151026 [2016.01.27 |FX forw. eladési poz. nyit. |Mez6 Nyugdijpénztér Abszolit Hozamd alportfolio 1000 850|EURHUF | 31147 314537980 4677344| -1877344|  -1877 344
20161026 |2016.0127 |FX forw. eladasi poz. nyit. |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztér 467666|EURHUF | 31147| 145663929 -869408| 869 406) -869 406
20151026 |2016.0127 |FX forw. eladési poz. nyit. [Mez6 Nyugdijpénztdr BM kivets alportiolio 592 836|EURHUF | 31147| 184650629 10210 -1102101 1102101
20151026 [2016.01.27 |FX forw. eladasi poz. myit. [Ment6 Nyugdijpénztér 368 086JEURHUF | 31147] 111533046 .720728|  -720728 120728
20164028 |2016.01.27 |FX forw. eladési poz. nyit. |[ERSTE Oniéntes Nyugdijpénztér Bazis portféio 1580458|EURHUF | 31263 494098 585 1093295 -1093295| 1093295
20151200, |2016.01.27 |FX forw. eladasi poz. nyit. [ERSTE Orkéntes Nyugdijpénztér Kiszamithato portfslio 98 565|EURHUF | 31441 30989 822 119002]  119.002] 119002
20161222 [2016.0128 |FX forw. eladési poz. nyit, |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfélio 2735 535|USDHUF | 287.06| 785083338 2162551 2162551 2162 651
20151222 2016.01.28 |FX forw. eladési poz. nyit. |Artisjus Kardos Gyvla Kiegészits Nyug dijpénztar 56800|USDHUF | 287.36 16324 634 44910 44910 44910
2016.1222 |2016.01.28 |FX forw. eladasi poz. nyit. |Mez6 Nyugdijpénztér Abszolit Hozam alportfolio 1370767|USDHUF | 287.36] 393903 605 1083647] 1083647 1083 6471
2015.12.22 |2016.01.28 |FX forw. eladasi poz. nyit. | Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 671080|USDHUF | 28736| 182841549 530516] 530518 530516
20151222 |2016.01.28 |FX forw. eladési poz. nyit. |Mez6 Nyugdijpénztér BM kbvets alportfoli6 34523USDHUF | 267.38 90381329 248643 248643 248 643)
2015.1222 |2016.01.28 |FX forw. eladési poz. nyit. [Ments Nyugdijpénztar 473304|USDHUF | 28736] 136034500 248287| 248287 248 267

Valamennyi hataridds igylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgdl. Az kiviill kertiltek

megkotésre, az iigyletekkel kapesolatban arkiilonbozet nem kertilt elszamolasra.

Budapest, 2016. januar 22.

Y4

Erste Alapkez 8 Zrt.
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1. szam( melléklet:

Cash-flow kimutatds (adatok ezer forintban)

. Targyév Targyév
Sorszam A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
1. Szokasos tevékenységhél szarmazo
I pénzeszkozvaltozas 119 699 47 246
(Miikddési cash flow, 1-13. sorok)
2 1. Addzas elotti eredmény + 570 513 317,139
3 Korrekcid: Véglegesen atadott pénzeszksz 20249 1087
1 2. Elszamolt amortizaci¢ + 57071 61250
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + (1
I 4., Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete + -38 550 151 630
7 5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 260 369
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 66 326 -271 876
] 7. Egyéb rovid lejarath kotelezettség valtozasa + 243 064 -232 976
[0 8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + -37 966 -155 513
L1 9, Vevokovetelés valtozasa + -10 388 -32 399
1 10. P(’)rgOf:,szkozbk (vevo és pénzeszkoz nélkil) 212 175 432 925
valtozasa +
|3 11. Aktiv idobeli elhatérolasok valtozéasa + 2719 91 567
14 12. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) - -51424 -45 977
15 13. Fizetett, fizetend osztalék, részesedés - -490 000 -270 000
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazd
16 pénzeszkizviltozis -99 371 -46 879
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
17 14, Befektetett eszkdzok beszerzése - -112 763 -50 132
1% 15. Befektetett eszkozok eladdsa + 13392 3:253
19 16. Kapott osztalék +
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé
20 pénzeszkozvaltozas -20 249 -1 087
(Finanszirozasi csah flow, 17-27. sorok)
21 17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + ] ]
iy 18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
i kibocsatasanak bevétele -+
23 19. Hitel és kolesén felvétele + ] 0
2 20. Hosszu lejaratra nyajtott kolesondk és elhelyezett 0 0
bankbetétek torlesztése +
23 21. Véglegesen kapott pénzeszkoz + i il
2 22, Részvénybevonas, tokekivonés, (tokeleszallitas) - { il
29 23. Kotvény ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
- visszafizetése -
28 | 24. Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése - of 0
19 25. Hosszi lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett 0 0
- bankbetétek -
in 26. Véglegesen éatadott pénzeszkoz - -20 249 -1 087
3 27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejdrati 0 0
’ kételezetiség valtozasa +
32 V. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+111. sorok) + 79 =720




2. szamu melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt,

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

; , Arédny Erték Arany
Megnevezés s 2014.12.31. 2015.12.31. _ 2015.12.31
Likviditas (1.) pénzeszkoz+értékpapir+kovételés 2.34 1535994 4,75

rovid lejarath kotelezettség 323 656
Likviditas (IL.) forgdeszkozok 2.34 1535994 4.75
rovid lejarati kotelezettség 323 656
Vagyoni helyzet netté drbevétel 0.85 1 637 820 0.91
eszkozok 1801 190
Vagyonaranyos ad6zas elbtti eredmény 0.43 317 159 0.24
jovedelmezbség sajat toke 1322726
Tokestruktura (I.) sajat toke 0.57 1322 726 0.73
forrasok 1 801 190
Tokestruktara (11.) idegen téke 0.36 323 656 0.18

forrdsok 1 801 190
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Bevezetés

Az alabbi Gzleti jelentés az Erste Alapkezeld Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informacidkat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezetének bemutatasat kdvetéen megtalalhatd benne a Tarsasag
2015. évi tevékenységének rovid leirasa, annak eredményességének értékelése, valamint a 2015.
évben megvalositott fontosabb zleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezel profitabilitasara.

Piaci kdrnyezet 2015
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A befektetési alapok piacara vegyes hatassal volt a tavalyi év elsé harom negyedévében tértént
kamatvagasi periodus, ahol a jegybanki alapkamat a 2.10%-os kezd&értékrél egészen 1.35%-ig
stllyedt. A teljes év folyaman a befektetési alapokba 182,9 milliard Uj befektetés aramiott be, ami
majdnem duplaja volt az azt megel6z6 évinek és a telies piacra vetitve 4.4%-0s ndvekedést
eredményezett. A kamatcsokkentés alapvetten tAmogatta a befektetési alapokba térténd bearamlast,
de jelentdsen atrendezte a befektetési alap kategoridk egymaskozti aranyat. Az alacsony
hozamkornyezet hatasara a pénzpiaci alapok részesedése csokkent, mig a vegyes és
ingatlanalapoké nétt.

Intézmeényi szinten a tavalyi évhez hasonldéan az o6nkéntes nyugdijpénztarak és a biztositoi
portfoliokban kezelt allomanyok csak csekély ndvekedést tudtak elérni és az év eleji allomanyokat
enyhén meghalado szinteken zartak.
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A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2015 végére 5720 milliard forintra nétt az egy
évvel korabbi 5472 milliard forintrol, ami 4.5%-os allomanynévekedésnek felel meg. Amennyiben az
MNB tovabb folytatja az alapkamat mértékének csokkentését, akkor ez mar kedvezétlenl érintheti a
befektetési alapok 6sszallomanyat és tovabbi atrendezédéshez vezethet a befektetési alap kategoriak
kozott is. A piacon a magasabb kockazatvallalast tamogatoé alapok tovabbi bévilését varjuk a
kovetkez6 évtél és tovabbi allomanycsokkenést a pénzpiaci és kotvény alapokbol. Az allomanyok
valtozasara tobb tényezd is hatassal lesz, kulénosképpen az allamhaztartasi kiadasok fedezése,
lakasépitések illetve egy egyéb megtakaritasi formak tdmogatasa, nemzetkozi befektetsi hangulat
szintjen pedig a FED kamatemelés, amerikai valasztasok, Eurdpai Gazdasagi Térség névekedési
Utemeének valtozas, brit népszavazas illetve az Iszlam Allam elleni offenziva vagy akar a nyersanyag
arak valtozasa is hatast gyakorolhat a befektetési alapok allomanyara és teljesitményére.
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A telies év folyaman az Erste befektetési alapjaiba 1,2 milliard 0j befektetés aramlott be. Az
Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok Osszértéke 893,6 milliardos allomanyra tudott novekedni,
ami mind az értékesités eredményességének, mind a hozamoknak volt készénheté. A befektetési
alapokban kezelt allomany +2.3%-0s névekedésnek felel meg a tavalyi év végéhez képest.

A 2015 januarjatol kezdve a K&H megel6zte az Erstét és visszavette a piac méasodik pozicidjat és
elénye a 100 milliardot is meghaladta év végével. A 3 legnagyobb alapkezelé tovabbra is tébb mint
felet adja a nyilvanos piacnak. Az alapkezel¢ tarsasagok helyezése a nyilvanos alapokban kezelt
vagyon alapjan év végére szamottevéen nem valtozott, a Concorde Alapkezeld jelentésen
megkozelitette a Budapest Alapkezel6t.

2015. december 31-én piacvezeté az OTP volt, 22.68%-0s piaci részesedéssel, amely 25.27% volt
egy évvel kordbban. A masodik a K&H (18.02%,16.32%), a harmadik az Erste (16.08%, 16.41%), a
negyedik a BB (8.47%, 8.28%), az 6todik a Concorde (8.29%, 7.85%), és hatodik a CIB (6.75%,
6.00%,) lett. A hat legnagyobb alapkezel6 tarsasag Osszesitett piaci részaranya 80.31%-ra emelkedett
2015-ben.
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2015-ben az Erste Alapkezel6é Zrt. piaci részesedése 0.33 szazalékponttal cs6kkent a nyilvanosan
forgalmazott befektetési alapok piacan.
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Kezelt teljes vagyon 2015

9
Eves
ERSTE s 2014.12.31 Megoszlas (%) . V, 2015.12.31 Megoszlas (%)
0,
Asset Management e
Befektetési Alapok 873609 207 277 Ft 86.52% 2.3% 893 632 564 166 Ft 86.34%
Onkéntes Nyugdipénztarak 33694 651 706 Ft 3.34% 0.1% 33732410335 Ft 3.26%
Biztos tdi portfolidk 48 663 365 861 Ft 4.82% 17.8% 57 311 749 898 Ft 5.54%
DPM portfoliok 48 402 158 946 Ft 4.79% 1.0% 48 901 231 515 Ft 4.72%
Egyéb portfolidk 5299 651 206 Ft 0.52% -73.6% 1398 860 047 Ft 0.14%
Osszesen: 1009 669 034 996 Ft 2.5% 1034 976 815 960 Ft

A 2015-6s esztendében az Alapkezelé megtartotta a megelézé évben kialakitott befektetési alapjainak
palettajat. Az Alapkezel6é befektetési alapokban kezelt allomanya az elsé honapokban meghaladta az
év végi allomanyt, majd csokkenés kovetkezett be. A csokkenés jelentds mértékben az Erste Bank
fizetésképtelenségérdl elterjedt valdtlan rémhir hatasa volt. Ezt kovetben a vallalat célja volt az
allomany stabilitasa és a biztonsagtudat megteremtése. Az év utolsé honapjaiban jelentés meértekl
friss tékebearamlasnak koszonhetéen az év végi allomany 2.3%-kal nétt és meghaladta a 893
milliardot.

A vagyon és portfolickezelés is novekedést tudott felmutatni az év soran. A 2015-6s noévekedés
jelentés részben a biztositoi portféliok ndvekedésének volt kdszoénhetd. A biztositoi portfoliok az év
soran 17.8%-kal, a DPM portfolid 1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak
novekedni. Az Erste Alapkezel6 ugyfélmindsitésekkel kapcsolatos europai térvényi valtozasokra
tekintettel, cégcsoport szintli hatékonysagnévelés céljabol, maganugyfeleit folyamatosan atiranyitja a
bank csoporton beli privat banki illetve brokeri Uzletdgnak, ezzel egyéb portfoliokban kezelt
allomanya jelentés mértékben 73.6%-kal csdkkent.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal névekedett és 1035 milliard forinton zarta
az évet.

Bevételek és koltségek 2015

Az értékesités arbevétele 16.06%-kal csokkent az el6zd évi arbevételhez képest, ami javarészt az
alapkezel6i dijak csokkentésébdl ered. A 2015. Uzleti évben az altalanos mikodeési koltségek 4.52%-
kal névekedett 2014.évi szinthez képest. A személyi jellegl koltségek jelentésen 23.84%-kal, az
anyagkoltség 14.35%-kal csokkent, mig az értékcsokkenés 7.32%-kal és az egyéb raforditasok 8.4%-

kal nbvekedtek.
Bevételek és koltségek 2016

Az Alapkezel6 2016. évi bruttd arbevételi terve 18,5%-o0s csokkenést jelez elbre. A tarsasag a
miikodési koltségek tekintetében 3%-os emelkedést tervez az el6zé évi szinthez képest. A koltségek
névekedése az informatikai beruhazasokhoz, az informatikai rendszer tzemeltetéséhez kapcsolodik.
Annak érdekében, hogy a tervezett eredményt sikertljén elérni, az Alapkezeld vezetése folyamatosan
figyelemmel koveti a mikodés eredményessegét.

Mérleg fordulonapja utini események

A Tarsasag gazdasagi mikodése soran mérleg fordulonapjat koévetben lényeges esemeény nem
tortéent.
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Villalkozo foglalkoztataspolitikaja

Tarsasagunknal 2015. december 31. napjan 33 fé6 munkavallalo volt alkalmazasban, amelybél 31 6
telies munkaidében 2 f6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jévében jelentés
létszammaodositast nem tervez.

Budapest, 2016. januar 22.
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