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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényese részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel§ Zrt. ("Térsasdg”) mellékelt 2014. é&vi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2014. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
végdsszege 2.308.743 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 29.089 E Ft nyereség -, az
ezen id6ponttal végz&dd évre vonatkozé eredménykimutatdshél és a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat tartalmazé
kiegészité mellékletbdl All.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nydjté éves beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsaért a szamuviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ereds, [ényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgald felelGssége

3.) A mi felelfsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett
kényvvizsgalatunk alapjdn. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati
Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozdé - Magyarorszagon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e lényeges hibds
allitasoktal.

4.) A kényvvizsgdlat magédban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé 8sszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas A&llitdsai kockdzatainak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétél fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdld a megbizhaté és valds képet nyljté éves beszdmolé gazddlkodd
egyséqg altali elkészitése szempontjahdl relevéns belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények
kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold
atfogd bemutatasdnak értékelését is.

3.) Meggyd6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgdlsi véleményiink megaddséhoz.
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Vélemény

6.) Véleménytink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2014. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen idGponttal végzGd6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséq: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

7.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel8 Zrt. 2014. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.
A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel8sségiink az zleti jelentés és az
ugyanazon Uzleti évre vonatkozé éves beszdmolé 6sszhangjanak megitélése. Az
Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg
nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdcidk Aattekintését.
Véleménylink szerint az Erste Alapkezeld Zrt. 2014. évi Uzleti jelentése az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2014. évi éves beszdmoldjanak adataival osszhangban van.

Budapest, 2015. januar 21.

M [’\A./\ (;w@ X (L‘&; e

Szabd Gergely Sulyoﬁ Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdld
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 006660
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This is a translation of the Hungarian Report
Independent Auditors' Report
To the Shareholder of Erste Alapkezel§ Zrt.
Report on financial statements

1.) We have audited the accompanying 2014 annual financial statements of Erste
Alapkezeld Zrt. (“the Company"), which comprise the balance sheet as at 31
December 2014 - showing a balance sheet total of HUF 2,308,743 thousand and a
profit for the year of HUF 29,089 thousand -, the related profit and loss account
for the year then ended and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management's responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Hungarian
Accounting Law, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National
Auditing Standards and with applicable laws and regulations in Hungary. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation of financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.
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Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the
equity and financial position of Erste Alapkezel8 Zrt. as at 31 December 2014 and
of the results of its operations for the year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Other reporting requirement- Report on the business report

7.) We have reviewed the business report of Erste Alapkezel§ Zrt. for 2014.
Management is responsible for the preparation of the business report in
accordance with the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess
whether the business report is consistent with the financial statements for the
same financial year. Our work regarding the business report has been restricted to
assessing whether the business report is consistent with the financial statements
and did not include reviewing other information originated from non-audited
financial records. In our opinion, the business report of Erste Alapkezel6 Zrt. for
2014 corresponds to the disclosures in the 2014 financial statements of Erste
Alapkezel8 Zrt.

Budapest, 21 January 2015
(The original Hungarian language version has been signed.)
Szahé Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No.: 001165 Chamber membership No.: 006660
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(A" viltozat )

Adatok ezer forintban

Elozd &v
A tétel megnevezése 2013.12.31. Targyév 2014.12,31
Eszkzik (aktivak):
A. | Befektetett eszkozok 210 030 252070
L | Immaterialis javak 94 981 103 265
||| 'L.| Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0]
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. | Vagyoni értéki jogok 94 981 N 1 ]
4| Szellemi termékel - I 0 0
5. | Uzleti vagy cégériék 0 0
6. | Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0
7. |1 idlis javak értékhelyesbitése 0 0
11| Térgyi eszkozok 115 049 148 805
1. | Ingatlanok és kapesolodd vagyoni értékii jogok 6565 12033
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyébt lezések, felszerelések, jarmivek 101 439 117931
4. | Tenyészéllatok 0 0
5. | Beruhazisok, felijitisok 7045 18 841
6. | Beruhazasra adott eldlegek 0 0
7. | Targyi eszkozok értékhelyesbité 0 0
| ML | Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0
1. | Tartos ré Iés kapesolt véllalkozasban 0 0
2. | Tartdsan adott kolcson kapesolt villalkozast 0 0
3. | Egyéb tartés ré dé 0 0
4. | Tartdsan adott kéleson egyéb ré dési viszonyban lév6 vallalkos o 0 0
5. | Egyéb tartosan adott kélcson 0 0
6. | Tartés hitelviszonyt meg it0 értékpapir 0 0
7. | Befek pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
B. | Forgoeszkozok J 1714 597 1 937 240
I | Készletek 0 0
1. | Anyagok 0 0
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb dllatok 0 0
4. | Késztermékek 0 0)
5. | Aruk 0 - 0
6. Készletek k 0 0
I | Kévetelésel 129281 138 802
1 1. | Kavetelések aruszallitasokbol és szolgal kbol (vevok) 128 099 138 487
2. | Kovetelések kapcsolt villalk | szemben e 0 0]
e 3. | Kovetelések egyéb ré dési viszonyban lévé véllalkozassal szen| 0 o 0
______ 4. | Vilkovetelésck o 0
5. | Egyéb kovetelések 1182 o 31S
1L | Ertékpapiok 1582260 1795 302
1. | Részesedds kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Egyéb részesedés o (] 0]
3. | Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
4. | Forgatési céli hitelviszonyt itd értékpapirok 1 582 260 1795302
IV. | Pénzeszkozok 3056, 3 136
1. | Pénztir, csekkek 344 230
2. | Bankbetétek 2712 2 906
C. | Aktividébeli elhatarolasok 122152 119 433
| |1 | Bevételek aktiv iddbeli elhatdrolisa 121201 118 280|
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 951 1153)
3. | Halasztott raforditas B 0 B —of
Eszkiizik (aktivik) sszesen: i 2046 779

Budapest, 2015 januar 21
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MERLEG

("A" viltozat )

Adatok ezer forintban

Elozo ev
At megneyectss 2013,12.31, Tirgyév 2014.12.31
59. | Forrisok ( pf;sz(vik):
60
61 D. | Sajat toke 1292 454 1321 544
62,
63, I | Jegyzett toke 1 000 000 1 000 000
64. [a) [visszavisarolt wlajdoni részesedés névértéken 0 0
65. 11| Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-) | - 0 0
66. 101, | Tok lék 0 0]
67. IV. | Eredménytartalék (+-) 281 262 292 455
68. V. | Lekotott tartalék 0 0
69. VI._| Ertékelési tartalék 0 0
70. VIIL | Mérleg sz‘erinﬁ eredmény (+-) 11192 29 089
.
72. E. | Céltartalékok 38 550 0
7. 1. | Céltartalék a varhaté kotelezetiségekre 0 of
74. 2. | Céltartalék a varhato koltségek 0 0]
75. 3. | Egyéb céltartalék 38 550 0
76.
77. | F. |Kotel égek | - 519118 828 508
78. L |Hitrasorolt kitelezettségek 0 0
9. 1. |Ha olt katel ek kapesolt véllalkozassal b 0 0
80. 2. | Hé t kotel égek egyéb ré lési viszonyban lév vill 0 0
81. 3. | Hétrasorolt kotel égek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
82, II. | Hosszd lejarati ke dpek 0 0
83. 1. | Hosszii lejaratra kapott kolcsonsk 0 0
84, 2. | Awviltoztathatd kotvények 0 0
85. 3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
86, 4. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. 5. | Egyéb hosszi lejarati hitelek 0 of
88, 6. | Tartos kotel égek kapcsolt villalkozassal szemben 0 - of
89. | 7. | Tartés kotel égek epyéb részesedési viszonyban 16vd vallall 0 of
90, 8. | Egyéb hosszi lejaratd kotel ek 0 of
91 1| Rovid lejérati kotelezettségek — 519118 828 508
92 | 1. | Rovid lejaratt kalesondh 0 0
93. Ebbd: az atvall haté kotvények 0 0|
94. —[2 | Rovid lejaratd hitelek [ - 0
95, 3. | Vevtdl kapott eldlegek - . o 0
9%. | 4. | Kotelezetségek aruszallitasbol és szolghltatasbol (szallitok) 237540 303 866
97, 5. | Valtdtartozasok - - 0 - 0
9 | | 6. | Rovid lejarata kotelezettségek kapsolt villalkozssal szemb N 2600000 490000
99. 7. | Rovid lejirati kotel égek egyéb részeseddsi viszonyban lévi v — 0 0]
100. 8. | Egyéb rovid lejarati kotel égek 21578 34 642
101.
102. G. | Passziv idbeli elh lasok 196 657 158 691
103. 1. | Bevételek passziv idSbeli elhatdrolésa 0 0
104. 2. | Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatirolisa 196 657 158 691
105. 3. | Hal bevételel 0 0
106. I
107. ) -
108. | Forrisok (passzivik) dsszesen: 2 046 779 2 308 743
Budapest, 2015 janudr 21. ! -
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Erste Alapl€zeld Zrt.

Erste Alapkezels Zrt.
138 Budapest, Néptirds u. 24.26
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EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkiltség eljarissal - "A" viltozat)

Adatok ezer forintban

Elozo ev
A tétel megnevezése 2013.12.31, Targyév 2014.12.31

01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1555392 1951 195
02. | Exportériékesités netto drbevétele 0f 0
I. | Ertékesités netté rbevétele 1555392 1951 195

03. | Sajat termelésii készletek alloményvaltozdsa I
| 04, | Sajat eloallitasi eszkdzok aktivélt értéke 0 0
I. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
1. | Egyéb bevételek 146 462 52 266
B Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05, | Anyagkoltség 14 629 16 779
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 416 641 478 327
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 20223 17037
| 08, | Eladott aruk beszerzési ériéke _ 0 0
| 09. | Eladott (kozvetitett) szolgiltatasok értéke ) 1345 149
1V. | Anyagjellegii raforditasok 452 838 512292
10. | Bérkoltség 550 482 501 705
I1. | Személyi jellegii egyéb kifizetésck 42 683 45776
12. | Bérjarulékok — 168 057 154 691
V. | Személyi jellegii raforditasok 761 222 702172
VI. | Ertékesokkenési leiras 45 499 57071
VII. | Egyéb réforditasok B 210 860 183 403
Ebbol: értékvesztés 0 0
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE ] 231435 548 513
13. | Kapott jaré osztalék és részesedés o 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. | Ré dések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
| Ebbdl: kapesolt villalkozdstol kapott o 0 - 0
15. | Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, drfolyamnyeresége 0] - 0
| Ebbél kapesolt villalkozastol kapott N ~0p B 0
16, | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek L 68944 419712
Ebb6I: kapesolt villalkozastal kapott 0 0
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei N - N 431 1145
VIIIL. | Pénziigyi miiveletek bevételei 69375 43117
18. | Befektetett pénziigyi eszkozok érfolyam;esztesége 0 0
| Ebbdl: kapesolt véllalkozdsnak adott - 0 0
19. | Fizetendd kamatok és kamat jellegii raforditasok | 0
] Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 0 B 0
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
21. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1954 878
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1954 878
B. [ Pénziigyi miiveletek eredménye 67 421 42 239
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 298 856 590 762
X 0 0
XI. | Rendkiviili raforditasok 14 710 20 249
D. | Rendkivili eredmény -14710 -20 249
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 284 146 570 513
XII, | Adofizetési kotelezettség 12954 51424
F. |ADOZOTT EREDMENY 271192 519 089
22. | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
23, | Jovahagyott osztalék és részesedés 260 000 490 000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY 11192 29 089

Budapest, 2015 januar 21.
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Erste Alapkezel6 Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET

( type "A" )

1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26

in 1000 HUF
Description Actual
2013.12.31 2014.12.31.
Assets

A |Invested assets 210030 252070
I. |Intangible assets 94 981 103 265
1. |Capitalized value of foundation and restructring costs 0 0
- 2. |Capitalized value of research and development costs 0 0
3. |Rights representing assets 94 981 103 265
- 4. |Trade-marks, patents 0 0
- 5. |Goodwill 0 0
6. |Advance payments on intangible assets 0 0
N 7. |Revaluation of intangible assets 0 0
II. | Tangible assets 115049 148 805
- 1. |Land and bulidings and related rights representing assets 6 565 12 033
2. |Technical equipments, machinery, vehicles 0 0
3. |Other equipments, machinery, vehicles 101 439 117 931
4. |Breeding stock 0 0
5. |Capital WIP, renovations 7 045 18 841
6. |Advance payments on Capital WIP 0 0
7. |Revaluation of tangible assets 0 0
III. [Financial investments 0 0
1. |Long term shares and participation in related companies 0 0
2. |Long term loans given to related companies 0 0
3. |Other long term shares and participation 0 0
4. |Long term loans given to other investees 0 0
5. |Other long term loans given 0 0
. 6. |Securities representing long term loans - 0 0
R | 7. [Revaluation of financial investments o 0 0
B Current assets - - B - 1714597| _M
o L. |Inventories - 0 0
e o 1. |Materials o B 0 B 0
2. |Work in progress and semi-finished products 0 0
3. |Animals for breeding and fattening 0 0
S ] 4. |Finished products 0 0
5. |Goods 0 0
6. |Advance payments on inventories 0 0
1. |Receivables 129 281 138 802
1. |Trade accounts receivable 128099| 138487
2. |Receivables from related companies 0 0
3. |Receivables from other investees 0 0
) 4. |Bill of exchange receivables 0 0
5. |Other receivables 1182 315
111, | Securities 1 582 260 1795302
_—_7: _______ | 1. |Investments in related companies 0 0
2. |Other shares and participation 0 0
3. |Own shares, own quotas B 0 0
B 4. |Securities representing loans held for sale 1582260f 1795 302
IV.|Cash 3056 3136
b 1. |Cash in hand, cheques 344 230
2; Baan accounts 2712 2 906
0
el Accrued and deffered items 122 152 119433
[ 1. |Accrued income 121201 118280
B 2. |Prepaid expenses B 951 1153
3. |Deferred expenses o . 0 0
TOTAL ASSETS 2046 779 2308 743

Budapest, 2015 januar 21. L}\Q_‘ Q_j /
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Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

in 1000 HUF
Actual
Description 2013.12.31 2014.12.31.
Equity and Liabilities
D. Equity 1292 454 1321 544
I. |Issued capital 1 000 000 1000 000
]a) Jnominal value of own shares bought back 0 0
11 |issued but not paid capital (-) 0 0
111 |Capital reserves 0 0
IV.|Retained earnings from previous years 281 262 292 455
V. |Non-distributable reserves - 0 0
. VI. |Revaluation reserve 0 0
VIIL{Profit/loss per Balance Sheet (+/-) 11192 29089
E. Provisions 38 550 0
L. |Provisions for expected liabilities 0 0
2. |Provisions for future expenses 0 0
3. |Other provisions 38550 0
F; Liabilities 519118 828 508
I. |Subordinated liabilities 0 0
1. [Subordinated liabilities to related companies 0 0
2. |Subordinated liabilities to other investees 0 0
3. |Subordinated liabilities to other enterprises - 0 0
- 1. |Long term liabilities 0 0
1. |Long term credits 0 0
2. |Convertible bonds 0 0
3. |Debts on the issue of bonds 0 0
| 4. |Investment and development loans 0 0
o 5. |Other long term loans 0 0
- | 6. |Long term liabilities to related companies 0 0
7. |Long term liabilities to other investees 0 0
o 8. |Other long term liabilities S - 0 0
I11. | Short term liabilities 519118 828 508
1. |Short term credits 0 0
thereof: convertible bonds 0 0
2. |Short term loans 0 0
3. |Advance payments received from customers 0 0
4. |Trade accounts payable 237 540 303 866
5. |Bills of exchange payable 0 0
6. |Short term liabilities to related companies 260 000 490 000
7. |Short term liabilities to other investees 0 0
8. 0th|er short term liabilities 21 578 34 642
|- G. Accrued expenses and deferred income 196 657 158 691
|| 1. |Deferred revenues 0 0
2, |Accrued expenses 196 657 158 691
3. |Deferred income 0 0
TOTAL LIABILITIES 2046 779 2308 743

Budapest, 2015 januar 21.
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Erste Alapkezeld Zri.
1138 Budapest, NépfUrd6 u, 24-26,

Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

PROFIT/LOSS STATEMENT

in 1000 HUF
i o Actual
Deseripilon 2013.12.31 2014.12.31.

L1 1
01. Net domestic sales revenue 1555392 1951195
02. Net export sales revenue 0 0
L. Net sales revenue 1555392 1951 195
03. Change in self- factured inventories 0 0
04. Capitalised value of self- f d assets 0 0
1. Capitalised value of own perf 0 0
118 Other revenues 146 462 52 266
[of which: reversal of impairment loss provision 0 0
05. Cost of row material 14 629 16 779
06. Value of service used 416 641 478 327
07. Value of other services 20223 17037
08, Cost of goods sold 0 0
09. Cost of sold (mediated) services 1345 149
V. Material type expenditure 452 838 512292
10.  [Wages | 550 482 501 705
11. _ |Otherp | exp 42 683 45 776
12 Personnel related contributions 168 057 154 691
V. Personnel expenses 761222 702172
VI Depreciation charge 45 499 57071
VIL Other exp 210 860 183 403
[of which: impairment loss provision 0 0]
A. OPIIE.RAlTEN‘G PROFIT/LOSS 231 435 548 523
13. Dividend received 0 0]
[of which: received from related cor I 0 0]
14. Gain of sale of shares and participation 0 0]
|of which: received from related cor 0 0]
15. Interest received and gain on financial inestments 0 0|
[of which: received from related companie: 0 0]
16. Other interest received 68 944 41972
i |of which: received from related companies 0 0]
1% Other revenues from financial activities 431 1145
VI |Revenues from fi ial activities 69 375 43117
0 0
18. Loss of financial in 0 0
[of which: given to related companies 0 0
19. Interest paid 0 0
|of which: given to related companies 0 0
20. Impairment loss of in , securuties and bank deposit 0 0
21 Other expenditures of financial tr i 1954 878
1X. Expenditures of financial activities 1954 878
B. PROFIT ON FINANCIAL ACTIVITIES 67 421 42239
C: PR|OFIT ON ORDINARY ACTIVITIES i 298 856 590 762
X. Extraordinary revenues - R 0 . 0
XL Extraordinary expenditures [ A C v (] 20249
D. PROFIT ON EXTRAORDINARY EVENTS o -14 710 -20 249
E. NET PROFIT BEFORE TAXATION 284 146 570513
X1l [Tax liability| 12954 51 424
E. AFTER TAJl( PROFIT 271192 519089
22, Dividend paid out of accumulated profit reserve 0 0
23, Div‘iden]d palid (approved) 260 000 490 000
G. __ NET PROFIT PER BALANCE SHEET 11192 29 089

Budapest, 2015 januér 21, ( QQ_..I ( - /
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Erste Alapkezeld Zrt.

1. A vallalkozas rovid bemutatisa

Az Erste Alapkezeld Zrt, - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999. szeptember 13-
an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel$ Kft. jogutddjaként. A jogeldd tarsasdgot 1993. augusztus 4-¢n alapitotta a
GiroCredit Rt., 100%-o0s lednyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004, november 19-ig, a Portfélié Kft.
0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tirtént valtozas, csupdn a tulajdonos elnevezése valtozott meg tbb alkalommal. A
tibbségi tulajdonos elnevezése 1997, december 18-dn Erste Befektetési Magyarorszég Ri-re, majd 2006, szeptember
(8-an Erste Befektetési Zrt-re valtozolt.

Torvényi kételezettséghdl eredden 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszdg Befektetési
Alapkezeld Rt-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006, november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Frste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (kordbban: Allami
Ertékpapir Felugyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feligyelet
2003. januar 10-¢én kelt 111/100.017-18/2003. szami hatarozatdval engedélyezte a Térsasag szamdra a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kilesonzesi, valaming 4 hitelintézetekrd! és a pénziigyi vallalkozasokrd!l szélé 1996,
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1} bekezdésének 1) pontjdban meghatdrozott dnkéntes kdlcstnds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerd veégzéset.

A Tarsasag 1999, szeptember 13-an 100.000.000 Tt dsszegit alaptékével alakult meg. A teljes alaptoke befizetésre
keriilt oly méden, hogy a Tarsasdg jogelédiének torzstdkéjét az dtalakuldsi vagyoninérleg tervezet alapjan az Alapité a
Térsasag rendelkezésére bocsatotta, A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. méjus 30-én 100.000.000 Ft dsszegl alaptke-emeldsrdl dontott, az alaptoke-emelés Osszegét 2002.
junius 26-4n bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatdsi értdke a névérték 150 Y%o-val egyezett meg.
Az alaptke-emelést a Cégbirosag 2002. jalius 15-én jegyezle be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Porifolié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékil részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasdag 2008. junius 27-én tartott kozgyilése az alaptdke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl doniott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1 részvények (750.000.000 Ft} kibocsatasaval valdsult meg. Az
alaptbke felemelését a Cégbirtsag 2008, augusztus 05-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-4n keriilt sor. A 13bbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008, november 17-én megvésarolta a
Portf6lié Kit. részesedését, ezzel a Tarsasdg egyszemélyes tarsasaggd valt,

A nemzetkozi Brste Csoport holdingga alakuldsanak Gjabb allomasakéni Térsasag tulajdonosa, az Erste Befekietési Zrt.
a Téarsasdgban fenndllé 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjén eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének megvaltozisa 2009, februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasdg a 2009. évi beszdmoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
véllalkoz4st tiinteti fel.

Az Erste Asset Management Gmbl] az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kozvetett tulajdondban allé tdrsasdga, mely
stratégiai irAnyitdsi feladatai mellett biztositia az alap-, és vagyonkezelési lizletdg infrastruktirjjat. A
tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, tzletpolitikdjat, az tigyfelekkel kialakitott kapesolatot nem befolyésolja

A Térsasdg irdnyitdsi stroktiajéban valiozds nem kovetkezett be 2014 soran. A Tarsasag tevékenységi korében
jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Térsasdg 2014. jilius 21-én a Kbftv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapjan
nyilatkozatott tett, hogy a Befektetési Alapkezels a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szam( végzésével 2012.04.12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozdsokat:

- A Térsasdg angol nyelvll elnevezése Frste Asset Management Limited.

- A Térsasdg német nyelvil elnevezése {orlésre keriilt.

A Tarsasag sz¢khelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24.26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2014, december 31-én:

Erste Asset Management GnbH
A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.
Austria

Tulajdonosi ardny: 100%

Szavazati ardny: 100 %

Kiegészitd Melléklet 2 2014. december 31.



Erste Alapkezel$ Zrt.

Egész évben miikodo alapok:

Erste Tokevédett Likviditasi Alap HU0000703848 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste T8kevédett Allampapir Alap HU0000704333 | nyilvanos nylitvég( HUF
Erste Nylltvég(i Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 | nyilvanos nylltvégti HUF
Erste Nyiltvég(i Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvég(i EUR
Erste Nyiltvég(i Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HUD000705991 | nyilvanos nylltvég( uspb
Erste Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 | nyilvanos nyiltveg( HUF
Erste T6kevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nylltvég(i HUF
ERSTE Nyiltvégu Rovid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 | nyilvanos nyifltvégii HUF
Erste XL kﬁtvény Befektetesi Alap HU0000707716 | nyilvanos nyfitvég( HUF
Erste Nyfltvég(i Abszolit HozamU Kétvény Alap HU0000710694 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja HU0000705306 | nyilvanos nyfltvég( HUF
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUD00D704507 | nyilvanos nyfltvég( HUF
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyfltvégd HUF
YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nylltvég(i HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 | nyilvanos nyfltvég HUF
Erste Abszolut Hozamu Eszkézallokacios Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvég(i HUF
ERSTE Nyiltvégli Kézép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap HU00D00704200 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste DPM Globélis Részvény Alapok Alapja HUO000708631 | nyilvanos nyiltvég HUF
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 | nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HUO0000707740 | nyilvanos nyiltvég( EUR
Erste Alpok Nyiltvég( Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvég HUF
Erste T6kevédett Alapok Alapja HU0000710181 |  nyilvanos nyiltvég(i HUF
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Alternativ Alapok Alapja HU0000705322 | nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste DPM Nyiltvég(i Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nylltvég( HUF
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégd HUF

Az Alapkezeldé a 2014-es év folyaman életre hivta YOU INVEST termékcsaladjat YOU INVEST Stabil, YOU
INVEST Kiegyenstlyozott és YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja névvel. Ezek az alapok a korabbi Erste Global
Aktiv 10, Erste Global Aktiv 30 és az Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja alapokbol lettek atalakitva. November 19-
ével az Alapkezel6 elinditotta 3 eur6s YOU INVEST alapjat YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja, YOU INVEST
Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja és YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja névvel.

Az Alapkezeld két alapja, az Erste Nyiltvégii Tartos Arfolyamvédett Kotvény Alap és az Erste Alpok Nyiltvégi
Arfolyamvédett Kotvény Alap jart le 2014, szeptember 30-dval. Az Erste Alpok Nyiltvégli Toékevédett Toke- és
Hozamvédett Befektetési Alap 2014. december 30-4n beolvadt az Erste Nyiltvégli Tokevédett Pénzpiaci Befektetési
Alapba.

Kiegészitd Melléklet 3 2014. december 31.



Erste Alapkezeld Zrt.

A 2014-es év soran indult befektetési alapok:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 | nyilvanos nyiltvégi EUR
YOU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 | nyilvanos nyiltvég(i EUR
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HUO000714175 | nyilvanos nyiltvégii EUR
Tarsasag dltal kezelt Befektetési Alapok dlloménya:
Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2014*
Erste Tékevedett Likviditasi Alap HU0000703848 | nyilvanos nylltvégli | HUF 16 634 292 432
Erste T6kevédett Allampapir Alap HU0000704333 | nyilvanos nyiltvégii | HUF 4 429 908 388
Erste Nyiltvégli Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 | nyilvanos nyiltvégt | HUF 78 522 193 936
Erste Nyiltvégli Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 22 537 709 856
Erste Nyiltvegll Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 | nyilvanos nyiltvégd | USD 12 406 156 418
Erste Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 | nyilvanos nyiltvégl | HUF 9 291 126 077
Erste T6kevédett Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap HUD000708243 | nyilvanos nyiltvégii HUF 130 795 671 967
ERSTE Nyiltvég(i Révid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 | nyilvanos nyiltvégli [ HUF 42 492 555 962
Erste XL Katvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 15 190 333 855
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Koétvény Alap HU0000710894 | nyilvanos nylltvégld | HUF 28 948 567 380
Erste Korvett Kbtvény Alapok Alapja HU0000705306 | nyilvanos nylitvégd | HUF 3 453 271 407
Erste DPM Nyiltvég(i Nemzetkézi Kétvény Alapok alapja HU0000711682 | nyilvanos nyiltvégl | HUF 3799 724 424
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvégld | HUF 92 609 500 045
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nylltvég(i HUF 22 359 847 748
YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nylitvegl | HUF 19 986 732 820
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nylitvégd | HUF 5 558 224 364
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 | nyilvanos nylitvégt | HUF 12 242 715 006
Erste Abszolut Hozamu Eszkoézallokacios Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvégl | HUF 1 039 228 732
ERSTE Nylltvégli Koézép-Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 | nyilvanos nyiltvégti | HUF 787 620 242
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Befektetési Alap HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégl | HUF 2 707 672 347
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nylitvégti | HUF 3 755 789 343
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 | nyilvanos nylltvégid | HUF 722 426 129
Erste Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvégii | HUF 241 410 386 960
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégi EUR 65 573 938 933
Erste Alpok Nyiltvég( Ingatlan Alapok Alapja HU0000708830 | nyilvanos nyiltvégd | HUF 25 650 611 630
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 | nyilvanos nyiltvég( HUF 232 303 882
Erste Nylltvégli Abszolit Hozamu Alternativ Alapok Alapja HU0000705322 | nyilvanos nyiltvégl | HUF 3 827 479 563
Erste DPM Nyiltvég( Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiitvégid | HUF 2 088 728 092
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nyiltvégl [ HUF 174 057 181
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégld | HUF 557 774 104
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 475 397 003
YOU INVEST Kiegyenstlyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 1472 391 087
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 | nyilvanos nyiltvégl | EUR 1 874 869 964
* - Nettoeszkozérték Forintban kifejezve 873 609 207 277
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Erste Alapkezeld Zrt.

A 2014-es esztenddben az Alapkezeld tovabb bovitette befektetési alapjainak palettajat. Elinditotta a YOU INVEST
termékcsaladot, és tovabb bovitette a vegyes befektetési alapok korét.

A Tarsasag a Feliigyelet engedélye alapjan 2003. januar 10-ét kovetden kezdte meg a magén- és nkéntes
nyugdijpénztarak részére torténd vagyonkezelési tevékenységet, illetve egyéb igyfelek részére portfoliokezelés
végzését. A Tarsasdg ezen tevékenységeinek elinditisat az alapito-tulajdonos Erste Befektetési Zrt. vagyonkezelési
iizletaga tigyfélkorének atvételére alapozta.

A 2014-es év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt 4llomanya folyamatosan és dinamikusan
emelkedett. A befektetési alapok piacara kedvezt hatassal volt a tavalyi év folyamatos kamatvagési periodus, ahol a
jegybanki alapkamat az 3,00%-o0s kezd6értékrol egészen 2,10%-ig siillyedt. A teljes év folyaman a befektetési alapokba
94,7 milliard 0j befektetés aramlott be. Az Alapkezeld éltal kezelt befektetési alapok Osszértéke 752 milliardos
allomanyrol év végére 874 milliardra tudott névekedni, ami mind a sikeres értékesitésnek, mind pedig a hozamoknak
volt koszonhetd. A befektetési alapokban kezelt dllomény +16,2%-o0s ndvekedést ért el az el6z6 év végehez képest. A
nyilvanos befektetési alapok piacan az Alapkezeld részesedése az év végén 16,41% volt, amivel sikeresen megorizte
piaci masodik helyezését.

A vagyon és portfoliokezelés is ndvekedést tudott felmutatni az év sordn, A ndvekedés hiuzomotorja egyértelmiien a
DPM portfolidkezelés volt, majd utana a biztositoi portfoliok teljesitménye emelhetd ki. A DPM portf6liok allomanya
az év soran tébb, mint duplajara ndtt, mig a kezelt biztositoi portf6lio allomany is jelentds 13,3%-o0s novekedést tudott
felmutatni. A nem befektetési alapokban kezelt vagyon a 2013. év végi 104,3 milliardrol 136,1 millidrdra nGvekedett az
év végére, ami kozel 30% feletti dllomanyb6viilésnek felel meg. A teljes vagyonkezelés megoszlasiban a befektetési
alapok alloménya csokkent, a nyugdijpénztari és biztositoi portfoliok ardnya csokkent, mig a DPM vagyonkezelés
aranya a dupldjara nott.

A kezelt vagyon portfolié kategériankénti megoszlasa a kovetkezo:

@
ERSTE s 2013.12.31 Megoszlas (%) i 2014.12.31 Megoszlas (%)

Asset Management valtozas (%)

Befektetési Alapok 751 511 996 824 Ft 87.81% 16,2% 873 609 207 277 Ft 86,52%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 34 858 908 609 Ft 4,07% -3,3% 33 694 651 706 Ft 3,34%
Biztositdi portfolidk 42 953 858 897 Ft 5,02% 13,3% 48 663 365 861 Ft 4.82%
DPM portfoliok 20 098 254 448 Ft 2,35% 140,8% 48 402 158 946 Ft 4,79%
Egyéb portfoliék 6 369 234 552 Ft 0,74% -16,8% 5299 651 206 Ft 0,52%
Osszesen: 855 792 253 329 Ft 18,0% 1 009 669 034 996 Ft

A Téarsasag mitkodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatosag tagjai 2014. december 3 1-én:
Pazmény Baldzs, igazgatdsag elnoke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatdsagi tag
Adrianus Janmaat, igazgat6sagi tag

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgatd
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatosag elndke
1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyvviteli szolgaltatdasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Szén Mariann
2112 Veresegyhaz, Margaréta utca 29.
PM nyilvantartdsi szdma: 190006
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ﬂ:éa'sasag szamdra a konyvvizsgdlat a szamvitelrd] sz610 2000. évi C. térvény 155 § alapjan kotelezd.
A Térsasag 2014, évi éves beszamoldja kdnyvvizsgalatinak elvégzésével megbizott konyvvizsgald:

Ernst & Young Kit.
1132 Budapest, Vaci at 20.
Kamarai nyilvantar(dsi szama: 001165

Kijeltlt konyvvizsgalo:

Sulyok Krisztina
Technikus utca 5

Kamarai tagsdgi szdma: 006660

A konyvvizsgals tarsasag dltal a 2014. tzleti évre vonatkozd mérlegbeszamold konyvvizsgdlataért felszdmitott dij
bruttd 4 597 400,- forint volt. Egyéb szolgaltatds elvégzésével a Tarsasag nem bizta meg a konyvvizsgalot.

A Térsasag 2014. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios kirébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvallalatanak tekinti az Frste Asset Management GmblH-t, és konszolidalt éves
beszdmoldjaban konszolidalja leanyvallalatinak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszdmoldjat is.
A fenti konszolidalt beszamoldk az aldbbi helyeken tekinthet6k meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszoliddlt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamolGja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, Graben 21.

Ausziria

A tarsasag nyilvantartasaban szerepld figyfelek azonositésa a torvényi el6irasoknak megfelelen megtdriént.

2. A Tarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

Kanyvvezetds, célok ismertetése

A Térsasag szamviteli rendszerét a 2001, januar 1-jén hatdlyba lépett 2000. ¢vi C. tv. (Szamviteli torvény) elbirdsainak
megfelelden alakitotta ki.

A Térsasig a keitds konyvviteli rendszerre vonatkozo elbirdsok szerint vezeti konyveit, nyilvantartdsait. Az
adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkozokben, illetve forrdsokban bekovetkezett viltozasok
mérését és Usszesitését, tovabbd biztositja az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez szilkséges
informacidkat.

A meérleg fordulénapja: 2014. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2015. janudr 15.

Frtékeldsi modszerek

¢ Immateridlis javak, targyi eszkizik: a Tarsasag vallalkozasi tevékenységét tartésan (egy dven tul} szolgdlo
vagyontargyait az értékcstkkenéssel cstikkentelt beszerzési dron, illetve el6allitasi koliségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben, A 100.000 Ft alatti targyi eszkozok bekeritlési ériékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.
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o Befektetett pénziigyi eszkzok: értékelésiik beszerzési aron toriénik,
¢  Készletek: a mériegben a vasarolt készletet {anyag, dru) beszerzési dron mutatja ki a TArsasag.

e Kivetelések: a Tarsasdg a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki, A kOvetelések az analitikus
nyilvantartasokkal valé egyeztetést koveiden keriilnek a mérlegbe.

o Ertékpapirok: a forgatasi célbol vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvdn a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsokkenés clszamoldsa FIFO eljards szerint toriénik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Tarsasag.

» Pénzeszkozok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltdral egyezd értéken keritl kimutatasra.
* Sajat téke: a mérlegben kbnyv szerinti értéken szerepel.

o  Kotelezettségek: a Tarsasdg a kotelezetiségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Amortizdcios politika, az értékesokkenés elszamoldsa

Az immateridlis javak és a targyi eszkozok értékesdkkendsének elszamoldsa a brutto drtékiik alapjan linedris leirdsi
kulcs alkalmazasdval torténik. Az eszkozok leirasa a hasznalatba vétel, tizembe helyezés napjaval kezdodik és a
leselejtezés, értékesités, illetve a maradvinyérick elérésének napjdig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak
értéke valdszintsithetden nem jelentds.) Az eszkozok leirasanal a varhaté hasznalati id6, a hasznos élettartam végén
véarhaté maradvanyérték nagysaga és a Szamviteli torvényben rogzitett elvek kertilnek figyelembe vételre. A Tarsasag
a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti tArgyi eszkozok beszerzési éridkét a hasznélatba vételkor egy dsszegben
szamolja el koliségkeént.

Céltartaldk képzése

A Térsasdg azokra a miltbeli, illetve a folyamatban 1évo iigyletekbdl, szerzbdésekbdl szarmazo, harmadik féllel
szembeni fizetési kitelezeltségekre képez céltartalékot, amelyek varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de Osszegik
vagy esedékességitk iddpontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a Térsasdg a szitkséges fedezetet mas
madon nem biztositotta.

Rendkiviili tételek elszamoldsa

A TFarsasag azon {ételeket mutatja ki a rendkividi bevételek illetve raforditdsok kozott, meiyek fuggetlenck a
vallalkozasi tevékenységtdl, a Tarsasdg rendes tizletmenetén kivill esnek, a szokdsos véllalkozdsi tevékenységgel nem
allnak kdzvetlen kapcsolatban.

3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

3.1. Befektetett eszhiizok
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3.1.1. Ingatlanok és ingatlanckhoz kapesoléds vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhdzas nettd értékét mutatja.

Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok brutié értéke (adatok ezer forintban)

2013.12.31. niovekedés cstkkenés atsorolds 2014,12.314
jBérelt ingatlanon 8 107 6205 i4 372
végzett beruhdzds
Osszesen 8167 6 205 - - B 14 372

Ingatlanok és ingatlanokhoz kapesolddd vagyoni ériékil jogok ériékesdkkenése (adatok ezer forintban)

2013.12.31. névekedés cstkkenés atsorolas 2014,12,31]
Bérelt ingatlanon 1602 737 2339
végzett beruhazds
Osszesen 1602 3 2 339

3.1.2. Immateridlis javak

Immateridiis javak brutté értéke (adatok ezer forintban)

2013.12.31. ndvekedés csokkenés atsorolas 2014.12.31,
Szoftverek 130 152 31924 162 076
Osszesen 130 152 31924 162 076

Immateridlis javak értékesokkenése (adatok ezer forintban)

2013.12.31. névekedés cstkkenés atsorolas 2014.12.31
Szofiverek 3517 23 640 58 811
Osszesen 35171 23 634 58 811

3.1.3. Tdrgyi eszkozok

A targyi eszkodztkon belil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek mérlegsor irodabiitorok, irodai felszerelések
és jarmilvek nettd értékét tartalmazza,
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Téargyi eszkozok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2013.12.31. nivekedés cstkkenés Atsorolas 2014.12.31,
Egyéb berendezések, felszerelések, 150 885 62 840 40 812 172913
jarmiivek
f)ssiesen | ]50 885. T .6584.9 40 812 .1 72 913
Térgyi eszkozik értékesokkenése (adatok ezer forintban)
2013.12.31. nivekedés | cs.ﬁ.kk.enés. . Terven 2014.12.31,
felkiili
Egyéb berendezések, 49 446 327702 27 166 54 982
felszerelések, jarmivek e _ R
Osszesen 49 446 32702 27 166 54 982
Beruhdzédsok (adatok ezer forintban)
2013.12.31. nivekedés cskkenés dtsorolas 2014.12.31.
Beruhazisok 7 045 112765 100 969 18 841

Hasznalatba vételkor egy dsszegben elszamolt ériékestkkenési leirds 2013, évben 8 672 ezer forint, 2014. évben 5 335

ezer forint volt.

3.2. Forgoesthizik

3.2.1. Koverelések druszdllirdsbol és szolgdltatdsokbol (vevdk)

2013.12.31. 2014.12.31)
ezer Ft czer Ft
Alapkezel6i dij kdvetelés 128 099 138 487
10sszesen: 128 099 138 487
3.2.2. Egyéb kovetelések
2013.12.31, 2014.12.31
ezer Ft ezer I't
[Fgyéb munkavéllalokkal szembeni kévetelés 0 117
Lgyéb kivetelés 0 99
Adott elélegek 749 90
{Ertékpapir szamla kovetelds 2 9
{Munkabér eléleg 267 0
ISz411it61 talfizetés 121 0
{Befektetési szolgaltatoval szembeni kovetelés 43 0
1Osszesen: 1182 315
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3.2.3. Ertékpapirok

2013.12.31. 2014.12.31]
o ezer Ft ezer Bt
{Diszkont Kincstarjegyek 791 519 T 650274
|MNB Diszkontkdtvény 645 616 145 028
Allamkotvények 145125 0
{Osszesen: 1 582 260 1795 302
3.2.4. Pénzeszkozik
2013.12.31. 2014.12.31.
ezer Fi ezer Ft
Pénzforgalmi bankszamla 2712 2 906
Pénztar _ _ 344 230
g(")sszesen: 3056 3136
3.3, Aktiv iddbeli elhatdroldsok
3.3.1. Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa
28413.12.31, 2014.12.31;
ezer Fi ezer Ft ©
Portfolickezelési tevékenyép bevétele 112 247 105113
Diszkont Kincstdrjegy kamata 8633 13 112
MNB Diszkontkotvény kamata 109 0
Magyar Allamkotvény kamata 212 55
i0sszesen: 121 201 118 280
3.3.2. Koltségek, raforditasok aktiy iddbeli elhardroldsa
2013.12.31. 2014.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Bloomberg hasznalat elofizetés 460 529
Napilap, folydirat eltfizetés 237 258
Egyéb 145 130
Foglalkoztatas-cgészségligyi ellatas 0 127
iMunkaltatoi feleldsségbiztositds _ 109 109
[Osszesen: 951 1153
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3.4. Sajit tdhe

Sajat t6ke véltozdsa (adatok ezer forintban)

2013,12,31, novekedés cstilckenés 2014.12.31,
legyzetf 10ke 1 060 000 1 000 000
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék 281262 11192 292 455
Lekotott tartalék 0 0
Frtékeldsi tartalék 0 0
Mérleg szerinti eredmény o1rie2 29089 11192 29 089
Sajat tdke Osszesen: 1292 454 40 281 11192 1321544
Az eredménytartalék névekedése az elézd évi mérleg szerinti eredménybd] adodik.
3.5 Céltartalékok
A Térsasag 2014, évben a Tarsasag nem képzett céltartalékot.
2013.12.31. 2014.12.31
ezer Ft ezer Ft
Személyi jellegli kifizetés céljara képzett céltartaick 38 550 0
10sszesen: 38 550 0
3.0, Kitelezettségek
3.6.1. Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatasbdl (szallitok)
2013.12.31. 2014.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Belfoldi szallitokkal szembeni kételezettség 237 540 303 864
{Osszesen: 237 540 303 864
3.6.2. Rovid lejdratu kitelezenség kapesolt vdllalkozdssal szemben
2013,12.31. 2014.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Crste Asset Management Gmbh.-val szembeni osztalékfizetési
kételezettséy 260 000 490 000
gésszeseli: 260 000 490 000

A Térsasag tulajdonosa 2014. évre 490,000 ezer forint fizetendd osztaiékot hagyott jova.
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3.6.3. Egyéb rivid lejdratit kotelezetiség

2013.12.31.

2014.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Allami adohatosaggal szembeni kételezettség 20 408 34306
Felitgyelettel szembeni kotelezettség 420 336
gEgyéb rovidlejarath kotelezettség 707 0
lwonkczelt ii%yfe[ekkel szembeni kﬁtelczcttség 43 0
gﬁsszesen: 21578 34 642
3.7, Passziy iddbeli elhatdroldsok
3.7.1. Koliségek, rdforditasok passziv idébeli elhaidroldsa
2013.12.31, 2014.12.31]
~ ezer Ft ezer Ft
[Kovetkezd évben kifizetendd bér és jaruiékai 192 750 154 200
Egyéb koltségek 3205 4033
Konyvvizsgélat dija 282 458
JFeliigyeleti di] 420 0
gﬁsszesen: 196 657 158 961
4. Eredmeénykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
4.1. Ertékesitds netté drbevétele
2013.12.31, 2014.12.31]
_ ezer Ft ezer Ft
Alapkezeldi dij bevétel 1 259 484 1624227
Portfoliokezelési tevékenység dijbevétele 204 201 326 514
- ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 4798 1 897
Kozveiitett szolgditatas érickesitésébdl szarmaz6 bevéte] 1617 454
- ebbll az Alapra athéaritott, tovabbszamlazott dij 1345 120
1Osszesen: 1 555 392 1951 195

A Tarsasdg kapcsolt vallalkozds részére nem nyijt szolgaltatdst, igy az értékesités nefté arbevétel 1ételei nem

tartalmaznak kapesolt vallalkozassal szemben elszamolt dsszeget.,

4.2, Egyéb bevételek

2013.12.31. 2014,12.31)
ezer Ft ezer Ft

iCeltartalék felolddsa miatti bevétel 135358 38 550
Targyi eszkéz értdkesités bevétele 10230 13 392
Fgyéb bevétel 2 243
Kapott kartérités 872 81
10sszesen: 146 462 52 266
Az egyéb bevétel 1ételei kazott nincsenek kapesolt vallalkozassal elszamolt dsszegek.
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4.3. Miikidési kiliségekkel, rdforditisokkal kapesolatos kiegdszitések

4.3.1. Anyvagkiltség

2013.12.31.

2014.12,31]
ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 14 629 16779
1Osszesen: 14 629 16 779
4.3.2. Igénybe vetr szolgaltatdsok éridke
- 20i3.12.31.  2014.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazési (siker) dija 251301 286 229
Szamitéstechnikai szolgaltatas 49 269 49754
Ugyviteli szolgaltatas 30 075 39 254
Iroda bérleti dij 33567 35728
Bloomberg hasznélat dija 12333 12 308
Uzemeltetési koltség 12 034 12 623
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatas 3411 12018
Telefon koltség 2786 7 457
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 2541 4535
Audit dij 4784 4774
Karbantartasi, javitasi koliségek 4933 3575
Hirdetési, kizzétételi koltségek 347 3508
Futdr, kézbesités, postakoliség 2228 2266
Kikiildetés 2921 1962
Hitelinformacios rendszer igénybevételének koltsége 931 999
Adminisztracids szolgdltatas 2730 800
| Uz'ség, folydiratok, szakkdnyvek 450 537
Osszesen: 416 641 478 327
4.3.3. Egvéb szolgditatdsok éridhke
2013.12.31. 2014.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Befektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatdsok 11193 7745
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 5336 5039
{Biztositasi dijak 3177 3563
Bankkoltségek 363 477
Hatdsdgi dijak, illetékek 154 213
{Osszesen: 20223 17 037
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4.3.4. Egyéb rdforditdsok

20613.12.31.

2014.12.31.
ezer Ft ezer Ft
iPénziigyi szervezetek kiilonadoja 118211 118211
Ipariizési ado 30708 38 685
Ertékesitett targyi eszkoz raforditasa 11936 13 652
Egyéb raforditasok 6 030 7357
§Cégauto ado, gépiarmi ado 2 994 3014
Feltgyeieti dij 1742 1759
Befektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
Baleseti adé 189 225
Céltartalék képzése miatti raforditas 38 550 0
g(')sszesen: 210 860 183 403
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1.Egyéb kapott (drd) kamatok és kamatjellegit bevételek
2013.12.31. 2014.12.31]
_ _ ezer Fit ezer It
Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 68 658 41 796
Pénzintézettd] kapott kamat 276 96
Ertékpapir kolcsonadasbol szarmazé bevétel 10 80
Osszesen: 68 944 41 972
4.4.2 Pénziigyi mitveletek egyéh beviételef
2013.12.31. 2014.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébsl szarmazé arfolyamnyereség 379 854
Realizalt &rfolyam kiilinbtzet 52 291
g(")sszesen: 431 1145
4.5, Pénziigyi miiveletek rdforditasai
4.5.1. Pénziigyi mifveletek egydh rdforditasai
2013.12.31, 2014.52.31.
ezer Ft ezer Ft
Devizaban fennall6 kotelezettség realizalt rfolyamvesztesége 510 623
Ertékpapirok értékesitésébs] szdrmazo arfolyamveszteség i 444 255
iOsszesen: 1954 878
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4.6. Rendbiviili eredmény

4.6.1. Rendkivili rdforditdsok

2013.12.31. 2014.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Latvany csapatsport-tdmogatas 6 660 11 000
Magan személy részére nyQjtott thmogatas 6300 6 500
Kiegészité tAmogatas latvany csapatsport 0 1568
KOWAX SE Sportegyesitlet 1 GOO 1 000
Eletfa Fogyatékkal Eléket Tamogatd Egyesiilet 0 80
Egyéb rendkiviili raforditds 0 101
Magyar Voroskereszt Gydr-Moson Sopron Megyei Szervezete 500 0
Orzék Kozhaszni Alapitvany 250 0
Osszesen: ‘ 14 710 20 249

A rendkiviili raforditdsok tételei kozitt nincsenek kapesolt vallalkozéssal elszdmolt dsszegek

4.7, Addzas eloti eredményt terlelé adok

2013.12.31, 2014.12.31,

ezer Ft ezer Ft
Tarsasgi add targyévi — i d2o4 51424
iOsszesen: 12 954 51 424

A targyévi tarsasdgi add levezetése, addalapot modosito tételek bemutatdsa

2013.12.31. 2014.12.314
ezer [y ezer Ft
Addzas elétti eredmény 284 146 570 513
Tarsasigi adoalapot ndveld jogeimek 104 047 106 190
Szamviteli tv. alapjdn koltségként elszamolt értékestkkendési leirds,eladott,
fkivezetett eszkoz6k nett¢ éricke 57435 70618
Nem a tarsasag tevékenysége érdekében felmertilt kiadas 8§ 000 10 950
Kapcsolt vélllakozassal tortént megallapodas alapjan 0 24 622
Birsagok, késedelmi pétlékok 62 0
Céltartalék 38 550 0
Tarsasagi adéalapot csokkentd jogeimek 192 054 111 315
ICEHartalék 2012, évi visszairds 135 358 38550
Tarsasagi adotbrvény szerint figyelembe vett értékesakkendsi lefras, eladott,
fkivezetett eszk8z0k nettod éridke 56 450 64 667
2013. évi TAO onellendrzés Tamogatds visszafizetés miatt 0 8 001
{Kozhasznu alapitvanyi timogatas hatasa 150 0
{Piaci artol eltérd aralkalmazas miatt, kapesolt vallalkozassal tortént
fimegaliapodas alapjan 96 97
Addalap 196 139 565 388
Szamitott tArsasagi add (10 %) ' 19 614 50 000
Szamitott tArsasagi ado (19 %) 0 12 424
Latvany csapatsport tAmogatds miatti adokedvezmény 6 660 11 000
iOsszes tarsasagi adé kotelezettség: 12 954 51 424
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4.9 Litvany-csapatsport tdmogaltis

2014-ben tamogatast nyijtott a Magyar Kosérlabddzok Orszégos Szovetsége részére, latvany-csapatsport témogatds
keretében, 11 000 ezer forint osszegben. Fzzel az sszeggel a Tarsasdg a tarsasagi add fizetési kitelezettségét

cstkkenti.

Az addzott eredmény levezetése

2013,12.31.

2014.12.31.

ezer Ft ezer Ft

Adozas eltti eredmény 284 146 570 513
Térsasagi ado targyévi 12 954 51424
[Osszes addzas elétti eredményt terhels adé 12 954 51 424
Adézott eredmény 271192 519 089
8. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai étszama, a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések alakulasa
Allomanycsoport Atlagos statisztikai  Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok

allomanyi ltszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer FY)
(16)
2013.12.31. 2013.12.31, 2013.12.31. 2013.12.31.

tFoglalkoztatottak szama 29 550 482 42 683 168 057
Szellemi foglalkozast 29 550482 42 683 168 057
Fizikai foglakozasi - - - -
Alloméanyba nem tartozé
imunkavallalé - - -
5('jsszes foglalkoztatott 29 550 482 42 683 168 057

Allomanycsoport Atlagos statisztikai Bérkditség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok

allomanyi 1létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (czer Ft)
(16)
2014.12,31, 2014.12.31, 2014.12.31. 2014.12.31,

Foglalkoztatottak szdma i3 501 705 45776 154 691

Szellemi foglalkozdsa 33 501 705 45776 154 691

Fizikai foglakozast - - - -

Allomanyba nem tartozé

jmunkavallalé - - -

Osszes foglalkoztatott 33 501 705 45 776 154 691

A Térsasdp 2014-es évben 3 részmunkaidds munkavallalot alkalimazott,
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Az lgazgatGsdg tagjai e tisziségiik tekintetében nem részesillnek dijazasban. Két lgazgatosagi tag a Tarsasdggal
munkaviszonyban 4ll.

Az Tgazpatésag és a Feliigyeld Bizottsag tagjai részére a Tarsasdg nem nyftijtott cléleget, kitlesdnt, tovabba neviikben
nem vallalt garanciat. A Tarsasdgnak a korabbi tisztségviseldivel, igazgatdsagi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Térsasdg tevékenysége sordn minimdlis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kérnyezetre kiros anyagok.
Ezek szakszerlt kezelésérdl a Tarsasag gondoskodott,

6. Pénziigyi helyzet bemutatasa

A Térsasag pénziigyl helyzetének alakulasat tiikroz6 cash-flow kimutatast az 1. szami melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet tikroz6 mutatdszamokat a 2. szamit melléklet tartalmazza.

7. Portfélidkezelési tevékenységhez kapesolods tajékoztaté adatok

Torvényi eldiras alapjan a Tarsasdg 2012. auguszius 6-an csatlakozott a Befekteté Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozési dijat fizetett az Alap részére. 2014. tizleti évre fizetett rendszeres hozzdjarulds
500.000 Ft volt.

A Térsasag hatéron atnyild tevékenységet nem végez,

Az alap- és portfolidkezelési dijbevétel bontdsa a kovetkezd:

Portfoliok tipusa (el't) |
1. Alapkezeléi dijbevéiel 1 624226
2, Pénztarak 201 076
2.1, Nyugdijpénztarak 201 670
- ebbdl tovabbszdamldzott digyleti jutaléhk 1897
2.2, Egészségpénztarak 0}
2.3.0Onsegélyezd pénztérak 01
3. Biztositdk 21 152§
4. Epyéb portfolidk 36210}
5. Kiszervezés keretében (imds portfolidkezeld részére) végzett portfolio kezelés 68 0831
6. Kozvetitett szolgaltatas éricke 4541
- ebbdl befekietési alapra részére tovabbszamidzon dij 1204
Netto drbevétel dsszesen: 1951 195

A Térsasag portfoliokezelési tevékenységhez kapesoldddan 2.824 eFt tigyfélszamla vezetési dijat és 3.553 eFt iigyleti
jutalékot szamolt el kéltségként, ez utdbbi tételbd] 1.897 eFt keriilt tovabbszamlazasra az ligyfelek részére.

Egyéb portfolidk (pénztérak nélkill) részére végzett portfoliokezelés keretében kotott, a mérlegfordulé napjdn
érvényben levd (le nem zart) hataridds tigyletek adatai:
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Ugylat Ugylet
Eszhdz Nyitott
Kbtés | Lejérat Movelettipus Plact azerepi6 neve mennyisée| Eszkoz Nettd | Dayletkstas poziie | redményre| cashflowra
détum | datuma &rfolyam drfolyama gwkorodt | gwkorolt
{dby értéke
hatésa hatésa
2014.10.3012015.02. 1§ F X forw.eladasi poz.nyil ERSTE MFB 2016 Magyar Kobany Zértvep( Esziozalap 109 B0GIEURHUF 310.54¢ 5349041 252} -81 910249 -81 910 248| -81 910 249
2014.10.30|2015.02. 15 FX forw.etaddsi poz.nvi] UNION Lichtenstain AkiivVegyes Eszkdzalap 230[EURHUF 310.64) 444 231 196] -6B02 544 -6 802 544] -6 802 644
2014.11,06)12008.02.11] F X forw.elatfasi poz i ERSTE MFB 2016 Magyar Kotwény Zarheg i Eszibzalep 331 186|EURHUF 311,05 71542 -973 973 -973
2014.12.0812015.02. 1§ FX forw.eladéasi poz ny{ERSTE MFB 2016 Magyar Kéteny Zarhég( Eszkozalap | 17 224 96H{EURRUF 698 33708246 -903 217 ~903 217 -3 217
2014.12 17| 2015.02.16 7 X forw.eladas] poz.mil UNION Lichienstein Aliv Vegyes Esziizalap 1430 SI2EURRUF 313.42] 103800316 -576 155 -576185  -576 158

Valamennyi hatéridds tgylet arfolyamkockdzati fedezeti célokat szolgal. Az ugyletek t6zsdén kivil keriiltek
megkotésre, az ligyletekke! kapesolatban arkillonbozet nem keriilt elszdmoldsra.

A porttolickezelési tevékenység sordn a Tarsasag birtokdba keriilt, tigyfelek tulajdonat képezé pénzosszeg 43 eFt
(egyéd kotelezettség), mely ugyanilyen 8sszegben rendetkezésre 41} az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkilonitett
befektetési pénzszamlan {egyeb kbvetelés).

A Tarsasag toke megovésara, hozamra vonatkozoé igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fuggd vagy jovibeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portfolidkezelés sordn megkotott igyletekhez kapesoloddan nem fizetett és nem kapott letéti tsszegeket,

biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfolick nettd eszkdzértdke nyitd és mérlegforduié napon:

Neitté Netté
eszhizérték | eszkozériék
Portflié megnevezése 2014.01.01 | 2014.12.31
(FY) (F)

Arisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénziar 0] 271728292
Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Ny ugdijpénztar 2251996 139] 2415167 296
Elsé Hazai Nyugdijpénatar 795240 833] 820559248
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Mikidési 64 001 36 248 702
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fedezeti 20 207 908 388| 22 069 558 603
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Fiiggd portfolia 9982 888 0
ERSTE Onkéntes Nyugd(jpénztar Szolgaltatasi tartalék 21 543 954 30704 349
Mentd Nyugdijpénztar 19329294811 2213472472

Mez0 Nyugdiipénztr Abszolit Hozami alportfolio

1649670 210

1§19 340 805

Mezd Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolié

1 653 822 806

1838436274

Nyugdijbiztositisi Dolgozék Onkéntes Nyugdijpénztira 2069434 340 2179 435 665
Arisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 271728 292
Postds Onkéntes Nyugdijpénztar Fedezeti 3824682196 0
Postas Onkéntes Nyugdijpénztar Jaradékos Portfolio 19635 496 0
Postas Onkéntes Nyugdijpénatar Likviditasi 81990 101 0
Postas Onkéntes Nyugdiipénztar Mtk dési 340 007 776 0
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Vagyonkezelési szerz0dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levd (le nem
zart) hataridds figyletek adatai:

Kiitds datum | L.ejarat datuma Mivelettipus Piact szerapld neva meni::ézz(dia) Eszkoz {Nett6 drfolyam U;f:;::]::s NWT;:;ZICM U;;;::I;;?::z;e L;i:‘:“:a::'::::
2014.10.02 20150203 X forw. eladds| poz. mil. fBizalom Vizligyl Agazet Gnkdntes Nyug dijpénzidr B9 284[USDHUF 245.39) 24 365 755/ ~1378 185 -1378 185 -1378 185
2014.10.02 205.02.05 FX forw. eladsi poz. il. | ERSTE Onkéntes Nyugdlipdnzidr Fedezeti 383 038|USDHUF 245.39] 63 993 695 -5 316 508 5 316 506 -5 318 500
2014.10.02 2015.02.03 FX forw. eleddsi poz. mil. |Mezd Nyugdijpanztér Abszolit Hozam alpoillolié 99 2BHUSDHUF 248.39) 24 385 755 -1378 185 -1378 185 -1378 185
2014.30.02 2015.02.05 FX forw. eladdsi poz. myt. [iNwgdijliziositas] Dolgazdk Onkdntes Nyugdiipénetén 87 284§UISDRUF 245.39) 23 B74 075 -1350 425 -1350 425 -1 350 425
2014.10.03 2015.02.02 FX forw. oladdst poz, nyit, JAelisjus Kardos Gyula Kiagészits Nyug dijponziér 46 5881 EURHUF 310.28 14 448 188 -227 056 ~227 066| - 227 65|
2014.10.03 2015.02.03 FX forw. aladas] poz. mit. |Bizalom Vizigyl Agazat Onkéntes Nysgdijpénztdr $9 305|USDHUF 245.39 24 266 454 -1377 078 -1377078 -1377078
2014.10.03 2015.02.03 FX forw oladisi poz. mit, |ERSTE Onkéntes Nywgaipénziar Fedozeti 858 08G|EURHUF 310.28 266 220 452 -4 184 025 -4 164 036 -4 184 026
2014.10.03 2015.02.03 F X forw, eladasi poz. myl. [Ments Nyugdiipénztar 105 401 |EURHUF 310.26] 327 714 -551 702 ~551 7024 551 702,
2014.10.03 2015.02.03 X forw, eladési poz. mit. |Mezd Nywigdijpénztar Abszolil Hozamd alporioli¢ 9 305|USDHUF 245.39] 24 366 454 -1377 08 -3 377 078 -1 377 O78;
2014.10.03 20156.02.03 FX forw. sladast poz. myit. {Mezd Nyugdipénztar BM kivet afportiols 61 172{EURRHUF 310.26] 18ev0 25 -208 276 -208 276 208 278;
20141003  [2015.02.08 FX farvs, eladds! poz. nl. [Nyagdljbiztosiidsi Dotgozok Gnkéntes Nygdiponziar 95 836]EURHUF 21026 20 672646 -465 332 466332 -486 332}
2014.40.03 2015.02.03 F 24 forw. elexdési poz. myil. [Nygdijbiztosiasi Dolg ezdk Onkémles Ny dljpénziar 88 RUSDHUF 24535 24 388 454 ~1377 078 -12377 078 -1377 07§
20149022 2015.03.03 FX forw. eladdsi poz. myil. {ERSTE Onkéntes Nyugdijpénzidr Fedezeti 361 30HUSDHUF 242,02 87 464 B18; -6 200 409 -6 280 409] -6 200 408
2014.10.27 2015.02.02 FX forv. atadés] poz. mit. {ERSTE Onkinlos Nywgdijpénztar Fedezeli 44 9B3[USDHUF 244,06/ 16 862 4565 -631 §75] -691 675 -681 975
2014.10.30 (20150218 FX forw. aladgs! poz. mit, [Artisjus Katdos Gyila Klegészité Nyugdlijpénztér a1 329|EURHUF 3954 26261 308 -434 299] -434 260/ 434 209
2014.10.30 2015.02.16 FX forw. eladési poz. mt, [Bizalom Viztgy Agazeti Onkéntes Nyagdijpdnzlar 1113 246[EURHUF 310.54] 345 707 413 -5 203 842, -5203842 -5 203 842,
20141030 (20150216 X forw. oladasi poz. nit. |Eist Hazal Nyugdipénztér 1708 483|EURHUF 310.54; 529 625 020) -B 848 8571 -8 848857 - BB 857|
2014.10.30  |201502.16 FX forw. gladési poz. imil. [ERSTE Onkdnles Ny dijpénzidr Fedezeti 14 837 §56]EURHUF 310.54 4 607 778 856] ~70 550 245) -70 658 245 ~70 550245
2014.10.30 2015.02.18 FX forw. eladast poz. mit. {Mentd Nyugdi]pnigr 605 T20EURHUF 310.54¢ 188 100 289 -3 140 659 -3 140 859 -3 140 8538]
2014.10.30 20150216 FX loiw. eladési poz, mil. [Mozo Nyugdipénztar Abszalit Hozamo alporticlié 1652 A73|EURHUF 31054 513 158 065 -7 858 0401 -7 B58 040] -7 858 040
20143030 F20150216 FX fotw. eledési poz. mdt. [Mezd Nyugd|ipénziér BM kveté alporitfolic 803 431|EURHUF 310.54) 249 497 483 -3820572) 3820 572 -3 B20 572
2014.10.3¢ (20150216 FX forw. efaddsi poz. mil. [Nwg)dijliztositast Dolg oz6k Onkénles Nygufipinztar 1 170 280|EURHUF 310,54 363410 751 -6 565 057 -6 565 067 -5 565 057
2014.10,31 2035.02.18 FX forw. eladasi poz. wt, JAitlisjis Kardos Gyeln Kiog szi6 Nygdijpénztar 20 BS3|USDHUF 245.06] 5 112 687| -208 747 2B 747 -208 747
2014.10.31 2015.02.18 X forw. eladied poz. ot |Elet Hazat Nywgdijpéazta 100 BITIUSDHUF 245.08 24705 214 -14p1 722| -1481 722 REL NP
2014.10.31 20160218 FX forw. elodssi 10z, oyl. [Mozd Nyugdljpézlas BM vetd alpostfolid 62 158 USDHUF 245.06] 12781839 746 874 ~T4B 074 ~748 874
20141106 [2005.02.06 FX forw, eladast poz. il. [Artisjus Kardos Gyuie Kiegésait Nyugdijpanziar 38 19| EURHUF 31108} 12191 284 183778 -165 78] 185 778
2014.11.08 2015.02.05 FX lorw. aladds] poz. mit. {ArUsjus Kerdos Gyula Kiegészid Nyagdijpénaiér 9 883|USDHUF 248.43 2455 224 =107 820} -107 B20 -107 B20)|
2014.11.06 2015.02.05 X forw. oladdsi poz. mit. [Blzalom Vizigyl Agazati Gnkanles Nyogdijpénztar 1152 254{USDHUF 24643 286 254 461 -12570711 -250M ~i2 570711
2014.11.06 2015.02.05 FX forw. oladasi poz, mil. [ERSTE Onisntes Nyugdiipénzlar Fedezeli 528 104{EURRUF 311.65] 164 256 749] -2 23 2233717} -2 23T
2014.11.06  |2015.02.05 FX forw. aladast poz. myil. [ERSTE Onhintes Nyugdljpéntir Fedozsti 5278 203 USDHUE 24843 131 263 971 57 583 455 -57 583 455 57 563 483
20141108 [201802.05 FX Torw. ondas] poz. mit, |Ments Nysydiponer 871 117|USDHUF 248.43] 216 411 599 -9728162 -8 728152 8728 152
2014.11.06 2015.02.05 X forw. eladési poz. mit. Moz Nywgdijpénztér Abszolil Hozensi alpatlolio 1 051 GB2|USDHUF 24843 281264 3 ~11473 286, -11 473 288 ~11 473 288
2014.11.08 2015.02.05 FX forw. eladast poz. mit, [Mezs Nyugdlporelss BM Hvetd alpostiolic 403 540|USDHUF 248.43 100 773 145 -4 426 309 ~§ 425 399] -4 425 399
201411.08 20150205 FX forw. sladds| poz. mit. [Nyugdijiztostast Dolgozsk Snkéntes Nyugdjj 402 857{USDHUF 248.43] 100 042 016 -4 383292 -4 393 262 -4 393 202
2014.11.42 2015.01.14 X forw. eladasi poz. mt. JERSTE Onkbnles Nyugdiipénztar Fedezeti 335 OTEURHUF 306 574 103 001 082 ~2842 382 -2 842382 -2842 382
2014.11.123 2015.01.14 FX forw. eladdsi poz. nyit. [Mozo Nyugdijpénztar BM ktivaté aiportioli 34 678 EURHUF 306,571 108630 621 -203 359 -203 359 -293 359
2014.11.18 20150211 FX forw. efaddst poz. myit. |Artisjus Kardes Gyula Kieg észité Nwgdlipiaziar 58 TOS|EURHUF 6T 27 207 937 - 763 3261 763 336 -762 335
2014.11.20 2015.02.05 FX forw. elngas] poz. nyil. |Artisjus Kerdes Gyala Kieg észits Nyugdijptizlar 20 852[USDHUF 244.00 5041528 -7 725 -317 736, -317 738]
2014.31.20 2M5.02.05 X forw, eladasi poz. myit. |Bizalom VizOgyi Agazet Onléntes Nywydijpenzidr 103 310JUSCHUF 244.001 25207 640 -1588 680 -1 5688 650 -1 588 BBY;
2014.11.20 2015.02.05 FX forw. eladasi poz. nyt. [ERSTE Onkinles Nygdiénztar Fodezeti 619 880|USDHUF 244.00 151 245 B4D| -8 532 078 -8 532078 -0 532 078
2014.11.20 2015.02.05 FX forw. aladast poz. mil. [Monid Mywgdijpénzidr 102 I0ILUSDHUF 244.00] 25 207 849 -1650511 -1630511 -181051%
2014.19.20 2015.02.06 FX lonw. oladési poz. it |Moezs Nyugdjpdnziar B knett 2lportiollé 103 30| USDIHUF 244.00) 28 207 640 -1588 680 -1 588 680 -1588 650
2014.41.20  |200502.05 X fow. eladasi poz. it INyuydiibiztos fidst Dolgozdk Onkintes Nyugdljpénatds 82 64B[USDHUF 244,00 20 166 112 1270044 1270 044, -1 270944
2014.11.21 2015.01.14 FX forw. efaddsi poz. mil. | BlzalontVizogyi Agazati Onkéntes Ny dijpénase 13 247|EURHUF 304.92] 4039 275 -134 133 -134 133 -124 133
2G14.11.21 2015.01.14 FX lorw. eladasi paz. wil. |[ERSTE Onkénles Nysgdfipénztér Fedozeti 59 0BG|EURHUF 304.92] 18 200 931 607 392 -607 392 80T 352
2014.41.21 2015.01.14 F X Torw, eladdsi poz. nyil. |Nypdifbiziosilési Dolgorok Onksntes Nyagafipénziar 10 441 EURHUF 304,92 3185 409 -105782 ~105 782 -105 782,
20141215 2015.02.11 FX forw, eladési poz. mit. JERSTE Onidntes Ny agponztar Fodezelt 548 2B0IELIRHUF 308,14/ 168 948 895 -3 812 058, -3 812058 -2 812058
2014.12.17 2015.02.16 FX forw. eladasi poz. nyit. [ ezd Nyugdijponzidr Abszolit Hozamd alporifclié 545 5321USDHUF 25141 138 157 840 -4 240 692 4 340 692 -4 340 693
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Valamennyi hatdridés tigylet arfolyamkockézati fedezeti célokat szolgal. Az iigyletek tdzsdén kiviil keriiltek
megkdtésre, az tigyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem keriilt elszamolésra.

o

Budapest, 2015. januar 21. P

i Vel

Erste Alapkezel?Zrt.

Erste AlapkezelG Zri.
1138 Budapest, Népfilirdd u. 24-26.
3.
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1. szaml melléklet:

Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)

Térgyév Térgyév
Sorszd s
orszim A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.3]
L. Szokdsos tevékenységhol szdrmazo
1 pénzeszkizviltozds 116 204 119 699
(Miikédési cash flow, 1-13. sorok)
2 I, Adbezds eltti eredmeény + 284 146 570 513
3 Korrekcid: Véglegesen dtadott pénzeszkdz 14 710 20 249
4 2. Elszamolt amortizécio + 45 499 57071
5 3. Elszdmolt értékveszids és visszairds + G
6 4. Céltartalék képzés és felhasznalés killnbozete + -96 808 -38 550
7 5. Befektetett eszkdzik értékesitésének eredménye + 1706 260
8 6. Szallitdi kotelezetiség valtozdsa + 43 6352 66 326
9 7. Egyéb rivid lejdrati kdtelezettség viliozdsa + -141 295 243 064
10 8. Passziv idbbeli elhatarolasok valtozasa + 63 741 -37 966
11 9. Vevikivetelés valtozdsa + -41 560 -10 388
10. Forgoeszkdzo § zeszkdz
19 ?:goe%zkibabk (vevd és pénzeszkdz nélkiil) 107 842 212175
valtozdsa -+
13 1. Aktiv id6heli elhatarolasok valiozasa + 107 525 2719
14 12, Fizetett, fizetendd adé (nyereség utén) - ~12 954 -51424
I5 13, Fizetett, fizetendd osztalék, részesedds - =260 000 -490 000
I1. Befektetési tevékenységhol szdrmazd
16 pénzeszhkizviltozas -100 927 -99 371
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
17 14. Befektotett eszkozik beszerzése - -181 §57 -112 763
18 k5. Befekietett eszkozik eladédsa -+ 10 230 13392
19 16. Kapott osztalék + 0
1. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé
20 pénzeszkbzvaltozas -14 710 -20 249
(Finanszirozdsi esah flow, 17-27. sorok)
21 17. Részvénykibocsilds, 16kebevonds bevétele + 0 ¢
) 18. Kotvény, hitelviszonyl meglestesits ériékpapir 0 0
kibocsatdsanak bevétele +
23 19. Hitel ¢€s kdlesdn felvétele + 0 0
24 20. Hosszh lejaratra nyQjtott kolesdnok és elhelyezett o 0
bankbetétek 16rlesziése +
25 21. Véglegesen kapott pénzeszkiz + 0
26 22. Részvénybevonas, (6kekivonds, (t6keleszdilitas) -
27 23, Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd érickpapir 0 0
visszafizetése «
28 24. Hitel és koleson torleszidse, visszafizetdse - 0 0
29 25. Hossza lejdratra nyGjtott kélestindk és elhelyezelt 0 0
bankbetétek -
30 26. Véglegesen dladotl pénzeszkiiz - 14710 -20 249
11 27. Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hossza lejaratts 0 0
kotelezelisép valiozasa 1
32 |IV. Pénzeszkiztk viltozdsa (I+114+-11L sorok) + 567 79




2. szamni melléklet:
Erste Alapkezel§ Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok czer forinthan)

\ Ariny Erték Arany
Megnevezts Keplet 2013.12.31, 2014.12.31. 2014.12.31
Likviditas (1.) pénzeszkdztértékpapirtkovételés 3.30 1937240 2.34

rivid leiarati kotelezetiség 828 308
Likviditds (I1.) forgdeszkozik 3.30 1937 240 2.34
rivid lejaratd kitelezettség 828 508
Vagyoni helyzet nettd arbevéiel 0.76 1951 §95 0.85
eszkdz0k 2308 743
Vagyonardnyos adozas elbiti eredmény 0.22 570513 0.43
jovedelmezbség sajat toke 1321 544
Tékestrukiara (1.} sajat toke 0.63 1321 544 0.57
forrasok 2308 743
Toékestruktara (11.) idegen toke 0.25 828 508 0.36

forrasok 2308743
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ERSTES

Erste Alapkezels Zrt. tzleti jelentés 2014. Asset Management

Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mUkddésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az éltalanos piaci kérnyezetének bemutatasat kdvetéen megtaladlhatdé benne a Tarsasag
2014. evi tevékenysegeének rovid leirasa, annak eredményességének értékelése, valamint a 2014.
évben megvaldsitott fontosabb zleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezel® profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2014
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A 2014-es evben, a megel6zd évhez képest fele akkora, de igy is jelentts novekedést ért el a
befektetési alap piac, a nyilvanos alapok allomanya az év elejéhez viszonyitva 18,5%-kal gyarapodott.
Az MNB monetaris tanacsa az év elso felében folyamatosan csékkentette az alapkamatot, majd 2014.
julius 23-at kovetben mar nem modositott a 2,10%-on meghatarozott alapkamat szintjén. A
kamatcsokkentés alapvetden tdmogatta a befektetési alapokba torténd bearamlast, de jelentésen
atrendezte a befektetési alapok kategoriak egymaskézti aranyat. Ev masodik felében a pénzpiaci
alapokbol kiaramlas, a kotvény, vegyes és abszolit hozamu alapokba bearamlas volt megfigyelhets.

Intezmeényi szinten a korabbi évekhez mérten az ®nkéntes nyugdijpénztarak és a biztositoi
portfoliokban kezelt allomanyok, a korabbi években megszokott, névekedése elmaradt és kozel az év
eleji allomanyokkal megegyezé szinteken zartak.
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A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2014 végére 5472 milliard forintra nétt az egy
évvel korabbi 4617 milliard forintrél, ami tébb mint 18,5%-o0s allomanynévekedésnek felel meg. Ha az
MNB tovabb folytatja az alapkamat mértékének csdkkentését, akkor ez kedvezé feltételeket teremthet
a piacon a magasabb kockazatvallalast tamogaté alapok tovabbi bévilléséhez. A teljes piacot tekintve
viszont nem varhaté novekedés a likviditdsi és pénzpiaci alapokbdl térténd kiaramlasoknak
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készénhetéen. A  befektetési alapok allomanyanak valtozasaval kapcsolatosan jelentds
bizonytalansagokat rejteget az elkévetkezendd év, hogy a forint euréra vetitett arfolyama milyen
szinten tud stabilizalodni, az Eurépai Nemzeti Bank mikor és milyen mértékii eszkdzvasarlasi vasarlasi
programba fog, a kormany miként kivanja az allamhaztartasi kiadasokat fedezni, tovabba hogy a
nemzetkdzi befektetdi hangulat hogyan alakul.

A befektetési alap piac struktirajaban bekovetkezett valtozasok alapjan, a zartkdr(i alapok allomanya
tovabb csokkent és pénzpiaci alapok arany[zBilJa a 2008-as valsagot megel6z6 szinteknél is
alacsonyabb lett. Szignifikans tékebearamlasrol a kotvény, abszolut hozam( és vegyes alap
konstrukciok esetében beszélhetlink.

A telies év folyaman az Erste befektetési alapjaiba 97,4 milliard uj befektetés aramlott be. Az
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok tsszértéke 873,6 milliardos allomanyra tudott névekedni,
ami mind az értékesités eredményességének, mind a hozamoknak volt kdszénhets. A befektetési
alapokban kezelt allomany +16,25%-0s ndvekedésnek felel meg a tavalyi év végéhez kepest.

A 2014-es év végével a piaci részesedés szempontjabol az élmezény nem valtozott, az Erste meg
tudta érizni a masodik helyét a K&H elétt, és elénye 5mrd Ft. A 3 legnagyobb alapkezel® tovabbra is
tébb mint felét adja a nyilvanos piacnak. Az alapkezel6 tarsasagok helyezeése a nyilvanos alapokban
kezelt vagyon alapjan év vegére szamottevéen nem valtozott.

2014. december 31-én piacvezett az OTP volt, 25,27%-0s piaci reszesedéssel, amely 24,41% volt
egy évvel korabban. A masodik az Erste (16,41%, 16,83%), a harmadik a K&H (16,32%,16,56%), a
negyedik a BB (8,28%, 7,25%) , az 6todik helyre lépett el6 a Concorde (7,85%, 6,23%), és hatodik a
CIB (6,00%, 6,21%) lett. A hat legnagyobb alapkezel® tarsasag dsszesitett piaci részaranya 80,15%-
ra emelkedett 2014-ben{zg2).
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2014-ben az Erste Alapkezel§ Zrt. piaci részesedése 0,42 szazalékkal csokkent a nyilvanosan
forgalmazott befektetési alapok piacan.
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Kezelt teljes vagyon 2014

B

ERSTES Eres
2013.12.31 Megoszlas (%) . 2014.12.31 Megoszlas (%)
valtozas (%)

Asset Management
Befektetési Alapok 751 511 996 824 Ft 87,81% 16,2% 873 609 207 277 Ft 86,52%
Onkéntes Nyugdipénztarak | 34 858 908 609 Ft 4,07% -3,3% 33 694 651 706 Ft 3,34%
Biztositéi portfoliok 42 953 858 897 Ft 5,02% 13,3% 48 663 365 861 Ft 4,82%
DPM portfoliok 20 098 254 448 Ft 2,35% 140,8% 48 402 158 946 Ft 4,79%
Egyéb portfoliok 6 369 234 552 Ft 0,74% -16,8% 5209 651 206 Ft 0,52%
Osszesen: 855 792 253 329 Ft 18,0% 1009 669 034 996 Ft

2014 folyaman az Alapkezel6 altal kezelt vagyon 18,0%-kal nétt. A befektetési alapok allomanya éves
szinten 122 milliard forinttal nétt. A befektetési alapokon kivili kezelt vagyon 104 milliard forintrél 136
milliardra névekedett. Az dnkéntes pénztari portféliokban 3,3%-os cstkkenés volt megfigyelhetd. Az
alapkezeld altal kezelt biztositoi portféliok allomanya 5,7 milliarddal (~13,3%-kal) tudott ndvekedni. A
maganszemélyek és egyéb vallalatok, alapitvanyok kezelt allomanya 2014 soran kozel 17%-kal
cstkkent. A DPM portfoliokban kezelt allomany mutatta az év soran a legnagyobb névekedést, 28
milliard forintot tudott névekedni, ezzel év végével meghaladta a 48 milliard forintot.

Bevételek és koéltségek 2014

A bruttd arbevetel 25,45%-kal ndvekedett az eléz6 évi arbevételhez képest.

A 2014. Uzleti évben az altalanos miikddési koltségek 6sszességében a 2013.évi szinten maradtak. A
szemelyi jellegli koltségek 7,75%-kal, az egyéb raforditasok 8,7%-kal cstkkentek, mig az
anyagkoltség 13,13%-kal és az értékcsokkenés 25,43%-kal nott. Az értékcsokkenés ilyen meérteki
ndvekedése a jelentts informatikai beruhazasokhoz kapcsolddik.

Bevételek és kéltségek 2015

Az Alapkezel6 2015. évi bruttd arbevételi terve 18,5%-0s cstkkenést jelez eltre.

A tarsasag a miikodeési koltségek tekintetében 2%-os emelkedést tervez az el6z6 évi szinthez képest.
A koltségek névekedése az informatikai beruhazasokhoz, az informatikai rendszer zemeltetéséhez
kapcsolodik. Annak erdekében, hogy a tervezett eredményt sikertljon elérni, az Alapkezelé vezetése
folyamatosan figyelemmel kéveti a miikédés eredményességét.

Budapest, 2015. januar 21.
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