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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégeztiikk az Erste Alapkezel§ Zrt. (,a Tarsasidg”) 2022. december 31-én végz6dott iizleti évre
vonatkoz6 éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmoldé a 2022. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
3 566 088 ezer Ft, az adbzott eredmény 1540 053 ezer Ft nyereség —, és az ugyanezen idSponttal
végzGdott lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valés képet ad a Tarsasag
2022. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végz6dott
tizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi

C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felel§sségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldoi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi
eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex
kamarai tag konyvvizsgiloknak (a Nemzetkozi Filiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikonyvében (az ,JESBA Kodex’-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informiciok a Tarsasag 2022. december 31-én végz8dott tlizleti évre vonatkozd iizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb méas
jogszabaly vonatkozd el6irasaival Gsszhangban torténé elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

Az éves beszamolo6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlinik-e, hogy az
1ényeges hibéas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az lzleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink err6l és a hibés allitas jellegérdl
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkoz6 elGirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
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valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a 2022. december 31-én végz6dott iizleti évre vonatkozbdan az iizleti jelentés
minden lényeges vonatkozisban Osszhangban van a Tarsasag éves beszamoldjaval és a szamviteli
torvény vonatkoz6 elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasidg szdmara nem ir el§ tovabbi
kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudoméasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapulé éves
beszamol6 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokua
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csal4sbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjadk a felhasznilok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6 l1ényeges hibas
allitdsainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasdhoz. A csalasb6l eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabo6l eredGé, mivel a csalds magiban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szadndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Téarsasag bels6 kontrolljAnak hatékonysagara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalb6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamol6 Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel a Tarsasig vallalkozis folytatasara vald
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képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag 4ll
fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé
kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mingsitentink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az
alapul szolgal6 tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. januar 20.

Konczol Enikd

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG

("A" valtozat )

Adatok ezer formtban

i i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 20211231 | 2022.12.31
Eszkozok (aktiva’l‘k):
A. | Befektetett eszkozok 245 844 269 442
1. | Immateridlis javak 77705 60 492
1. | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. | Vagyoni értékii jogok 77 705 60 492
4. | Szellemi termékek 0 0
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0
6. | Immateriélis javakra adott el6legek 0 0
7. | Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL. | Targyi eszkdzok 137 736 180 894
1. | Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékil jogok 20 042 18 088
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 103918 107 864
4. | Tenyészallatok 0 0
5. | Beruhazasok, felujitasok 13776 54942
6. | Beruhazasra adott el6legek 0 0
7. | Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
1I1. | Befektetett pénziigyi eszk6zok 30403 28 056
1. | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Tartésan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban 0 0
3. | Tartos jelent6s tulajdoni részesedés
4. | Tartésan adott k6lcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
5. | Egyéb tartos részesedés 0 0
6. | Tartosan adott koleson egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 0 0
7. | Egyéb tartosan adott kdlcson 0 0
8. | Tartos hitelviszonyt megtestesit értékpapir 30 403 28 056
9. | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10. Be‘fektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete
B. | Forgbeszkozok 1787 990 2 808 993
1. | Készletek 0 0
1. | Anyagok 0 0
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. | Késztermékek 0 0
5. [ Aruk 0 0
6. | Készletekre adott elélegek 0 0
II. | Kovetelések 1984 5954
1. | Kovetelések aruszallitasokbol és szolgaltatasokbdl (vevok) 0 0
2. | Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 0 1582
3. | Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben
4. | Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szemben 0 0
5. | Valtokdvetelések 0 0
6. | Egyéb kovetelések 1984 4372
7. | Kovetelések értékelési kiilonbozete
8. | Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
111 | Ertékpapirok 1 784 066 2799172
1. | Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Jelentds tulajdoni részesedés
3. | Egyéb részesedés 0 0
4. | Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
5. | Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1784 066 2799172
6. | Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
IV.| Pénzeszkozok 1940 3 867
Pénztar, csekkek 45 102
2. Ba‘nkbctétck 1895 3765
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 300 155 487 653
1. | Bevételek aktiv idobeli elhatérolasa 295 675 480 630
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatarolasa 4480 7023
3. Ha‘laszlott raforditas 0 0
\
Eszkozok (aktivak) o 2333989 3566 088

Budapest, 2023. januar 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.



Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat )

Adatok ezer forintban

i i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 2021.12.31. 2022.12.31
Forrasok (passzivak):
D. | Sajat téke 1891303 2901 356
L. | Jegyzett toke 1.000 000 1.000 000
\a) ‘ViSSZaVéSéTOlt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
11 | Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
1II. | T8ketartalék 0 0
IV.| Eredménytartalék (+-) 360 880 361303
V. | Lekotott tartalék 0 0
VL | Ertékelési tartalék 0 0
1. ‘Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. [Valés értékelés értékelési tartaléka
VIL Adézott‘ eredmény 530 423 1540 053
E. | Céltartalékok 342 835 329 505
1. | Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. | Céltartalék a varhato koltségekre 0 0
3. Eg‘yéb céltartalék 342 835 329 505
F. | Kotelezettségek 57 521 224 992
1. |Hatrasorolt kételezettségek 0 0
1. | Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. | Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0
3. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0
4. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
1. | Hossz lejarath kotelezettségek 0 0
1. | Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
2. | Atvaltoztathato kétvények 0 0
3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
4. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. | Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. | Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben 0 0
8. | Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9.| Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
1I1. | Rovid lejarata kotelezettségek 57 521 224992
1. | Rovid lejarat kolesonok 0 0
- Ebb§l: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2. | Rovid lejaratu hitelek 0 0
3. | Vevotol kapott eldlegek 0 0
4. | Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 9 449 57 052
5. | Valtotartozasok 0 0
6. | Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd vallalkozasokkal szemben
8. | Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. | Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 48 072 167 940
10. | Kotelezettségek értékelési kiillonbozete
11. Szjlrmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. | Passziv id8beli elhatarolasok 42330 110235
1. | Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 0
2. | Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 42330 110 235
3. Ha‘laszlott bevételek 0 0
\
Forrasok (passzivak) dsszesen: 2 333 989 3566 088

Budapest, 2023. januar 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.




Erste Alapkezel6 Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Satisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban

j i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 20211231, | 20221231
01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 2294794 3563473
02. | Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
I. | Ertékesités netto arbevétele 2294794 3563473
03. | Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
04. | Sajat eléallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
III. | Egyéb bevételek 203 778 255933
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. | Anyagkoltség 14182 20 241
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 615193 410483
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 31334 342 564
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 124 273
09. | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 5409 10 590
IV. | Anyagjellegii raforditasok 666 242 784 151
10. | Bérkoltség 744 732 791 505
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 50 009 192 123
12. | Bérjarulékok 127 538 129 977
V. | Személyi jellegii raforditasok 922 279 1113 605
VI. | Ertékcsokkenési leiras 59 543 60 482
VII. | Egyéb raforditdsok 287 669 312928
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 562 839 1548 240
13. | Kapott jar6 osztalék és részesedés 0 0
|Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbol, kolesonokbol| 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 27707 156 120
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 57 17 534
[Ebbs: értékelési kiilonbozet
VIIL | Pénziigyi miiveletek bevételei 27 764 173 654
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
[Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott
19. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kdlesonokbol| 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. | Fizetend6é kamatok €s kamat jellegii raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 5578 31412
Ebbdl: értékelési kiilonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 5578 31412
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 22186 142 242
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 585 025 1690 482
X. | Adofizetési kotelezettség 54 602 150 429
D. |ADOZOTT EREDMENY 530 423 1540 053

Budapest, 2023. januar 20.

Erste Alapkezeld Zrt.
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UZLETI JELENTES

2022. december 31.
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Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informacidkat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezet bemutatasat kdvetéen megtalalhaté benne a Tarsasag 2022.
évi tevékenységének rovid leirdsa, eredményességének értékelése, valamint a 2022. évben
megvaldsitott fontosabb Uzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezeld profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2022

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyado kamatok
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Rendkivil kedvezétlen piaci kdrnyezet jellemezte 2022 nagy részét, néhany piaci szegmenst leszamitva
az arfolyamok meredeken csdkkentek. Bar a koronavirus okozta sokkbdl gyors felépilést mutattak a
gazdasagok, a befektetéknek Uj kockazatokkal kellett szembesulnitk. A globalis inflacié felpdrgése
gyorsabb és tartdsabb lett a vartnal, amire a jegybankok a kamatok massziv emelésével valaszoltak. A
monetaris szigoritas kihlzta a talajt a részvény- és a kétvénypiacok aldl is. Tovabb sulyosbitotta a
helyzetet az orosz-ukran konfliktus nyilt hdborava eszkalalédasa, mely Eurépaban az energiaarak
elszalldsaval péarosult. Az év végére komolyan megnétt annak a valdszinlisége, hogy hamarosan
globalis recesszio6 alakul ki.

A koronavirus-jarvany enyhiilését kovetéen a kereslet gyors felfutasa, az ellatasi lancokban kialakult
szlk keresztmetszetek és a nyersanyagarak dragulasa komoly inflacios nyoméast alakitott ki. Ezt tetézte
az orosz-ukran habora, ami szamos energiahordoz6 és nyersanyag piacan tovabbi dragulast
eredményezett. Ennek hatasara az inflacio az Egyesilt Allamokban és Nyugat-Eurdpéban is tobb
évtizede nem latott magassagokba emelkedett. Az év utolsé honapjaiban viszont mar fordulat latszott
kibontakozni: a szallitasi hataridék rovidilni kezdtek, a kapacitassziike mérséklédott és az arupiacokon
is konszolidacié mutatkozott. Ennek nyoman az inflacié lassulni kezdett, de az Eur6zonéban és az
Egyesilt Allamokban még igy is 7-9 szazalékos volt az arndvekedés liteme az év végén.

A jegybanki kamatemelések és a recesszié egyre ndvekvd kockdzata miatt a részvénypiacokon komoly
arfolyamcsokkenés zajlott le 2022 nagy részében. Féként a korabban nagyon felhizott technolégiai
részvények teljesitettek rosszul, a defenzivebb szektorok papirjai joval mérsékeltebb veszteségekkel
megusztak. A legnagyobb amerikai cégeket tomoritd S&P 500 index csaknem 20 szazalékot vesztett
értékébdl, a nyugat-eurépai indexek megusztdk atlagosan 10-12 szézalékos visszaeséssel.
Legrosszabbul a feltorekvd piaci t6zsdék jartak, melyek dollarban szamolva atlagosan 20 szézaléknal
is nagyobb mélyrepiilést produkaltak az év folyaman. A geopolitikai fesziltségek mellett a kinai
gazdasdg jelent6s lassulasa és a dollar er6sddése sem kedvezett ezeknek a piacoknak. A hazai t6zsde
ehhez képest viszonylag kedvezéen teljesitett, a BUX kevesebb mint 14 szazalékos minusszal
meguszta az évet.

Az inflaciés kockazatok miatt az amerikai Federal Reserve 0sszesen 425 bazisponttal emelte az
irAnyado kamatot 2022 folyaman, ami az év végére igy mar 4,5 szazalékon allt. Ek6zben az Eurdpai
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Kdzponti Bank -0,5 szazalékrél 2 szazalékra hiuzta fel a sajat betéti kamatat. Nem meglep6 médon a
kotvénypiacokon maszivan emelkedtek a hozamok. Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama kozel
250 bazispontot emelkedve 4 szazalék kézelében fejezte be az évet. Hasonl6 emelkedést produkalt a
10 éves német allamkdtvény hozama, ami 2,5 szazalékon zart. Lényegében minden jelentésebb
kétvénypiaci szegmensben kétszamjegyl veszteségek keletkeztek. A devizapiacokon a dollar komoly
mértékben er8s6dott a fbb devizakkal szemben, bar év végén jelentésebb fordulat latszédott. Az olaj
jegyzése durva kilengések utan végul 10 szazalékos dragulast mutatott, az arany viszont szinte
ugyanott zarta az évet, ahol kezdte.

Az energia- és az élelmiszerarak elszallasa miatt Magyarorszagon az inflacio a legpesszimistabb
varakozasokat is meghaladta, az év utols6 hdnapjaban mar 25 szazalék folétt volt. Raadasul a
megdragult energiaimport miatt ekdzben a kilkereskedelmi és folyo fizetési mérlegben massziv deficit
alakult ki. Az orszag kockazati megitélését tovabb rontotta, hogy december kdzepéig nem szlletett
megallapodas a kovetkezd évek EU-finanszirozasarél. Mindezek hatasara a forint rekordmélységbe
gyengllt, az eurd jegyzése egy rovid ideig 430 folétt is jart. A forint stabilizalasa és az inflacio letérése
érdekében a Magyar Nemzeti Bank drasztikus kamatemeléseket jelentett be, az egy napos jegybanki
betét kamata év végén mar 18 szazalékon allt. Az allampapirpiacon a rovid lejaratok esetében 10
szazalékponttal, a hosszlUaknal 4-6 szazalékponttal emelkedtek a hozamok, ami a teljes piacot
reprezentald MAX Composite index vonatkozasaban kozel 15 szazalékos veszteséget eredményezett.

A fejlett orszagok tobbségében mar latszanak a jelei az inflacios trend megfordulasanak, ami segithet
abban, hogy a jegybanki kamatemelések hamarosan leélljanak. A munkaerépiacok még mindig jo
allapotban vannak, de a tovabbra is viszonylag magas energiadrak és kamatok beérnyékoljak a
novekedeési kilatasokat. A részvénypiacok arazasa mar nem mondhaté draganak, sét, amennyiben a
kotvényhozamok nem emelkednének tovabb, méar vannak kifejezetten vonzd szektorok. A hazai
részvénypiacon kialakult arazasi diszkont miatt hosszu tavon j6 beszallasi szintek alakultak ki, igy
mérsékelten optimistan tekintiink a magyar részvényekre, de rovidtavon jelentés kockazatokat is latunk.

A hazai kdtvénypiacon extrém arazasi szintek alakultak ki, a fejlett piacokkal szembeni hozamfelarak
torténelmi rekordok kdzelébe tagultak ki. A kiilsé mérlegek durva felborulasa, a rendkivil rossz inflaciés
kilatasok és a recesszid magas valoszinlisége miatt ezek részben indokoltak is lehetnek. Ugyanakkor
hosszabb tavon a jelenlegi szintek mar vonzébbnak tlinhetnek és amennyiben az energiapiaci helyzet
érdemben elindul a normalizdlédas felé, az EU-finanszirozas lgyében pedig elbrelépés torténik,
komolyabb mértéki pozitiv korrekciét is elképzelhetének tartunk.

Befektetési alapokon kiviili vagyonalakulasrél harmadik negyedévi informaciéval rendelkeziink, és ez
alapjan 302,5 milliard forinttal csdkkent a vagyonkezelésben 1év6 allomany a teljes piacon év eleje 6ta.

A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2022 végére 9290 milliard forintra nétt, ez 18,33%-
os allomanyndvekedést jelentett az év végére. (2021. év végi allapot: 7851 milliard forint.)
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A befektetési alapok megoszlasa kategorianként a kdvetkezéképpen alakult:

100% —

00% | . . Zartkori

80% -—- . -— ® AbszolGt hozami és egyéb
0% —- N Ingatlan

505 |— N —

5 0% -_.

40%

i ® Strukturalt
. B Részveny
__ HVegyes

" K&tvény

30% +——

20%
10% +—
0% -

W PEnzpiaci

I
=

: Il
n

017

B
ca
)
R
B
5

Forras: Bamosz

Az Erste Alapkezeld 39,95%-0s befektetési alap allomanyndvekedésével 20,31%-0s piaci
részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 3,36 szazalékpontos névekedés
a 2021-es évhez képest. 2022. december 31-én a piacvezet6 tovabbra is az OTP volt, 28,65%-0s piaci
részesedéssel.

Nyilvanos alapok piaci részesedésének alakulasa 2022:
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Kezelt teljes vagyon 2022

Az Alapkezeld a 2022-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezd alapokkal
bovitette:

Befektetési jegyeinek

Név
folyamatos forgalmazésa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja 2022.06.01
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja 2022.09.01

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 475,3 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest,
és igy decemberre elérte a 1665 milliard forintos kezelt vagyont, 40%-0s névekedést produkalva.

A vilaggazdasag rovid idén belil két igen komoly negativ eseménnyel is kénytelen volt szembesdlni. Az
elsé (2020Q1-t6l) a Covid-19 vilagjarvany, a masodik pedig - a sokak &ltal kizartnak tartott - ukrajnai
haborl. Ezek egylttesen a varakozasokat jocskan felilmulo, rég latott méreteket 6lté inflacidhoz,
masrészt az iranyadd kamatlabak gyors, erbteljes emelkedéséhez, harmadszor pedig gyenge
realgazdasagi novekedéshez vezettek. Visszatekintve 2022-re nem meglep6, hogy az elmult évben a
legtobb értékpapir-eszkdzosztaly negativ hozamteljesitményt tudott csak felmutatni.

A befektetdk kockazatkeriil®é magatartasa, évatossaga jellemzéen a pénzpiaci és révid kdtvényalapok
allomanyanak dinamikus béviilését eredményezte. Ev végére a befektetsi bearamlasok és hozamok
egyUttesen azt eredményezték, hogy a szektor kezelt vagyona megelézte az allampapirok allomanyat.

A vagyon és portfoliokezelési Uizletdg 7,21%-0s csokkenéssel zarta a 2022-es évet. Csdkkenés volt
tapasztalhaté az egyéb portféliok kezet vagyonaban (38.6%), valamint a biztosit6i vagyonkezelés is
11.7%-kal mutatott kevesebbet az el6z6 év végéhez képest. A DPM portfélidk és a nyugdijpénztari
vagyonkezelés csekélyebb mértéki csdkkenést kdnyvelhetett el 2022. decemberére.

Az Alapkezel§ altal kezelt teljes vagyon 2022-ben 35,2%-kal ndvekedett, és igy 1790 millidrd forinton
zarta az évet.

Bevételek és koltségek 2022

Az alapkezelés arbevétele 55,3% szazalékkal ndvekedett az el6z6 évi arbevételhez képest. A 2022.
Uzleti évben az altalanos mikddési koltségek 17,3%-kal emelkedtek a 2021. évi szinthez képest. Az
anyagkoltség 17,7%-kal novekedett, az értékcstkkenés 1,58 %-kal csokkent, az egyéb raforditas
8,78%-kal emelkedett. A személyi jellegli raforditasok 20,74%-kal ndvekedtek, amely kifizetésének egy
részére fedezetet az el6z8 évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegl
kifizetések 8,67%-a volt.
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Bevételek és koltségek 2023

Az Alapkezelé 2023-ra az zleti tervei alapjan az arbevételének ndvekedésére szamit. A tarsasag a
mikodési koltségek tekintetében 13,5% korili emelkedésre szamit. Az Alapkezel§ vezetése
folyamatosan figyelemmel kdveti a miikédés eredményességét, hogy elérje a terveknek megfeleld
eredményt.

Mérleg fordulénapja utani események
A Tarsasag gazdasagi miikddése soran mérleg fordulénapjat kdvetéen lényeges esemény nem tértént.

Véllalkoz6 foglalkoztataspolitikgja

Tarsasagunknal 2022. december 31. napjan 50 f6 munkavallalé volt alkalmazasban, amelybdl 45 6
telies munkaidében 5 f6 pedig részmunkaid6ben volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jévében jelentés
l[étszdAmmadositast nem tervez.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezeti Gigyleti politikajarél:

A Kockazatkezelés az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezetkezelési funkcidjat ellatd szervezeti
egysége, amely az Alapkezel6 egyéb mikdodési egységeitél — koztik a kollektiv portfolibkezelési és
portfolibkezelési funkciétdl — funkcionalisan és hierarchikusan elkllonitett szervezeti egysége.

A Kockazatkezelés szervezeti egység feladata a Tulajdonos ,Risk Management” szervezeti egységével
szorosan egyuttmikodve, az altala biztositott iranymutatas alapjan az Alapkezeld altal kezelt portféliok
teliesitményének mérése, elemzése, a befektetésekkel kapcsolatos kockdzatok elemzése, valamint
Uzleti, mikodési kockazatok kezelése, izletmenet-folytonossag és katasztréfa tervek kialakitasanak
koordinalasa, tovabba az ehhez kapcsolédé jelentések elkészitése. A Kockazatkezelés szervezeti
egység feladata tovabba a kockazati limitek rendszerszint{ beallitasa, a limitsértések monitorozasa, az
illetékes szervezeti egységek tajékoztatasa és a helyreallitasi folyamat nyomon kdvetése. A szervezeti
egység ellatja a befektetési alapok eszkdzeinek beértékelését, valamint annak monitorozasat.

A kockézatkezelési funkcié kiterjed a pénziigyi €s operativ kockazatok kezelésére. A folyamatokat a
pénzigyi kockazatok, valamint a fedezetkezelés esetén a Kockazatkezelési szabalyzat és politika
tartalmazza, mig a mikodési kockazatokra vonatkozé eljarasokat a Milkodési kockazatkezelési
szabdlyzat foglalja magéba.

A Kockazatkezelési vezetd latja el a Kockazatkezelési terilet irdnyitdsat. Feladata, hogy a tébbi
szervezeti egységtdl figgetlen kockazatkezelési szervezeti egységet alakitson ki. Kinevezését az
Igazgatésdg hagyja jova, kinevezésének megsziintetéséhez a Feliigyelbbizottsag jovahagyasa
szikséges. A kinevezés megszilinésének tényét, illetve okait a Felligyelet részére be kell jelenteni.

Az Alapkezelé a befektetési alapok nevében szarmaztatott lgyleteket fedezeti célbdl, a portfélio
hatékony kialakitasa érdekében, illetve a befektetési célok megvaldsitasa érdekében a Kezelési
szabalyzatok 14. pontjaban meghatarozott mértékig alkalmazhatnak.

A tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek esetében a befektetési alapok viselik az tgyletkbtési partner
nemteljesitésébdl eredd kockazatot. Az alapok e kockazat csdkkentése érdekében alkalmazzak az

EMIR rendeletben foglalt kock&zatcsokkentési technikékat.

Az Alapkezeld altal az Alap szamara kotott szarmaztatott Gigyletekre vonatkozo részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (Ill. 14.) szamu Korm. rendelet
22. §-a tartalmazza. A befektetési alapok éves és féléves jelentései tartalmazzak a Kbftv. 6. melléklet
XI. pontjanak megfelel§ informacidkat, az alkalmazhat6 t&keattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasokat, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbadli
felhasznalasi jogat, és az adott ABA altal alkalmazott tOkeattétel teljes 6sszegét.
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Az Alapkezel6 vagyonkezelésében 1évé portféliok részére a vagyon- és portfolibkezelési
szerz8désekben meghatarozott mértékig szarmaztatott pozicidkat kdthet.

Az Alapkezel§ sajat vagyonanak kezelése soran szarmaztatott Ugyletet nem alkalmazhat.

Budapest, 2023. januar 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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Erste Alapkezel6 Zrt.

1. A vallalkozas révid bemutatasa

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel6 Kft. jogutodjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s lednyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portfélio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tdbb alkalommal. A tébbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt. elnevezés
2006. november 14-én kerilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tandcsadasi, értékpapir-kélcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996.
évi CXII. (atovabbiakban: Hpt.) 3. 8-a (1) bekezdésének I) pontjaban meghatarozott énkéntes kdlcsénds biztosité pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység tizletszerli végzeését.

A Térsaség 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptékével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre keriilt
oly modon, hogy a Tarsasag jogelédjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatési értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapit6é 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptéke-emelésrél dontott, az alaptéke-emelés dsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptOke-emelést a Cégbirdsag 2002. jalius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasdg 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben tbketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben uj részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésere 2008.
november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portfolié
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak Gjabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyedli részvényes személyének megvaltozdsa 2009. februér 9-én kerilt bejegyzésre
a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasdg a 2009. évi beszdmoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozést
tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa iddpontjaban az ERSTE Bank Group AG 100%-0s kizvetett
tulajdondban &ll6 tarsasdg, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és vagyonkezelési Uzletag
infrastruktarajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, lizletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem
befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kdvetkeztében a Tarsasdg kikerilt az ERSTE Bank Hungary Zrt.
konszolidacids korébdol.

A Téarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott 2016.
marcius 7-ével.
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A Térsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjadk az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar
1-je Ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az
EAM GmbH-ban.

A fentiecknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetéen a Tarsasig kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2022. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Karntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Térsasdg tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. jalius 21-én a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovébbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szdmu vegzésével 2012. aprilis 12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértéki torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a névértékiikhoz
igazodo szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2022. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapitd létrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fidktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Tarsasag a Fidktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégli Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszadm: 1211-7) és az Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-169)
(tovabbiakban: Alapok) alébbi tevékenységeit:

» Ingatlan tranzakcio menedzsment korébe tartozo feladatok
» Ingatlan projekt menedzsment kdrébe tartozd feladatok
* Azingatlanok hasznositasaval dsszefiiggd (értékesitési/sales) feladatok
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A Kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és felel6sségi koroket, ezen
feladatokat tovdbbra is a Tarsasag végzi a Tarsasag vonatkozd belsd szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben foglaltak
szerint, dontéshozatali testiiletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal 6sszefiiggé felelésség tovabbra is a Tarsasagot
terheli.

A Kkiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasag munkavallaldinak szdma ottel csokkent, akik a Fioktelep
munkavallal6iva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fidktelep alapit6janak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kiilf6ldi véallalkozasnak kdzéptavu terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6z6 tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilf6ldi (csehorszagi, szlovékiai, horvatorszagi, roméniai) leanyvallalatai, fidktelepei
szamaéra (tovabbiakban: EAM Group).

A Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés Deviza NEE 2022*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 | nyilvanos nyiltvégii EUR 568 126 429 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HUO0000725528 | nyilvanos nyiltvégi HUF 52 541 926 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HUO0000723598 | nyilvanos nyiltvégil UsD 689 118 879 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 | nyilvanos nyiltvégi HUF 3215391 334 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nyiltvégii HUF 1516 464 662 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HUO0000723432 | nyilvanos nyiltvégi EUR 1946 161 636 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1594 106 460 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 | nyilvanos nyiltvégi UsD 1316 136 085 Ft
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HUO0000705314 | nyilvanos nyiltvégi HUF 821 330 396 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HUO0000711692 | nyilvanos nyiltvégi HUF 2436 701 406 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégi HUF 324 857 130 713 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja HU0000729322 | nyilvanos nyiltvégi HUF 5549 312 020 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja HUO0000730650 | nyilvanos nyiltvégi HUF 5247 587 035 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 | nyilvanos nyiltvégi HUF 11 355 053 710 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja HU0000729330 | nyilvanos nyiltvégi EUR 1 355 684 470 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja HUO0000730668 | nyilvanos nyiltvégi EUR 1696 502 832 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000727268 | nyilvanos nyiltvégi EUR 6 169 645 368 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja HU0000729348 | nyilvanos nyiltvégi UsD 1035 187 919 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja HUO0000730676 | nyilvanos nyiltvégi UsD 748 566 800 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000727276 | nyilvanos nyiltvégi UsD 4739 614 295 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvégi HUF 9184 277 853 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HU0000705306 | nyilvanos nyiltvégi HUF 853 487 669 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726070 | nyilvanos nyiltvégl HUF 2552 039 578 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvégi HUF 13 873 592 915 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 | nyilvanos nyiltvégi HUF 2 450 504 325 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HUO0000709993 | nyilvanos nyiltvég HUF 3363 098 056 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HUO0000722301 | nyilvanos nyiltvégi HUF 12 966 036 324 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1273936 763 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 | nyilvanos nyiltvégi EUR 230 245 830 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUO0000708656 | nyilvanos nyiltvégl HUF 21973 415 290 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 | nyilvanos nyiltvégi HUF 5381 954 697 Ft
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Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Koétvény Alap D HU0000719539 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1403 529 361 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 | nyilvanos nyiltvégi HUF 187 577 087 934 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap HUO0000717525 | nyilvanos nyiltvégu UsD 121 101 919 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap D | HU0000719562 | nyilvanos nyiltvégi USD 2490 110 856 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 | nyilvanos nyiltvégi UsD 38552 511 809 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Duett Alapok Alapja HUO0000717533 | nyilvanos nyiltvégu USD 79 041 625 839 Ft
Erste Nyiltvégli Euré AbszolUt Hozamu Kétvény Befektetési Alap HU0000728159 | nyilvanos nyiltvégi EUR 1033332978 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HUO0000706007 | nyilvanos nyiltvégi EUR 75 612 083 839 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégi EUR 158 843 113 144 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HUO0000722442 | nyilvanos nyiltvégi EUR 20 367 864 624 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvégi HUF 590 264 437 009 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HUO0000722434 | nyilvanos nyiltvégi HUF 14 547 443 821 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvégi HUF 6 305 875 954 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap D HUO0000719521 | nyilvanos nyiltvégu HUF 968 441 492 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 | nyilvanos nyiltvégi EUR 2 407 657 922 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HUO0000727821 | nyilvanos nyiltvégl HUF 5683 000 107 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 | nyilvanos nyiltvégi UsD 3336 446 543 Ft
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000704499 | nyilvanos nyiltvégl HUF 7 589 057 922 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000726088 | nyilvanos nyiltvégi EUR 2642 269 315 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000725890 | nyilvanos nyiltvégi USD 3 644 898 764 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégi HUF 3705729 215 Ft
E;f;i;t“k gty oo Fmisy Soizdail iz g HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 6811 236 178 Ft
ngéezs[tock Hungary Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap D HU0000723457 | nyilvanos nyfltvégi HUE 28 580 239 Ft
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1086 380 503 Ft

* - Nettd eszkozérték forintban kifejezve

1665 076 770 962 Ft

Az Alapkezel6 a 2022-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kdvetkezd alapokkal bovitette:

Befektetési jegyeinek
Név
folyamatos forgalmazésa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja 2022.06.01
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja 2022.09.01

Az Alapok tekintetében az év soran a kovetkez6 név és/vagy befektetési politika valtozasok torténtek:

Régi nevén Uj nevén Datum

Erste Korvett Kdtvény Alapok Alapja Erste Local Strategy Befektetési Alap 2022.01.10
YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja Erste Multi Asset Base Alapok Alapja 2022.02.14
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja 2022.02.14
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A 2022-es évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvad6 alap Befogado alap Déatum

Erste Stock ESG Cost Averaging 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2022.05.25
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja Erste Multi Asset Base Alapok Alapja 2022.05.25
Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2022.12.08
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2022.12.08
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2022.12.08

Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 475,3 millidrd forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
decemberre elérte a 1665 milliard forintos kezelt vagyont, 40%-0s névekedést produkalva.

A vildggazdasag rovid idon beliil két igen komoly negativ eseménnyel is kénytelen volt szembesiilni. Az elsé (2020Q1-
t6l) a Covid-19 vildgjarvany, a masodik pedig - a sokak &ltal kizartnak tartott - ukrajnai haboru. Ezek egyittesen a
varakozasokat jocskan felillmilo, rég latott méreteket 61t6 inflacidhoz, masrészt az iranyad6 kamatlabak gyors, erételjes
emelkedéséhez, harmadszor pedig gyenge realgazdasagi ndvekedéshez vezettek. Visszatekintve 2022-re nem meglepd,
hogy az elmdlt évben a legtdbb értékpapir-eszkdzosztaly negativ hozamteljesitményt tudott csak felmutatni.

A befekteték kockazatkerlild magatartasa, dvatossaga jellemzben a pénzpiaci és rovid kotvényalapok allomanyanak
dinamikus béviilését eredményezte. Ev végére a befektetéi bearamlasok és hozamok egyiittesen azt eredményezték, hogy
a szektor kezelt vagyona megelézte az allampapirok allomanyat.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 1196 milliard forintnyi* toke érkezett.
Az Alapkezeld 20,18%-0s* piaci részesedéssel zéarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacén, ez 3,23

szazalékpontos* ndvekedés a 2021-es évhez képest.
*2022 november ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portfdlidkezelési lizletadg 7,21%-0s csdkkenéssel zarta a 2022-es évet. Csdkkenés volt tapasztalhatd az egyéb
portféliok kezet vagyonaban (38,6%), valamint a biztositéi vagyonkezelés is 11,7%-kal mutatott kevesebbet az el6z6 év
végéhez képest. A DPM portfolidk és a nyugdijpénztari vagyonkezelés csekélyebb mértékii csokkenést konyvelhetett el
2022. decemberére.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2022-ben 35,2%-kal névekedett, és igy 1790 milliard forinton zéarta az évet.

Forrés: Bamosz
A kezelt vagyon portfolio kategdoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

[ ] A

ERSTES 2021.12.31 Megoszlas (%) | . FYeS 2022.12.30 Megoszlas (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 1189 738 127 994 Ft 89.83% 40.0% 1 665 076 770 962 Ft 93.02%
Onkéntes Nyugdipénztarak 52 278 582 687 Ft 3.95% 2.3% 51 089 080 096 Ft 2.85%
Biztositdi portfolik 1723 937 383 Ft 0.13% A1T% 1521 425 380 Ft 0.08%
DPM portfoliok 61 817 051 365 Ft 4.67% AT% 60 776 878 275 Ft 3.40%
Egyéb portfoliok 18 862 168 809 Ft 1.42% -38.6% 11 584 311 936 Ft 0.65%
Dsszesen: [ 1324 419 868 238 Ft 35.2% | 1790 048 466 649 Ft

A fenti adatokkal, informaciokkal dsszhangban az Alapkezeld vezetése kijelenti, hogy a véllalkozas folytatasanak elve
nem sérdl, arra a Covid-19 pandémia nincs hatéssal.

Emellett, a fenti adatokkal, informaciokkal Osszhangban az Alapkezeld vezetése kijelenti, hogy a vallalkozas
folytatasanak elve nem sérdil, arra az orosz-ukran konfliktus nincs hatassal.
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A Téarsasag mikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgat6sag tagjai 2022. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatdsag elndke

Dr. Mesterhdzy Gyorgy Tibor, igazgatésagi tag
Adrianus Janmaat, igazgat6sagi tag

A Térsasag képviseletére jogosult, éves beszamol6t alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gydrgy Tibor, vezérigazgato, igazgatosagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Baldazs, igazgat6sag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Acs-Molnér Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi LaszI6 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Tarsasag szamara a kdnyvvizsgalat a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény 155 § alapjan kotelezo.
A Tarsasag 2022. évi éves beszdmoloja kdnyvvizsgalatanak elvégzesével megbizott kdnyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Kényvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78.
Kamarai nyilvantartasi szdma: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Konczo6l Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A kodnyvvizsgalo tarsaséag altal a 2022. (izleti évre vonatkozd mérlegbeszamol6 kdnyvvizsgalataért felszamitott dij brutt6
5.067.154,- forint volt.

A Térsasag 2022. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatdnak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamol6jaban konszolidalja leAnyvéllalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamol6jat is.
A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthet6k meg:

A véllalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A véllalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoléja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szereplo iigyfelek azonositdsa a torvényi eldirasoknak megfelelden megtortént.
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2. A Téarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Térsasag szamviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatalyba 1épett 2000. évi C. tv. (Szamviteli térvény) elbirasainak
megfeleléen alakitotta ki. A Tarsasag a beszamol6 dsszedllitasa soran figyelembe veszi a 327/2009. korméanyrendelet
eldirasait.

A Téarsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint vezeti kdnyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkdzdkben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamol6 készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat. A
Tarsasag a kényveit magyar forintban vezeti, az éves beszamoléban az adatok ezer forintban vannak megadva.

A Kkulfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket a mérleg forduldnapjan érvényes MNB arfolyamra értékel at a Tarsasag. A
kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelés, kotelezettség forintértékének meghatarozasa soran alkalmazza az altalanos forgalmi
adorol szo16 torvény adoalap forintban térténd megallapitasara vonatkozo eldirasai szerinti arfolyamot.

A meérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2023. janudr 15.

Ertékelési modszerek

e Immaterialis javak, targyi eszkozok: a Tarsasag vallalkozasi tevékenységét tartdsan (egy éven tal) szolgal6
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkdzok bekerilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

o Befektetett pénzigyi eszkdzok: értékelésiik beszerzési &ron tortenik.
o Készletek: a mérlegben a vasérolt készletet (anyag, aru) beszerzési aron mutatja ki a Tarsasag.

o Kovetelések: a Tarsasag a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal vald egyeztetést kovetden keriilnek a mérlegbe.

e Ertékpapirok: a forgatasi célbol véasérolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsokkenés elszdmolasa FIFO eljaras szerint torténik. A nyilvantartasok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Tarsasag.

o Pénzeszkdzok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyez6 értéken keriil kimutatasra.
o Sajat t6ke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.
o Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket kdnyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Szamviteli politika keretében meghatarozott mértékek, hatarértéke

Jelentbs Osszegli hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében jelentds 6sszegii hibanak kell tekinteni a hibat ha a hiba feltdrasanak évében
az ellendérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét
novel6-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendérzott iizleti év
meérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfodsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot,
akkor 1 milli¢ forintot.
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Nem jelentds dsszegii hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében nem jelentds 6sszegli hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibakat, amelyek
a hiba feltarasanak évében, a kiillonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintden (évenként kiilon-
kiilon) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét nével6-csokkentd - értékének egylittes (el6jelt6l
fiiggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelentds 6sszegii hiba szerinti értékhatarat.

A bevételek esetében jelentds részarany:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelentds részaranyt, amelyek az dsszbevétel 20
%-at meghaladjak.

Amortizacios politika, az értékcsokkenés elszamolasa

Az immateridlis javak és a targyi eszkdzok értékcsdkkenésének elszamolasa a brutto értékiik alapjan lineéris leirasi kulcs
alkalmazasaval torténik. Az eszk0zok leirasa a hasznalatba vétel, lizembe helyezés napjaval kezdddik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésenek napjaig tart. (Nulla lehet a maradvéanyérték, ha annak értéke
valoszinisithetéen nem jelentds.) Az eszkdzok leirasanal a varhato hasznalati id6, a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyérték nagysaga és a Szadmwviteli tdrvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. A gépjarmiivek
értékcsokkenési leirasa 20%. A Tarsasag a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkdzok beszerzeési értékét a
hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamolja el kdltségként.

Céltartalék képzése
A Tarsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1év6 tigyletekbdl, szerzédésekbdl szarmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalok halasztott javadalmazasanak kifizetésére,

amelyek varhatdéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Térsasag a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta.

3. Mérleghez kapcsolddd kiegészitések

3.1. Befektetett eszkdzok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas nett6 értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
[Bérelt ingatlanon 32599 0 0 0 32599
\Végzett beruhazas
Osszesen 32 599 0 0 0 32599
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Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
[Berelt ingatlanon 12 557 1954 0 0 14511
\végzett beruhazas
Osszesen 12 557 1954 0 0 14 511

3.1.2. Immaterialis javak

Immaterialis javak bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
Szoftverek 176 850 6 241 0 0 183 091
Osszesen 176 850 0 0 0 183 091

Immaterialis javak ertékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
Szoftverek 99 145 23453 0 0 122 598
Osszesen 99 145 23453 0 0 122 598

3.1.3. Targyi eszkozok

A targyi eszk6zokon belill az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések
és jarmuivek netto6 értékét tartalmazza.

Targyi eszk6zok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.

Egyéb berendezések, felszerelések,
jarmiivek 298 591 56 908 53 962 0 301537

Osszesen 298 477 56 908 53 962 0 301 537

Targyi eszkdzok értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
[Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmivek 194 673 35075 36 074 0 193 674
Osszesen 194 673 35075 36 074 0 193 674
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Beruhazasok, feltjitasok (adatok ezer forintban)

2021.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2022.12.31.
IBeruhazasok 13776 104 315 63 148 0 54 943
Osszesen 13776 104 315 63 148 0 54 943

Hasznalatba vételkor egy dsszegben elszamolt értékcsokkenési leirds 2021. évben 1.104 ezer forint, 2022. évben 3.734

ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi eszkdzok

2021.12.31. 2022.12.31]
ezer Ft ezer Ft
|Erste Duett Nyiltvégli Befektetési Alap 30 403 28 056
I(")sszesen: 30 403 28 056

Kbf. torvényben meghatérozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb idétartamra halasztott juttatas

fedezeteként megvasérolt értékpapir.

3.3 Forgbeszkdzok

3.3.1. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

2021.12.31. 2022.12.31]
ezer Ft ezer Ft
[Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 1582
[Osszesen: 0 1582
3.3.2. Egyéb kovetelések
2021.12.31. 2022.12.31]
ezer Ft ezer Ft
Kilfoldi szallitoval szembeni kdvetelés 0 2252
Adott el6legek 1564 1951
Egyéb munkavallalokkal szembeni kdvetelés 419 167
Ertékpapir szamla kovetelés 1 2
[Osszesen: 1984 4372
3.3.2.. Ertékpapirok
2021.12.31. 2022.12.31,
ezer Ft ezer Ft
|Diszkont Kincstérjegyek 435720 1416 757
T6zsdére bevezetett hazai kdtvény 448 592 1079 263
MAK 871 399 277 185
rste Duett Nyiltvégli Befektetési Alap* 28 355 25 967
I(")sszesen: 1 784 066 2799172

2014.évi XVLtorvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
maodositasarol szol6 térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél révidebb id6tartamra halasztott

juttatds fedezeteként megvésarolt értékpapir.
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3.3.3. Pénzeszk6zok

2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Pénzforgalmi bankszamla 1895 3765
Pénztar 45 102
I("Jsszesen: 1940 3867
3.4. Aktiv iddbeli elhatdroldsok
3.4.1. Bevételek aktiv idobeli elhataroldsa
2021.12.31. 2022.12.31
ezer Ft ezer Ft
Alapkezelési tevékenység bevétele 169 469 313 894
|Portfolidkezelési tevékenység bevétele 102 568 110 304
T6zsdére bevezetett hazai kotvény 3477 30 822
Diszkont Kincstarjegy kamata 87 23 786
Magyar Allamkotvény kamata 20 074 1824
[Osszesen: 295 675 480 630
3.4.2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa
2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft
IT elofizetések 2 387 3766
Bloomberg hasznalat el6fizetés 778 1104
[Egyéb 491 1647
Napilap, folyoirat elofizetés 590 272
Befektetovédelmi alap tagdij 125 125
{Munkaltatoi feleldsségbiztositas 109 109
[Osszesen: 4 480 7023
3.5. Sajit téke
Sajat téke valtozasa (adatok ezer forintban)
2021.12.31. novekedés csdkkenés 2022.12.31
Jegyzett toke 1000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 360 880 530 423 530 000 361 303
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
IAdo6zott eredmeény 530 423 1 540 053 530 423 1540 053
Sajat toke dsszesen: 1891 303 2070476 1060 423 2901 356

Az eredménytartalék novekedése az el6z6 évi adozott eredménybdl és a targyévben kifizetett osztalék kiilonbozetébol

adaodik.
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3.6 Céltartalékok

2021.12.31. novekedes csokkenés 2022.12.31
[Céltartalék 342 835 207 415 220 745 329 505
ICéItartaIék dsszesen: 342 835 207 415 220745 329 505

A Térsasag mindkét évben személyi jellegli kifizetés céljara képzett céltartalékot.

3.7. Kotelezettségek

3.7.1. Kotelezettségek aruszallitashol és szolgaltatashol (szallitok)

2021.12.31. 2022.12.31

ezer Ft ezer Ft
[Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 9449 57 052
I(")sszesen: 9 449 57 052

3.7.2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség

2021.12.31. 2022.12.31

ezer Ft ezer Ft
Allami adohatosaggal szembeni kitelezettség 48 072 167 940
[Osszesen: 48 072 167 940

A Térsasagnal az adéhatdsag a 2022-es évben addvizsgalatot nem folytatott. Az ad6hatdsdg a vonatkoz6 adoévet
kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsdgot allapithat
meg. A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelyb6l a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds
kotelezettsége szarmazhat.

3.8 Passziv idébeli elhataroldsok

3.8.1 Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhataroldsa

2021.12.31. 2022.12.31

ezer Ft ezer Ft
Ingatlan tranzakcids, sales, projekt menedzsment dij 0 66 032
Ovetkez6 évben kifizetendd bér és jarulékai 21282 25924
Befektetési szolgaltaté tgyleti jutaléka 14 296 6 195
Egyéb koltségek 1931 9044
Kénywvvizsgalat dija 4821 3040
IOsszesen: 42 330 110 235
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

4.1. Ertékesités nettd arbevétele

2021.12.31. 2022.12.31

ezer Ft ezer Ft
Alapkezeli dij bevétel 1897954 3166 659
|Portfolidkezelési tevékenység dijbevétele 390 467 386 641
- ebbol tovabbszamlazott tigyleti jutalék 13519 7 894
|Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébdl szarmazd bevétel 6373 10173
- ebbdl az Alapra atharitott, tovabbszamlazott dij 4 965 9138
[Osszesen: 2294794 3563473

A Tarsasag egy kapcsolt vallalkozasa részére ny(jt szolgaltatast, az értékesités nettd arbevétel tételei 69.964 ezer Forint
0sszegben tartalmaznak kapcsolt vallalkozassal szemben elszamolt dsszeget.,

4.2. Egyéb bevételek

2021.12.31. 2022.12.31

ezer Ft ezer Ft

|Céltartalék feloldasa miatti bevétel 197 806 220 744

Targyi eszkoz értékesités bevétele 0 19 349
Kapcsolt vallalkozastol szarmazé bevétel 0 14 106
Egyéb bevétel 1032 913
AK apakat megilletd tavolléti dij 1618 821
Kareseményekkel kapcsolatos bevétel CASCO 3322 0
I(")sszesen: 203 778 255 933

Az egyéb bevétel tételei kdzott szerepelnek kapcsolt vallalkozéassal elszamolt 6sszegek, 14.106 ezer Forint.

4.3. Miikédési koltségekkel, raforditasokkal kapcsolatos kiegészitések

4.3.1. Anyagkéltség

2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 14 182 20 241
[Osszesen: 14 182 20 241
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4.3.2. Igénybe vett szolgaltatasok értéke

2021.12.31. 2022.12.31.

ezer Ft ezer Ft

Szémitastechnikai szolgéltatas 143 366 131 407
Iroda bérleti dij 69 494 86 729
Erste rendezvények 0 55 744
Ugyviteli szolgaltatas 29 860 37172
Uzemeltetési koltség 21 396 27 545
Bloomberg hasznélat dija 19 585 23 689
Telefon koltseg 8 336 9338
Karbantartasi, javitasi koltségek 5335 8978
Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok 5563 7762
Konferencia, rendezvény részvételi dija, oktatas 3682 6 223
Audit dij 4915 5664
Futér, kézbesités, postakoltség 2094 3127
Kikildetés 507 2511
Adminisztracios szolgaltatas 823 2011
Hirdetési, kozzétételi kdltségek 889 1207
Hitelinformacios rendszer igénybevételének koltsége 899 989
Ujség, folyoiratok, szakkényvek 387 387
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 298 062 0
Osszesen: 615 193 410 483

Korabbi évekkel ellentétben 2022-ben nem kotott egylittmiikodési megallapodast az Alapkezeld az Erste Befektetési Zrt-

vel az alapok értékesitséséhez kapcsoldddan, ezért 2022-ben nem merdilt fel kifizetett forgalmazasi sikerdij.

4.3.3. Egyéb szolgaltatasok értéke

2021.12.31. 2022.12.31.

ezer Ft ezer Ft
lIngatlan tranzakcid, értékesités, projekt menedzsment dijak 0 320 236*
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 7936 8230
Befektetési szolgaltatasi és elszdmoldhézi szolgaltatdsok 16 837 8115
Biztositasi dijak 5144 4891
Hatdségi dijak, illetékek 893 601
Bankkéltségek 524 491
IC')sszesen: 31334 342 564

*2022.augusztus 1-én megkezdte mitkodését az Erste Asset Management GmbH-Magyarorszagi Fioktelepe, amely az
Alapkezeld Ingatlan alapokkal kapcsolatos feladatokat lat el jelenleg. Ezen kiszervezett tevékenységgel kapcsolatosan

meril fel a 320.236 eFt koltség.
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4.3.4. Egyéb raforditasok

2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék képzése miatti raforditas 205 340 207 415
[pariizési add, innovacios ado 52 330 81 244
Egyéb raforditasok 2901 14 005
Feltgyeleti dij 2611 5224
Cégauto ado, gépjarmi ado 3142 4 035
efektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
Birsagok, késedelmi pétlék 19 378 430
Ertékesitett targyi eszkoz raforditasa 1467 75
I(")sszesen: 287 669 312 928
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1.Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek
2021.12.31. 2022.12.31
ezer Ft ezer Ft
[Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 27 707 156 120
I("Jsszesen: 27 007 156 120
4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2021.12.31. 2022.12.31
ezer Ft ezer Ft
Crtékpapirok értékesitésébél szarmazé arfolyamnyereség 0 17 247
Realizalt arfolyam kilénbdzet 57 287
I(")sszesen: 57 17 534
4.5. Pénziigyi miiveletek raforditisai
4.5.1. Peénziigyi miiveletek egyéb rdforditasai
2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébdl szarmazé arfolyamveszteség 5000 30987
Devizaban fennall6 kotelezettség realizalt &rfolyamvesztesége 578 425
Osszesen: 5578 31412
4.6. Adozas elotti eredményt terheld adok
2021.12.31. 2022.12.31
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado targyévi 54 602 150 429
[Osszesen: 54 602 150 429
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A targyévi tarsasagi ado levezetése, addalapot mddositd tételek bemutatasa

2021.12.31. 2022.12.31
ezer Ft ezer Ft

IAdozas el6tti eredmény 585 025 1690 482
Tarsasagi adoalapot novelé jogcimek 287 176 268 338
Céltartalék 205 340 207 415
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenési leiras, eladott,

kivezetett eszk6zok nettd értéke 62 096 60 809
Birsagok 19 378 0
Nem a vallalkozas érdekében felmerdilt koltség 39 39
Terven felili értékcsokkenés 323 75
Tarsasagi adoalapot csokkent6 jogcimek 265 509 287 386
Céltartalék 2018, 2019,2020 és 2021.évi feloldas 197 806 220 744
|Térsaségi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras, eladott, 66 326 65 733
kivezetett eszkdzok nettd értéke

2022.évi addelbleg felajanlas utani jovairas adofolydszamlan 1377 909
Addalap 606 692 1671434
Szamitott tarsasagi ado (9 %0) 54 602 150 429
[Osszes tarsasagi ado kotelezettség: 54 602 150 429
4.7 Adbzott eredmény levezetése
Az adbzott eredmény levezetése

2021.12.31. 2022.12.31.
ezer Ft ezer Ft

IAdézas elétti eredmény 585 025 1690 482
Tarsasagi add targyévi 54 602 150 429
[Osszes adézas elétti eredményt terhel6 adé 54 602 150 429
Addzott eredmény 530 423 1540 053

A Térsasag tulajdonosa 2023. januar 18-an 1.540.000 eFt tervezett osztalék kifizetésérol hatarozott, amelyr6l a beszamolo

elfogadasaval egyid6ben részvényesi hatarozatot hoz.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallaldk atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések alakulasa

IAllomanycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség — Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
2023(1))2.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31.

[Foglalkoztatottak szama 53 744732 50 009 127 538
Szellemi foglalkozasu 53 744 732 50 009 127 538
[Fizikai foglakozasu - - -
Alloményba nem tartozé

{munkavéllalo - - -
[Osszes foglalkoztatott 53 744 732 50 009 127 536
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Allomanycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31.
[Foglalkoztatottak szama 50 791 505 192 123 129 977
Szellemi foglalkozasu 50 791 505 192 123 129 977

{Fizikai foglakozasu - - - -

Allomanyba nem tartozo
fmunkavallalo - - - -

|(")sszes foglalkoztatott 50 791 505 192 123 129 977

Erste Bank és Tarsasagunk Marketing egyiittmiikodési szerz8dést kotott 5 évre, ennek terhére az idei évben 186.225 eFt
koltséget szamolt el, amelybdl 115.742 eFT a személyi jellegli egyéb kifizetések kozott szerepel, 14.739 eFt pedig a
bérjarulékok soron

Kbf. toérvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavallalok részére jutatott, 1 éves tartasi
kotelezettség ala tartozo értékpapirok a Tarsasag javara zarolasra kertltek, amelyek névértékét és bekeriilési értékét
Tarsasag 0-s szdmlaosztalyban tartja nyilvan.

A Térsasdg 2022-es évben julius 31-ig 6, szeptember 30-ig 5, az év hatralévé részében 4 részmunkaidés munkavallalot
alkalmazott.

A bérkoltség 6sszegébdl a Feliigyel6 Bizottsag tagjait megilletd 6sszeg 2022. évben 2.160 ezer forint volt. Az Igazgatdsag
tagjai e tisztseguk tekintetében nem részesiilnek dijazasban. Két Igazgatdsagi tag a Tarsasdggal munkaviszonyban all.

Az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott eléleget, kolesont, tovabba nevilkben
nem vallalt garanciat. A Tarsasagnak a korabbi tisztségviselGivel, igazgatosagi, FB tagjaival szemben nincsen

nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kornyezetre karos anyagok.
Ezek szakszerii kezelésérdl a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatasa

A Térsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tiikr6z6 cash-flow kimutatdst az 1. szdmud melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet tiikr6z6 mutatoszamokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7. Portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolodo tajékoztatd adatok

Torvényi el6iras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektet6 Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2022. izleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Térsasag hataron atnytl6 tevékenységet nem végez.
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Az alap- és portfoliokezelési dijbevétel bontasa a kovetkezo:

Portfolidk tipusa (eFt)
1. Alapkezel6i dijbevétel 3166 659
2. Pénztarak 290 552
2.1. Nyugdijpénztarak 290 552
- ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 4783

2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.0Onsegélyezé pénztarak 0
3. Biztositok 84
4. Egyéb portfolidk 26 042
- ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 0

5. Kiszervezés keretében (mas portfélidkezeld részére) végzett portfolio kezelés 69 963
6. KOzvetitett szolgéltatas értéke 10173
- ebbol befektetési alapra részére tovabbszamlazott dij 9138
Nett6 arbevétel dsszesen: 3563473

A Térsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsoldddan 6.120 eFt tigyleti jutalékot szamolt el koltségként, ez utébbi

tételbdl 4.783 eFt kerilt tovabbszamlazasra az igyfelek részére.

Egyéb portfoliok (pénztarak nélkil) részére végzett portfoliokezelés keretében nem kotott hataridés tigyletet.

A hataridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgalnak. Az ligyletek tézsdén kiviil keriiltek megkotésre, az

lgyletekkel kapcsolatban arkilénbozet nem kerllt elszamolasra.

A portfoliokezelési tevékenység soran a Tarsasag birtokaba keriilt, tigyfelek tulajdonat képezd pénzosszeg 0 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen sszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési

pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Tarsasag t6ke megdvasara, hozamra vonatkozé igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen

fiiggd vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portféliokezelés soran megkotott Ugyletekhez kapcsolédoan nem fizetett és nem kapott letéti 6sszegeket,

biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfélidk nettd eszkdzértéke nyitd és mérlegforduld napon:

Netté eszk6zérték | Netté eszkozérték | Netto eszkozérték
Portf6lio megnevezése 2022.01.01 2022.12.31 Viltozas
(&Y (&Y (&Y
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 1639681974 1348 529 609 -291 152 365
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazs portfolio 34 062 494 458 32 238 503 893 -1823 990 565
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithaté portfolio 2744007 599 2918537672 174 530 073
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 5610447 319 6 544 683 053 934 235 734
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikodési 0 202 209 985 202 209 985
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgaltatasi tartalék 29 480 504 38920410 9439 906
Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfolio 0 228 004 446 228 004 446
Ment6 Nyugdijpénztar Miikodési és Likviditasi portfolio 56 202 877 61 287 548 5084 671
Ment6é Nyugdijpénztar 3815594 110 3667 639 214 -147 954 896
Mez6 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 4320 673 846 3846 948 965 -473 724 881
Mez6 Nyugdijpénztar Szolgaltatasi Tartalék 0 0 0
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Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levé (le nem zart)
hataridés tigyletek adatai:

o Eszkéz Eszkoz Ugy!etk(’i Nyitott I'ng!et Ugylet
Kotésdatu For’ward Miivelettipus Piaci szerepl6 rovid név mennyisé | Eszkdz m’enf\y. . tés pozicié eredményre | cashflowra
m datum mértéke |arfolyam A gyakorolt gyakorolt
9 gység a értéke hatasa hatasa

2022.01.05| 2023.01.06|FX forward eladési pozicié nyitdsa |Mentd Nyugdijpénztar 540 000|USDHUF |db 333.68| 180187 200| 180 187 200 180 187 200
2022.01.05| 2023.01.06 |FX forward eladasi pozicié nyitdésa |Mentd Nyugdijpénztar 520 000|EURHUF |db 381.32| 198286 400| 198 286 400 198 286 400
2022.02.02| 2023.02.03|F X forward eladasi pozicio nyitasa [Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 99 833|EURHUF [db 373.73 37 310 587 37 310 587| 37 310 587
2022.02.02| 2023.02.03|F X forward eladési pozicié nyitdsa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bézis portfdlié 1 098 163|EURHUF [db 373.73| 410416 458| 410 416 458| 410 416 458,
2022.02.02| 2023.02.03|FX forward eladasi pozicié nyitasa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 199 666|EURHUF [db 373.73| 74621174| 74621174| 74621174
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 181 248|EURHUF |db 406.49 73 675 500 73 675500| 73 675 500
2022.05.02| 2023.05.04|F X forward eladési pozicié nyitdsa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfdlié 4 244 051|USDHUF |db 376.43|1 597 588 118| 1 597 588 118| 1 597 588 118
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladési pozicié nyitasa [Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 11 809 810|EURHUF |db 406.49| 4 800 569 667 4 800 569 667| 4 800 569 667
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithato portfolio 400 000{USDHUF |db 376.43| 150572000/ 150 572 000| 150 572 000!
2022.05.02 2023.05.04|F X forward eladasi pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 692 688|EURHUF |db 406.49| 281570 745 281570 745| 281 570 745
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfélié 629 245|USDHUF |db 376.43| 236 866 695| 236 866 695| 236 866 695
2022.05.02 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélid 311 197|EURHUF |db 406.49| 126 498 469| 126 498 469| 126 498 469
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélio 8 000|EURHUF [db 406.49 3 251 920 3 251 920! 3 251 920
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Trend portfélié 30 000)|USDHUF (db 376.43 11 292 900 11 292 900 11 292 900
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |MentS Nyugdijpénztar 312 609|EURHUF |db 406.49| 127 072432| 127 072 432| 127 072 432
2022.05.02| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mez6 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolid 692 987|EURHUF |db 406.49| 281692 286 281692 286| 281692 286
2022.05.05| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa [Mez8 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolié 611 000|EURHUF |db 406.02| 248 078 220| 248 078 220| 248 078 220
2022.05.05| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitdésa |Mez8 Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolid 627 027|USDHUF |db 373.72| 234332530| 234332530| 234332530
2022.05.12 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa [Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 20 120|USDHUF [db 383.25! 7 710 990 7 710 990! 7 710 990!
2022.05.12| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfélié 288 227|USDHUF |db 383.25| 110462998| 110462 998 110 462 998
2022.05.12| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfélid 47 388|EURHUF |db 410.25| 19440927| 19440927 19 440 927
2022.05.12| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 217 157|USDHUF |db 383.25! 83 225 420 83 225 420| 83 225 420
2022.05.12| 2023.05.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Ment8 Nyugdijpénztar 110 090|USDHUF |db 383.25 42 191 993 42 191 993 42 191 993
2022.05.12| 2023.05.04|FX forward eladasi pozici6 nyitdasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolio 65 350|USDHUF |db 383.25| 25045388| 25045388 25045 388,
2022.05.17| 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfolio 1 440 000|EURHUF [db 413.80| 595872000 595872000/ 595 872 000
2022.05.18] 2023.05.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithaté portfolio 246 021|EURHUF |db 410.80 101 065427| 101 065 427| 101 065 427
2022.06.14| 2023.01.18|FX forward eladasi pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 244 903|EURHUF |db 416.40| 101977 609 101 977 609| 101 977 609
2022.06.24| 2023.05.04|FX forward vételi pozicié nyitasa  |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 100 434|EURHUF |db 429.91| 43177581 43177581 43177 581
2022.07.11| 2023.04.12|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 6 425|EURHUF [db 443.10 2 846 918 2 846 918 2 846 918!
2022.07.11) 2023.04.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfélié 1 106 885|EURHUF [db 443.10 490 460 744| 490 460 744| 490 460 744
2022.07.11|2023.04.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 227 435|EURHUF |db 443.10| 100 776 449| 100 776 449| 100 776 449
2022.07.11| 2023.04.12|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |MentS Nyugdijpénztar 162 220|EURHUF |db 443.10 71 879 682 71879 682| 71879682
2022.07.11] 2023.04.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa [Mez8 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolié 187 670|EURHUF |db 443.10 83 156 577 83 156 577 83 156 577,
2022.07.26| 2023.02.22|F X forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 500 000|USDHUF |db 409.65| 204 825 000| 204 825000| 204 825 000
2022.08.02 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélié 9 545|EURHUF |db 433.73 4 139 953 4139 953 4 139 953!
2022.08.18| 2023.05.04|F X forward eladasi pozicié nyitdsa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfdlié 500 000|EURHUF [db 439.32| 219 660 000 219 660 000| 219 660 000
2022.08.18| 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélio 500 000|EURHUF |db 439.32| 219 660 000 219 660 000| 219 660 000
2022.08.18| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Menté Nyugdijpénztar 40 000|EURHUF |db 439.32 17 572 800 17 572 800 17 572 800
2022.08.18 2023.05.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa [Mez8 Nyugdijpénztér BM kovetd alportfolid 300 000{EURHUF |db 439.32| 131796 000 131796 000| 131 796 000
2022.09.20( 2023.01.25|FX forward eladési pozici6 nyitdsa |Maecenas Universitatis Convini Alapitvany Hosszutawi Portfolio 1 140 104|EURHUF |db 414.51| 472578 809| 472578 809| 472578 809
2022.09.29| 2023.02.22|F X forward vételi pozicio nyitasa  |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 29 640|USDHUF [db 448.37 13 289 687 13 289 687 13 289 687
2022.09.29| 2023.01.18|FX forward vételi pozici6 nyitdsa  |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Kiszdmithatd portfélié 117 540|EURHUF |db 434.88 51 115 795 51115 795| 51 115 795
2022.09.29| 2023.01.06|FX forward vételi pozici6 nyitasa Menté Nyugdijpénztar 58 209|EURHUF [db 435.89 25372 721 25 372 721 25372721
2022.10.06| 2023.05.04|F X forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfolié 1 464 678| EURHUF [db 453.71| 664 539 055 664 539 055| 664 539 055
2022.10.06 2023.05.04|FX forward eladési pozici6 nyitdsa [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfélié 249 545|EURHUF |db 453.71| 113221062 113221062| 113221 062
2022.10.06| 2023.05.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa [Mez8 Nyugdijpénztér BM kovetd alportfolio 121 950|EURHUF |db 453.71 55 329 935 55 329 935 55 329 935
2022.10.07/ 2023.10.11|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 509 101|USDHUF |db 472.85| 240 728 408| 240 728 408| 240 728 408
2022.10.07| 2023.10.11|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Maecenas Universitatis Corvini Alapitvany Hosszutavu Portfélio 2 545 504|USDHUF [db 473.38| 1 204 990 684 1 204 990 684| 1 204 990 684
2022.10.11| 2023.04.12|FX forward vételi pozicié nyitdsa  [Mez6 Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolio 70 224|EURHUF [db 456.19| 32035487 32035487| 32035487
2022.10.26| 2023.04.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 33 408|EURHUF [db 434.35 14 510 765 14 510 765 14 510 765
2022.10.26 2023.04.12|F X forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 367 481|EURHUF |db 434.35| 159 615 372 159 615 372| 159 615 372
2022.10.26 2023.04.12[FX forward eladési pozici6 nyitasa [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendilet portflio 66 815|EURHUF [db 434.35 29 021 095 29 021 095 29 021 095
2022.10.26| 2023.04.12|FX forward eladasi pozici6 nyitdsa |Ment8 Nyugdijpénztar 56 815|EURHUF |db 434.35| 24677595 24677595 24 677 595
2022.10.26| 2023.04.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mez8 Nyugdijpénztdr BM kbvetd alportfolid 51 815|EURHUF [db 434.35 22 505 845 22505 845| 22 505 845

Valamennyi hataridés ligylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az iigyletek t6zsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az ugyletekkel kapcsolathan arkiilénbozet nem kertilt elszamolasra.

Budapest, 2023. januar 20.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)

1. szamu melléklet:

. . Téargyév Targyév

A tétel megnevezése 2021.12.31 | 202212 31
I. Miikédési cash flow (1-13. sorok) 61 856 66 733
1a. Addzas elétti eredmény + 585 025] 1690482
ebbél: milkédésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas, 0 0
1b. Korrekcidk az ad6zas elétti eredményben + 0 0
1. Korrigalt adozas elétti eredmény (1a+1b) + 585 025] 1690482
2. Elszamolt amortizacio + 59 543 60 482
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 323 75
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbdzete + 7534 -13 330
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 1144 -19 349
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + -2 505 47 603
7. Egyéb rovid lejaratu kételezettség valtozasa + 3118 24 041
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 17 896 67 905
9. Vevokovetelés valtozasa + 0 0
10. Forgdeszkdzok (vevé és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -160811] -1019 076
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -43 947 -187 498
12. Fizetett add (nyereség utan) - -38 464 -54 602
13. Fizetett osztalék, részesedés - -367 000 -530 000
Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -62 022 -64 806
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése - -58 848 -104 315
15. Befektetett eszk6zok eladasa + -3174 39 509
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek térlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kblcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék + 0 0
lll. Finanszirozasi csah flow (19-26. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
19. Hitel és kdlcson felvétele + 0 0
21. Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek térlesztése + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonas, (tékeleszallitas) - 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+l1+l1l. sorok) + -166 1927
27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + -166 1927




2. szamu melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénzugyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

] . Arany Erték Arany
Megnevezes Keplet 2021.12.31 2022.12.31. 20221231
Likviditas (1.) pénzeszkdz+értékpapir 31,61 2803 039 12,46

rovid lejarat( kotelezettség 224992
Likviditas (11.) forgdeszkdzdk 31,08 2808 993 12,48
rovid lejaratl kotelezettség 224 992
Vagyoni helyzet nettd arbevétel 0,98 3563473 1,00
eszkozok 3566 088
Vagyonaranyos adozas el6tti eredmény 0,31 1690 482 0,58
jovedelmezdség sajat toke 2901 356
Tokestruktura (1.) sajat téke 0,81 2901 635 0,81
forrasok 3566 088
Tokestruktura (I1.) idegen téke 0,02 224992 0,06
forrdsok 3566 088
Befektetett eszkdzok ardnya befektetett eszk6z6k 0,11 269 442 0,08
Eszkozok 3566 088
Forgd eszkozok aranya forgd eszkdzok 0,77 2 808 993 0,79

Eszkozok 3566 088




Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET
( type "A" )

in 1000 HUF
D L. Previous period Actual
escription
2021.12.31. 2022.12.31
Assets } }
A. |Fixed assets 245 844 269 442
1. |Intangible assets 77705 60 492
1. |Capitalized value of formation/restructring costs 0 0
2. |Capitalized value of research and development costs 0 0
3. |Concessions, licenses and similar rights 77705 60 492
4. |Intellectual property products 0 0
5. |Goodwill 0 0
6. | Advance payments on intangible assets 0 0
7. |Adjusted value of intangible assets 0 0
II. | Tangible assets 137 736 180 894
1. |Land and buildings and rights to immovables 20 042 18 088
2. |Plant and machinery, vehicles 0 0
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 103918 107 864
4. |Breeding stock 0 0
5. | Assets in the course of construction 13776 54 942
6. |Payments on account and tangible assets in the course of construction 0 0
7. |Adjusted value of tangible assets 0 0
111 |Financial investments 30403 28 056
1. |Long-term participations in affiliated companies 0 0
2. |Long-term loans to affiliated companies 0 0
3. |Long-term major participating interests
4. |Long-term loans to companies linked by virtue of major participating interests
5. |Other long-term participations 0 0
6. |Long-term loans to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
7. |Other long-term loans 0 0
8. |Long-term debt securities 30403 28 056
9. |Adjusted value of financial investments 0 0
10.| Valuation margin of financial investments
B. | Current assets 1787 990 2 808 993
1. |Stocks 0 0
1. |Raw materials and consumables 0 0
2. |Work in progress and intermediate goods 0 0
3. |Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
4. |Finished products 0 0
5. |Goods 0 0
6. |Payments on account for inventories 0 0
1I. |Debtors 1984 5954
1. | Trade debtors 0 0
2. |Amounts owed by affiliated companies 0 1582
3. |Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major participating interests
4. |Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
5. |Notes receivable 0 0
6. | Other debtors 1984 4372
7. |Valuation margin of receivables
8. | Valuation margin of derivative instruments
III. | Securities 1 784 066 2799172
1. |Shares in affiliated companies 0 0
2. |Major participating interests
3. |Other participating interests 0 0
4. |Own shares and own partnership shares 0 0
5. |Debt securities held for trading 1 784 066 2799172
6. |Valuation margin of securities
1V. |Cash 1940 3867
1. |Cash in hand, cheques 45 102
2. |Cash at bank 1895 3765
C. |Accrued and deffered items 300 155 487 653
1. |Accrued income 295 675 480 630
2. |Accrued expenses 4480 7023
3. |Deferred expenses 0 0
TOTAL ASSETS 2333989 3566 088

Budapest, 20 January 2023

Management



Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

in 1000 HUF
D . Previous period Actual
escription
2021.12.31. 2022.12.31
Equity al"ld Liabilities
D. |Equity 1891 303 2901 356
1. |Subscribed capital 1 000 000 1 000 000
‘a) thereof: ownership shares repurchased at nominal value 0 0
11. |Subscribed capital unpaid (-) 0 0
111. | Capital reserves 0 0
IV.|Retained earnings 360 880 361303
V. | Tied-up reserve 0 0
VI. |Revaluation reserve 0 0
1. ‘Valuation reserve for adjustments
2. |Fair value reserve
VIIIL, Pro‘ﬁt or loss for the year 530423 1540 053
E. | Provisions 342 835 329 505
1. |Provisions for contingent liabilities 0 0
2. |Provisions for future expenses 0 0
3. |Other provisions 342 835 329 505
F. |Liabilities 57521 224 992
1. |Subordinated liabilities 0 0
1. |Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. |Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests 0 0
| | 3. |Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
4. |Subordinated liabilities to other economic entities
II. |Long term liabilities 0 0
1. |Long-term loans 0 0
2. |Convertible and equity bonds 0 0
3. | Debenture loans 0 0
4. |Investment and development credits 0 0
5. |Other long-term credits 0 0
6. |Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest 0 0
8. | Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. Other long-term liabilities
I1I1. | Current liabilities 57521 224 992
1. |Short-term loans 0 0
thereof: convertible or equity bonds 0 0
2. |Short-term credits 0 0
3. |Advances received from customers 0 0
4. |Trade creditors 9449 57 052
5. |Bills payable 0 0
6. |Short-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Short-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest
8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. |Other short-term liabilities 48 072 167 940
10. | Valuation margin of liabilities
11.|Valuation margin of derivative instruments
G. | Accrued expenses and deferred income 42330 110 235
1. |Accrued and deferred income 0 0
2. |Deferred costs and expenses 42330 110 235
3. |Deferred income 0 0
TOTAL LIABILITIES 2 333 989 3566 088

Budapest, 20 January 2023

Management



Erste Alapkezel6 Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

PROFIT/LOSS STATEMENT

in 1000 HUF
L. Previous period Actual
Description 20211231, | 2022.12.31
L [ ]
01. |Net domestic sales 2294 794 3563473
02. |Net external sales 0 0
I. |Total net sales 2294 794 3563473
03. | Variation in stocks of finished goods and in work in progress
04. |Own work capitalized 0 0
II. |Work performed by the company for its own purposes and capitalized 0 0
III. |Other income 203 778 255933
‘of which: reversal of impairment loss provision 0 0
05. |Raw materials and consumables 14182 20 241
06. | Value of services consumed 615193 410483
07. | Value of other services 31334 342 564
08. |Cost of goods sold 124 273
09. | Value of services sold (mediated) 5409 10 590
IV. |Material costs 666 242 784 151
10. | Wages and salaries 744 732 791 505
11. |Other employee benefits 50 009 192 123
12. |Contributions on wages and salaries 127 538 129977
V. |Staff costs \ 922279 1113 605
VI. | Depreciation 59 543 60 482
VIL | Other operating charges 287 669 312 928
of Whic}‘u impairment loss 0 0
A. |Results of o‘perating activities 562 839 1 548 240
13. |Dividends and profit-sharing receivable 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
14. |Income from participating interests, capital gains 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
15. |Income from financial investments (equity shares, loans), capital gains 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
16. |Other interest receivable and similar income 27707 156 120
[of which: from affiliated companies 0 0
17. |Other income from financial transactions 57 17 534
[of wich:valuation margin
VIIL Inche ‘from‘ financial transactions 27 764 173 654
18. |Expenses and losses on participating interests
[of which: to affiliated companies
19. |Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
[of which: to affiliated companies 0 0
20. |Interest (paid) payable and similar charges 0 0
[of which: to affiliated companies 0 0
21. |Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22. |Other expenses on financial transactions 5578 31412
of wich:valuation margin
1X. Exp‘ensTs on‘ financial transactions 5578 31412
B. Pro‘fit o‘r Ios‘s from financial transactions 22186 142 242
C. |Profitor Ios‘s before tax 585 025 1690 482
X. |Tax expense 54 602 150 429
D. |Profit after tax 530 423 1540 053

Budapest, 20 January 2023

Management



