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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezel§ Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Alapkezel Zrt. (,a Tarsaség”) 2018. évi éves beszdmol6jdnak konyvvizsgilatat, amely
éves beszdmol6 a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6z6k és forrasok
egyezd végosszege 2.061.441 E Ft, az adézott eredmény 352.079 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal
végzGd4 iizleti évre vonatkozo eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
sszefoglalasat is tartalmaz6 kiegészit6 mellékletbd] 4L,

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimold megbizhat és valos képet ad a Tarsasig 2018. december
31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id8ponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszégon hatalyos, a szamvitelrsl sz616 2000. évi C., torvénnyel 6sszhangban
(a tovdbbiakban: ,szdmviteli torvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalé éves beszdmolé
kényvvizsgalataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsasigtél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatilyos jogszabilyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgil6i hivatas magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrél szélo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoz Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott »KOnyvvizsgdlok Etikai Kdédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentésébd] allnak. A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb m4s jogszabdly vonatkozé eléirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink »Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink
nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett kényvvizsgélatéval kapesolatban a mi felelgsségiink az iizleti jelentés
atolvasésa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
lizleti jelentés lényeges hibas 4llitast tartalmaz, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést
tenni.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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A szamviteli torvény alapjin a mi feleldsségiink tovabb4 annak a megitélése, hogy az tzleti jelentés a
szamviteli t6rvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirisaival osszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszdmolé 6sszhangjarol vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban ésszhangban van
a Tarsasdg 2018. évi éves beszdmoléjdval és a szamviteli torvény vonatkozé elGirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Tarsasdg szdmara nem ir el8 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mads jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibis &llitis sem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoléért

A vezetés felel8s az éves beszdmolénak a szdmviteli térvénnyel Osszhangban torténd és a valés bemutatis
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akir csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibis 4llitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelgs azért, hogy felmérje a Tarsasignak a véllalkozis
folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsival
kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapulé éves beszdmoléd
Osszeéllitasdért. A vezetésnek a vallalkozis folytatisinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység folytatidsanak
ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel§sek a Tarsasig pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akir hibabol ered lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki, A kell§ bizonyossig magas fokn
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként létezé lényeges hibas allitist. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozds, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszimold alapjin meghozott
gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akir csaldsbél, akir hibibél eredd lényeges hibas
allitdsainak kockaizatait, kialakitjuk és végrehajjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasihoz. A csaldsbél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.
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o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjédbél relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfelelek, de
nem azért, hogy a Tirsasig bels6 kontrolljinak hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérsl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszdmol6 Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Térsasag vallalkozis folytatasira vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 41l fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé kapesolbédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
hogy a Tarsasig nem tudja a véllalkozast folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgélé tigyletek és események valés bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat tervezett
hatokérét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentSs megéllapitasait, beleértve a Térsasag éltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. januar 24.

ety Bty A Anil~

Konezdl Enik§ Lippényi Krisztina
Igazgato Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. Kamarai tagsagi sz.: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the shareholder of Erste Asset Management Limited

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Erste Asset Management Limited (“the
Company”) which comprise the balance sheet as at 31 December 2018 (in which the balance sheet total
is THUF 2.061.441, the profit after tax is THUF 352.079), the related income statement for the year
then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2018, and of the results of its operations for the year then
ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act™), in force in
Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards
are further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements” section
of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the Code of Ethics for
Professional Accountants issued by the International Ethics Standards Board (IESBA Code of Ethics)
and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other Information: the business report

The other information comprises the business report of the Company for the year 2018. Management
is responsible for the preparation of the business report in accordance with the provisions of the
Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial statements expressed in
the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If based on our work performed we conclude that the other information is materially
misstated we are required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
if any and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the
financial statements.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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In our opinion, the 2018 business report of the Company is consistent with the 2018 financial
statements in all material respects, and the business report has been prepared in accordance with the
provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation prescribing further requirements for
the Company’s business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial
statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle. .

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

» Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of
not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.
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* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the
preparation of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our
auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

¢ Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 24 January 2019

Enik§ Konczol Krisztina Lippényi
Director Statutory auditor
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgilé Kift. Licence number: 006097

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
Licence Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of
information, views or opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the
English version. The accompanying financial statements are not intended to present the financial
position and results of operations and cash flows in accordance with accounting principles generally
accepted in jurisdictions other than Hungary.
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Erste Alapkezeld Zit.
1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Satisztikai szamijel: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( (")sszkiiltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban

i . Targyév Targyév

A tétel megnevezése 2017.1231 | 20181231
0L | Belftidi értékesités nettd drbevétele 17314420 1897821
02. | Exportértckesités netto arbevétele 0 0
| L] Ertékesités netté arbevétele 1731442) 1897821
03. | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa |
04. ] Sajat clballitasi eszkozok aktivalt érteke 0 0
IL. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0; 0
OL | Egyéh bevételck 137075 155149
| EbbOl: visszairt értékvesztés B
05, | Anyagkoliseg 147200 16372
06. | Igénybe vett seolgaltatasok érteke 5760951 568744
07. | Egyéb szolgaitatasok rteke 18794 14817
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 3910 577
09. | Eladott (Kozvetitett) szolgltatasok értéke 1971 "  28m
IV. | Anyagjellegii raforditasok 611971 603354
10. | Bérkoltseg 527728, 573123
11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések 53617 48 257
12. | Bérjarulékok 134440] 129937
V. | Személyi jellegti rforditasok TI5785] 751317
VL | Ertékesokkenési leiras 59539; 66336
VIL| Egyéb réforditasok _ 222276~ 242773
| EbbOL értékvesziés 0 .9
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 258 gg} 389 190
13 | Kapott jaro osztalék és részesedés - o 0
__ | |Ebb8I: kapesolt vallalkozastol kapott . o 9
| 14. | Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek _ 0 0]
|| |Ebbl: kapesolt véllalkozastol kapott 0 0
| 15, Befekiotett pénziigyi eszkozokbol (értékpapirokbol, kolesonskbél) szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 26/ 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 .0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 22 166# 10 080
[Ebb: kapcsolt vallalkozastol kapott |
17. | Pénzugyi mitveletek egyéb bevételei 00l o]

[EbbI: értékelési kulonbozet i L B
VIIL| Pénzigyi miiveletek bevételer o ) 22892 10 175
18. [Részesedésekbd] szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek : — ]
[EbboI: kapcsolt vallalkozasnak adott i ]
19. |Befektetett pénziigyi eszkozokbél (értékpapirokbol, kolcsonokbél) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
|Ebbs!: kapcsolt vallalkozasnak adott ’ OT 9
20. | Fizetendd kamatok és kamat jelleg(i réforditasok - |
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott I
| 21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése |
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 8939
Ebbdl: értekelési killonbozet ) ]
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 8939
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 1236
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 260 769T 390426
X. | Adofizetési kotelezettség , 271291 38347
D. 'ADOZOTT EREDMENY : 233 640, 352079

Budapest, 2019. januér 24, Jﬁ] a’ %
Erste Alapkezelo Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Buda

pest, Népflird§ u. 24-26. 9.em.
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Erste Alapkezels Zrt.

1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET

( type "A" )

in 1000 HUT
Description Previous period Actual
2017.12.31. | 2018.12.31
A. {Fixed assets o o . 260 499 262 220
L hmang]ble assets ! 105 959, 94 529
1. Capltahzed value of fonnanon/resnuctrmg costs i 0. 0
2. \C‘apltahzed value of research and development costs ! 0. 1]
3..( Concessxons licenses and sxmllar rights ! 105959 94 529
4, »Intellectual property prqducts 0 0
5. ’Goodwﬂl Q 0
6. | Advance paymems on mtanglble assets | 0 0
7. Ad_]usted value of intangible assets i 0. 0
I1. | Tangible assets | 131 509, 143195
L 1Land and bulldmgs and nghts fo unmovables | 16 174 14 861
2. ,Ph.’_“t,?‘,‘d machinery, vehicles B 0 0
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 109 631. 119 665
4. ;Brggding stock o 0 ¢
5. | Assets in the course of consl:rucilpn - i 5704 8669
6. rPayments on account and tangible assets in the course of construction - i 0; 0
7. Adjusted value of tangible assets B ; 0, .0
Il Financial investments 23031 24 496
1. |Long-tenn participations in affiliated companies 0 0
2. {Long-term loans to aﬂihgtpgl_ ompanies 0 0
3. |Long-term major participating interests o o -
4. : Long-term loans to companies linked by virtue of major part|c1patmg interests B I B
5. |Other long-term participations 0. 0
L 6 ,Long-tenm loans to other cgmgqnxes linked by vmue ue of pamcnpatmg interests 0 0
| 7. her long-term loans 0 .0
_h_l 8. Long-term debt securities o 23031, 24 496
9. Ad_]usted value of fi nancial mvesl:mems = 0 0
10, Valuation margin of Vﬁnam_:lzg] investments R - o
| B. Current assets o o 1587274 1 78] 5]_9_
1T |Stocks o L e I 04 0]
1 1Raw materials and ccnsumables . 0 0
2. xWork in progress and mter}rgeﬂxaﬁlggoods = R O: 0
3. (Reanng animals, hogs and other livestock o 0: .9
4. |Finished products e vl = N | 0 _ 0]
S. Goods - - o 0. 0
6. Payments on account for mventones - o, 0
IL \Debtors - * 211100 733 121
1. |Trade debtors o o o 191 868; 201 394
2. |Amounts owed by afﬁlmted compamcs B b 0 0
3. |Amounts owed by companies wi ch the company is linked by virtue of major participating mterests o ‘ -
4. ]Recewables from other companies | lmked by virtue of participating interests . 0. 0
5. [Notes recel vgble B o . L
6. |Other debtors L i 19232: 31727
7. | Valuation margin of receivables o L o
| | & |Valuation margin of derivative instruments N S (A
111 | Securities [ 1375301, 1547002
1. [Shares in affiliated ¢ ccmp_agl_es » o 0. 0]
2. |Major participating interests o — 1 o
3. Other participating interests - 0 0
4. |Own shares and own ﬂt}g_sh lip S shares 0‘ 0]
5. |Debt securities held for trading 1375 301 1547 002
6. iValuation margin of securities i o
1v.{Cash i 87} {7 - 174§§
1. ;Cash in hand, cheques i 48 138
2, |Cash at bank 825 1318
! 1
C. |Accrued and deffered items 2??3@‘ f_,,l 7642
1. | Accrued income 249511 15231
2. ;Accrued expenses 1675,  2411]
3. | Deferred expenses % 0
TOTAL ASSETS 1874399 2061 441

Budapest, 24 January, 2019

J4
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Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, N&pflrdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

in 1000 FIUI
Description Previeus period Actual
2017.12.31. | 2018.12.31
Equity ar}drl,'iabilities =,
1558149 1710228
L <Subscr1bed capital 1000000; 1000000
i i |a) _thereof: ownership shares repurchased atnominal value 0 0
i II ISubscnbed capital unpaid (-) 0 0
i IlI Capnal reserves ) ]
,; IV. |Retained earnings ) 324509) 358149
.V ed- -up reserve o 0 4
5 ‘ VI {R aluation reserve 0 0
B 7@___1 Valuation reserve for adjustments
|12 |Fair value reserve o
(VL Pro‘ﬁt or loss for the year = B 233 640 352079
E Provmons 264 042 300373
i B 1. ’Prowsnons for contingent Ilabl}llrtl;ersr s 0 0
A 2 ‘Prov1s1ons for future expenses 0 0
P 1LOthE:r provisions - 264 042 300373
F Llabllmcs = - 35130 30298
T xSubordmated liabilities » 0 0
B L i Subordinated liabilities to affiliated compames 0 0
B *‘ 12 ‘Subordmated liabilities to companies linked by virtue of major pamcnpatmg interests 0 0
i ‘ i3 {Subordinated liabilities to other companies Tinked by virtue of participating interests 0 0
. . 4. iSubordinated liabilities to other economic entities o
.M. Long term liabilities o L 0 0
e ILong term loans 0 0
] Convemb]e and equity bonds - o 0 0
| Debemure loans Q 0
L4 _lnvestment and development credits o 0 0
__ .. 15. {Other long-term credits B 0 0
_._.t ..\ 6. iLong-term liabilities to affiliated compamcs 0 0
: J( iLong-term liabilities to companies linked b}j_vgtue of major pammpatmg mtere§t 0 0
8. |Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
Ag _|Other long-term liabilities o o )
o III .| Current liabilities o e 35130 30298
' __ |1, iShort-term loans B 0 0
__ | thereof. convertible or equity bonds o 0 0
| 2. | Short-termn credits o 0 0
o 3. |Advances received from customers o B 0 0
) 4. :Trade creditors o 11176 6704
5. |Bills payable o o 0 0
6. |Short-term liabilities to affiliated companies 0 0
L 7. Short-term liabilities to companies linked by v1rngeﬁgf7 major pamclpanng mterest ]
i 8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests Q 0
! 9. 1Other short-term liabilities 23954 23 594
. 10.| Valuation margin of Habilities -
| _*1 1. Valuation margin of derivative instruments o
| _G. |Accrued expenses and deferred income o 17078 20 542
] 1. |Accrued and deferred income S 0 0
! 2. |Deferred costs and expenses B e 17078 20 542
; 3. |Deferredincome B 0 0
I
I - S :
TOTAL LIABILITIES 1874399 2061 441

Budapest, 24 January, 2019

1138 Buda

MoA

Management

Erste Alapkezefo i,
Pest, Népfiirds u. 2426 g em
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Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Napfirdd u. 24-26.
Statistical identification number. 11895336 6630 114 01

VL | Depreciation

VIL Other operating charges

PROFIT/LOSS STATEMENT
in 1000 HUF
Description Previous period Actual
2017.12.31. 2018.12.31
[
!

0l. Net don}gst_lg sales 1731442 1897821
02. Net external sales i 0
L Total netsales 1731442 1897 821

03. yVanatggp_ in stocks of finished goods and in work in progress | !
04. Own work capitalized ! 0[ Q
I Work Eeif()ﬂeg_ by the company for its own purposes and capnahzed 1 0 0
HiS OtheLl'n_come i 1370751 155 149
oL wof which: reversal of i unpalrment Ioss provision ) 0 0
05. Raw ' materials and consumables 147201 16 372
06. V@IEC; of services consumed 576095 568 744
07. ; Value of other services _ 18794} 14 817
08. : Cost of goods sold B 391 577
09. wValueW(r)Ft: services sold (mediated) o L97| 2844
1V. :Material costs _ 611971 603 354
10. ~Wagq§and salaries 527728, 573123
11, :Other employee benefits 53617| 48 257
12. [Contributions on wages and salaries 134 440, 129937
V. Staff costs_| 715 787L 751 317

59539, 66 336
222276 242773

Erste Alapkezels 7

2 ¥

1138 Budapest, Népfirds u. 24-2g. 9.em
3

T Tof V_;/hlch ‘impairment loss 0 0
I
: B
258 94 946 389 190
ends t-sha = B *07 0
3 xof Whlch from affiliated companies 0 0
]4 LIngong from participating interests, capital gains B 0 0
__iof which: from affiliated companies Ui 0
. :Income from | qanclal investments (equity shares, loans), capltal gains - gﬁ 0
| lof which: from affiliated companies o 0
16 {Other interest receivable and similar income - o ' 22?66# 10 080
i - _oi which: from affiliated companies o ] 0
I7 LOthc-,r income from financial transactions B B 1 100 95
i {of wich:valuation margin = i ‘__}_ ]
VIII +Income from financial transactions o i 22892 10175
1 T | f
_18. 'Expenses and losses on participating interests B L
| ;of which: to affiliated companies :
l9 Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses o 0 0
; |of which: to affiliated companies N 0| 0
20 Imerest (paid) payable and similar charges - 0 0
| Tof which: to affiliated companies S 0 0
- iLosses on shares, securities, long-term loans and bank deposits B 0 0
Other expenses on financial transactions o 21069 8939
of wich:valuation margin o ]
B 21 069 8939
'ro o o 1823 1236
S .
|_C. Profit or loss before tax 260 769 390426
1
| X. [Tax expense 27129 38347
D. | Profit after tax 233 640 352079
Budapest, 24 January, 2019 L/Q(Q{ ( /
Managemﬁ(
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Erste Alapkezeld Zrt.

1. A villalkoz4s rovid bemutatdsa

Az Erste Alapkezelo Zrt. (tovabbiakban: Térsasig) - ERSTE Bank Magyarorszadg Befektetési Alapkezelé Rt.
elnevezéssel - 1999. szeptember 13-4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezels KA. jogutédjaként. A jogeléd tarsasagot
1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasig tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portf6lié Kft. 0,5%-os részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tSbb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-4n Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt-re valtozott.

Torveényi kotelezettségbdl eredden 2006. junius 26-an a Tarsasig elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezel6 Zrt. elnevezés
2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szdmu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezel5i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januér 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamn hatdrozatival engedélyezte a Tarsasag szamara a portfolidkezelési,
befektetési tanicsadasi, értékpapir-kolesonzési, valamint a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozésokrdl sz6lo 1996,
evi CXIL. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott nkéntes kélcsénds biztositd pénztar
részére torténd vagyonkezelési ¢s a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatérozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-4n 100.000.000 Ft dsszegfi alaptékével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre kertilt
oly médon, hogy a Térsasag jogelddjének torzst6kéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapit6 a Tarsasag

rar s

rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapit6 2002. méjus 30-4n 100.000.000 Ft dsszegfi alaptoke-emelésré]l dontott, az alaptbke-emelés Gsszegét 2002,
Jjunius 26-an bocsétotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatsi értéke a névérték 150 %-val egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirésag 2002. jilius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tértént tovabbi valtozas, amikor a Portfélié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékl részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-¢én tartott kizgyiilése az alaptSke 1.000.000.000 Ft-ra térténé felemelésérdl dontétt, amely
részben téketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben j részvények (750.000.000 Ft) kibocsétasaval valésult meg. Az
alaptoke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-4n keriilt sor. A tbbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portf6lié
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingg4 alakulasanak tijabb 4llomésaként Térsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fenndllé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak.
Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009, februar 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a
Tarsasag a 2009. évi beszdmoléban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkoz4st tiintette fel. Az Erste Asset
Management GmbH (tovébbiakban: EAM GmbH) az egyediili részvényessé valdsa idépontjaban az ERSTE Bank Group
AG 100%-o0s kozvetett tulajdonaban all6 tarsasag, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletdg infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, uzletpolitikjat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Térsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidaciés kérébél.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizarolagos tulajdonosdnak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1.
Ausztridra valtozott.

2016. junius 13-4n a Tdrsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM)
ligy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezelt beolvasztjak az EAM-be. A RINGTURM tulajdonosa volt az EAM (95%)
¢s VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-je 6ta. A beolvadis
kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az EAM-ben.

A fentieknek megfeleléen a Tarsasag kizdrélagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM) 2017.
december 31. napjén. A beolvadast kévetéen a Tarsasag kizéarélagos tulajdonosénak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosai
2018. december 31. napjan az Erste Group Bank AG 64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
(22,17%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
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Erste Alapkezel6 Zrt.

1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds véltozds nem kovetkezett be. A Térsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények médositasarél sz6l6 2014. évi XV
torveny (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. §-anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Téarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A F6varosi Torvényszék Cégbirosaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-161 hatélyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az aldbbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Térsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz616 részvénybél 4ll. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alapt6ke 100.000 db 10.000 Ft
névértekli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikh6z igazod6 szavazati jogot biztositanak.

Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

Egész évben miikod6 alapok:

Elnevezeés

Deviza

Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvéga HUF
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégli EUR
Erste Nyiltvégli Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégd UsD
Erste Kamatoptimum Nyiltvégd Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF
Erste Nyiltvég(i Révid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 nyilvénos nyiltvégu HUF
Erste Nyiltvégl XL K&tvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégd HUF
Erste XL Kotvény Alap D sorozat HU0000719521 nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Nyfltvégli Abszolit Hozamu Kétvény Alap HUO0000710694 nyilvanos nyiltvégl HUF
Erste Abszolit Hozamu Kétvény Alap D sorozat HU0000719539 nyilvénos nyiltvégdi HUF
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HUO0000705306 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste DPM Nyiltvég(i Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvénos nyiltvégl HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 nyilvanos nyfltvégd HUF
Erste Nyiltvégl Hazai Dollar Kétvény Befektetési Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégii USD
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar Kétvény Alap D sorozat HU0000719562 nyilvanos nyiltvégli usb
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvég HUF
Erste Megtakarftasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 nyilvénos nyiltvégd HUF
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 nyilvanos nyiltvégul HUF
YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégu HUF
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégli HUF
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUG000708656 nyilvanos nyiltvég( HUF
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YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvég(i EUR
YOU INVEST Kiegyenstilyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 nyilvanos nyiltvég( EUR
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 nyilvénos nyiltvégi EUR
Erste Duett Nyiltvégl Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvég HUF
Erste Nyiltvég(i Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Stock Hungary Indexkévets Részvény Befektetési Alap HU0000704200 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvég( HUF
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HUD000708649 nyilvénos nyiltvégti HUF
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 nyilvanos nyiltvégti HUF
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvénos nyiltvég( HUF
Erste Nyiltvég(i Ingatian Befektetési Alap HU0000703160 nyilvanos nyiltvégd HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 nyilvénos nyiltvég( EUR
Erste Nyiltvég( Dollér Ingatlan Befektetési Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyfltvég( usD
Erste Multistrategy Abszoltt Hozamu Alapok Alapja HUQ000705322 nyilvanos nyiltvégu HUF
Erste DPM Nyiltvég(i Alternativ Alapok Alapja HUO0000705314 nyilvanos nyiltvég( HUF

2018-as év soran indult alapok:

Elnevezés

Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja

HU0000720529

Deviza

nyilvanos nyiltvégQ ' HUF

A 2018-as évben az Alapkezeld egy alapja, az Erste Likviditési Alap olvadt be 2018. szeptember 4-i értéknappal az Erste
Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alapba.

Ez év sorén az Alapkezeld egy j befektetési alapot inditott 2018. sprilisdban Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja
néven.

2018. jinius 14-ét kovetSen az Erste Abszohit Hozamu Eszkozallokaci6s Alapok Alapjanak j neve: Erste Multi Asset

Growth.

Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok alloménya:

Elnevezés Deviza eszl:‘b'ezt;?‘t &k *
Erste Nyiltvég(i Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégii HUF 56 274 448 881 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befekietési Alap HUD000706007 nyilvanos nyiltvégii EUR 15 158 131 286 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégii UsD 17 570 372 533 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégli HUF 13 968 348 858 Ft
Erste Nyiltvégli Révid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 nyilvanos nyiltvégdi HUF 6 408 389 167 Ft
Erste Nyiltvégli XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégi HUF 9518 399273 Ft
Erste XL Kdtvény Alap D sorozat HU0000719521 nyilvanos nyiltvég(i HUF 52 996 663 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozami Kétvény Alap HUG000710694 nyilvanos nyiltvégu HUF 17 915 697 974 Ft
Erste Abszoliit Hozamu Kétvény Alap D sorozat HUD000719539 nyilvanos nyiltvégii HUF 3654 285 692 Ft
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 nyilvanas nyiltvégii HUF 4331046 921 Ft
Erste DPM Nyfltvég(i Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégii HUF 4728 779 114 Ft
Kiegészité Melléklet 4 2018. december 31.




Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 nyilvanos nyiltvég( HUF 398 696 377 Ft
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar Kétvény Befektetési Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégii USD 1035 785 642 Ft
Erste Nyilivégli Hazai Doll&r Kétvény Alap D sorozat HU0000719562 nyilvanos nyiltvégii uUsD 1927 897 810 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvégi HUF 30 053 242 611 Ft
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 nyilvanos nyfltvégii HUF 3 595 861 895 Ft
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 nyilvanos nyiltvégi HUF 5 253 460 786 Ft
YOU INVEST Kiegyenstilyozott Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvég( HUF 9732 279 699 Ft
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 4038 171487 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyittvég(i HUF 540 294 418 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUOD00708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 14 972 305 662 Ft
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégii EUR 278 592 826 Ft
YOU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja HUQ000714183 nyilvanos nyiltvégd EUR 623 883 082 Ft
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 nyilvanos nyiltvégi EUR 478 206 769 Ft
Erste Duett Nylitvégi Alapok Alapja HUD000703830 nyilvénos nyiltvégii HUF 103 222 079 730 Ft
Erste Nyiltvégl Kézép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 nyilvanos nyiltvégii HUF 1617 462 155 Ft
Erste Stock Hungary Indexkévet Részvény Befektetési Alap HUQ000704200 nyilvanos nyiltvégii HUF 6606 316 515 Ft
Erste DPM Globdlis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 nyilvanos nyiltvégii HUF 5342 704 445 Ft
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 nyilvanos nyiltvégti HUF 909 887 019 Ft
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 nyilvanos nyiltvég( HUF 907 099 154 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvénos nyiltvég HUF 1045 893 309 Ft
Erste Nyiltvégil Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 nyilvanos nyiltvégdi HUF 521 306 336 089 Ft
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HUO0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 133 867 170 167 Ft
Erste Nyiltvég Dollar Ingatian Befektetési Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégli uUsb 32 424 188 940 Ft
Erste Multistrategy Abszolit Hozamu Alapok Alapja HU0000705322 nyilvanos nyiltvégd HUF 1389 770 399 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégii HUF 1742 838 563 Ft

* - Netté eszkozérték forintban kifejezve

1032 891 321 910 Ft

Az évben meghatérozé volt a kitvény-, valamint az abszolit hozamii alapokbél a pénzkiaramlas a befektetési alapok
piacdn, ezzel szemben az ingatlanalapok rekord évet zarhattak 437.4 mrd-os nettd sales eredményiikkel.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba 5sszesen 41 milliard téke aramlott be.

Az Alapkezel6 a 2018-as évben az Erste Multi Asset Balanced alappal bévitette befektetési alapjainak valasztékat. Az
Erste befektetési alapokban kezelt dlloméanya 77.4 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre elérte
a 1032.9 millidrd forintos kezelt vagyont, 8.1%-o0s novekedést produkélva.
Az Alapkezeld 17.84%-os piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvénos befektetési alapok piacén, ez 1.66 sz4zalékpontos
ndvekedés a 2017-es évhez képest, mellyel az Erste tovabb novelte elényét az 6t kovetd harmadik helyezett K&H elétt.

A vagyon és portflidkezelési iizletag csekély mértékben tudott névekedni az évben. A 2018-as év jelentds valtozast nem
hozott, az énkéntes nyugdijpénztari vagyonkezelés 2.98%-kal, a DPM allomény az év soran 5.79%-kal novekedett, mig

a biztositéi portfoliékbol kidramlés volt tapasztalhato, igy az allomany 6.64%-kal csokkent.

Az Alapkezeld éltal kezelt teljes vagyon 2018-ban 7.06%-kal nvekedett és 1181 milliard forinton zérta az évet.
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A kezelt vagyon portf6li6 kategériankénti megoszlasa a kovetkezé:

(] .

EQSFE Em 2017.12.34 Megoszids (%) vélt:::ss - 2018.12.31 Megoszids (%)
Befektatési Alapok 955502337890 Ft  86.59% 3.4% 1032891321 910 Ft  87.43%
Gnkéntes Nyugdipénztarak 39 910 202 299 Ft 3.62% 3.0% 41 100 466 055 Ft 3.43%
Biztositdi portfoliok 55 614 110 985 Ft 5.04% 6% 51 922 450 639 Ft £.40%
DPM portfolick |  52304388400Ft 4.75% 58% 55 426 849 454 Ft 469%
Osazesen: [ 1103421039574 Ft 74% T 1481341088 089 Ft

A Tarsasag miikodését igazgatosag irdnyitja

Az igazgatdsag tagjai 2018. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatdsig elndke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatésagi tag
Adrianus Janmaat, igazgatdsagi tag

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamoldt alairé személyek.

dr. Mesterhdzy GyGrgy Tibor, vezérigazgat, igazgatésagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Baldzs, igazgatosag elndke
1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103,

A kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatokat ellatasdval megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi L4sz16 utca 36.
NGM nyilvantartasi szima: 176882

A Térsasag szaméra a konyvvizsgalat a szamvitelr61 sz6l6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo,
A Térsasag 2018. évi éves beszdmoldja kényvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgald:
PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijelslt konyvvizsgalo:
Lippényi Krisztina
Kamarai tagsagi szama: 006097

A konyvvizsgal6 tarsasig altal a 2018. {izleti évre vonatkozd mérlegbeszamol6 konyvvizsgalataért felszdmitott dij bruttd
4.445.000,- forint volt.
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A Tarsasag 2018. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios kdrébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamol6jaban konszolidalja leanyvallalaténak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamoldjat is.
A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthetk meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének 8sszevont konszolidalt éves beszamoléja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Ausztria

A Tarsasag nyilvantartasaban szereplé tigyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.

2, A Téarsasdg szamviteli politikijanak ismertetése
Konyvvezetés, célok ismertetése

A Tarsasag szémviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatélyba lépett 2000. évi C. tv. (Szamviteli torvény) eldirdsainak
megfelelden alakitotta ki.

A Téarsasag a kett6s konyvviteli rendszerre vonatkozé eléirasok szerint vezeti kdnyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
€s a nyilvantartdsok vezetése sorn biztositja az eszkdzokben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozdsok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

A mérleg fordul6napja: 2018. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 15.

Ertékelési médszerek

¢ Immateridlis javak, tirgyi eszkozok: a Tarsasag vallalkozisi tevékenységét tartésan (egy éven tal) szolgald
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkdzok bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

e Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési aron torténik.

¢ Készletek: a mérlegben a vasdrolt készletet (anyag, aru) beszerzési 4ron mutatja ki a Térsasag.

o Kovetelések: a Tarsasdg a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kdvetelések az analitikus
nyilvantartisokkal valé egyeztetést kovetden kerlilnek a mérlegbe.

e Krtékpapirok: a forgatési célbdl vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsékkenés elszdmolisa FIFO eljards szerint torténik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellenérzi a Tarsasag.

* Pénzeszkgzok: a banki szdmlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyez6 értéken keriil kimutatésra.

¢ Sajdt téke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.

* Kdotelezettségek: a Téarsasag a kotelezettségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.
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Amortizdcios politika, az értékesékkenés elszamoldsa

Az immaterialis javak és a targyi eszk6z6k értékcsokkendsének elszamoldsa a brutt6 értékiik alapjan linearis leirasi kulcs
alkalmazasaval torténik. Az eszkozok leirasa a hasznalatba vétel, iizembe helyezés napjaval kezdodik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvéanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak értéke
valoszinlisithetden nem jelentés.) Az eszkozok leirasanal a varhato hasznalati id6, a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyérték nagysiga és a Szamviteli torvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. 2017-ben a
gépjarmiivek értékesokkenési leirasa 25%-os leirasi kulcsrol 20%-ra valtozott. A Térsasag a 100.000 Ft egyedi
beszerzési érték alatti targyi eszkdzok beszerzési értékét a hasznalatba vételkor egy Osszegben szamolja el koltségként.

Céltartalék képzése
A Tarsasag azokra a miltbeli, illetve a folyamatban 1év6 tigyletekbdl, szerzédésekb6l szdrmaz6, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalok halasztott javadalmazésanak kifizetésére,

amelyek varhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de osszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Téarsasg a sziikséges fedezetet mds modon nem biztositotta.

3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Befektetett eszhizok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolods vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhdzas netté értékét mutatja.

Ingatlanok €s kapcsol6d6 vagyoni értékii jogok brutté értéke (adatok ezer forintban)

2017.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2018.12.31,
|Bérelt ingatlanon 21915 0 0 0 21915
tvégzett beruhazas
Osszesen 21915 0 0 0 21915

Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékii jogok értékcstkkenése (adatok ezer forintban)

2017.12.31. nivekedés csokkenés atsorolas 2018.12.31}
1Bérelt ingatlanon 5741 1313 0 0 7 054
jvégzett beruhdzas
{ Osezesen T 5741 T 1313 o0 0 7054
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3.1.2. Immateridlis javak

Immaterialis javak bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2017.12.31. novekedés csokkenés atsorolds 2018.12.31
Szoftverek 235 476 26 743 31677 0 230 542
Osszesen 235 476 26743 31677 0 235 476
Immaterialis javak értékcsSkkenése (adatok ezer forintban)
2017.12.31. nivekedés csokkenés atsorolas 2018.12.31]
Szoftverek 129 518 28 443 21 947 0 136 014
Osszesen 129 518 28 443 21947 0 136 014

3.1.3. Targyi eszkézok

A targyi eszkozokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek mérlegsor irodabiitorok, irodai felszerelések

és jarmiivek netté értékét tartalmazza.

Targyi eszkdz6k brutté értéke (adatok ezer forintban)

i 2017.12.31. novekedés csokkenés Atsorolds 2018.12.31,
IEgyéb berendezések, felszerelések, 223 492 51 466 23 295 0 251 503
fiarmiivek

Osszesen 223 492 51466 23 295 0 251 503
Targyi eszk6z6k értékesokkenése (adatok ezer forintban)

72701;7’.12.31. n('ivékedés csokkenés Terven 2018.12.31.
feliili

Egyéb berendezések, 113 862 36 580 18 444 0 131 998
Yelszerelések, jarmiivek o - - - )
1 Osszesen 113 862 36 580 18 444 0 131 998
Beruhazasok, feltjitasok (adatok ezer forintban)

2017.12.31. novekedés csokkenés dtsorolas 2018.12.31,

IBeruhazasok 5704 81342 79 522 0 8 669

Hasznalatba vételkor egy Gsszegben elszamolt értékcsdkkendsi leirds 2016. évben 3.435 ezer forint, 2017. évben 2.189

ezer forint volt.
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3.2. Befektetett pénziigyi eszkozok

I

| 2017.12.31. - 20181231
o , ezer Ft ~ezer Ft
rste Duett Nyiltvég(i Befektetési Alap 15539 24 496
Este Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap 7 492 0
[osszesen: o 23031 2449

Kbf. torvényben meghatirozott, javadalmazési politika szerint 1 évnél hosszabb id6tartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasérolt értékpapir.

3.3 Forgéeszkizok

3.3.1. Kovetelések druszdllitasbol és szolgdltatdsokbol (vevek)

2017.12.31. 2018.12.31,

ezer Ft ezer Ft

Alapkezel6i dij kovetelés 120 383 139 778
[Vagyonkezelési dij kdvetelés 71485 61616
{Osszesen: 191 868 201 394
3.3.2. Egyéb kovetelések
’ 2017.12.31. 2018.12.31
; ezer Ft ezer Ft
IT4rsasagi ad6 tilfizetés 17 823 28205
flpartizési ado tilfizetés 0 3270
JAdott el6legek 928 135
{Egyéb munkavallalokkal szembeni kovetelés 477 103
[Ertékpapir szamla kévetelés 3 8
{Befektetési szolgaltatéval szembeni kivetelés 1 0

3épjarmii ado tulfizetés ’ 7 o 0 6
{Osszesen: 19 232 31727
3.3.3. Ertékpapirok

2017.12.31. 2018.12.31]

i B ‘ ) , ezer Ft ~ezer Ft
f iszkont Kincstarjegyek 1360 039 1523377
[Erste Duett Nyfltvégii Befektetési Alap* 7769 16 132
{Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap* 7493 7493
bsszesen: 1375301 1547 002

*Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb idStartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.4. Pénzeszkozok

2017.12.31. 2018.12.31

ezer Ft ezer Ft
|Pénzforgalmi bankszamla 825 1318
gténztar , o 48 137
{Osszesen: 873 ’ 1455
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3.4. Aktiv idobeli elhatdroldsok

3.4.1. Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa

2017.12.31.

2018.12.31

i ezer Ft ezer Ft
ortfolibkezelési tevékenyég bevétele 24 939 14 560
iszkont Kincstarjegy kamata 12 671
agyar Allamk('itvény kamata 0 0

Dsszesen 24 951 15 231

3.4.2. Koltségek, rdforditdsok akttv idGbeli elhatéroldsa

2017.12.31. 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
IT eléfizetések 0 1132
Bloomberg hasznalat eléfizetés 610 666
gyéb 570 359

fMunkaltatoi felel6sségbiztositas 109 109

JFoglalkoztatis-egészségiigyi ellatas 91 91

WNapilap, folyéirat cléfizetés e R 2 4

|Osszesen: 1675 2411

3.5. Sajdt téke

Sajét toke véltozasa (adatok ezer forintban)

2017.12.31. nivekedés csokkenés 2018.12.31,

Jegyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000

Toketartalék 0 0 0 0

JEredménytartalék 324 509 233 640 200 000 358 149

[Lekotott tartalék 0 0 0 0

{Ertskelési tartalék 0 0 0 0

: doézott eredmény 233 640 352 079 233 640 352079

gSajét t6ke Gsszesen: 1 558 149 592 554 433 640 1710 228

Az eredménytartalék novekedése az el6z6 évi adézott eredménybél és a targyévben kifizetett osztalék kiilsnbdzetébsl

adodik.
3.6 Céltartalékok

2017.12.31. nivekedés csokkenés 2018.12.31/
éCéltartalék 264 042 183 920 147 589 300 373
]g’eltartalék Osszesen: 264 042 183 920 147 589 300 373

A Tarsasag mindkét évben személyi jellegii kifizetés céljara képzett céltartalékot.
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3.7. Kitelezettségek

3.7.1. Kotelezettségek druszdllitdsbol és szolgdltatdsbol (szallitok)

2017.12.31.

2018.12.31

i ezer Ft ezer Ft
iBelﬁildi szallitékkal szembeni kételezettség 11176 6 704
11176 6 704
3.7.2. Egyéb révid lejaratu kitelezettség
2017.12.31. 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
1Allami ad6hatosaggal szembeni kotelezettség 23901 23 546
JEgyéb rovidlejarati kotelezettség 52 48
JVagyonkezelt iigyfelekkel szembeni kitelezettség 1 0
ﬂ(")sszesen: 23 954 23 594
3.8 Passziv idobeli elhatdroldsok
3.7.3. Koltségek, rdforditdsok passziv idSbeli elhatdrolisa
2017.12.31. 2018.12.31
1 - ~ezer Ft ~ ezer Ft
6vetkez6 évben kifizetendd bér és jarulékai 8987 11 204
{Egyéb koltségek 5551 6 798
Snyvvizsgalat dija 2 540 2 540
!('Lsszesen: 17 078 20 542
4. Eredménykimutatdssal kapcsolatos kiegészitések
4.1. Ertékesités netté drbevétele
; 2017.12.31.  2018.12.31
; ezer Ft ezer Ft
' lapkezel6i dij bevétel 1373 541 1570902
fPortfolidkezelési tevékenység dijbevétele 355 546 324 172
I ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 7 144 2 057
{Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébdl szarmazo bevétel 2 355 2747
|- ebbil az Alapra atharitott, tovabbszamlézott dij 1736 1570
i(")sszesen: 1731442 1897 821

A Téarsasag kapcsolt vallalkozas részére nem nyujt szolgéltatast, igy az értékesités netté arbevétel tételei nem

tartalmaznak kapcsolt véllalkozassal szemben elszdmolt Gsszeget.
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4.2, Egyéb bevételek
2017.12.31. 2018.12.31,
ezer Ft ezer Ft
éltartalék felolddsa miatti bevétel 122 264 147 590
argyi eszkoz értékesités bevétele 13 849 5453
Fgyébbevétel | o , %62 2 106
j(")sszesen: 137 075 155 149
Az egyeb bevétel tételei kozott nincsenek kapesolt véllalkozassal elszamolt Gsszegek.
4.3. Miikodési koltségekkel, raforditdsokkal kapcsolatos kiegészitések
4.3.1. Anyagkoliség
2017.12.31. 2018.12.31.
R e T e JCzer Ft  ezer Ft
Anyagkoliség B 14 720 16 372
|0 sszesen: 14 720 16 372
4.3.2. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke
2017.12.31. 2018.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dfja 355 649 318 190
Szamitastechnikai szolgaltatas 54 444 69 913
Iroda bérleti dij 54 189 58 332
Ugyviteli szolgaltatas 35388 34052
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatas 13 550 22168
Uzemeltetési koltség 17 681 16 706
Bloomberg hasznilat dija 15723 16 494
Telefon koltség 6515 7491
Karbantartasi, javitasi koltségek 4 441 5531
Futér, kézbesités, postakoltség 3417 4599
Audit dij 4159 4558
| Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 4794 4125
{ Kikiildetés 2368 2916
Hirdetési, kozzétételi kdltségek 1640 1524
Hitelinformaci6s rendszer igénybevételének koltsége 899 899
Adminisztracids szolgaltatas 743 825
Ujsag, folyoiratok, szakkdnyvek 495 421
Osszesen: 576 095 568 744
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4.3.3. Egyéb szolgdltatisok értéke

] 2017.12.31. 2018.12.31
, , , , , ezer Ft ezer Ft_
agsagi dijak (BAMOSZ) 5719 6617
iztositasi dijak 3672 4116
efektetési szolgaltatasi és elszdmol6hazi szolgaltatasok 8777 3185
atdsagi dijak, illetékek 215 478
ankkéltségek 411 421
M(")sszesen: 18 794 14 817
4.3.4. Egyéb rdforditdsok , , e e .
2017.12.31. 2018.12.31.
¢ltartalék képzése miatti raforditas 171372 183 920
pariizési add, innovacidés add 29 348 37 561
j Ertékesitett targyi eszkdz raforditasa 15 589 14 581
égautd ado, gépjarmii ado 3150 3561
gyéb raforditasok 1816 2 045
efektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
{Baleseti add 301 405
[Peligyeletidij | | | 200 200
!(")sszesen: 222 276 242773
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1.Egyéb kapott (jarc) kamatok és kamatjellegfi bevételek
:’ 2017.12.31. 2018.12.31/
| ) ’ ~ezer Ft ezer Ft
htékpapirok utdn kapott, jaré kamat 22 766 10 080
{Osszesen: 22 766 10 080
4.4.2.Pénziigyi milveletek egyéb bevételei
; 2017.12.31. 2018.12.31
j ezer Ft ezer Ft
[Ertékpapirok értékesitésébél szarmazo arfolyamnyereség 44 88
{Realizalt arfolyam kiilnbozet 56 7
k)sszesen: 100 95
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4.5. Pénziigyi miiveletek rdforditdsai

4.5.1. Pénziigyi miiveletek egyéb riforditdsai

2017.1231. 2018.12.31,
7 - , ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébol szarmazo arfolyamveszteség 20 889 8225
Devizéban fennall6 kotelezettség realizalt arfolyamvesztesége 180 714
Osszesen: 21 069 8 939
4.6. Adézds elotti eredményt terheld adék
2017.12.31. 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
Tirsaségi add tirgyévi 27129 38347
{Osszesen: 27129 38 347
A targyévi tarsasagi ad6 levezetése, adbalapot modosit6 tételek bemutatasa
2017.12.31. 2018.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Adézas el6tti eredmény 260 769 390 426
Tarsasagi adéalapot nével6 jogecimek 230 956 259 986
éltartalék 171372 183 920
Szamviteli tv. alapjan kéltségként elszamolt értékcsdkkenési leiras, eladott,
ivezetett eszk6zok nettd értéke 59 574 76 066
drsasigi adéalapot csokkent6 jogeimek 190 296 224 334
éltartalék 2015, 2016 és 2017. évi feloldas 122 264 147 590
arsasagi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leirs, eladott,
fkivezetett eszkdzok nettd értéke 66 733 75793
P2018.évi addelbleg felajanlas uténi jovairds adéfolyészamlan 767 951
alyakezd6, munkanélkiili, egyéb személy foglalkoztatasa 532 0
déalap 301 429 426 078
{Szamitott térsaségi ado (9 %) 27129 38 347
!flsszs%s tarsasigi ad§ kotelezettség: 27129 38347
4.7 Adozott eredmény levezetése
Az adoézott eredmény levezetése
2017.12.31. 2018.12.31,
o ezer Ft ezer Ft
Ad6zas elbtti eredmény 260 769 390 426
Tarsasagi ad6 targyévi 27129 38 347
{Osszes adéz4s elbtti eredményt terheld ado 27129 38 347
1Adézott eredmény 233 640 352079

A Tarsasag tulajdonosa 2019. januar 10-én 352.000 eFt osztalék kifizetésérdl hatarozott.
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5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegii egyéb kifizetések alakuldsa

Allomainycsoport Atlagos statisztikai

Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb

Bérjarulékok
allomanyi 1étszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2017.12.31. 2017.12.31. 2017.12.31. 2017.12.31.
fFoglalkoztatottak szdma 41 527728 53617 134 440
Szellemi foglalkozasu 41 527728 53617 134 440
izikai foglakozasu - - - -
Alloméanyba nem tartozé
unkavallal6 - - - -
[Osszes foglalkoztatott 41 527728 53 617 134 440
Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegti egyéb Bérjarulékok
dllomanyi létszim (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31.
oglalkoztatottak szama 49 573123 48 257 129 937
Szellemi foglalkozast 49 573 123 48 257 129 937
izikai foglakozasu - - - -
Alloményba nem tartozoé
unkavallalo : = -
Osszes foglalkoztatott T 573 123 48 257 129 937

Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavallalok részére jutatott, 1 éves tartdsi
kotelezettség ald tartozd értékpapirok a Tarsasdg javara zarolasra keriiltek, amelyek névértékét és bekeriilési értékét

Térsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Térsasag 2018-as évben 4 részmunkaidés munkavallalét alkalmazott.

Az Igazgatésag tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek d

munkaviszonyban 4ll.

Az Igazgatésag €s a Feliigyel6 Bizottsag tagjai részére a TArsasag nem nyujtott eldleget, kolesont, tovabba neviikben
nem vallalt garancidt. A Téarsasignak a korébbi tisztségviseldivel, igazgat6sagi, FB tagjaival szemben nincsen

nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, komyezetre karos anyagok.

Ezek szakszerli kezelésérol a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatisa

A Térsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tiikrozé cash-flow kimutatist az 1. szamn melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet titkroz6 mutatoszamokat a 2. szami melléklet tartalmazza.

fjazasban. Két Igazgatosagi tag a Tarsasdggal

Kiegészit6 Melléklet

16

2018. december 31.




Erste Alapkezel6 Zrt.

7. Portfoliékezelési tevékenységhez kapesolédé tijékoztaté adatok

Torvényi elbiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-4n csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2018. iizleti évre fizetett rendszeres hozzéjarulas 500.000
Ft volt.

A Tarsasag hatiron atnyil6 tevékenységet nem végez.

Az alap- és portfolickezelési dijbevétel bontésa a kovetkezd:

Portfoliok tipusa (eFt)
1. Alapkezel6i dijbevétel 1570902
2. Pénztarak 241 880
2.1. Nyugdijpénztirak 241 880
- ebbdl tovabbszdmldzott vigyleti jutalék 2057

2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.0nsegélyezé pénztarak 0
3. Biztositok 24 882
4. Egyéb portfolidk 0
5. Kiszervezés keretében (ms portfolickezeld részére) végzett portfolié kezelés 57410
6. Kozvetitett szolgaltats értéke 2747
- ebbdl befektetési alapra részére tovabbszamldzott dij 1570
Netto drbevétel dsszesen: 1897 821

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsoléddan 2.548 eFt iigyleti jutalékot szamolt el kdltségként, ez utébbi
tételbdl 2.057 eFt keriilt tovabbszamlazasra az iigyfelek részére.

Egyéb portf6liok (pénztarak nélkiil) részére végzett portfolickezelés keretében kotott, a mérlegforduld napjan érvényben
levé (le nem zart) hataridds tigyletek adatai:

Eszkéz N ) itott Ugylet Ugylet
Kétésdatum F:;::la’:"d Mdavelettipus Piaci szerepl$ révid név me r::by;ség Eszkdz Uég;:x:t:s ;;::;:Lé e:y:?:;ylr c:;‘::r“;::

hatésa hatasa
2018.02.21{ 2019.02.25|F X forward eladasi pozicié nyitdsa |UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkézalap 700 000[EURHUF 312.93} 219 051 000] 219 051 000 219 051 000
2018.07.18] 2019.07.22[FX forward eladési pozicid nyitdsa |UNION Lichtenstein AktivVegyes Eszkézalap 2 225 867|EURHUF 326.68| 727 168 490] 727 168 490 727 168 490)|
2018.1 1.26] 2018.02.25|FX forward eladési pozicié nyitdsa [UNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkozalap 2 000 000}EURHUF 322.38| 644 760 000| 644 760 000| 644 760 000
2018.12.21| 2019.02.25|FX forward vételi pozicié nyitasa  [UNION Lich in AktivVegyes Eszkézalap 150 000|EURHUF 322.20] 48330000 48 330 000 48 330 000
2018.12.28I 2019.02.25| FX forward vételi pozicié nyitésa  JUNION Lichtenstein Aktiv Vegyes Eszkézalap 10 000| EURHUF 322.15| 3221500 3 221 500 3 221 500

Valamennyi hatéridds tigylet drfolyamkockazati fedezeti célokat szolgdl. Az iigyletek tozsdén kiviil keriiltek megkétésre,
az ligyletekkel kapcsolatban arkiilénbézet nem keriilt elszamol4sra.

A portfolidkezelési tevékenység soran a Tarsasdg birtokaba keriilt, tigyfelek tulajdonat képezd pénzisszeg 1 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen sszegben rendelkezésre 4ll az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési
pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Tarsasag t8ke meg6vésara, hozamra vonatkoz6 igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fliggd vagy jovbbeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portf6lidkezelés soran megkététt figyletekhez kapcesolodéan nem fizetett és nem kapott letéti Ssszegeket,
biztositékot és fedezeteket.
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Pénztari portf6liok nett6 eszkozértéke nyitd és mérlegfordulé napon:

eszllji:ztg t6k Netto6 eszkozérték
Portf6li6 megnevezése 2018.01.01 2018.12.31
(Ft) (Ft)

Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 2630414 996 2186273 415
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfli6 26 338 603 329 27043 017 360
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithaté portfolié 1744 977 012 1987 320 500
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolié 1825362 313 2287027 430
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Mikodési 0 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Szolgaltatési tartalék 48 679 192 50 435 517
Ment6 Nyugdijpénztar 3039 686 413 3258078 317
Ment5 Nyugdijpénztar Miikodési és Likviditasi portfoli 0 31 899 464
Mezé Nyugdijpénztir Abszolut Hozamu alportfolié 0 0
Mezé Nyugdijpénztir BM kovetd alportfolid 4282 478 348 4256414 052

Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduls napjan érvényben levé (le nem zart)

hataridés iigyletek adatai:

F— Ugyletk ) Ugylet Ogytet
Kotésdatum Forward Mavelettipus Piaci szerepl§ révid név mennyls | Eszk6z Gtés | Nyitott p dmény flowra
datum ég (db) arfolya értéke gyakorolt gyakoroit
ma hatéisa hatisa
2018.07.18 2019.07.22{FX forward eladasi pozici6 nyltdésa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztéar Lendillet portflis 50 360|EURHUF | 326.69 16 452 108| 16 452 108| 16 452 108]
2018.07.18' 2019.07.22|FX forward eladési pozicié nyitasa IERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Ki 1até portflic 461 392|EURHUF | 326.69 150 732 152} 150 732 152| 150 732 15'
2018.07.1BI 2019.07.22|FX forward eladési pozici6 nyitiésa |ERSTE Onkéntes yugdijp Bazis portfslio 9 860 SOS|[EURHUF | 326.69 3221328 378|3 221 328 378] 3 221 328 378
2018.07.18' 2019.07.22|FX forward eladésli pozici6 nyitésa |Mentd Ny ip 3 508 173|EURHUF | 326.69 166 015037| 166 015 037 166 015 037
2018.07.18' 2019.07.22|FX forward eladési pozicid nyitdsa ViEziigyt Agazati Onkéntes Nyugdljpénztar 377 912|EURHUF | 326.69) 123 460 071| 123 460 071 123 460 071
2018.07.18 2019.07.22|FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa |Mezd Nyugdijpénztér BM kévetd alportfolié 970 229|EURHUF 326.69[ 316 964 112| 316 964 112 316 964 112
2018.10.10§ 2019.07.22|FX forward eladasi pozicié nyitisa |[ERSTE O Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 72 551|EURHUF 326.70] 23702412 23 702 412, 23702 412
2018.10.10] 2019.07.22|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes ! y Bézis portfélio 127 557|EURHUF 326.70, 41 672 872 41 672 872 41 672 872
2018.10.10, 2019.07.22|FX forward efadas] pozicié nyitasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolié 29 147|EURRUF | 326.70] 9 522 325 9 522 325 9 522 325
2018.12.13] 2019.01.18|F X forward eladasi pozicié nyitisa IERSTE Onké Nyugdijpénztéar Lendiilet portilic 440 846|USDHUF | 283.44 124 953 380| 124 953 390 124 953 390
2018.12.13| 2019.01.18(FX forward eladasi pozicié nyitasa IERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portflio 5 086 191|USDHUF | 283.44| 1441 629 977(1 441 629 977| 1 441 629 977|
2018.12.13] 2019.01.18|FX forward eladasi pozicié nyitasa IBizanm Vizigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 273 352|USDHUF | 283.44 77 478 891 77 478 891 77 478 891
2018.12.13 2019.01.18|FX forward eladési pozicié nyitasa IMezé Ny tar BM kovetd alp io 1125 384|USDHUF | 283.44] 318 978 841| 318 978 841 318 978 841

Valamennyi hatéridés tigylet arfolyamkockézati fedezeti célokat szolgél. Az iigyletek tozsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az iigyletekkel kapcsolatban arkiilénbdzet nem keriilt elszdmolasra.

Budapest, 2019

. januér 24.

»y 2

Erste Alaf)kezelﬂrt.

Erste Alapkezel§ Zrt.
1138 Budapest, Népfurd@ u. 24-26. 9.em.
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1. szamu melléklet:

Cash-flow kimutatis (adatok ezer forintban)

. . . Targyév Targyév
Sorszdm A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I. Szokisos tevékenységbél szirmazé
1 pénzeszkozvaltozis 74 040 77 768
(Miikidési cash flow, 1-13. sorok)
2 1. Adézés elbtti eredmény + 260 769 390 426
3 1. Korrekcio:Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
4 2. Korrekcio: 2017.ben jovahagyott osztalék 2016-0s évre 0 0
5 2. Elszédmolt amortizacié + 59539 66 336
6 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
7 4. Céltartalék képzés és felhasznalas killonbozete + 49 108 36 331
8 5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 1 740 9128
9 6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 4515 -4 472
10 7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa + -39932 -360
11 8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 4961 3464
12 9. Vevokovetelés valtozasa + -78 297 -9 526
13 10. F?rgo§szkﬁzﬁk (vevo és pénzeszkoz nélkiil) 36986 -184 196
valtozésa +
14 11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + 78 752 8984
15 12. Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - -27 129 -38 347
16 13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -203 000 -200 000
11. Befektetési tevékenységhdl szirmazé
17 pénzeszkizviltozas -74 081 -77 185
(Befekitetési cash flow, 14-16. sorok)
18 14. Befektetett eszk6zok beszerzése - -87 930 -81 174
19 15. Befektetett eszkozok eladasa + 13 849 3989
20 16. Kapott osztalék +
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé
21 pénzeszkozviltozas of 0
(Finanszirozasi csah flow, 17-27. sorok)
22 17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 0
3 18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele +
24 19. Hitel és kolcson felvétele + 0 0,
25 20. Hosszil lejaratra nyijtott kolcsénok és elhelyezett 0 0
bankbetétek torlesztése +
26 21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0
27 22. Részvénybevonds, tokekivonés, (t6keleszallitas) - 0 0
28 23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése -
29 24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
30 25. Hosszi lejaratra nyijtott kolesdnok és elhelyezett 0 0
bankbetétek -
31 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
3 27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarata o 0
kotelezettség valtozéasa +
33 1V, Pénzeszkzok valtozdsa (IHII+III. sorok) + -41 583




2. szamua melléklet;

Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

forrasok 2 061 441

B i Arany Erték Arany
MNEEIENEZES Képlet 2017.12.31 2018.12.31. 2018.12.31
Likviditas (1.) pénzeszkoz+értékpapirtkovételés 45.84 1 806 075 59.61

rovid lejaratu kotelezettség 30298
Likviditas (I1.) forgoeszkozik 45.18 1781 579 58.80
rovid lejaratt kotelezettség 30298
Vagyoni helyzet nettd arbevétel 0.92 1 897 821 0.92
eszk6zok 2061 441
Vagyonaranyos ado6zds el6tti eredmény 0.17 390 426 0.23
jovedelmezdség sajat toke 1710228
Toékestruktura (1.) sajat toke 0.83 1710228 0.83
forrasok 2061 441
Tékestruktiira (11.) idegen t6ke 0.02 30298 0.01
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Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezeld Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezet bemutatasat kovetéen megtaldlhaté benne a Tarsasag 2018.
évi tevékenységének rovid leirdsa, eredményességének értékelése, valamint a 2018. évben
megvaldsitott fontosabb lzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezelé profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2018
Hazai dllampapirok hozama Jegybanki irdnyad6 kamatok
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A vilaggazdasag novekedési Uteme az elbzetes adatok szerint 3,7 szazalékos volt 2018-ban,
lényegében az dsszes fébb térségben stabilan bévilt a GDP. Ugyanakkor a mésodik félévben egyre
tobb jel utalt arra, hogy a névekedés lassulni fog: a beérkezé adatok féként Eurépaban és Kinaban
rendre alulmiltdk a vérakozasokat és a beszerzési menedzserindexek is lefelé indultak. A
bizonytalansagot jelentds mértékben noévelték az USA és Kina kozétt kibontakozd kereskedelmi
haboruval kapcsolatos félelmek, a Brexittel kapcsolatos kockazatok, valamint az Uj olasz kormany
kéltségvetési tervei. Bar a tozsdei vallalatok nyeresége tobbségében tovabbra is kétszamjegy( Gitemben
bbvilt, a részvénypiacokon az év végére alaposan elromlott a hangulat. A globalis részvényindex kézel
8 szazalékos veszteséggel zarta az évet.

A fobb jegybankok monetaris politikdja az év folyaman szigorubb iranyba tartott. Az amerikai Fed
Osszesen négy kamatemelést jelentett be, az Eurépai Kozponti Bank pedig csokkentette
eszkOzvasarlasi programjat és bejelentette, hogy 2019 elejétél mar csak a lejard allomanyt fogja
megujitani. Az év végére azonban a névekedési kilatasokkal kapcsolatos aggodalmak, valamint az
inflaciés kockazatoknak az olajarak zuhanasaval osszefuggé mérsékiédése miatt az amerikai
kamatemelési varakozasok nagyrészt eltiintek, az ECB els6é kamatemelésére vonatkozd varakozasok
pedig még tavolabbra keriiltek.

A fent bemutatott folyamatok a kétvénypiacokon is éreztették hatasukat. Az amerikai 10 éves
kincstarjegy hozama tobbszér 3 szazalék folé keriilt, de végiil 2,7 szazalékon zarta az évet, Ekdzben a
10 éves német allamkdtvény hozama az év eleji 0,7 szazalékrél 0,25 szazalékig esett vissza. Az
alacsonyabb hitelminésitéssel rendelkezé vallalati kétvények jelentés veszteséggel zartak az évet,
csakugy, mint a feltérekvé piacokon kibocsatott kétvények, melyeket kiléndsen megviselt a
dollarkamatok emelkedése és a dollar erésédése. A novekedd kamatkuldnbézetnek kdszénhetben az
amerikai dollar csaknem 5 szazalékot erésodott az euréval szemben. Az olaj jegyzése 20 szazalékot
zuhant az amerikai kitermelés folyamatos bévilése és a magas készletadatok miatt, A piaci
bizonytalanséag viszont kedvezett az aranynak, melynek jegyzése az év eleji sillyedést 2018 végére
csaknem teljesen visszahozta.

A Magyar Nemzeti Bank az év folyaman véltozatlanul 0,90 szazalékon hagyta az alapkamatot, de mivel
a harom hénapos betétbdl fokozatosan szoritotta ki a banki pénzeket és folyamatos devizaswap-
tenderekkel bovitette a forintpiaci likviditast, a révid kamatok nulla kérnyékén ragadtak. A jegybank
emellett folyamatosan jelzalogleveleket vasarolt és rendszeresen tartott kamatswap-aukciokat is a
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hossz( hozamok alacsonyan tartasara. Ennek ellenére a hosszabb lejérati kdtvények hozama az év
folyaman 6sszességében 70-130 bazisponttal emelkedett, ami részben az inflacié fokozatos
emelkedéesével volt Gsszefliggésbe hozhatd. A jelentés tébbletet mutaté folyé fizetési mérlegnek és az
adoéssagmutatok javulasanak koszénhetéen a forint arfolyama stabil maradt az euréval szemben. A
gazdasagi névekedés (iteme kényeimesen 4 szazalék folott alakult 2018 folyaman és a kéltségvetési
hiany sem tért el lényegesen a GDP 2 szazalékatél. A hazai részvénypiac a rendkiviil kedvezétien
nemzetkozi kdrnyezet ellenére csak minimalis veszteséget volt kénytelen elkényvelni 2018-ban.

Intézményi vagyonalakulasrél harmadik negyedévi informacioval rendelkeziink és ez alapjan kozel 285

milliard forinttal csbkkent a vagyonkezelésben lévé allomany nagysaga.

A magyar befektetési alapokban kezelt Gsszvagyon 2018 végére 6163 milliard forintra nétt, ez 0.46%-
os allomanynivekedést jelentett az év végére. (2017 végi allapot: 6135 milliard forint.)
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Az Erste Alapkezelé 8.1%-os befektetési alap allomanynévekedésével év végére 17.84%-os piaci
részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 1.66 szazalékpontos névekedés
a 2017-es évhez képes. Az év soran az Alapkezel6 tovabb novelte elényét a K&H-val szemben, mig
2018. december 31-én a piacvezett tovabbra is az OTP volt, 25.78%-os piaci részesedéssel.
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Kezelt teljes vagyon 2018

Az Alapkezeld a 2018-as évben az Erste Multi Asset Balanced alappal bévitette befektetési alapjainak
valasztékat. Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 77.4 milliard forinttal nétt a tavalyi
évhez képest, és igy decemberre elérte a 1033 milliard forintos kezelt vagyont, 8.1%-0s névekedést
produkalva.

Az évben meghataroz6 volt a kétvény- és vegyes alapokbdl a pénzkiaramlas, mig az ingatlanalapok
rekord évet zartak,

A vagyon és portféliokezelési lizletag csekély mértékben tudott névekedni az évben. A 2018-as év
jelentbs valtozast nem hozott, az dnkéntes nyugdijpénztari vagyonkezelés 2.98%-kal, a DPM allomany
az év soran 5.79%-kal ndvekedett, mig a biztositéi portfoliokbdl kidramlas volt tapasztalhato, igy az
allomany 6.64%-kal csokkent.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2018-ban 7.1%-kal névekedett és 1181 milliard forinton zarta
az evet.

Bevételek és koltségek 2018

Az alapkezelés arbevétele 9,6%-kal nétt az el6z6 évi arbevételhez képest. A 2018. lizleti évben az
altalanos miikodesi koltségek 3,37%-kal ndvekedtek a 2017.évi szinthez képest. Az anyagkdltség
1,43%-kal csokkent, az értékcsdkkenés 11,42%-kal csbkkent az egyéb raforditas 9,22%-kal emelkedett.
A személyi jellegii raforditasok 4,96%-kal névekedtek amely kifizetésének egy részére fedezetet az
el6z6 évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegi kifizetések 16,27%-
a volt.
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Bevételek és koltségek 2018

Az Alapkezeld 2019. évi brutté arbevételi terve 4,52%-o0s névekedést jelez elére. A tarsasag a miksdési
koltseégek tekintetében nem tervez emelkedést az elézé évi szinthez kepest. Annak érdekében, hogy a
tervezett eredményt sikertljon elérni, az Alapkezels vezetése folyamatosan figyelemmel koveti a
mUkodés eredményességét.

Mérleg fordulénapja utani események

A Tarsasag gazdasagi miikddése soran mérleg forduldnapjat kovetden lényeges esemény nem tortént.
Vallalkoz6 foglalkoztataspolitikaja

Tarsasagunknal 2018. december 31. napjan 52 f6 munkavallalo volt alkalmazasban, amelybdl 46 {6

telies munkaidében 6 & pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jévében jelentss
létszammodositast nem tervez.

Budapest, 2019. januar 24.

Erste Alapke#Zeld Zrt.

Erste AlapkezelG Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9.em.
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