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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégerztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. (,,a Tarsasag”) 2021. december 31-én végz3dott iizleti évre vonatkozo
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2021. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 2 333 989 ezer Ft, az ad6zott
eredmény 530 423 ezer Ft nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végz&dott iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo
kiegészit6 mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatdé és valdés képet ad a Tarsasag
2021. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz&dott
iizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi
C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 06sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllo felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgal6éi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi
eljarasrol szo6lé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fliggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikonyvében (az ,JESBA Koédex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informacidok a Tarsasag 2021.december 31-én végz4ddott iizleti évre vonatkozd fizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb méas
jogszabaly vonatkozo6 elGirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az iizleti jelentés lényeges hibas Allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Véleményiink szerint a 2021. december 31-én végzddott iizleti évre vonatkozbdan az iizleti jelentés
minden lényeges vonatkozisban Osszhangban van a Tarsasag éves beszamoldjaval és a szamviteli
torvény vonatkoz6 elGirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly a Tarsasidg szamara nem ir el$ tovabbi
kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az {izleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudoméasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamolo Gsszeallitasiért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység

folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelGsek a Tarsasag pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arro6l, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas
allitadsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasag bels§ kontrolljAnak hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.
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e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamol6 Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, konyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgal6éi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamol atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az
alapul szolgal6 iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. januar 21.

Konczol Eniké Lippényi Krisztina
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft. Kamarai tagsagi szam: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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a vallalkozas megnevezése
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Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG

("A" valtozat )

Adatok ezer formtban

i i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 20201231 | 2021.12.31
Eszkozok (aktiva’l‘k):
A. | Befektetett eszkozok 244 832 245 844
1. | Immateridlis javak 78 024 77 705
1. | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. | Vagyoni értékii jogok 78 024 77 705
4. | Szellemi termékek 0 0
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0
6. | Immateriélis javakra adott el6legek 0 0
7. | Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
1I. | Targyi eszkozok 140 679 137 736
1. | Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 21995 20 042
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 118 037 103918
4. | Tenyészallatok 0 0
5. | Beruhazasok, felujitasok 647 13776
6. | Beruhazasra adott el6legek 0 0
7. | Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
1I1. | Befektetett pénziigyi eszk6zok 26129 30 403
1. | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Tartésan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban 0 0
3. | Tartos jelent6s tulajdoni részesedés
4. | Tartésan adott k6lcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
5. | Egyéb tartos részesedés 0 0
6. | Tartosan adott koleson egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 0 0
7. | Egyéb tartosan adott kdlcson 0 0
8. | Tartos hitelviszonyt megtestesit értékpapir 26129 30403
9. | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10. Be‘fektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete
B. | Forgbeszkozok 1627 345 1787 990
1. | Készletek 0 0
1. | Anyagok 0 0
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. | Késztermékek 0 0
5. [ Aruk 0 0
6. | Készletekre adott elélegek 0 0
1I. | Kovetelések 8967 1984
1. | Kovetelések aruszallitasokbol és szolgaltatasokbdl (vevok) 0 0
2. | Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
3. | Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben
4. | Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szemben 0 0
5. | Valtokdvetelések 0 0
6. | Egyéb kovetelések 8967 1984
7. | Kovetelések értékelési kiilonbozete
8. | Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
111 | Ertékpapirok 1616272 1 784 066
1. | Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Jelentds tulajdoni részesedés
3. | Egyéb részesedés 0 0
4. | Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
5. | Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1616272 1 784 066
6. | Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
IV.| Pénzeszkozok 2 106 1940
Pénztar, csekkek 235 45
2. Ba‘nkbctétck 1871 1895
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 256 208 300 155
1. | Bevételek aktiv idobeli elhatérolasa 253 646 295 675
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatarolasa 2562 4480
3. Ha‘laszlott raforditas 0 0
\
Eszkozok (aktivak) o 2 128 385 2 333 989

Budapest, 2022. januar 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.



Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat )

Adatok ezer forintban

i i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 2020.12.31. 2021.12.31
Forrasok (passzivak):
D. | Sajat téke 1727879 1 891 303
L. | Jegyzett toke 1.000 000 1.000 000
\a) ‘ViSSZaVéSéTOlt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
11 | Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
1II. | T8ketartalék 0 0
IV.| Eredménytartalék (+-) 361471 360 880
V. | Lekotott tartalék 0 0
VL | Ertékelési tartalék 0 0
1. ‘Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. [Valés értékelés értékelési tartaléka
VIL Adézott‘ eredmény 366 408 530423
E. | Céltartalékok 335 301 342 835
1. | Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. | Céltartalék a varhato koltségekre 0 0
3. Eg‘yéb céltartalék 335301 342 835
F. | Kotelezettségek 40 771 57521
1. |Hatrasorolt kételezettségek 0 0
1. | Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. | Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0
3. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0
4. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
1. | Hossz lejarath kotelezettségek 0 0
1. | Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
2. | Atvaltoztathato kétvények 0 0
3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
4. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. | Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. | Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben 0 0
8. | Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9.| Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
1I1. | Rovid lejarata kotelezettségek 40771 57 521
1. | Rovid lejarat kolesonok 0 0
- Ebb§l: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2. | Rovid lejaratu hitelek 0 0
3. | Vevotol kapott eldlegek 0 0
4. | Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 11954 9449
5. | Valtotartozasok 0 0
6. | Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd vallalkozasokkal szemben
8. | Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. | Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 28 817 48 072
10. | Kotelezettségek értékelési kiillonbozete
11. Szjlrmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. | Passziv id8beli elhatarolasok 24 434 42 330
1. | Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 0
2. | Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 24 434 42330
3. Ha‘laszlott bevételek 0 0
\
Forrasok (passzivak) dsszesen: 2 128 385 2 333 989

Budapest, 2022. januar 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.




Erste Alapkezel6 Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Satisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban

j i Elozo ev Targyev
A tétel megnevezése 20201231, | 20211231
01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 2041 823 2294794
02. | Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
I. | Ertékesités netto arbevétele 2041 823 2294794
03. | Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
04. | Sajat eléallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
III. | Egyéb bevételek 189 000 203 778
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. | Anyagkoltség 12 961 14182
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 590 746 615193
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 22235 31334
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 270 124
09. | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 2771 5409
IV. | Anyagjellegii raforditasok 628 983 666 242
10. | Bérkoltség 681 485 744 732
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 33304 50 009
12. | Bérjarulékok 129 283 127 538
V. | Személyi jellegii raforditasok 844 072 922279
VI. | Ertékcsokkenési leiras 70322 59 543
VII. | Egyéb raforditasok 283 681 287 669
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 403 765 562 839
13. | Kapott jar6 osztalék és részesedés 0 0
|Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbol, kolesonokbol| 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 7436 27707
[Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 104 57
[Ebbs: értékelési kiilonbozet
VIIL | Pénziigyi miiveletek bevételei 7 540 27 764
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
[Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott
19. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kdlesonokbol| 0 0
[Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. | Fizetend6é kamatok €s kamat jellegii raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 5515 5578
Ebbdl: értékelési kiilonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 5515 5578
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 2025 22 186
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 405 790 585 025
X. | Adofizetési kotelezettség 39 382 54 602
D. |ADOZOTT EREDMENY 366 408 530 423

Budapest, 2022. januar 20.

Erste Alapkezeld Zrt.




ERSTES

Erste Alapkezeld Zrt. Gzleti jelentés 2021. Asset Management

Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informacidkat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezet bemutatasat kdvetéen megtalalhaté benne a Tarsasag 2021.
évi tevékenységének rovid leirdsa, eredményességének értékelése, valamint a 2021. évben
megvaldsitott fontosabb Uzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezeld profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2021

Hazai allampapirok hozama Jegybanki irdnyadé kamatok
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A koronavirus elleni oltasi programok beindulasa és a korlatozé intézkedések fokozatos visszavonasa
kovetkeztében jelentds felpattanas volt a globalis gazdasagi aktivitasban 2021 elején az el6z6 év
zuhanasa utan. Az optimizmust erdsitette, hogy az Egyesiilt Allamokban tovabbi massziv fiskalis
stimulust helyeztek kilatasba, a jegybankok pedig kitartottak a rendkiviil laza monetaris politikak mellett.
Az év masodik felében a koronavirus delta- és omikron-variansa, valamint a kinai technolégiai és
ingatlanszektorbol érkez6 kedvezétlen hirek ugyan felerfsitették a vilaggazdasag lassulasaval
kapcsolatos aggodalmakat, de el6zetes becslések szerint a globélis GDP igy is kdzel 6 szazalékkal nétt
2021-ben.

Az év masodik felétdl egyre nyilvanvaldbba valt, hogy a kereslet gyors felfutasa, az ellatasi lancokban
kialakult szlik keresztmetszetek és a nyersanyagarak dragulasa komoly inflaciés nyomast alakit ki. Az
év végére mar az Egyesilt Allamokban és Nyugat-Europaban is 5 szazalék folotti volt a fogyasztdi arak
névekedési Uteme, amire évtizedek 6ta nem volt példa. Bar a jegybankok tobbnyire atmenetinek
mindsitették az inflacio felporgését, a befekteték egyre inkabb kételkedtek ebben. Az amerikai jegybank
szerepét betoltd Federal Reserve végil bejelentette, hogy 2022 marciusara kivezetik eszkézvasarlasi
programjukat, az Eurdépai Koézponti Bank pedig meger6sitette sajat programjanak fokozatos
csokkentését.

A részvénypiacokat alapvet6en a koronavirus okozta valsagbol val6 kildbalas optimizmusa hajtotta, amit
alatamasztottak a jellemzéen vartnal jobb véllalati eredmények is. A t6zsdék menetelését csak
atmenetileg tudtdk megakasztani az U(j virusvariansokkal vagy a gyorsuld inflaciéval kapcsolatos
kockazatok. A legnagyobb amerikai cégeket tomorité S&P 500 index kdzel 30 szazalékos nyereséggel
zarta az évet, de az eur6zona indexe is tobb mint 20 szazalékkal keriilt magasabbra. Ehhez képest a
feltérekvd piacok jelentésen lemaradtak, az MSCI Emerging Markets index dollarban széamolva
csaknem 5 szazalékot csokkent, ami féként a kinai szabalyozasi és ingatlanpiaci kockazatokkal hozhaté
Osszefiiggésbe.

Az erbteljes gazdasagi ndvekedés, az inflacids kockazatok és a jegybankok varhaté szigoritasa miatt a
kétvénypiacokon jelentés hozamemelkedés zajlott le. Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama 60
bazispontot emelkedve 1,5 sz&zalékon fejezte be az évet. Ek6zben a 10 éves német allamkotvény
hozama mintegy 40 bazisponttal kiszott feljebb, és -0,15 sz&zalékon zart. Minuszos volt a feltérekvé
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piaci kotvények teljesitménye is, viszont a kockazatos véllalati kdtvények és az inflacio-kdvetd
kotvények befektetéi még ebben a kornyezetben is jol jartak. A devizapiacokon a dollar komoly
mértékben erésddott a fébb devizakkal szemben. Az olaj jegyzése a kereslet visszatérése miatt 50
szazalékkal dragult, az arany viszont kis mértékben leértékel6dott.

A folyamatosan emelkedd inflacio és a gyengulé forint miatt a Magyar Nemzeti Bank jelentds fordulatot
hajtott végre. A bank elkezdte emelni kamatait, és év végén az irAnyadod egy hetes betéti kamat méar 4
szazalékon allt. Ezzel parhuzamosan a piaci likviditas bévitését célzé jegybanki programok, kdztik a
kotvényvasarlasi program fokozatosan kivezetésre kertltek. Az inflacié év végén mar 7 szazalék folott
mozgott, mikozben a koltségvetésben és a folyo fizetési mérlegben jelentds hiany alakult ki. Bar a GDP-
ndvekedés kedvezébben alakult a vartnal, a forint jegyzése rekordmélységbe esett az eurdval szemben,
az allampapirpiaci hozamok pedig 250-350 bazisponttal néttek az év folyaman. Utébbi eredményeként
az allampapirok teljesitményét tikr6zé6 MAX Composite index kdzel 11 szazalékos zuhanassal fejezte
be az évet.

Amennyiben sikerll teljesen visszaszoritani a jarvanyt, 2022-ben mérsékeltebb, de még mindig
viszonylag gyors Utemi gazdasagi novekedés varhat6 a vilAg nagy részében. Az egyik legfébb
kockazatot az inflaci6 magasan ragadasa jelentheti, a jegybankok tamogatasa mindenesetre szinte
biztosan csodkkenni fog. Egy ilyen kérnyezetben a részvénypiacok mérsékeltebb ttemben tovabb
mehetnek felfelé, de a magas értékeltségi szintek miatt a piacok sérilékenysége jelentds. Arra
szamitunk, hogy a piaci volatilitds jéval nagyobb lesz a 2021-ben tapasztaltnél. Valészinileg pozitiv
hozamot lehet majd elérni a kockazatosabb kétvénypiacokon is, a még mindig nyomott hozamu fejlett
allampapiroktdl viszont nem varhato jo teljesitmény.

A hazai allampapirpiacon a redlhozamok sokat javultak 2021 folyaman, igy a kockazatok mar kevésbé
aszimmetrikusak. Az inflacié alakuldsa, a parlamenti valasztasok korili bizonytalansdg és a romld
egyensulyi mutatok miatt a hozamok jelentds cstkkenésére azonban nem latunk sok esélyt, rhadasul a
fejlett piaci hozamszintek is inkéabb felfelé fognak tolodni. A forint sériilékenysége tovabbra is kockézatot
jelent.

Befektetési alapokon kivili vagyonalakulasrél harmadik negyedévi informéaciéval rendelkeziink, és ez
alapjan 172,7 milliard forinttal ndvekedett a vagyonkezelésben lévé allomany a teljes piacon év eleje
oOta.

A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2021 végére 7851 milliard forintra nétt, ez 13,84%-
os allomanyndvekedést jelentett az év végére. (2020. év végi allapot: 6896 milliard forint.)

A befektetési alapok megoszlasa kategorianként a kovetkezéképpen alakult:
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Az Erste Alapkezeld 5,61%-0s befektetési alap dllomanyndvekedésével 16,95%-0s piaci részesedéssel
zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 1,11 szazalékpontos csokkenés a 2020-as
évhez képest. 2021. december 31-én a piacvezet§ tovabbra is az OTP volt, 28,15%-0s piaci
részesedéssel.

Nyilvanos alapok piaci részesedésének alakulasa 2021:
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Forras: Bamosz
Kezelt teljes vagyon 2021

Az Alapkezel6 a 2021-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkez6 alapokkal bdvitette:
Erste Nyiltvégl Euré Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap, Erste Real Assets HUF Alapok Alapja,
Erste Nyiltvégl Ingatlan Alap T180 sorozat, Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja, Erste ESG
Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja, Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja, Erste
ESG Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja, Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja,
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja, Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok
Alapja.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 63,2 millidrd forinttal nétt a tavalyi évhez képest,
és igy decemberre elérte a 1189,7 milliard forintos kezelt vagyont, 5,61%-0s ndvekedést produkalva.

Latvanyos er@sO0déssel zartdk a vilag t6zsdéi a koronavirus-jarvany masodik évét. A kiugrd
teljesitmények (DJ +19%, S&P500 +27%, Euro Stoxx50 +21%) mellett, az év bdvelkedett piacmozgatd
eseményekben is (pl. berobband inflacio, kinai ingatlanvalsdg). 2021-ben a kezelt &lloményok
Osszértéke a befektetési alapok piacan hénaprél-hdnapra Uj csucsra emelkedett. Megéllithatatlanul
vasaroltdk a befektetbk a vegyes alapokat, olyannyira hogy év végére &sszesitett allomanyi
volumenben be is el6zték az elmult évek legnagyobb kategdriajat az ingatlan alapokat. A 2021-es évben
a vegyes alapok mellett a részvényalapokat favorizaltak a befekteték, emellett az emelkedd hozamok
hatdsara ,visszatért” az élet a kétvényalapok piacéra is.
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A vagyon és portféliokezelési lizletdg 20,2%-0s novekedéssel zarta az évet szamottevé részben az
egyéb portfélickba megszerzett Uj mandatumanak koészdnhetéen. Ennek kdvetkeztében az egyéb
portféliokban kezelt vagyon 18,8 milliard tett ki év végére. A biztositoéi vagyonkezelés 31,8%-kal
névekedett, mig a DPM portféliockban 13,2% emelkedés volt tapasztalhaté, a nyugdijpénztari
vagyonkezelés 5,1%-kal mutatott tdbbet az el6z6 év végéhez képest.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2021-ben 6,9%-kal névekedett, és igy 1324,4 milliard forinton
zarta az évet.

Bevételek és koltségek 2021

Az alapkezelés arbevétele 12,4%-kal emelkedett az el6z6 évi arbevételhez képest. A 2021. izleti évben
az altalanos mikddési koltségek 3%-kal emelkedtek a 2020. évi szinthez képest. Az anyagkoltség
9,4%-kal ndvekedett, az értékcstkkenés 15,3 %-kal csékkent, az egyéb raforditas 1,4%-kal emelkedett.
A személyi jellegl raforditdsok 9,3%-kal ndvekedtek, amely kifizetésének egy részére fedezetet az
el6z6 évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegi kifizetések 21,5%-a
volt.

Bevételek és koltségek 2022

Az Alapkezelé 2022-re az (zleti tervei alapjan az arbevételének ndvekedésére szamit. A tarsasag a
mikodési koltségek tekintetében a reklam és marketing kéltségek jelentés névekedése miatt 21,5%
koruli emelkedésre szamit. Az Alapkezelé vezetése folyamatosan figyelemmel kéveti a mikddés
eredmeényességét, hogy elérje a terveknek megfeleld eredményt.

Mérleg fordulénapja utani események
A Tarsasag gazdasagi mikddése soran mérleg fordulénapjat kdvetéen lényeges esemény nem tortént.
Vallalkoz6 foglalkoztataspolitikaja

Téarsasagunknal 2021. december 31. napjan 53 f6 munkavallalé volt alkalmazasban, amelybél 49 f6
telies munkaidében 4 f6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jov6ben jelent6s
létszdmmadositast nem tervez.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezeti ligyleti politikajarol:

A Kockazatkezelés az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezetkezelési funkcidjat ellatdé szervezeti
egysége, amely az Alapkezeld egyéb miikddési egységeitdl — koztik a kollektiv portféliokezelési és
portfoliokezelési funkciotél — funkciondlisan és hierarchikusan elkiilénitett szervezeti egysége.

A Kockazatkezelés szervezeti egység feladata a Tulajdonos ,Risk Management” szervezeti egységével
szorosan egyuttmiikddve, az altala biztositott iranymutatas alapjan az Alapkezel6 altal kezelt portfélidk
teliesitményének mérése, elemzése, a befektetésekkel kapcsolatos kockazatok elemzése, valamint
Uzleti, mikodési kockazatok kezelése, izletmenet-folytonossag és katasztrofa tervek kialakitasanak
koordindlasa, tovabba az ehhez kapcsolédé jelentések elkészitése. A Kockazatkezelés szervezeti
egység feladata tovabba a kockazati limitek rendszerszintii beallitasa, a limitsértések monitorozasa, az
illetékes szervezeti egységek tajékoztatasa és a helyredllitasi folyamat nyomon kdvetése. A szervezeti
egység ellatja a befektetési alapok eszkdzeinek beértékelését, valamint annak monitorozasat.

A kockazatkezelési funkcio kiterjed a pénziigyi és operativ kockazatok kezelésére. A folyamatokat a
pénzigyi kockazatok, valamint a fedezetkezelés esetén a Kockazatkezelési szabalyzat és politika
tartalmazza, mig a mikodési kockazatokra vonatkozd eljarasokat a Milkodési kockazatkezelési
szabdlyzat foglalja magéaba.
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A Kockazatkezelési vezet6 latja el a Kockazatkezelési terilet iranyitasat. Feladata, hogy a tobbi
szervezeti egységtdl fliggetlen kockazatkezelési szervezeti egységet alakitson ki. Kinevezését az
Igazgatésadg hagyja jova, kinevezésének megszintetéséhez a Fellgyel6bizottsag joévahagyasa
szukséges. A kinevezés megsziinésének tényét, illetve okait a Feligyelet részére be kell jelenteni.

Az Alapkezelé a befektetési alapok nevében szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl, a portfélio
hatékony kialakitdsa érdekében, illetve a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében a Kezelési
szabalyzatok 14. pontjaban meghatarozott mértékig alkalmazhatnak.

A tézsdén kivili szarmaztatott Gigyletek esetében a befektetési alapok viselik az tgyletk6tési partner
nemteljesitésébdl ered6 kockazatot. Az alapok e kockazat csdkkentése érdekében alkalmazzak az
EMIR rendeletben foglalt kockazatcsokkentési technikakat.

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozo részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (1ll. 14.) szama Korm. rendelet
22. §-a tartalmazza. A befektetési alapok éves és féléves jelentései tartalmazzak a Kbftv. 6. melléklet
Xl. pontjanak megfelel6 informéaciokat, az alkalmazhatd tOkeattétel mértékében bekdvetkezé
valtozasokat, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli
felhasznalasi jogat, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszegét.

Az Alapkezel§ vagyonkezelésében I1évé portféliok részére a vagyon- és portfolibkezelési
szerz6désekben meghatarozott mértékig szarmaztatott poziciokat kéthet.

Az Alapkezel6 sajat vagyonanak kezelése soran szarmaztatott igyletet nem alkalmazhat.

Budapest, 2022. januar 20.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1. A vallalkozés révid bemutatasa

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel6 Kft. jogutodjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s lednyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tdbb alkalommal. A tébbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. jinius 26-a4n a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezel6 Zrt. elnevezés
2006. november 14-én kerilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januér 10-én kelt 111/100.017-18/2003. sz&mu hatarozataval engedelyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tandcsadasi, értékpapir-k6lcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996.
évi CXII. (atovabbiakban: Hpt.) 3. 8-a (1) bekezdésének I) pontjaban meghatarozott dnkéntes kdlcsénds biztosité pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység tizletszerli végzeését.

A Térsaség 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptékével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre keriilt
oly modon, hogy a Tarsasag jogelédjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatési értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapitdé 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegii alaptOke-emelésrdl dontott, az alaptéke-emelés dsszegét 2002.
janius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptOke-emelést a Cégbirdsag 2002. jalius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasdg 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben tbketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben uj részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésere 2008.
november 13-an kerdlt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portf6lio
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak Gjabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt bejegyzésre
a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasdg a 2009. évi beszdmoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozést
tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa iddpontjaban az ERSTE Bank Group AG 100%-0s kizvetett
tulajdondban &ll6 tarsasdg, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és vagyonkezelési Uzletag
infrastrukturajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, lizletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem
befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt.
konszolidacios korébdl.

A Téarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott 2016.
marcius 7-ével.
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A Térsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjadk az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar
1-je Ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az
EAM GmbH-ban.

A fentiecknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasig kizarolagos tulajdonosdnak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2021.december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Karntner" Trust-Vermdogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelent6s valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. jalius 21-én a Kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovébbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasdg, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szdmu vegzésével 2012. aprilis 12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékl torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a névértékiikhoz
igazodo szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%
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A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2021*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 | nyilvanos nyiltvégl EUR 178 769 980 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HUO0000725528 | nyilvanos nyiltvégu HUF 54 696 070 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 | nyilvanos nyiltvégu USD 183 539 093 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 | nyilvanos nyiltvégi HUF 2507 041 535 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 1998 589 638 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 | nyilvanos nyiltvégu EUR 2011 150 810 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 | nyilvanos nyiltvégu HUF 2282484 701 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 | nyilvanos nyiltvégu UsD 1531 888 057 Ft
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HUO0000705314 | nyilvanos nyiltvégl HUF 1032 528 513 Ft
Erste DPM Nyiltvégl Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja HUO0000711692 | nyilvanos nyiltvégi HUF 2670411 755 Ft
Erste Duett Nyiltvégl Alapok Alapja HUO0000703830 | nyilvanos nyiltvégu HUF 117 496 791 134 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvégii HUF 10 621 787 448 Ft
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HUO0000705306 | nyilvanos nyiltvégu HUF 37 882 932 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726070 | nyilvanos nyiltvégl HUF 4 665 846 246 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUO0000704507 | nyilvanos nyiltvéga HUF 21 526 005 076 Ft
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HUO0000705488 | nyilvanos nyiltvégu HUF 2232364 172 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 | nyilvanos nyiltvégii HUF 3785474715 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 | nyilvanos nyiltvégl UsD 2711552 827 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 | nyilvanos nyiltvégl HUF 14 929 148 358 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUO0000708656 | nyilvanos nyiltvégl HUF 34 193 426 286 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Koétvény Alap HUO0000710694 | nyilvanos nyiltvégu HUF 11 533 862 377 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Koétvény Alap D sorozat HUO0000719539 | nyilvanos nyiltvégu HUF 2358529 811 Ft
Erste Nyiltvégl Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 | nyilvanos nyiltvégl HUF 24 958 227 731 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kotvény Alap HUO0000717525 | nyilvanos nyiltvégl UsD 78 648 054 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HUO0000719562 | nyilvanos nyiltvégl UsD 2238 701 109 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 | nyilvanos nyiltvégii | USD 21 242 816 522 Ft
Erste Nyiltvég( Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 | nyilvanos nyiltvégli | USD 70 080 596 659 Ft
Erste Nyiltvégl Eurd Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HUO0000728159 | nyilvanos nyiltvégl EUR 1907 443 593 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvégi EUR 28 733 795 161 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 152 245 978 012 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 11 297 183 750 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HUO0000703160 | nyilvanos nyiltvégu HUF 549 128 800 362 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap HUO0000707716 | nyilvanos nyiltvéga HUF 2 683 567 232 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kotvény Befektetési Alap D sorozat HUO0000719521 | nyilvanos nyiltvégu HUF 601 190 555 Ft
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyiltvégi HUF 15 362 140 112 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000726088 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 4136 256 578 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000725890 | nyilvanos nyiltvégti | USD 5294 414 835 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégti | HUF 4850 881 824 Ft
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Befektetési Alap A sorozat HUO0000704200 | nyilvanos nyiltvéga HUF 6212 691 293 Ft
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Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap D sorozat HU0000723457 | nyilvanos nyiltvégu HUF

13916 512 Ft

Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja

HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégli | HUF

1465 924 735 Ft

YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

HUO0000709985 | nyilvanos nyiltvégi HUF

1401 702 059 Ft

Erste Real Assets EUR Alapok Alapja

HU0000714191 | nyilvanos nyiltvégii EUR

1046 151974 Ft

YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja

HUO0000709993 | nyilvanos nyiltvégu HUF

2743 025 762 Ft

Erste Real Assets HUF Alapok Alapja

HU0000727821 | nyilvanos nyiltvégii HUF

4052 916 935 Ft

Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat

HUO0000722434 | nyilvanos nyiltvégi HUF

2165 040 796 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja

HUO0000726674 | nyilvanos nyiltvégl HUF

5766 987 529 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

HUO0000727268 | nyilvanos nyiltvégu EUR

4 889 087 090 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

HU0000727276 | nyilvanos nyiltvégii USD

3450 667 189 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

HU0000727797 | nyilvanos nyiltvégu HUF

4 872 145 244 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja

HUO0000728415 | nyilvanos nyiltvégl EUR

3 342 308 606 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja

HU0000728423 | nyilvanos nyiltvégi uUsD

2536 643 427 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja

HU0000728431 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 10 394 505 220 Ft

* - Nettd eszkozérték forintban kifejezve

1189 738 127 994 Ft

Az Alapkezeld a 2021-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezd alapokkal bévitette:

Név

Befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2021.02.01
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2021.05.13
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2021.05.13
Erste ESG Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja 2021.06.21
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja 2021.07.05
Erste Nyiltvégli Euré Abszolit Hozamt K6tvény Befektetési Alap 2021.10.04
Erste Nyiltvégii Ingatlan Alap T180 sorozat 2021.10.04
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja 2021.10.04
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja 2021.10.04
Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja 2021.10.04

Az Alapok tekintetében az év soran a kovetkezd név és/vagy befektetési politika valtozasok torténtek:

Régi nevén Uj nevén Datum
Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapja Erste Real Assets USD Alapok Alapja 2021.07.05
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar K6tvény Alap Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Ko6tvény Alap 2021.08.16
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar K6tvény Alap D Erste Nyiltvégii Dollar Abszoliit Hozamt K6tvény Alap D 2021.08.16
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.11.02
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A 2021-es évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogadé alap Datum

YOU INVEST Kiegyenstlyozott EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.07.21
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.07.21
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap 2021.09.29
Erste Multistrategy Abszolit Hozamu Alapok Alapja Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja 2021.09.29
Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2021.09.29
Erste Feltorekvd Eurdpa Részvény Alapok Alapja Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2021.10.20
Erste Nyiltvégii Rovid Kotvény Befektetési Alap Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap 2021.10.20

Az Erste befektetési alapokban kezelt allomanya 63,2 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre
elérte a 1189,7 milliard forintos kezelt vagyont, 5,61%-0s névekedést produkalva.

Latvanyos er6sodéssel zartdk a vilag t6zsdéi a koronavirus-jarvany masodik évét. A kiugro teljesitmények (DJ +19%,
S&P500 +27%, Euro Stoxx50 +21%) mellett, az év bévelkedett piacmozgatdé eseményekben is (pl. berobband inflacio,
kinai ingatlanvélsag). 2021-ben a kezelt &llomanyok dsszértéke a befektetési alapok piacan honaproél-hénapra Uj csicsra
emelkedett. Megallithatatlanul vésaroltak a befektet6k a vegyes alapokat, olyannyira, hogy év végére 0Osszesitett
vegyes alapok mellett a részvényalapokat favorizaltak a befektet6k, emellett az emelked$ hozamok hatasara ,,visszatért”
az élet a kdtvényalapok piacéra is.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 720,9 milliard forintnyi toke érkezett.
Az Alapkezeld 16,95%-0s piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacén, ez 1,11 szazalékpontos
csdkkenés a 2020-as évhez képest.

A vagyon és portfélidkezelési Uzletdg 20,2%-0s ndvekedéssel zéarta a 2021-es évet, szamottevd részben az egyéb
portfoliokba megszerzett 1j mandatumanak koszonhetden. Ennek kovetkeztében az egyéb portfoliokban kezelt vagyon
18,8 milliard tett ki ev végére. A biztositoi vagyonkezelés 31,8%-kal ndvekedett, mig a DPM portfélidkban 13,2%
emelkedés volt tapasztalhato, a nyugdijpénztari vagyonkezelés 5,1%-kal mutatott tobbet az el6z6 év végéhez képest.

Az Alapkezel§ altal kezelt teljes vagyon 2021-ben 6,9%-kal ndvekedett, és igy 1324,4 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

L ) .

ERSTES 2020.12.31 Megoszlas (%) | . E'S5 2021.12.31 Megoszias (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 1126 518 991 614 Ft 85.06% 5.6% 1189 738 127 994 Ft 89.33%
Onkéntes Nyugdipénztarak 49 758 182 151 Ft 3.76% 5.1% 52 278 582 687 Ft 3.95%
Biztositdi portfolisk 1 308 046 247 Ft 0.10% 31.8% 1723 937 383 Ft 0.13%
DPM portfdiok 54 631 955 033 Ft 4.12% 13.2% 61 817 051 365 Ft 4.67%
Egyéb portfolik 6 314 315 995 Ft 0.48% 198.7% 18 862 165 809 Ft 1.42%
Dsszesen: I 1238531 491 040 Ft 59% | 1324419868 238 Ft

A fenti adatokkal, informaciokkal 6sszhangban az Alapkezeld vezetése kijelenti, hogy a vallalkozas folytatasanak elve
nem seéril, arra a Covid-19 pandémia nincs hatéssal.

Kiegészitd Melléklet 6 2021. december 31.



Erste Alapkezel6 Zrt.

A Téarsasag mikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgat6sag tagjai 2021. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatsag elndke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatdsagi tag
Adrianus Janmaat, igazgatdsagi tag

A Térsasag képviseletére jogosult, éves beszamol6t alairé személyek.

dr. Mesterhdzy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Baldazs, igazgat6sag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A konywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatdsaval megbizott személy:
Acs-Molnér Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi LaszI6 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelez6.
A Téarsasag 2021. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott kdnyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Kényvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78.
Kamarai nyilvantartasi szdma: 001464

Kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Lippényi Krisztina
Kamarai tagsagi szama: 006097

A konyvvizsgalo tarsasag altal a 2021. izleti évre vonatkozd mérlegbeszamol6 kényvvizsgalataért felszamitott dij brutt6
4.821.269,- forint volt.

A Térsasag 2021. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatdnak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamol6jaban konszolidalja leAnyvéllalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamol6jat is.
A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthet6k meg:

A véllalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszdmoloja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A véllalkozascsoport legnagyobb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepld iigyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.
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2. A Téarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Térsasdg szdmviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatalyba 1épett 2000. évi C. tv. (Szamviteli térvény) elbirasainak
megfeleléen alakitotta ki. A Tarsasag a beszamold Osszedllitasa soran figyelembe veszi a 327/2009. kormanyrendelet
eldirasait.

A Téarsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkoz6 eléirasok szerint vezeti kdnyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkdzokben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszdmold készitési kotelezettség teljesitéséhez szilkséges informaciokat. A
Tarsasag a kényveit magyar forintban vezeti, az éves beszdmol6ban az adatok ezer forintban vannak megadva.

A Kkulfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket a mérleg forduldnapjan érvényes MNB arfolyamra értékel at a Tarsasag. A
kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelés, kotelezettség forintértékének meghatarozéasa soran alkalmazza az altalanos forgalmi
adorol sz616 torvény adoalap forintban torténd megallapitasara vonatkozo el6irasai szerinti arfolyamot.

A meérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2022. januér 15.

Ertékelési modszerek

e Immaterialis javak, targyi eszkozok: a Tarsasag vallalkozasi tevékenységét tartdsan (egy éven tal) szolgal6
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkdzok bekertlési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

o Befektetett pénziigyi eszkzok: értékelésiik beszerzési &ron tortenik.
o Készletek: a mérlegben a vasérolt készletet (anyag, aru) beszerzési aron mutatja ki a Tarsasag.

o Kovetelések: a Tarsasag a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal vald egyeztetést kovetden keriilnek a mérlegbe.

e Ertékpapirok: a forgatasi célbol vésérolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsokkenés elszdmolasa FIFO eljaras szerint torténik. A nyilvantartasok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Tarsasag.

o Pénzeszkdzok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyez6 értéken keriil kimutatasra.
o Sajat t6ke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.
o Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket kdnyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Szamviteli politika keretében meghatarozott mértékek, hatarértéke

Jelentbs Osszegli hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében jelentds dsszegii hibanak kell tekinteni a hibat ha a hiba feltarasanak évében
az ellendérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét
novel6-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év
meérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millio forintot,
akkor 1 milli¢ forintot.
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Nem jelentds dsszegii hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében nem jelentds dsszegii hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibakat, amelyek
a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott iizleti évet érintden (évenként kiilon-
kiilon) feltart hibdk és hibahatsok - eredményt, sajat tokét nével6-csokkentd - értékének egylittes (el6jeltdl
fliggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelentés 6sszegii hiba szerinti értékhatarat.

A bevételek esetében jelentds részarany:

Az Erste Alapkezel6 Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelentds részaranyt, amelyek az dsszbevétel 20
%-at meghaladjak.

Amortizacios politika, az értékcsokkenés elszamolasa

Az immateridlis javak és a targyi eszkdzok értékcsdkkenésének elszamolasa a brutto értékiik alapjan lineéris leirasi kulcs
alkalmazéasaval torténik. Az eszk6zok leirasa a hasznalatba vétel, lizembe helyezés napjaval kezdddik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésenek napjaig tart. (Nulla lehet a maradvéanyérték, ha annak értéke
valoszinisithetéen nem jelentds.) Az eszkdzok leirasanal a varhatd hasznalati idd, a hasznos €lettartam végén varhato
maradvanyérték nagysaga és a Szadmwviteli tdrvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. A gépjarmiivek
értékcsokkenési leirdasa 20%. A Tarsasag a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok beszerzési értékét a
hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamolja el kdltségként.

Céltartalék képzése

A Tarsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1év6 tigyletekbdl, szerzédésekbodl szarmazd, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalok halasztott javadalmazasanak kifizetésére,
amelyek varhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Térsasag a sziikséges fedezetet mas mddon nem biztositotta.
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3. Mérleghez kapcsolddd kiegészitések

3.1. Befektetett eszkdzok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas netté értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2020.12.31. ndvekedés csdkkenés atsorolas 2021.12.31]
|Bérelt ingatlanon 32599 0 0 0 32599
végzett beruhazas
Osszesen 32 599 0 0 0 32 599
Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékil jogok értékcsokkenése (adatok ezer forintban)
2020.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2021.12.31]
|Bérelt ingatlanon 10 604 1953 0 0 12 557
\végzett beruhazas
Osszesen 10 604 1953 0 0 12 557
3.1.2. Immaterialis javak
Immaterialis javak bruttd értéke (adatok ezer forintban)
2020.12.31. ndvekedés csokkenés atsorolas 2021.12.31]
Szoftverek 158 214 18 636 0 0 176 850
Osszesen 158 214 18 636 0 0 176 850
Immaterialis javak értékcstkkenése (adatok ezer forintban)
2020.12.31. ndvekedés csokkenés atsorolas 2021.12.31]
Szoftverek 80 190 18 955 0 0 99 145
Osszesen 80 190 18 955 0 0 99 145
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3.1.3. Targyi eszkdzok

A targyi eszkdzokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabutorok, irodai felszerelések
és jarmuivek nett6 értékét tartalmazza.

Targyi eszkdzok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2020.12.31. novekedés csokkenés atsorolas  2021.12.31,
Egyéb berendezések, felszerelések, 286 669 27082 15 160 0 298 591
jarmivek
Osszesen 286 669 27 082 15 160 0 298 591

Targyi eszkdzok értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2020.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2021.12.31.
[Egyéb berendezések, 168 632 38 588 12 547 0 194 673
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 168 632 38588 12 547 0 194 673

Beruhazasok, felljitasok (adatok ezer forintban)

2020.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2021.12.31.
IBeruhazasok 647 58 847 45518 0 13776
Osszesen 647 58 847 45518 0 13776

Hasznalatba vételkor egy 6sszegben elszamolt értékcsokkenési leirds 2020. évben 2.292 ezer forint, 2021. évben 1.104
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénzligyi eszkdzok

2020.12.31. 2021.12.31,
ezer Ft ezer Ft
|Erste Duett Nyiltvégli Befektetési Alap 26 129 30 403
IC")sszesen: 26 129 30 403

Kbf. térvényben meghatérozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb idétartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasérolt értékpapir.

3.3 Forgbeszkzok

3.3.1. Egyéb kovetelések

2020.12.31. 2021.12.31]

ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado talfizetés 6 843 0
[partizési ado tulfizetés 1829 0
Adott el6legek 116 1564
Egyéb munkavallalokkal szembeni kbvetelés 134 419
Ertékpapir szamla kovetelés 8 1
Gépjarmi ado talfizetés 37 0
[Osszesen: 8 967 1984
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3.3.2.. Ertékpapirok

2020.12.31. 2021.12.31]
ezer Ft ezer Ft
[MAK 658 432 871 399
T6zsdére bevezetett hazai kdtvény 0 448 592
Diszkont Kincstéarjegyek 932 065 435720
IErste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap* 25775 28 355
I(")sszesen: 1616 272 1784 066

*Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb id6tartamra halasztott juttatas

fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.3. Pénzeszkdzok

2020.12.31. 2021.12.31,
ezer Ft ezer Ft
Pénzforgalmi bankszamla 1871 1895
Pénztar 235 45
I(")sszesen: 2106 1940
3.4. Aktiv idobeli elhataroldasok
3.4.1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa
2020.12.31. 2021.12.31
ezer Ft ezer Ft
Alapkezelési tevékenység bevétele 154 262 169 469
Portfolidkezelési tevékenység bevétele 95 969 102 568
Magyar Allamkétvény kamata 2424 20074
Tézsdére bevezetett hazai kdtvény 0 3477
|Diszkont Kincstérjegy kamata 991 87
[Osszesen: 253 646 295 675
3.4.2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa
2020.12.31. 2021.12.31]
ezer Ft ezer Ft
IT el6fizetések 804 2 387
Bloomberg hasznalat eldfizetés 778 778
Napilap, folyodirat elofizetés 534 590
|Egyéb 212 491
Befektetdvédelmi alap tagdij 125 125
[Munkaltatoi feleldsségbiztositas 109 109
[Osszesen: 2 562 4 480
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3.5. Sajdt téke

Sajat téke valtozasa (adatok ezer forintban)

2020.12.31. novekedes csokkenés 2021.12.31
Jegyzett t6ke 1 000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 361471 366 409 367 000 360 880
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Ad6zott eredmény 366 408 530 423 366 408 530 423
Sajat toke dsszesen: 1727879 896 832 733 408 1891 303

Az eredménytartalék novekedése az el6z6 évi adozott eredménybdl és a targyévben Kifizetett osztalék kiilonbozetébdl
adadik.

3.6 Céltartalékok

2020.12.31. névekedés csokkenés 2021.12.31
[Céltartalék 335 301 205 340 197 806 342 835
ICéItartaIék 0sszesen: 335301 205 340 197 806 342 835

A Térsasag mindket évben személyi jellegli kifizetés céljara képzett céltartalékot.

3.7. Kotelezettségek

3.7.1. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

2020.12.31. 2021.12.31

ezer Ft ezer Ft
|Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 11954 9449
I(")sszesen: 11 954 9 449

3.7.2. Egyéb rovid lejarati kotelezettség

2020.12.31. 2021.12.31

ezer Ft ezer Ft
Allami ad6hatdsaggal szembeni kotelezettség 28 817 48 072
[Osszesen: 28 817 48 072

A Tarsasagnal az adohatdsag a 2021-es évben addvizsgalatot nem folytatott. Az adohatdsag a vonatkozd addévet
kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a kdnyveket és nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsagot allapithat
meg. A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds
kotelezettsége szarmazhat.
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3.8 Passziv iddbeli elhatdroldsok

3.8.1 Koéltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa

2020.12.31. 2021.12.31

ezer Ft ezer Ft
ovetkez6 évben kifizetendd bér és jarulékai 13 886 21282
Befektetési szolgaltaté tgyleti jutaléka 0 14 296
Egyéb kdltségek 5881 1931
Koényvvizsgéalat dija 4 667 4821
I("Jsszesen: 24 434 42 330

4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

4.1. Ertékesités nettd arbevétele

2020.12.31. 2021.12.31

ezer Ft ezer Ft
IAlapkezel6i dij bevétel 1681778 1897 954
|Portfolidkezelési tevékenység dijbevétele 356 360 390 467
- ebbdl tovabbszamlazott ligyleti jutalék 7240 13519
Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébol szarmazo bevétel 3685 6 373
- ebbdl az Alapra atharitott, tovabbszamlazott dij 2 681 4 965
|(")sszesen: 2041 823 2294 794

A Térsaséag két kapcsolt vallalkozasa részére nyQjt szolgéltatast, az értékesités nettd arbevétel tételei 350.915 ezer Forint
0sszegben tartalmaznak kapcsolt vallalkozéssal szemben elszamolt dsszeget.

4.2. Egyéb bevételek

2020.12.31. 2021.12.31

ezer Ft ezer Ft

Céltartalék feloldasa miatti bevétel 187 772 197 806
Kareseményekkel kapcsolatos bevétel CASCO 0 3322
AK apakat megilletd tavolléti dij 0 1618
Egyéb bevétel 782 1032
argyi eszkdz értékesités bevétele 446 0
I(")sszesen: 189 000 203 778

Az egyéb bevétel tételei kdzott nincsenek kapcsolt vallalkozassal elszamolt 6sszegek.
4.3. Miikédési koltségekkel, raforditisokkal kapcsolatos kiegészitések

4.3.1. Anyagkoltség

2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 12 961 14 182
[Osszesen: 12 961 14 182
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4.3.2. Igénybe vett szolgaltatasok értéke

2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 315317 298 062
Szémitastechnikai szolgéltatas 100 257 143 366
Iroda bérleti dij 67 747 69 494
Ugyviteli szolgaltatas 32910 29 860
Uzemeltetési koltség 21177 21 396
Bloomberg hasznalat dija 20 006 19585
Telefon koltség 7790 8336
Egyéb igénybe vett szolgéltatasok 4 866 5563
Karbantartési, javitasi kéltségek 6213 5335
Audit dij 4811 4915
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatas 4616 3682
Futar, kézbesités, postakdltség 2635 2094
Hitelinformécids rendszer igénybevételének koltsége 899 899
Hirdetési, kozzétételi koltségek 203 889
Adminisztracios szolgéltatas 698 823
Kikuldetés 215 507
Ujség, folyoiratok, szakkényvek 386 387
Osszesen: 590 746 615 193
4.3.3. Egyéb szolgaltatasok érteke
2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft
|Befektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatasok 8 823 16 837
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 7257 7936
Biztositasi dijak 5069 5144
Hatdségi dijak, illetékek 588 893
Bankkoltsegek 498 524
IC")sszesen: 22 235 31 334
4.3.4. Egyéb raforditasok
2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék képzése miatti raforditas 211770 205 340
[par(izési ado, innovacios add 46 626 52 330
Birsagok, késedelmi potlék 0 19 378
Ertékesitett targyi eszkoz raforditasa 16 641 1467
Egyéb raforditasok 2 636 2901
Cégauto ado, gépjarmi ado 3142 3142
Fellgyeleti dij 2 366 2611
efektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
I(")sszesen: 283 681 287 669
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4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye

4.4.1. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek

2020.12.31. 2021.12.31
ezer Ft ezer Ft
[Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 7 436 27 707
Osszesen: 7 436 27 007
4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2020.12.31. 2021.12.31
ezer Ft ezer Ft
Crtékpapirok értékesitésébdl szarmazé arfolyamnyereség 11 0
Realizalt arfolyam kilénbézet 93 57
I(")sszesen: 104 57
4.5. Pénziigyi miiveletek raforditisai
4.5.1. Pénziigyi miiveletek egyéb rdaforditasai
2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébél szarmazo arfolyamveszteség 5033 5000
Devizaban fennall6 kotelezettseg realizalt &rfolyamvesztesége 482 578
Osszesen: 5515 5578
4.6. Adozas elotti eredményt terheld adok
2020.12.31. 2021.12.31
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado targyévi 39 382 54 602
[Osszesen: 39 382 54 602
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A targyévi tarsasagi ado levezetése, addalapot mddositd tételek bemutatasa

2020.12.31. 2021.12.31
ezer Ft ezer Ft

Adézas el6tti eredmény 405 790 585 025
Tarsasagi adoalapot noveld jogcimek 298 171 287 176
Céltartalék 211770 205 340
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenési leiras, eladott,

kivezetett eszk6zok nettd értéke 70 322 62 096
Birsagok 0 19 378
Nem a vallalkozas érdekében felmeriilt koltség 0 39
Terven felili értékcsokkenés 16 079 323
Tarsasagi adoalapot csokkent6 jogcimek 266 380 265 509
Céltartalék 2017, 2018, 2019 és 2020.évi feloldas 187 772 197 806
|Térsaségi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras, eladott, 78 88 66 326
kivezetett eszkdzok nettd értéke

2021.évi addelbleg felajanlas utani jovairas adofolydszamlan 520 1377
Adoalap 437 581 606 692
Szamitott tarsasagi ado (9 %0) 39 382 54 602
[Osszes tarsasagi ado kotelezettség: 39 382 54 602
4.7 Adbzott eredmény levezetése
Az adbzott eredmény levezetése

2020.12.31. 2021.12.31.
ezer Ft ezer Ft

IAdézas elétti eredmény 405 790 585 025
Tarsasagi add targyévi 39 382 54 602
[Osszes adézas elétti eredményt terhel6 adé 39 382 54 602
Addzott eredmény 366 408 530 423

A Tarsasag tulajdonosa 2022. januar 18-a4n 520.000 eFt tervezett osztalék kifizetésérdl hatarozott, amelyrdl a beszamolo

elfogadasaval egyid6ben részvényesi hatarozatot hoz.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések alakulasa

IAllomanycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség — Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
202(?(1))2.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31.

[Foglalkoztatottak szama 52 681 485 33304 129 283
Szellemi foglalkozasu 52 681 485 33 304 129 283
[Fizikai foglakozasu - - -
Alloményba nem tartozé

{munkavéllalo - - -
|Osszes foglalkoztatott 52 681 485 33304 129 283
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Allomanycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31.
[Foglalkoztatottak szama 53 744732 50 009 127 538
Szellemi foglalkozasu 53 744732 50 009 127 538

{Fizikai foglakozasu - - -

Allomanyba nem tartozo
fmunkavallalo - - -

|Osszes foglalkoztatott 523 744 732 50 009 127 538

Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavéllalok részére jutatott, 1 éves tartasi
kotelezettség ald tartoz6 értékpapirok a Tarsasdg javara zarolasra keriltek, amelyek névértékét és bekerulési értékét
Tarsasdg 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Tarsasadg 2021-es évben januar 31-ig 4, majd februdr 1 és aprilis 30 kozott 3, ezt kovetbéen 4 részmunkaidds
munkavallalot alkalmazott.

A bérkoltség 6sszegébdl a Felligyels Bizottsag tagjait megilleté 6sszeg 2021. évben 2.070 ezer forint volt. Az Igazgatdsag
tagjai e tisztséguk tekintetében nem részesiilnek dijazasban. Két lgazgatdsagi tag a Tarsasaggal munkaviszonyban all.

Az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott eléleget, kolesont, tovabba nevilkben
nem vallalt garanciat. A Tarsasagnak a korabbi tisztségviselGivel, igazgatosagi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Térsasdg tevekenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kdrnyezetre kéros anyagok.
Ezek szakszerii kezelésérol a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénzligyi helyzet bemutatasa

A Térsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tiikr6z6 cash-flow kimutatdst az 1. szdmud melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet tiikr6z6 mutatdészamokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7. Portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolodo tajékoztatd adatok

Torvényi elbiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektet6 Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2021. tizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Térsasag hataron atnyulo tevékenyseget nem végez.
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Az alap- és portfoliokezelési dijbevétel bontasa a kovetkezo:

Portfolidk tipusa (eFt)
1. Alapkezeldi dijbevétel 1897 954
2. Pénztarak 325546
2.1. Nyugdilpénztérak 325 546
- ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 13 050
2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.0Onsegélyezd pénztarak 0
3. Biztositok 121
4. Egy¢éb portfoliok 3800
- ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 470

5. Kiszervezés keretében (mas portfoliokezeld részére) végzett portfolio kezelés 60 999
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 6 374
-ebbdl befektetési alapra részére tovabbszamlazott dij 4 965
Nett6 arbevétel 6sszesen: 2294794

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsol6doan 14.508 eFt ligyleti jutalékot szamolt el kdltségként, ez utébbi
tételbdl 13.519 eFt keriilt tovabbszamlazasra az tigyfelek részére.
Egyéb portfoliok (pénztarak nélkil) részére végzett portfoliokezelés keretében nem kotott hataridés tigyletet.

A hataridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgalnak. Az ligyletek tézsdén kiviil keriiltek megkotésre, az
ugyletekkel kapcsolatban &rkiilénbdzet nem kertilt elszdmolasra.

A portfoliokezelési tevékenység soran a Tarsaséag birtokaba kertlt, tgyfelek tulajdonat képezd pénzosszeg 0 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen dsszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. &ltal vezetett elkiilonitett befektetési
pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Tarsasag t6ke megdvasara, hozamra vonatkozo igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fiiggd vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portféliokezelés soran megkotott Ugyletekhez kapcsoloddan nem fizetett és nem kapott letéti 6sszegeket,
biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfélidk nettd eszkozértéke nyitd és mérlegforduld napon:

Nett6 eszk6zérték | Netté eszkozérték | Netto eszkozérték
Portf6lio megnevezése 2021.01.01 2021.12.31 Valtozas
(Fo) (k) (&Y
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 1717 034 625 1639681 974 -77 352 651
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 32786 452 791 34 062 494 458 1276 041 667,
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kis zamithat6 portfolio 2 640 503 769 2744007 599 103 503 830
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 4226 291 153 5610447 319 1384 156 166
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikddési 0 0 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgaltatasi tartalék 39623 957 29480 504 -10 143453
Ment6 Nyugdijpénztar Mikodési és Likviditasi portfolio 32483345 56 202 877 23719532
Ment6 Nyugdijpénztar 3893294 353 3815594110 -77 700 243
Mez6 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 4422 498 141 4320 673 846 -101 824 295
Mez6 Nyugdijpénztar Szolgaltatasi Tartalék 0 0 0
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”

Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levé (le nem zart)
hataridds tigyletek adatai:

S Eszkéz Eszkéz | o Nyitott Ugy!et Ugylet
Kotésdatu | Forward o " - o : .. | menny. | Ugyletkotés P eredményre | cashflowra
A Miivelettipus Piaci szerepl6 rovid név mennyis | Eszkéz P A pozicié
m datum 9 mértéke [ arfolyama értéke gyakorolt gyakorolt
gység hatasa hatasa

2021.03.04 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 1411 951|USDHUF |db 304.06| 429317 821| 429317 821| 429 317 821
2021.03.04| 2022.03.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithaté portfélié 400 000)|USDHUF |db 304.06| 121 624 000 121624 000| 121 624 000
2021.03.05 2022.03.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 4 222 217|EURHUF |db 371.22| 1 567 371 395| 1 567 371 395| 1 567 371 395
2021.03.05| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithatd portfélié 360 680[EURHUF |db 371.22| 133891630 133891630| 133891 630
2021.03.05| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélié 165 127|EURHUF [db 371.22| 61298445 61298 445| 61 298 445
2021.03.12| 2022.03.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélié 2 028 885(USDHUF |db 309.00| 626 925 465| 626 925 465| 626 925 465
2021.03.12| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélié 177 255|USDHUF |db 309.00] 54771795 54771795 54771795
2021.04.09| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 1 932 598 USDHUF |db 303.39| 586 330907 586 330 907| 586 330 907
2021.04.09| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélié 500 000{USDHUF [db 303.39] 151 695000 151 695 000| 151 695 000
2021.04.21] 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 76 901|USDHUF |db 302.93| 23295620 23295620] 23295 620
2021.04.21 2022.03.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 1 250 000|USDHUF |db 302.93| 378 662 500 378662 500| 378 662 500
2021.04.21 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolié 200 000{USDHUF |db 302.93| 60586 000| 60586000 60586 000
2021.05.05| 2022.05.05|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kdvetd alportfolié 611 000[EURHUF [db 365.23| 223 155530 223 155 530| 223 155 530
2021.05.05| 2022.05.05|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kdvetd alportfolio 1027 027|USDHUF [db 301.94| 310100532 310 100532| 310 100 532
2021.07.14| 2022.07.14|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 500 000|EURHUF |db 365.64| 182820000 182820 000| 182 820 000
2021.07.14| 2022.07.14|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendilet portfolio 500 000|EURHUF [db 365.64| 182820000 182820 000| 182 820 000
2021.07.14| 2022.07.14|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Ment8 Nyugdijpénztar 40 000|EURHUF [db 365.64 14 625 600 14 625 600 14 625 600
2021.07.14| 2022.07.14|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Mez8 Nyugdijpénztar BM kéveté alportfolid 300 000|EURHUF [db 365.64| 109 692 000 109 692 000| 109 692 000
2021.09.03| 2022.03.04|FX forward \ételi pozicio nyitasa _|Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 20 409|USDHUF |db 294.85 6 017 594| 6 017 594 6 017 594|
2021.09.03 2022.03.04|FX forward vételi pozicio nyitasa  |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 317 435|USDHUF [db 294.85| 93595710[ 93595710| 93595 710
2021.09.03| 2022.03.04|FX forward vételi pozicié nyitasa ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélio 47 558|USDHUF |db 294.85 14 022 476 14 022 476 14 022 476
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 181 248|EURHUF [db 350.42| 63512924| 63512924| 63512924
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bézis portfélié 7 858 947|EURHUF |db 350.42| 2 753 932 208| 2 753 932 208| 2 753 932 208
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithatd portfélié 332 008|EURHUF [db 350.42| 116 342 243| 116 342 243| 116 342 243
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélié 146 070|EURHUF |db 350.42 51 185 849 51 185 849 51 185 849
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Ment8 Nyugdijpénztar 312 609|EURHUF |db 350.42| 109 544 446| 109 544 446| 109 544 446
2021.09.07| 2022.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kdvet§ alportfolié 735 036|EURHUF [db 350.42| 257571315 257571315 257571315
2021.10.05 2022.10.06|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélio 1 967 000|EURHUF |db 366.91| 721711970 721711970| 721711970
2021.10.05| 2022.10.06|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendilet portfolio 177 900|EURHUF |db 366.91 65 273 289 65 273 289 65 273 289
2021.10.05| 2022.10.06|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Mezé Nyugdijpénztar BM kdvetd alportfolio 222 450|EURHUF |db 366.91| 81619130| 81619130 81619 130
2021.10.07| 2022.10.06|FX forward eladasi pozicio nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolié 71 645|EURHUF [db 368.60| 26408 347 26 408 347| 26 408 347
2021.12.09| 2022.03.04|FX forward ételi pozicié nyitésa  |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 56 492|USDHUF |db 325.53| 18389841 18389841 18389 841
2021.12.09( 2022.03.04(FX forward vételi pozicié nyitdsa Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélié 2 061 948(USDHUF |db 325.53| 671225932 671225932| 671225932
2021.12.09( 2022.03.04|FX forward vételi pozicié nyitdsa ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélid 200 452|USDHUF |db 325.53 65 253 140, 65 253 140 65 253 140,
2021.12.09] 2022.05.05|FX forward vételi pozicio nyitasa  |Mez8 Nyugdijpénztar BM kéveté alportfolid 400 000|USDHUF |db 327.84| 131136000 131136 000| 131 136 000

Valamennyi hataridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az iigyletek tézsdén kiviil keriiltek megkotésre,

az Ugyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem ker(lt elszamolasra.

Budapest, 2022. januér 20.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)

1. szamu melléklet:

. . Téargyév Targyév
A tétel megnevezése 2020.12.31 | 2021.12.31
I. Miikédési cash flow (1-13. sorok) 28 074 61 856
1a. Addzas elétti eredmény + 405 790 585 025
ebbél: milkédésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas, 0 0
1b. Korrekcidk az ad6zas elétti eredményben + 0 0
1. Korrigalt adozas elétti eredmény (1a+1b) + 405 790 585 025
2. Elszamolt amortizacio + 70322 59 543
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 16 079 323
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbdzete + 23998 7534
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 116 1144
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + 1685 -2 505
7. Egyéb rovid lejaratu kételezettség valtozasa + 41 3118
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 3301 17 896
9. Vevokovetelés valtozasa + 144 405 0
10. Forgdeszkdzok (vevo és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + -75 701 -160 811
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + -222 795 -43 947
12. Fizetett add (nyereség utan) - -39 383 -38 464
13. Fizetett osztalék, részesedés - -520 000, -367 000
Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -28 159 -62 022
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése - -28 430 -58 848
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 271 -3174
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek térlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kblcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék + 0 0
lll. Finanszirozasi csah flow (19-26. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
19. Hitel és kdlcson felvétele + 0 0
21. Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek térlesztése + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonas, (t6keleszallitas) - 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+l1+l1l. sorok) + -85 -166
27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + -85 -166




2. szamu melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénzugyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

] . Arany Erték Arany
Megnevezes Keplet 2020.12.31 2021.12.31. 20211231
Likviditas (1.) pénzeszkdz+értékpapir+kovételés 40,56 1818 393 31,61

rovid lejarat( kotelezettség 57 521
Likviditas (11.) forgdeszkdzdk 39,91 1787990 31,08
rovid lejaratl kotelezettség 57 521
Vagyoni helyzet nettd arbevétel 0,96 2294794 0,98
eszkozok 2333989
Vagyonaranyos adozas el6tti eredmény 0,23 585 025 0,31
jovedelmezdség sajat toke 1891 303
Tokestruktura (1.) sajat téke 0,81 1891 303 0,81
forrasok 2333989
Tokestruktura (I1.) idegen téke 0,02 57 521 0,02
forrdsok 2333989
Befektetett eszkdzok ardnya befektetett eszk6z6k 0,12 245 844 0,11
Eszkozok 2333989
Forgd eszkozok aranya forgd eszkdzok 0,76 1787990 0,77

Eszkozok 2 333989
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1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET
( type "A" )

in 1000 HUF
D L. Previous period Actual
escription
2020.12.31. 2021.12.31
Assets } }
A. |Fixed assets 244 832 245 844
1. |Intangible assets 78 024 77705
1. |Capitalized value of formation/restructring costs 0 0
2. |Capitalized value of research and development costs 0 0
3. |Concessions, licenses and similar rights 78 024 77705
4. |Intellectual property products 0 0
5. |Goodwill 0 0
6. | Advance payments on intangible assets 0 0
7. |Adjusted value of intangible assets 0 0
II. | Tangible assets 140 679 137 736
1. |Land and buildings and rights to immovables 21995 20 042
2. |Plant and machinery, vehicles 0 0
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 118 037 103918
4. |Breeding stock 0 0
5. | Assets in the course of construction 647 13776
6. |Payments on account and tangible assets in the course of construction 0 0
7. |Adjusted value of tangible assets 0 0
111 |Financial investments 26 129 30403
1. |Long-term participations in affiliated companies 0 0
2. |Long-term loans to affiliated companies 0 0
3. |Long-term major participating interests
4. |Long-term loans to companies linked by virtue of major participating interests
5. |Other long-term participations 0 0
6. |Long-term loans to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
7. |Other long-term loans 0 0
8. |Long-term debt securities 26 129 30403
9. |Adjusted value of financial investments 0 0
10.| Valuation margin of financial investments
B. | Current assets 1627345 1787 990
1. |Stocks 0 0
1. |Raw materials and consumables 0 0
2. |Work in progress and intermediate goods 0 0
3. |Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
4. |Finished products 0 0
5. |Goods 0 0
6. |Payments on account for inventories 0 0
1I. |Debtors 8967 1984
1. | Trade debtors 0 0
2. |Amounts owed by affiliated companies 0 0
3. |Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major participating interests
4. |Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
5. |Notes receivable 0 0
6. | Other debtors 8967 1984
7. |Valuation margin of receivables
8. | Valuation margin of derivative instruments
III. | Securities 1616272 1 784 066
1. |Shares in affiliated companies 0 0
2. |Major participating interests
3. |Other participating interests 0 0
4. |Own shares and own partnership shares 0 0
5. |Debt securities held for trading 1616272 1 784 066
6. |Valuation margin of securities
1V. |Cash 2106 1940
1. |Cash in hand, cheques 235 45
2. |Cash at bank 1871 1895
C. |Accrued and deffered items 256 208 300 155
1. |Accrued income 253 646 295 675
2. |Accrued expenses 2562 4480
3. |Deferred expenses 0 0
TOTAL ASSETS 2128 385 2 333 989

Budapest, 20 January 2022

Management
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in 1000 HUF
D . Previous period Actual
escription
2020.12.31. 2021.12.31
Equity al"ld Liabilities
D. |Equity 1727 879 1891 303
1. |Subscribed capital 1 000 000 1 000 000
‘a) thereof: ownership shares repurchased at nominal value 0 0
11. |Subscribed capital unpaid (-) 0 0
111. | Capital reserves 0 0
IV.|Retained earnings 361471 360 880
V. | Tied-up reserve 0 0
VI. |Revaluation reserve 0 0
1. ‘Valuation reserve for adjustments
2. |Fair value reserve
VIIIL, Pro‘ﬁt or loss for the year 366 408 530423
E. | Provisions 335301 342 835
1. |Provisions for contingent liabilities 0 0
2. |Provisions for future expenses 0 0
3. |Other provisions 335301 342 835
F. | Liabilities 40771 57521
1. |Subordinated liabilities 0 0
1. |Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. |Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests 0 0
| | | 3. |Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
4. |Subordinated liabilities to other economic entities
II. |Long term liabilities 0 0
1. |Long-term loans 0 0
2. |Convertible and equity bonds 0 0
3. | Debenture loans 0 0
4. |Investment and development credits 0 0
5. |Other long-term credits 0 0
6. |Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest 0 0
8. | Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. Other long-term liabilities
II1. | Current liabilities 40771 57521
1. |Short-term loans 0 0
thereof: convertible or equity bonds 0 0
2. |Short-term credits 0 0
3. |Advances received from customers 0 0
4. |Trade creditors 11954 9449
5. |Bills payable 0 0
6. |Short-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Short-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest
8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. |Other short-term liabilities 28 817 48 072
10. | Valuation margin of liabilities
11.|Valuation margin of derivative instruments
G. | Accrued expenses and deferred income 24 434 42330
1. |Accrued and deferred income 0 0
2. |Deferred costs and expenses 24 434 42330
3. |Deferred income 0 0
TOTAL LIABILITIES 2128 385 2 333 989

Budapest, 20 January 2022

Management
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1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

PROFIT/LOSS STATEMENT

in 1000 HUF
L. Previous period Actual
Description 2020.1231. | 2021.12.31
L [ ]
01. |Net domestic sales 2041 823 2294 794
02. |Net external sales 0 0
I. |Total net sales 2041 823 2294 794
03. | Variation in stocks of finished goods and in work in progress
04. |Own work capitalized 0 0
II. |Work performed by the company for its own purposes and capitalized 0 0
III. |Other income 189 000 203 778
‘of which: reversal of impairment loss provision 0 0
05. |Raw materials and consumables 12 961 14182
06. | Value of services consumed 590 746 615193
07. | Value of other services 22 235 31334
08. |Cost of goods sold 270 124
09. | Value of services sold (mediated) 2771 5409
IV. |Material costs 628 983 666 242
10. | Wages and salaries 681 485 744 732
11. |Other employee benefits 33304 50 009
12. |Contributions on wages and salaries 129 283 127 538
V. |Staff costs \ 844 072 922279
VI. | Depreciation 70322 59 543
VIL | Other operating charges 283 681 287 669
of Whic}‘u impairment loss 0 0
A. |Results of o‘perating activities 403 765 562 839
13. |Dividends and profit-sharing receivable 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
14. |Income from participating interests, capital gains 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
15. |Income from financial investments (equity shares, loans), capital gains 0 0
[of which: from affiliated companies 0 0
16. |Other interest receivable and similar income 7436 271707
[of which: from affiliated companies 0 0
17. |Other income from financial transactions 104 57
[of wich:valuation margin
VIIL Inche ‘from‘ financial transactions 7540 27 764
18. |Expenses and losses on participating interests
[of which: to affiliated companies
19. |Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
[of which: to affiliated companies 0 0
20. |Interest (paid) payable and similar charges 0 0
[of which: to affiliated companies 0 0
21. |Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22. |Other expenses on financial transactions 5515 5578
of wich:valuation margin
1X. Exp‘ensTs on‘ financial transactions 5515 5578
B. Pro‘fit o‘r Ios‘s from financial transactions 2025 22186
C. |Profitor Ios‘s before tax 405 790 585 025
X. |Tax expense 39382 54 602
D. |Profit after tax 366 408 530 423

Budapest, 20 January 2022

Management



