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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Alapkezeld Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Alapkezeld Zrt. (,a Tarsasig”) 2020. évi éves beszdmolbjanak kényvvizsgalatat, amely
éves beszdmol6 a 2020. december 31-ifordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok
egvezd végosszege 2.128.385 E Ft, az addzott eredmény 366.408 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal
végz3dd dizleti évre vonatkozo eredménvkimutatdsboél, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhat6 és valds képet ad a Tarsasig 2020. december
31-én fenn4llé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id&ponttal végzdd§ iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozdé — Magyarorszagon hatélvos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgild éves beszamol6
konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasigtol a vonatkozd, Magyarorszdgon hatilyos jogszabéalyokban és a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgldi hivatis magatartasi (etikai) szabiélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgéloknak (a Nemzetkozi
Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az ,JESBA Kédex”-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

MeggySzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend§ és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival §sszhangban torténd elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentésiink ,Vélemény” szakaszadban az éves beszamoldra adott véleményiink
nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold 4ltalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi felelGsségiink az {izleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
iizleti jelentés lényeges hibas Allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitds jellegérél jelentést
tenni,

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovdbb4 annak a megitélése, hogy az {izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasig 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban sszhangban van
a Tarsasag 2020. évi éves beszdmolgjéval és a szdmviteli torvény vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyvéb mis
jogszabily a Tarsasig szdméra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibis allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szamviteli torvénnyel sszhangban torténd és a valés bemutatas
kivetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszimolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel§s azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold
Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisanak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitéssal megbizott személyek felel§sek a Tarsasag pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.
A kdnyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé feleldssége

A kényvvizsgilat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasboél, akar hibabél eredd lényeges hibéas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazd konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foka
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban
clvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitst. A hibés dllitasok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznélok adott éves beszimol6 alapjan meghozott
gazdaséigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalasbdl, akir hibibol eredS lényeges hibas
allithisainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisahoz. A csalashoél ered6 lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabél ered8é, mivel a csalas magéban foglalhat 6sszejatszést, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasig bels§ kontrolljinak hatékonysdgira vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.
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Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapesolddd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszeillitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent8s kétséget vethetnek fel a Tirsasig véllalkozds folytatisira valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig all fenn, kényvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban 1évé kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
melléklethen tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszimoldban teljesiil-e az
alapul szolgalé {igyletek és események valés bemutatisa.

Az irdnyitassal meghbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasg ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. janudr 22.

e o AR A7/

Kénczol Eniké Lippényi Krisztina
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagségi sz.: 006097

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasbha vételi sz.: 001464
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pwc INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the shareholder of Erste Asset Management Limited
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Erste Asset Management Limited (“the
Company”) which comprise the balance sheet as at 31 December 2020 (in which the balance sheet
total is THUT 2.128.385, the profit after tax is THUF 366.408), the related income statement for
the year then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary of
significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2020, and of the results of its operations for the year
then ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”),
in force in Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA™)
and with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those
standards are further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the financial
statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the International Code of
Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) issued by
the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) and we also comply with
further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion.

Other Information: the business report

The other information comprises the business report of the Company for the year 2020.
Management is responsible for the preparation of the business report in accordance with the
provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial
statements expressed in the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover
the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If based on our work performed we conclude that the other information is materially
misstated we are required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report
has been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant
regulations and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent
with the financial statements.

In our opinion, the 2020 business report of the Company is consistent with the 2020 financial
statements in all material respects, and the business report has been prepared in accordance with
the provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation prescribing further
requirements for the Company’s business report, we do not express an opinion in this respect.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business
report therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the
financial statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to frand or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to
apply the going concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or
there are facts and circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an
auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but
is not a guarantee that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

¢ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for
one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.

e Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the
preparation of the financial statements and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern.

s Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that gives a true and fair view.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Budapest, 22 January 2021

Eniké Konczol Krisztina Lippényi
Partner Statutory auditor
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit. Licence number: 006097

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
Licence Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of information, views or
opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the English version. The accompanying financial
statements are not intended to present the financial position and results of operations and cash flows in accordance with
accounting principles generally accepted in jurisdictions other than Hungary.
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Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" valtozat )
Adatok ezer fonmiban
, Targyév Targyév
A tétel megnevezése 2019.02.31 | 20201231
Eszkiizik (aktivak):
A. | Befekiotett eszkozok . 303190 244832
L | Immateridlis javak 103 830 - 78024
1. | Alapitis-atszervezés aktivalt értéke o _ 0
| 2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
| 3. | Vagyoni értékil jogok 103 830 78 024
B 4. | Szellemi termékek 0 0
5. Uszleti vagy cégértek o 0 0
[ i4lis javakra adott elSlegek 0 0
7. | Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
___IL | Targyi eszkbzik o 173406 140679
1. | Ingatlanok ¢s kapcsolodo vagyoni értékil jogok 20729 21995
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek o 146 195 118 037
4. | Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazsok, felujitasok [ 6482 647
6, Beruhdzasra adott elblegek 0 0
7. | Térgyi eszk0z6k értékhelyesbitése 0 0
1ML Befektetett pénziigyi eszkozok 25954 26129
I. | Tartés ré dés kapesolt vallatkozasb — ] 0 0
-~ 2. Tartdsan adott kdlcstn kapesolt vallalkozisban [V 0
3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés .
4. Tartésan adott kélcsén jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 4ll6 vallalkozasb I
| 5. Egy¢b tartds részesedés 0 )
' 6. Tartésan adott kélcson egyéb részeseddsi viszonyban Iévé vllalkozasban . | 0 0
7. Egvéb tartésan adott kislcson 0 0
8. Tartds hitelviszonyt meg] it értékpapi | 25954 26 129
| 9. Befektetett pénzilgyi eszkozk értekhelyesbitése 0 0
il 0.| Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbbzete e
B. | Forzbeszkbzdk 1916 350 1627 345
| L | Készletek 0 0
1. | Anyagok o 0
2. I Befejezetlen termelés és félkész termékek e o 0 0
1 3. | Novendék-, hizd- és egyéb dllatok [ 0
4. | Késztermékek Y 0
5. Aruk R
6. Készletekre adott eldlegek 0 0
dvetelések 229073 8967
Kovetelések aruszallitasokbol és szolpaltatasokbol (vevik) 144 405 0
_ Kévetelések kapcsolt vallalkozéssal b 0 9
Kovetelések jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 1évé véllalkozassal ben o
Kovetelések egyéb dési viszonvban 1év6 villalkozassal szemben o Q
. Validkovetelésel 0 0
| Egvéb kbvetelések | 84 668 _ 89067
B Kovetelések érté€kelési kilonbozete
____| 8. | Szarmazékos Ggyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete |
1L Ertékpapirok 1685086 I 616272
1. | Ré dés kapcsolt vailalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés o
3. Egyébré dé - 0 0
| 4. Sajat részvények, sajat iizletrészek - 0 0
__ | 5. TForgatasi céld hitelviszonyt meg itd értékpapirok A 1685086, | 616272
| 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
| | IV. Pénzeszkdzik 2191 2106
I. | Pénatar, csekkek o 98 233
2. | Bankbetetek 2093 1871
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 33413 256 208
1. | Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 30 962 253 646
2. Koltségek, raforditasok aktiv idBbeli elhatirolasa o | 2451 2562
3. | Halasztott rafordités | __ 0 0
Eszkzk (aktivik) & 2252 953 2128 385
Budapest, 2020 januér 22. AQ‘ C\ / Z/’
Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezeis Zrt.
1138 Budapest, Népfiird§ u. 24-26. 9.em.
3.
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MERLEG
("A" valtozat )

Adatok exer foriniban
. Targyév Targyev
A tétel megnevezése 2019.g1); 31 2020_?; 31
Forrdsok (passzivak): S
D.  Sajat 6ke _ - 1881472 1727879
gyzett tbke 1000000 1000000
o \a) [visszavésérolt telajdoni részesedés névértéken 0 0
L | Jegyzett, de még be nem fizetett tbke (=) o_ 0
i I_I_I»_ Toketartalék 3 0 0
_'IV. Ercdménytartalék (+) 358 228 361 471
V. | Lekétott tartalék _ [ 0
V1. | Ertékelési tartalék - 0 B 0
L Ertékhelyesbités értckelési tartaiéka o
2. | Valos értékelés értékelési tartaléka _
U VIL Adozott eredmény 523 244 366 408
E Celtanalekok_» 311303 335301
_| 1. | Céltartalék a varhatd kotel égekre 0 0
2. | Céltartalék a virhato kdltségekre 0 0
3. E%'éb céltartalék N 311303 335301
F. | Kételezettségek - B 39045 40771
1. Hatrasorolt kitelezettsépek o 0
1. . Hatrasorolt kotelezettsegek kapesolt vallalkozdssal szemben - [V 0
___|_ 2. Hatrasorolt kotel k jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évd vallalkozissal szemben 0 0
. 3. Hatrasorolt kétel 'c k egyéb ré dési viszonyban 1€v6 vallalkozassal szemben _ 0 0
] | 4. \ Hatrasorolt kitel gek egyéb gazdalkodéval szemben o
11 | Hosszi tejérati kotelezetiséyek 0 0
L 1. Hosszi lejaratra kapott klcsonok o 9
2. Atvéltoztathato kétvények 0 ] K
__ 3. Tartozasok kitvénykibocsatasbol 0 Y
__ 4. Beruhazisi és fejlesztési hitelek - o 0
5. Egyéb hossz lejarati hitelek e 0
6. Tartds kotel gl kapcsolt véllalkozassal k I ! 0
7. Tartés kotel Egel tulajdoni ré dési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben 0 0
8. Tartds kotel A\ e:_:\ éb 1é dési viszonyban 1év8 vallatkozassal ben - 0 0
9. I_i_ng hosszi le)mtu kotel
Il Révid lejran kétel 39045 40771
_1. | Révid lejarati kolcsnnok R 0 0
- Ebbé: az 4tvaltoztathaté kotvények 6 0
2. | Révid lejarati hitelek o 0
3. | Vevitél kapott el8legek S 0 0
| 4. Kdtelezettségek aruszallitisbol €s szolgaltatasbol (szallitok) 10 269 11 954/
| 5. Valtétartozésok o 0 0
6. | Révid lejarati kotel ', k & It vallalkozassal b 0 0
7. | Rovid lejarath kotelezett: Jelentés‘ lajd dési viszonyban 1év6 vallalkozasokkal
| 8. Roévid lejarath ktel ", 1 egyeb Té 1 viszonyban lévé vallalkozassal L 0 0
9. Egyébrovid lejarath kitel 28 776 28 817
110, Keételezett égek értékelési kulonbozete
11. Szarmazékos iligyletek negativ értél i killonbdzete 1 o
G. Passziv iddbeli elhatdrolasok 21133 24 434
1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
2.  Koltségek, raforditasok passziv idSbeli elhatarolasa o 21133 24434
- 3. Halasztott bevételek 0 0
I s
Forrisok (passzivik) sszesen: 2252 953 2128 385
Budapest, 2020. janudr 22. (ﬂ_@‘
Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel§ Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9.em.

3.




Erste Alapkezeld Zrt.
1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.
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EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkiltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban
. , Targyev Targyev
A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 2054 883 2041 823
| 02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
1. | Ertékesités netto arbevétele 2054 883 2041823
03. | Sajat termelésii készletek allomanyvéltozasa
04. | Sajat eloallitasn eszkozok aktivalt értéke - 0 R
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
IIl. | Egyéb bevételek 195 608 189000
. Ebbobl: visszairt értékvesztés o 0
| 05.  Anyagkoltség 17699 12 961
| 06. | Igénybe vett szolgiltatdsok értéke 489 816 590 746
| 07. | Egyéb szolgaltatisok értéke 18 665 22 235
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 0 270
09. | Eladott (kézvetitett) szolgaltatisok értéke 203 2711
IV, | Anyagjellegii raforditasok 528214 628 983
10. | Bétkéliség 634857 681485
| 11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 50093 33304
 12. | Bérjarulékok 138 432 129283
V. | Személyi jellegli réforditasok 823 382 844072
VL | Ertékesokkenési leiras 65 737 70 322
V1L Egyéb raforditisok 259201 283 681
Ebbdl: értékvesztés - 0 0
A.  UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 573957 403 765
13 Kapott Jard o j4r6 osztalék és részesedés 0 0
" IEbbL: [Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott t [V 0
14. Részesedésekbd] szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastd] kapott - 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkozokbo! (értékpapirokbol, kolesonskbol) sz 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 12 128 7 436
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 0 3 0
17 | Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 60 - 104
. |EbbaL: értékelési kilonbozet -
VIIL| Pénziigyi miiveletek bevételei 12188 7540
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek -
Ebbd]: kapesolt véllalkozasnak adott ]
' 19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) s 0 0
| |Ebbal: kapesolt vallalkozasnak adott . 0 0
Fizetend6 kamatok és kamat jelleg(i raforditasok 0 0
‘T Ebbdl: k kapcsolt vallalkozasnak adott - o 0
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 9819 5515
| Ebbél: értékelési kilonbozet i
IX. | Pénzigyi miiveletek raforditasai 9819 5515
[ B. PENZUGYI ] MUVELETEK EREDMENYE 2369 2025
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 576 326 405 790
X. | Adofizetési kitelezettség 53082 39382
D |ADOZOTT EREDMENY 523 244 366 408|

Budapest, 2020. januar 22.

Erste AlapkezelG Zrt.
1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.
3.
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Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezeld Zrt. miikddésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezet bemutatasat kdvetéen megtalalhatd benne a Tarsasag 2020.
évi tevékenységének rovid leirdsa, eredményességének értékelése, valamint a 2020. évben
megvaldsitott fontosabb (izleti aktivitdsok, és ezek hatasa az Alapkezel6 profitabilitasara.

Piaci kérnyezet 2020

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyadé kamatok
5.00% 3.00%
s & & & ——INB ———ECB FED
4.00% 3h 1 3 = Y —10 2.50%
3.00% 2.00%
2.00% 1.50%
1.00% 1.00%
0.00% 0.50%
-L00% 0.00%
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

A globalis koronavirusjarvany miatti lezarasok és korlatozé intézkedések kdvetkeztében hatalmasat
zuhant a gazdasdgi aktivitas a tavalyi év elsé felében. A masodik negyedév végétdl a korlatozasok
hagyrésze megsziint, ennek koészénhetben a gazdasagi mutatdk gyors javuldsnak indultak. Ezt
rendkivil nagyméretl fiskalis és monetdris tAmogatas is segitette. Bar az év vege felé a jarvany
masodik hulldma miatt Gjabb korlatozasokra keriilt sor, ezeknek mar mérsékeltebb hatasa volt a
névekedésre. Elézetes becslések szerint a globalis GDP még igy is mintegy 4 szazalékkal visszaesett
2020 egészét tekintve az eléz6 évhez képest.

A gazdasagi karok enyhitése érdekében az amerikai Federal Reserve kétlépésben nulla kbzelébe vagta
le az irAnyadé kamatlabat és lényegében korlatlan eszkézvasarlasi programot hirdetett meg. Az
amerikai kormanyzat ekézben a GDP 10 szazalékanak megfeleld segélyprogramot jelentett be. Az
Eurépai Kdzponti Bank tébb Iépcsdében megnovelte sajat eszkdzvasarlasi programjat és tovabbi
monetaris tdmogaté intézkedéseket hozott. Orszagok sora inditott massziv koltségvetési élénkité
programokat a megugré munkanélkiliség és a visszaes6 fogyasztas kompenzalasara.

A részvénypiacok kezdetben panikszer(i eladasokkal reagaltak a pandémia megjelenésére, de marcius
végén jelentds fordulat indult. Ezt kdvetben a tézsdék kisebb-nagyobb megszakitasokkal folyamatosan
emelkedtek, féként a technolégiai cégek részvényei, melyek hamarosan Uj csticsokra mentek. A
gazdasagi novekedésnek jobban kitett ciklikus részvények sokaig lemaradoak voltak, de az év végén
az Uj vakcinak megjelenését kdvetden részben felzarkéztak. Az amerikai S&P 500 index végiil 16
szazalékos nyereséggel zarta az évet, és a feltdrekvé piaci tézsdék is atlagosan ennyit emelkediek. Az
eur6pai és a japan indexek ennél azért [ényegesen szerényebb, -5%-5% kozétti hozamokat értek el.

A gazdasagi visszaesés, a megndvekedett kockazatok és a jegybankok ultra-expanziv politikaja
kovetkeztében a kdtvénypiacokon jelentés hozamcsokkenés zajlott le. Az amerikai 10 éves kincstarjegy
hozama 100 bazispontot siillyedve 0,9 szézalékon fejezte be az évet. Ekdzben a 10 éves német
allamkotvény hozama mintegy 40 bazispontot csokkenve -0,55% szazalékon zart. A kockazatosabb
vallalati kétvények és a feltdrekvd piacokon kibocsatott kdtvények hozama a tavaszi panikot kdvetéen
szintén masszivan esett, s ezzel jelentds arfolyamnyereséget biztositottak a befektetéknek. A
devizapiacokon a dollar jelentésen gyengiilt a fobb devizakkal szemben. Az olaj jegyzése a keresleti
sokk hatasara tavasszal nullara zuhant, de év végére visszatért 50 dollar félé. A nagyfoku
bizonytalansag kedvezett az aranynak, ami 25 szazalékkal dragult.
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A tavaszi piaci panik soran a forint arfolyama meredeken zuhant, az eurd jegyzése 370-ig ugrott fel.
Ekézben az allampapirhozamok is masszivan emelkedtek. A Magyar Nemzeti Bank hosszu futamideii
repotenderekkel és 0,9 szazalékos kamatozasl egy hetes betéttel igyekezett stabilizalni a helyzetet. A
piaci hangulat javulasaval parhuzamosan a hozamok csdkkenni kezdtek, amit a jegybank altal beinditott
kétvényvasarlasi program is segitett. Ev végére a hozamgérbe mar csak csak 10-30 bazisponttal alit
magasabban az egy évvel korabbinal, az egy hetes jegybanki kamat 0,75 szazalék lett. Bar az inflacio
atmenetileg felpattant 4 szazalék kérnyékére, az év végén visszatért 3 szazalék ala. Elézetes becslések
szerint a hazai GDP tavaly mintegy 6 szazalékkal csékkent, a rendkivili koltségvetési kiadasok es az
elmaradé bevételek pedig az allamhaztartas hianyat a GDP 8-9 szazalékaig novelték.

Amennyiben a vakcinaknak kdszdnhetéen sikerll visszaszoritani a jarvanyt és a korlatozé intézkedések
fokozatosan megsz(innek, 2021-ben gyors ttem( gazdasagi névekedés varhaté a vilag nagy részében.
Ezt tamogatni fogjak a massziv koltségvetési élénkitd programok is. Révidtavon kicsi a valészinlisége
annak, hogy az infiacio jelentésebb mértékben gyorsulni fog, ezért a jegybankok még huzamosabb ideig
fenntarthatjak a rendkiviil laza monetaris kondiciékat. Egy ilyen kdrnyezetben a részvénypiacok tovabb
mehetnek felfelé, bar néhany szektorban mar jelenleg is aggasztdéan magas értékeliségi szintek
alakultak ki. Arra szamitunk, hogy a piaci volatilitas — bar alacsonyabb lesz a 2020-ban tapasztaltnal —
viszonylag magas szinten marad. Valészinlileg pozitiv redlhozamot lehet majd elérni a kockazatosabb
kétvénypiacokon is, a rendkivil nyomott hozami fejlett allampapirokiol viszont nem varhaté jo
teljesitmeny.

A hazai allampapirpiacon a hozamok emelkedésére nagyobb tér latszik, mint a folytatodo siillyedésre.
A realhozamok nemzetkdzi Oszehasonlitasban is rendkivil alacsonyak, a megndvekedett
allamhaztartasi hiany pedig jelentés finanszirozasi igényt tamaszt. Ugyanakkor segithet alacsonyan
tartani a hozamokat, hogy a Magyar Nemzeti Bank a repotendereken és a hosszu kétvényvasarlasokon
keresztill folyamatosan nagy keresletet general, és a kilféldi kdtvénypiacokon sem lehet jelentésebb
hozamemelkedésre szamitani. A pandémia visszaszorulasa esetén gyors GDP-ndvekedés varhato, a
forint sériilekenysége viszont kockazatot jelent.

Befektetési alapokon kivili vagyonalakulasrél harmadik negyedévi informacidval rendelkeziink, és ez
alapjan 16,3 milliard forinttal névekedett a vagyonkezelésben lévé allomany a teljes piacon év eleje 6ta.

A magyar befektetési alapokban kezelt dsszvagyon 2020 végére 6896 milliard forintra nétt, ez 6,68%-
os allomanyndvekedést jelentett az év végére. (2019. év végi allapot: 6464 milliard forint.)

A befektetési alapok megoszlasa kategorianként a kdvetkezéképpen alakult:
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Az Erste Alapkezeld 8,74%-os befektetési alap allomanynévekedésével 18,06%-0s piaci részesedéssel
zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 0,38 szazalékpontos névekedés a 2019-es
évhez képest. 2020. december 31-én a piacvezeté tovabbra is az OTP volt, 29,95%-0s piaci
részesedéssel.

Nyilvanos alapok piaci részesedésének alakulasa 2020. Ili.negyedév:
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Kezelt teljes vagyon 2020

Az Alapkezelé a 2020-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kévetkezé alapokkal bdvitette:
Erste Arany Alapok Alapja, Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja, Erste Stock Cost Averaging
2 Alapok Alapja, Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja, Erste Stock Cost Averaging EUR
Alapok Alapja. Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt allomanya 90,5 milliard forinttal nétt a tavalyi
évhez képest, és igy decemberre elérte a 1126,5 milliard forintos kezelt vagyont, 8,74%-os ndvekedést
produkalva.

A Covid-19 virus terjedésével és idétartamaval kapcsolatos bizonytalansagok, marcius hénapban
markans eladasi hullamot generalt a befektetési alapok piacan. Aprilistél inkabb csak a kockazatos
alapok (értékeltségi okok miatt), majd jaliustol lényegében az dsszes fébb eszkézosztaly iranyaba
komoly vételi érdeklédést tanlsitottak a befekteték. A 2020-as évben a kumuldlt nettd vételek
tekintetében a részvényalapok gyakorlatilag allva hagytak a tébbi eszkdzosztalyt.

A vagyon és portfoliokezelési tizletdg csokkenéssel zarta az évet, kdszénhetéen annak, hogy a VIG az
eddig az Alapkezeld kezelésében lévd portfdlidjanak tobbségét sajat kezelés ala vonta. Ennek
kovetkeztében a biztositoéi portfdliokbol szamottevd kidramlas volt tapasztalhatd. Az oOnkéntes
nyugdijpénztari vagyonkezelés 8,57%-kal névekedett, mig a DPM portfolickban szamottevé valtozas
nem tortént. Egyéb portfélidkban tovabbra is 6 mrd forintot kezeltek az év soran.

Az Alapkezel6 altal kezelt telies vagyon 2020-ban 5,11%-kal névekedett, és 1238,5 milliard forinton
zarta az évet.
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Bevételek és koltségek 2020

Az alapkezelés arbevétele kdzel eqgy szazalékkal csokkent az el6zé évi arbevételhez képest. A 2020.
izleti évben az altalanos miikddési koltségek 8,98%-kal emelkedetek a 2019.évi szinthez képest. Az
anyagkoltség 1,2%-kal ndvekedett, az ertékcsdkkenés 1%-kal emelkedett, az egyéb raforditas 9,09%-
kal emelkedett. A személyi jellegli raforditasok 1,03%-kal ndvekedtek amely kifizetésének egy részére
fedezetet az elézd évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegli
kifizetések 21,25%-a volt.

Bevételek és koltségek 2020

Az Alapkezelé 2020-ra az (zleti tervei alapjan az arbevételének kisebb csokkenésére szamit. A
tarsasag a miitkédési kéltségek tekintetében 3,5% kortli emelkedésre szamit. Az Alapkezel6 vezetése
folyamatosan figyelemmel kéveti a mikédés eredményességét, hogy elérje a terveknek megfeleld
eredményt.

Mérleg fordulénapja utani események
A Tarsasag gazdasagi mikddése soran mérleg forduldnapjat kévetben lényeges esemény nem tériént.
Vallalkozé foglalkoztataspolitikaja

Tarsasagunknal 2020. december 31. napjan 52 6 munkavallalé volt alkaimazasban, amelybdl 48 f6
telies munkaidében 4 6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jévében jelentds
létszammaodositast nem tervez.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezeti ligyleti politikajarol:

A Kockdzatkezelés az Alapkezeld kockazatkezelési és fedezetkezelési funkcidjat ellaté szervezeti
egysége, amely az Alapkezel6 egyéb mik&deési egységeitdl — kdztlik a kollektiv portféliokezelési és
portféliokezelési funkciétdl — funkcionalisan és hierarchikusan elkiiiénitett szervezeti egysége.

A Kockazatkezelés szervezeti egység feladata a Tulajdonos ,Risk Management” szervezeti egységével
szorosan egyuttmiikédve, az altala biztositott iranymutatas alapjan az Alapkezel6 altal kezelt portfoliok
teljesitményének mérése, elemzése, a befektetésekkel kapcsolatos kockazatok elemzése, valamint
Gzleti, miikoédési kockazatok kezelése, zletmenet-folytonossag és kataszirofa tervek kialakitasanak
koordindlasa, tovabba az ehhez kapcsol6dd jelentések elkészitése. A Kockazatkezelés szervezeti
egység feladata tovabba a kockazati limitek meghatarozasa, a limitsértések monitorozasa, az illetékes
szervezeti egységek tajékoztatasa és a helyreallitasi folyamat nyomon kévetése. A szervezeti egység
ellatja a befektetési alapok eszkdzeinek beértékelését, valamint annak monitorozasat.

A kockazatkezelési funkcio kiterjed a pénzligyi és operativ kockazatok kezelésére. A folyamatokat a
pénziigyi kockazatok, valamint a fedezetkezelés esetén a Kockazatkezelési szabalyzat és politika
tartalmazza, mig a miikédési kockazatokra vonatkozé eljarasokat a Mikddési kockazatkezelési
szabalyzat foglalja magaba.

A Kockazatkezelési vezetd latja el a Kockazatkezelési terillet iranyitasat. Feladata, hogy a tdbbi
szervezeti egységtdl flggetlen kockazatkezelési szervezeti egységet alakitson ki. Kinevezését az
lgazgatésag hagyja jova, kinevezésének megszintetéséhez a Fellgyelébizottsag jévahagyasa
szilkséges. A kinevezés megsz(inésének tényét, illetve okait a Felligyelet részére be kell jelenteni.

Az Alapkezel6 a befektetési alapok nevében szarmaztatott lgyleteket fedezeti célbdl, a portfélio
hatékony kialakitasa érdekében, illetve a befektetési célok megvalésitasa erdekében a Kezelési
szabalyzatok 14. pontjaban meghatarozott mértékig alkalmazhatnak.

A tdzsdén kivilli szarmaztatott Ugyletek esetében a befektetési alapok viselik az Ggyletkétési partner
nemteljesitésébdél eredd kockazatot. Az alapok e kockazat csdkkentése érdekében alkalmazzak az

EMIR rendeletben foglalt kockazatcstkkentesi technikakat.



ERSTES

Erste Alapkezeld Zrt. Uzleti jelentés 2020. Asset Management

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara kotott szarmaztatott igyletekre vonatkozo részletes szabalyokat a
befekietési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szolo 78/2014. (lil. 14.) szama Korm. rendelet
22. §-a tartalmazza. A befektetési alapok éves és féléves jelentései tartalmazzak a Kbftv. 6. melléklet
Xl. pontjanak megfelelé informaciokat, az alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekovetkezd
véltozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyljtott garanciak tjboli
felhasznalasi jogat, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszegét.

Az Alapkezelé vagyonkezelésében Iévé portfoliock részére a vagyon- és portfoliokezelési
szerzédésekben meghatarozott mértékig szarmaztatott pozicidkat kéthet.

Az Alapkezeld sajat vagyonanak kezelése soran szarmaztatott ligyletet nem alkalmazhat.

Budapest, 2021. januar 22.
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Erste Alapkezeld Zrt.

1. A vallalkozas révid bemutatisa

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Tarsasig) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutodjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tdrsasag tulajdonosi szerkezetében 2004,
november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-os részesedés szerzéséig nem tdrtént véltozas, csupéan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tobb alkalommal. A t5bbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-4n Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbol eredden 2006. jinius 26-an a Térsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt. elnevezés
2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsigon.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (kordbban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamn hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatdrozatdval engedélyezte a Tarsasig szdmara a portfolidkezelési,
befektetési tandcsadasi, értékpapir-kélcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének ) pontjdban meghatarozott dnkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatérozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység tizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-4n 100.000.000 Ft sszegli alaptokével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre keriilt
oly médon, hogy a Térsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapitd a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapitd 2002. majus 30-4n 100.000.000 Ft dsszegii alaptGke-emelésrol dontott, az alaptOke-emelés Gsszegét 2002.
junius 26-4n bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptoke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg,

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptoke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1ij részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptoke felemelését a Cégbirdsdg 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portf6lid
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasigga valt.

A nemezetko6zi Erste Csoport holdingga alakulasanak tjabb allomésaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalld 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt bejegyzésre
a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozast
tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG 100%-os kdzvetett
tulajdonaban 4116 tarsasag, mely stratégiai

iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a
Tarsasag mitkodését, iizletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem befolyésolta, ugyanakkor tulajdonos
valtozas kivetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt. konszolid4cios korébol.

A Térsasag kizar6lagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra véltozott 2016.
marcius 7-ével.
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A Tarsaséag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. jiinius
13-4n gy hatroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar
1-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést szerzett az
EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfeleléen a Tarsasag kizarolagos tulajdonosdnak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjdn. A beolvadast kovetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosdnak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2020.december 31, napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kéirntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények maodositasardl szolo 2014. évi XVIL
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Térsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdséga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t8] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Térsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
szolo részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptoke 100.000 db 10.000 Ft
névértékil torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a névértékiikhoz
igazodo szavazati jogot biztositanak.

Téarsasédg tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok dlloméanya:

Elnevezés Deviza NEE 2020*
Erste Nyfitvég( Dollar Bazis Befekietési Alap HUD000705891 | nyilvanos nyiltvegt UsD 38 786 789 497 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 | nyilvanos nyiltvégl usD 67 831 840 571 Ft
Erste Nyiltvég(i Hazai Dollér Katvény Alap HUOD00717525 | nyilvanos nylltvégl usbD 100 427 733 Ft
Erste Nyiltvég(i Hazai Dollar Kétvény Alap D HUO0000719562 | nyilvanos nyiltvégl usD 2 046 602 326 Ft
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Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapja

HUC000722012

_260 833 451 Ft

nyilvanos nyiltvégi usp
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 | nyilvanos nyiltvégii usD 61 245 524 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUQ000725880 | nyitvéanos nyfitvégi usD 5 745 552 976 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HUO0000723440 | nyilvénos nyiltvégui Usb 1100 608 116 Ft
Erste Nyiltvégii Eura Bazis Befekietési Alap HUQC00706007 | nyilvanas nyiltvégli EUR 29 627 869 728 Ft
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HUD000714191 | nyilvanos nyiltvégti EUR 129 023 209 Ft
YOU INVEST Kiegyenstlyozott EUR Alapok Alapja HUD000714183 | nyilvanos nyiltvégli EUR 269 381 398 Ft
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja HU0000714175 | nyilvanos nyiltvégl EUR 197 037 563 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HUO000723580 | nyilvanos nyiltvégl EUR 33 047 570 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 | nyilvanos nyiltvégG EUR 1 469 523 585 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000728088 | nyilvanos nyiltvégd EUR 2078 358 719 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 | nyilvanos nyiltvégti HUF 4013 389 659 Ft
YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja HUQ000709993 | ayilvanos nyfltvégl HUF 3819570 310 Ft
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 | nyilvanos nyiltvégu HUF 314 283 467 Ft
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Befekietés: Alap A sorozat | HUDD00704200 | nyilvanos nyfitvégl HUF 5437 728 476 Ft
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Befektetési Alap D sorozat | HU0000723457 | nyilvanos nyilivégti HUF 9374 363 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Ktvény Alapok Alapia HU0D00711692 | nyitvanos nyittvégl HUF 3932 103 844 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvégl HUF 19 468 577 921 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HUG000726070 | nyilvanos nyiltvégli HUF 2591057 971 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUDDO00708649 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1036 123 760 Ft
Erste DPM Nyiltvég(i Alternativ Alapok Alapja HUDC00705314 | nyilvanos nyiltvégli HUF 1175 143 700 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUQ000708631 | nyilvanos nyiltvégd HUF 2108 410 497 Ft
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUQG00704489 | nyilvanos nyittvégii HUF 12 467 002 528 Ft
Erste Multistrategy AbszolUt Hozamu Alapok Alapja HU0000705322 | nyilvanos nyiltvégl HUF 422 481 323 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUOB000704507 | nyitvanos nyittvégl HUF 14 210 487 389 Ft
Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja HUO000705306 | nyilvanos nyiltvég HUF 39 184 901 Ft
Erste Nyittvegl Abszolit Hozami Kdtvény Alap HUD00G710694 | nyilvanos nyittvégll HUF 9213851 217 Ft
Erste Nyfitvégl Abszolut Hozama Kétvény Alap D HUO000719539 | nyilvanos nyiltvégu HUF 1784 247 446 Ft
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvégll HUF 1610 431 246 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégl Befektetési Alap HUO0000708243 | nyilvanos nyiltvégl HUF 6 177 809 929 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Befekietési Alap HUO0G0702008 | nyilvanos nyliivégd HUF 35 863 664 799 Ft
Erste Duett Nyiltivég( Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégd HUF 94 485 052 216 Ft
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapia HUO0007056488 | nyilvanos nyiltvégi HUF 2 321 560 981 Ft
Erste Felttrekvd Eurdpa Részvény Alapok Alapja HUO0000701537 | nyilvanos nyiltvégd HUF 992 872 913 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HUG000712492 | nyilvanos nyittvégd HUF 2 137 192 046 Ft
Erste Top Stocks HUF Atapok Alapja HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégl HUF 815 246 523 Ft
Erste Nyiitvégl XL Kotvény Befekietési Alap HU0000707716 | nyilvanos nylitvégli HUF 2268 585 995 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap D HUO0000718521 | nyilvanos nyiltvégi HUF 220 666 461 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 | nyilvanos nyfltvég( HUF 1116 337 954 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 | nyilvanos nyiltvégii HUF 2 088 691 981 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF serozat HU0D00725528 | nyilvanos nyilivégi RHUF 36 933 369 Ft
Erste Nyiltvégli Révid Kétvény Befektetési Alap HUG000701529 | nyilvanos nyiltvégli HUF 1683 182 262 Ft
Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja HUO000725882 | nyilvanos nylltvégit HUF 7 686 219 823 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Alap HU0000703160 | nyilvanos nyiltvégu HUF 576 514 345 237 Ft
Erste Nyiltvégli Euro ingatlan Befekietési Alap T sorozat HUOD00707740 | nyilvanes nyiltvégd EUR 158 465 595 011 Ft
| Erste yyiltvégﬁ Euro Ingatlan Befektetési Alap T1;0 sorozat ) EI._JR 253 442 13(; Ft-

HU0000722442

* - Nett6 eszkdzérték forintban kifejezve

nyilvanos nyiltvégi

1126 518 991 614 Ft
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Az évben meghatirozé volt a tékevédett valamint az abszolut hozamu alapokbél a pénzkiaramlds a befektetési alapok
piacdn, mig a kockdzatosabb, részvény alapoknak kedvezett az év 107,7 millidrd forintos nettd értékesitési
eredménytikkel.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 209,6 milliard forintnyi téke érkezett.
Forras: Bamosz

Az Alapkezeld a 2020-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezd alapokkal bévitette:
Erste Arany Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

Az Alapok tekintetében az év sordn a kovetkez6 név és/vagy befektetési politika véltozasok torténtek:

e  Erste DPM Arany Alapok Alapja HUF sorozat - Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat

e  Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja - Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat

¢ You Invest Stabil Alapok Alapja - Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja

o  Erste Nyiltvégii K6zép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja - Erste Feltérekvé Eurdpa Részvény Alapok Alapja
Az Erste befektetési alapokban kezelt allomdnya 90,5 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre
elérte a 1126,5 milliard forintos kezelt vagyont, 8,74%-os ndvekedést produkalva.

A Covid-19 virus terjedésével és idétartamaval kapcsolatos bizonytalansdgok, marcius hénapban markéns eladasi
hullamot generalt a befektetési alapok piacan. Aprilistél inkabb csak a kockazatos alapok (értékeltségi okok miatt), majd
juliustol lényegében az dsszes fobb eszkdzosztaly iranyaba komoly vételi érdeklddést tantsitottak a befekteték. A 2020-
as évben a kumulalt nett vételek tekintetében a részvényalapok értékesitése jelentésen meghaladta a tébbi eszkdzosztaly
nettd sales eredményét.

Az Alapkezel6 18,06%-o0s piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 0,38 sz4zalékpontos
emelkedés a 2019-es évhez képest.

A vagyon és portfolidkezelési lizletdg csOkkenéssel zarta az évet, kiszonhetden annak, hogy a VIG az eddig az
Alapkezel6 kezelésében 1évd portfoliGjanak tobbségét sajat kezelés ald vonta. Ennek kovetkeztében a biztositéi
portfoliokbol szamottevé kidramlds volt tapasztalhatd. Az oOnkéntes nyugdijpénztiri vagyonkezelés 8,57%-kal
ndvekedett, mig a DPM portf6liokban szamottevd valtozas nem tortént. Egyéb portfélidkban tovabbra is 6 milliard
forintot kezeltek az év soran.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2020-ban 5,11%-kal névekedett, és igy 1238,5 milliard forinton z4rta az évet.

A kezelt vagyon portf6li6 kategoriankénti megoszlasa a kévetkezo:

: - . Eves . \
E@%lggm 2018.12.3% {tegoszias %) valtnzds (%} 20234235 Meposzlas (%

Befekietési Alapok 1036422 212 3=E 7t % B.7% 1128 518831 814 7t 50.95%
Onkéntes Nyugdipénzifrak A5 823 428 328 F 2.85% 8.6% 4B 7SRM8Z 151 Rt 402%
Biztoshéi portfolibk FIEILD 242 BB L 3.10% 96.4% 1308 046 247 Ft G.11%
DRI portfiliok C4 057 845 125t 459% 1.0% E4B21 QRS0 4. 41%
Eoyéb portfolick S 71 524 588 Fi 0.50% 55% £ 314 21895 Ft §81%
Osszesem $ 178374 252 28T Ft 54% 4236 531 491 MO FE

A fenti adatokkal, informacidkkal 6sszhangban az Alapkezel6 vezetése kijelenti, hogy a vallalkozas folytatisanak elve
nem sériil, arra a Covid-19 pandémia nincs hatassal.
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A Térsasag miikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2020. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatosag elndke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatosagi tag
Adrianus Janmaat, igazgatosagi tag

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamol6t alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gy6rgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmény Balazs, igazgat6sag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A kbnyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozd feladatokat ellatdsaval megbizott személy:
Acs-Molndr Szilvia Katalin
1181 Budapest, Hunyadi Lasz16 utca 36,
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Tarsasag szamdra a konyvvizsgélat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Térsasag 2020. évi éves beszamoldja kényvvizsgalatanak elvégzésével megbizott kdnyvvizsgalé:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgald Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Kamarai nyilvantartasi szima: 001464

Kijelslt kényvvizsgalo:

Lippériyi Krisztina
Kamarai tagsagi szama: 006097

A konyvvizsgal tarsasag altal a 2020. iizleti évre vonatkozé mérlegbeszamold kdnyvvizsgalataért felszamitott dij bruttd
4.667.250,- forint volt.

A Tarsasag 2020. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios kérébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvaéllalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamol6jat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekintheték meg:

A villalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszdamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A villatkozéascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Térsasag nyilvantartisaban szerepld ligyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfelelden megtortént.
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2. A Tarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Tarsasag szamviteli rendszerét a 2001. janudr 1-jén hatalyba Iépett 2000. évi C. tv. (Szamviteli torvény) eldirdsainak
megfelelden alakitotta ki, A Tarsasig a beszamolo dsszeillitisa soran figyelembe veszi a 327/2009. kormanyrendelet
eldirasait.

A Tarsasdg a kett0s kényvviteli rendszerre vonatkozé el6irasok szerint vezeti konyveit, nyilvantartdsait. Az adatrogzités
€s a nyilvantartisok vezetése sordn biztositja az eszkdzdkben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamolo készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat. A
Tarsasag a kdnyveit magyar forintban vezeti, az éves beszdmoldban az adatok ezer forintban vannak megadva.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket a mérleg forduldnapjan érvényes MNB arfolyamra értékel at a Téarsasag. A
kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelés, kdtelezettség forintértékének meghatarozasa soran alkalmazza az altalénos forgalmi
adorol szolo torvény addalap forintban torténd megallapitasara vonatkozoé elbirasai szerinti arfolyamot.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 15.

Ertékelési modszerek

o Immateridlis javak, tirgyi eszkozok: a Tarsasdg vallalkozési tevékenységét tartésan (egy éven tul) szolgéld
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszk6z0k bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltséghként
elszamolja.

¢ Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési aron torténik.
o Készletek: a mérlegben a vasarolt készletet (anyag, aru) beszerzési dron mutatja ki a Tarsasag.

o Kovetelések: a Tarsasdg a koveteléseket kémyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartdsokkal valé egyeztetést kévetéen keriilnek a mérlegbe.

e Krtékpapirok: a forgatasi célbdl vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsokkenés elszamolasa FIFO eljaras szerint torténik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Tarsasag.

e Pénzeszkoziok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyezd értéken kertil kimutatasra.
e Sajat téke: a mérlegben konyv szerinti értéken szerepel.
o Kaitelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket kdnyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Szamviteli politika keretében meghatdrozott mértékek, hatarériéke

Jelentds tsszegl hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében jelentds 6sszegii hibanak kell tekinteni a hibat ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintben - megallapitott hibak, hibahatidsok eredményt, sajat tokét
noveld-csokkentd értékének egyittes (elojeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott tzleti év
mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfoosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot,
akkor 1 milli6 forintot.
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Nem jelentds dsszegii hiba:

Az Erste Alapkezel6 Zrt. esetében nem jelent6s 6sszegii hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibdkat, amelyek
a hiba feltardsdnak évében, a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintden (évenként kiilon-
kiilén) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajit t6két nével-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl
fuggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelentés 8sszegii hiba szerinti értékhatarat.

A bevételek esetében jelent6s részarany:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelentds részaranyt, amelyek az 6sszbevétel 20
%-at meghaladjak.

Amortizdcios politika, az értékcsékkenés elszamoldsa

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok értékesdkkenésének elszamolasa a bruttd értékitk alapjan linearis leirasi kulcs
alkalmazasaval torténik. Az eszkozok leirdsa a hasznélatba vétel, lizembe helyezés napjaval kezdédik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak értéke
valosziniisithetden nem jelentds.) Az eszkozok leirdsandl a varhaté hasznalati 1d6, a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyérték nagysaga és a Szamviteli térvényben rdgzitett elvek kertilnek figyelembe vételre. A gépjarmiivek
értékcsokkenési leirasa 20%. A Térsasag a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok beszerzési értékét a
hasznalatba vételkor egy Gsszegben szamolja el kdltségként.

Céltartalék képzése

A Térsasag azokra a maltbeli, illetve a folyamatban 1év6 tigyletekb6l, szerz6désekbdl szarmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotclezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalék halasztott javadalmazasanak kifizetésére,
amelyek véarhatoan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 8sszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Tarsasag a szilkséges fedezetet mas médon nem biztositotta.
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3. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

3.1. Befektetett eszhkiozok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas nettd értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékii jogok brutté értéke (adatok ezer forintban)

2019.12.31. novekedés csokkenés atsorolas

2020.12.31¢

{Bérelt ingatlanon 29 386 3213 0 0 32599
végzett beruhdzas
1 Osszesen 29 386 3213 0 0 32 599
Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékli jogok értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)
2019.12.31. nivekedés csikkenés atsorolas 2020.12.31
IBérelt ingatlanon 8 657 1947 0 0 8 657
- Ivégzett beruhézas
§ Osszesen 8 657 1947 0 0 8 657
3.1.2. Immaterialis javak
Immaterialis javak brutto értéke (adatok ezer forintban)
2019.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2020.12.31§
Szoftverek 262 482 15 404 119 672 0 158 214
Osszesen 262 482 15 404 119 672 0 158 214
Immateridlis javak értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)
2019.12.31. novekedés csikkenés itsorolds 2020.12.31§
Szoftverek 158 652 25378 0 0 80 190
{ Osszesen 158 652 25378 0 0 80 190
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3.1.3. Targyi eszkozok

A targyi eszkozokon belill az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek mérlegsor irodabitorok, irodai felszerelések
és jarmilvek netto értékét tartalmazza.

Targyi eszk6zok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2019.12.31. nivekedés csokkenés atsorolas 2020.12.31.
Egyéb berendezések, felszerelések, 280 159 15 647 9137 0 286 669
fjarmiivek
{ Osszesen 280 159 15 647 9137 0 286 669

Targyi eszkozok értékesokkenése (adatok ezer forintban)

2019.15.31; novekedés csokkenés atsorolas _;2020#12.3 1:
ifgyéb berendezések, 133 963 42 996 8327 0 168 632
elszerelések, jarmiivek
4 Osszesen 133 963 42 996 8 327 0 168 632

Beruhazasok, felujitasok (adatok ezer forintban)

2019.12.31. novekedés csokkenés atsorolds 2020.12.31

Beruhazasok 6482 28 429 34 265 0 646
Osszesen 6 482 28 429 34 265 0 646

Hasznélatba vételkor egy sszegben elszamolt értékcsokkenési leirds 2019. évben 2.977 ezer forint, 2020. évben 2.292
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi estkizok

2019.12.31. 2020.12.31¢

- - . P, _ezer Ft . ezer Ft ¢
lErste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap 25954 26 129
Osszesen: 25 954 26 129

Kbf. torvényben meghatdrozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb iddtartamra halasztott juttatds
fedezeteként megvasarolt értékpapir,

3.3 Forgoeszkozik

3.3.1. Kovetelések druszadllitdsbdl és szolgdltatdsokbdl (vevdk)

2019.12.31. 2020.12.31]

ezer Ft ezer Ft
IAlapkezelsi dij kovetelés - o 144405 0
#Osszesen: ) 144 405 0

A szamlazés gyakorlatinak valtozdsa kivetkeztében az alapkezel6i dijak nem keriiltek december honapra kiszamlazasra,
igy az alapkezeldi dij kovetelés a mérlegben a bevételek aktiv idébeli elhatérolds soron kertil kimutatasra.
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3.3.2. Egyéb kivetelések

2019.12.31. 2020.12.31,
) ezer Ft ezer Ft
{Portfoliskezelési dij kovetelés o ' - 75 180 0
§Tarsasagi ado talfizetés 4142 6 843
Ipariizési add tulfizetés 5027 1829
JAdott el6legek 0 116
gEgyéb munkavallalokkal szembeni kvetelés 250 134
Ertékpapir szamla kovetelés 4 8
§Befektetési szolgaltatoval szembeni kovetelés 0 0
iGépjarmii adé tolfizetés » 65 37
1Osszesen: 84 668 8 967

A szamlazas gyakorlatinak valtozdsa kovetkeztében a portfolickezelési dijak nem keriiltek december honapra
kiszamldzasra, igy a portfélickezelési dij kdvetelés a mérlegben a bevételek aktiv iddbeli elhatarolas soron keriil
kimutatisra.

2019.12.31. 2020.12.314

A N , ezer Ft _ezer Ft |
Diszkont Kincstarjegyek 1155531 932 065
IMAK 504 661 658 432
IErste Duett Nyiltvégli Befektetési Alap* 24 894 251775
l("‘)sszesen: 1 685 086 1616 272

*Kbf. torvényben meghatdrozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb id6tartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.4. Pénzeszkézok

] 2019.12.31. 202"0.12.31.
ezer Ft ezer Ft
#Pénzforgalmi baﬁkszémlé - | o 2 093 1 871
ﬁ_@nztér - _ ) v 98 235
a@iszesen: 2191 2 106

3.4. Aktiv idobeli elhatdaroldsok

3.4.1. Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa

2019.12.31. 2020.12.313
; ezer Ft czer Ft
Alapkezelési tevékenység bevétele 29512 154 262
#Portfolidkezelési tevékenység bevétele 29 512 95 969
Eﬂagyar Allamkétvény kamata 1352 2 424
iszkont Kincstarjegy kamata 98 991
l(")sszesen: 30 962 253 646
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3.4.2. Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatéroldsa

2019.12.31. 2020.12.31

o ezer Ft _ezer Ft
IT eléfizetések S 1050 804
Bloomberg hasznalat el6fizetés 715 778
[Napilap, folyoéirat el6fizetés 577 534
{Egyéb 0 212
1Befektetdvédelmi alap tagdij 0 125
Munkaltato6i felelésséglnizﬁositas_ o o v » 109 109
#0sszesen: 2451 2 562
3.5. Sajit t6ke
Sajat toke valtozasa (adatok ezer forintban)

: 2019.12.31. ndvekedés csikkenés 2020.1231)
begyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 358 228 523 244 520 000 361 471
Lekotott tartalék 0 0 0 0
jErtékelési tartalék 0 0 0 0
lAdézott eredmény 523244 366 408 ) 523 244 366 408
Sajit toke Osszesen: 1881472 889 652 1043 244 1727879 &

Az credménytartalék ndvekedése az eldz6 évi adézott eredménybdl és a targyévben kifizetett osztalék kiilonbozetébol

adddik.
3.6 Céltartalékok
2019.12.31. nivekedés csokkenés 2020.12.31;
iCeltartalek . 311303 2 o 187772 335301
!Céltartalék dsszesen: 311303 211770 187 772 335301
A Tarsasag mindkét évben személyi jellegli kifizetés céljara képzett céltartalékot.
3.7. Kotelezettségek
3.7.1. Kotelezettségek aruszdllitashol és szolgdltatasbol (szallitok)
] 2019.12.31. 2020.12.31¢
ezer Ft ezer Ft
elfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 10 269 11 954
g(")sszesen: 10 269 11 954
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3.7.2. Egyeb rovid lejdratii kitelezettség

2019.12.31.

2020.12.31

_ ezer Ft ezer Ft
‘ Allami adohatdsaggal szembeni kdtelezettség 28 776 28 817
Egyéb rovidlejarath kitelezettség 0 0
E}lsszesen:

28 776

28 817

A Tarsasagnal az adohatésdg a 2020-as évben ad6vizsgalatot nem folytatott. Az adéhatdsag a vonatkozé addévet
kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a kényveket és nyilvantartisokat és p6tlélagos adét vagy birsagot, allapithat

meg.

3.8 Passziv idébeli elhatdroldasok

3.7.3. Koltségek, rdforditdsok passziv idébeli elhataroldsa

2019.12.31.

2020.12.31
™ ; ezer Ft czer Ft
#Kovetkez0 évben kifizetend6 bér és jarulékai 12 200 13 886 |
iEgyéb koltségek 6444 5 881
IK snyvvizsgalat dija 2 489 4667
g('jsszesen: 21133 24 434
4. Eredménykimutatassal kapesolatos kiegészitések
4.1. Ertékesités nett6 drbevétele
2019.12.31. 2020.12.31
o ezer Ft ezer Ft
'Alapkezeléi dij bevétel 1691922 1681778
#Portfolidkezelési tevékenység dijbevétele 359 878 356 360
- ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 3279 7 240
| ozvetitett szolgaltatas értékesitésébdl szarmazo bevétel 3083 3 685
- ebbdl az Alapra étharitott, tovabbszamlazott djj 2 386 2 681
iﬁsszesen: 2 041 823

2 054 883

A Térsasag két kapcsolt vallalkozasa részére nyijt szolgaltatast, az értékesités nett6 arbevétel tételei 319.001 ezer Forint

osszegben tartalmaznak kapcsolt vallalkozdssal szemben elszamolt dsszeget.

4.2, Egyéb bevételek
2019.12.31. 2020.12.31}
ezer Ft ezer Ft |
iCéltartalék felolddsa miatti bevétel 177 321 187 772
#Egyéb bevétel 1063 782
Te’ujgyi‘eszkéz értckesités bevétele 17224 & 446
189 000

§Osszesen:

195 608

Az egyéb bevétel tételei kozott nincsenek kapcesolt vallalkozassal elszamolt Gsszegek.
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4.3. Miikiadési koltségekkel, rdforditisokkal kapcsolatos kiegészitések

4.3.1. Anyaghkoltség

2019.12.31.

2020.12.31,

. - ezer Ft ezer Ft
Anyagkoltség 17 699 12 961
{Osszesen: 17 699 12 961
4.3.2. Igénybe vett szolgdltatisok értéke
2019.12.31. 2020.12.31. |
_ - ezer Ft ezer Ft
Befektetési alapok forgalmazasi (siker) dija 226 215 315317
§ Szamitastechnikai szolgaltatas 86 281 100 257
fl Iroda bérleti dfj 61 621 67 747
Ugyviteli szolgaltatas 35 146 32910
Uzemeltetési koltség 18912 21177
Bloomberg hasznalat dija 18 496 20 006
Telefon koltség 6 829 7 790
Karbantartasi, javitasi koltségek 7 984 6213
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 4216 4 866
Audit dij 4 676 4811
Konferencia,rendezvény részvételi dija, oktatas 9004 4616
§ Futar, kézbesités, postakoliség 4479 2635
Hitelinformécios rendszer igénybevételének koltsége 974 899
Adminisztracids szolgaltatis 643 698
Ujsag, folyoiratok, szakkdnyvek 351 386
Kikiildetés 2 766 215
Hirdetési, kozzétételi koltségek 1223 203
Osszesen: 489 816 590 746
4.3.3. Egyéb szolgdltatdsok értéke
2019.12.31. 2020.12.31;
S e - ezer Ft ezer Ft
fBefektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatasok 4600 8 823
Tagsigi dijak (BAMOSZ) 7782 7257
iztositasi dijak 4 875 5069
atoséagi dijak, illetékek 954 588
ankkéltségek 454 498
i(")sszesen: 22 235

18 665
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4.3.4. Egyéb raforditisok

2019.12.31. 2020.12.31;

- e e Lezer Ft zer Ft

‘¢ltartalék képzése miatti raforditas 188 251 211770
Ipariizési ado, innovécids add 46 808 46 626
Srtékesitett targyi eszkoz raforditasa 13216 16 641
IEgyéb raforditasok 5735 2 636
égauto ado, gépjarmii ado 3 546 3142
dFeligyeleti dij 1145 2 366
{Befektetd Védelmi Alapba fizetett dij - v 500 500
z(")sszesen: 259 201 283 681

Az Alapkezel6 2020-ban 6sszesen 16 079 ezer dsszegben szamolt el terven feliili értékcsokkenési leirast, amely foként
az egyik core rendszerének lecseréléséhez kothets.

4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye

4.4.1.Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek

2019.1231.  2020.12.31
— . e ezerFt  ezerFt
{Ertékpapirok utén kapott, jar6 kamat - 12 128 7 436
K)sszesen: 12 128 7 436

4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

2019.12.31. 2020.12.31]

ezer Ft ezer Ft
Srtékpapirok értékesitésébs] szarmazé arfolyamnyereség 35 11
{Realizalt arfolyam kiilonbdzet 25 93
k)sszesen: 60 104

4.5. Pénziigyi mijveletek rdforditdsai

4.5.1. Pénziigyi miiveletek egyéb rdforditdasai

2019.1231,  2020.12.31]
e o = y ezer Ft _czer Ft
Ertékpapirok értékesitésébd] szarmazé arfolyamveszteség 9075 5033
Devizaban fennallo kételezettség realizélt arfolyamvesztesége 744 482
; ()sszesen: 9 819 5515
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4.6. Adozds elétti eredmeényt terhelé adok

2019.12.31. 2020.12.314
ezer Ft ezer Ft
[Tarsasdgi ado targyévi 53082 39 382
[Osszesen: 53 082 39 382

A targyévi tarsasigi ad6 levezetése, addalapot modositd tételek bemutatisa

2019.12.31. 2020.12.31
ezer Ft ezer Ft

Adézas el6tti eredmény 576 326 405 790
Tdrsasagi adéalapot noveld jogeimek 266 879 298 171
iCéltartalék 188 251 211770
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsdkkenési leiras, eladott,
kivezetett eszkdzok netto értéke 78 628 70322
Terven feliili értékcsdkkenés 0 16 079
ITarsasagi adéalapot esokkenté jogeimek 253 402 266 380
#Céltartalék 2016, 2017, 2018 és 2019. évi feloldas 177 321 187 772
Tarsasagi addtdrvény szerint figyelembe vett értékesdkkenési leiras, eladott, 78 88
dkivezetett eszkdzok nettd értéke 75 362
2020.évi adoelbleg felajanlas utani jovairas adofolyészamlan 719 520
#Palyakezdd, munkanélkiili, egyéb személy foglalkoztatdsa 0 0
'Addalap 589 803 437 581
#Szamitott térsaségiﬁad(’) (9 %) 53 082 39 382
gésszes tirsasdgi ad6 kitelezettség: _ - 53 082 39 382

4.7 Adozott eredmény levezetése

Az addzott eredmény levezetése

2019.12.31. 2020.12.31.
| e R . e ezer Ft ezer Ft
HAdozas el6tti eredmény 576 326 405 790
ATarsasagi ad6 targyévi 53 082 39 382
#0sszes ad6zis el6tti eredményt terheld adé 53 082 39 382
4Adozott eredmény 523 244 366 408

A Térsasdg tulajdonosa 2021. januar 13-4n 367.000 eFt tervezett osztalék kifizetésérdl hatarozott, amelyrdl a beszamolé
elfogadaséaval egyiddben részvényesi hatarozatot hoz.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegii egyéb kifizetések alakuldsa

j Alloménycsoport Atlagos statisztikai  Bérkoltség Személyi jellegii egyéb Bérjirulékok
’ illomdnyi létszAm (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2019.12.31. 2019.12.31. 2019.12.31. 2019.12.31.
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- os - - Atgttztia - éfﬁlé Szmélyi jellegii egyéb Bérjarulékok
dllomanyi létszdm (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)

1 2019.12.31. 2019.12.31. 2019.12.31. 2019.1231.
fFoglalkoztatottak szama 49 634 857 50 093 138 432
Szellemi foglalkozasa 49 634 857 50093 138 432
_%Fizikai foglakozasu - - - -
Alloményba nem tartozé
smunkavallald - - - -
{Osszes foglalkoztatott 49 634 857 50 093 138 432

. Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok

dllomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)

i 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. |
ifFoglalkoztatottak szdma 52 681 485 33304 129 283
iSzellemi foglalkozasn 52 681 485 33304 129 283
IFizikai foglakozdst - - - -

' L/&lloményba nem tartozd

§munkavallalé - - - -
g(lsszes foglalkoztatott 52 681 485 33304 129 283

Kbf. térvényben meghatrozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavallalék részére jutatott, 1 éves tartdsi
ktelezettség ala tartozo értékpapirok a Tarsasig javara zaroldsra keriiltek, amelyek névértékét és bekeriilési értékét
Térsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Tarsasag 2020-as évben szeptember 30-ig 3, majd ezt kovetden 4 részmunkaidds munkavallalot alkalmazott.

Az Igazgatdsig tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazésban. Két Igazgatésagi tag a Tarsasdggal
munkaviszonyban all.

Az Igazgatosag és a Feliigyeld Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott elleget, kdlcsdnt, tovabba neviikben
nem vallalt garancidt. A Téarsasdgnak a korabbi tisztségviseldivel, igazgatésdgi, FB tagjaival szemben nincsen
nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Téarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kémyezetre karos anyagok.
Ezek szakszerii kezelésérol a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatisa

A Tarsasag pénziigyi helyzetének alakuldsat tiikrozd cash-flow kimutatdst az 1. szamil melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezoségi helyzetet tikrozd mutatészamokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7. Portfoliokezelési tevékenységhez kapesolodo tajékoztaté adatok

Torvényi eloiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2019. iizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Térsasag hataron atnyil6 tevékenységet nem végez.

Kiegészité Melléklet 17 2020. december 31.



Erste Alapkezeld Zrt.

Az alap- és portfolickezelési dijbevétel bontasa a kivetkez6:

Portfoliék tipusa (eFt)
1. AlapkezelSi dijbevétel 1 681 778
2. Pénztarak 295 553
2.1. Nyugdijpénztarak 295553
- ebbdl tovabbszamldzott iigyleti jutalék 7 240

2.2. Bgészségpénztarak 0
2.3.0nsegélyezd pénztarak 0
3. Biztositok 4266
4, Egyéb portfolidk 2882
5. Kiszervezés keretében (mis portfdliokezeld részére) végzett portfolié kezelés 53 660
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 3 685
- ebbdl befektetési alapra részére tovabbszémldzott dij 2681
Netté arbevétel Gsszesen: 2 041 824

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolodoan 8.488 eFt iigyleti jutalékot szamolt el kdltségként, ez utdbbi
tételb6] 7.240 eFt keriilt tovabbszamlazésra az iigyfelek részére.
Egyéb portfolidk (pénztarak nélkiil) részére végzett portfolidkezelés keretében nem kotott hataridés tigyletet.

A hatérid6s tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgalnak. Az iigyletek tdzsdén kiviil kertiltek megkotésre, az
iigyletekkel kapcsolatban arkiilénbdzet nem keriilt elszamolasra.

A portfolidkezelési tevékenység soran a Téarsasag birtokéaba kertilt, ligyfelek tulajdonat képezd pénzosszeg 0 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen dsszegben rendelkezésre a1l az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési

pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Tarsasag tdke meg6vasara, hozamra vonatkozé igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fuggd vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Térsasag a portfolidkezelés soran megkétott iigyletekhez kapcsoléddan nem fizetett és nem kapott letéti Ssszegeket,
biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfoliok nettd eszkizértéke nyitd és mérlegforduld napon:
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Netté eszk 6zérték | Nettd eszkozérték | Netto eszk ozérték
Portfélié megnevezése 2020.01.01 2020.12.31 Viltozas
(F) (Ft) (Fv)
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 1 897 682 056 1717034 625 -180 647 431
ERSTE Onkéntes Nyugdfipénztar Bazis portfolié 30350 079 609 32786 452 791 2436373182
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kis zimithaté portfolio 2311 844 006 2 640 503 769 328 659 763
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 3209539022 4226291 153 1016752 131
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Mitkédési 0 0 0
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgéltatasi tartalék 43 688 811 39623 957 -4 064 854
Ment6 Nyugdijpénztar Mikddési és Likviditasi portf1i6 32303 306 32483 345 180 039
Mentd Nyugdijpénztar 3612 370 888 3893294 353 280 923 465
Mezd Nyugdijpénztar BM kivet6 alportfolié 4371918 630 4422 498 141 50579 511
Mez6 Nyugdijpénztar Szolgaltatasi Tartalék 0 0 0

Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfolidk részére kitétt, a mérlegforduld napjan érvényben levé (le nem zart)

hatarid6s tigyletek adatai:

2 Eszkdz | Ugyletks ) Ugylat Ugylet
Ketoadatyl| Forward Miivelettipus Piaci szerepl6 rovid név ::::;zis Eszkéz menny. . ths ::zl:::z aradmnym | fcashflowra
m détum &g mértéke | arfolyam Srtbke gyakorolt gyakorolt
gység a hatasa hatasa

20200728} 2021 01 27|FX farwnrd eladas| pozicid nyltdsa |Bizalom Vizlayl Agazall Onkéntes Nyugdipénatar 186 U83|EURHUF {db 346.15| 64724185 64724 1685 64724 185
2020.07.28] 2021.01.27|F X forward sladasi pozicid nylldsa |Erste Snkéntes Nyugdijpénttar Bazis portidlia 7 654 782 EURHUF |db 346.15| 2 €40 702 THO| 2 640 702 7THG| 2 640 707 78|
2020.07.28) 2021.01.27|FX forward elad4si pozicio nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdlip nztar Kiszamithato portfolio 211 282| EURHUF [db 346.15| 73160879| 73160879 73 160 879
2020.07.28] 2021.01.27|FX forward eladési poz(cio nyitasa |Manté Nyugdijpenatar 508 1/3|EURHUF [db 346.15| 175904 084| 175904 084 175004 084
2020.07.28] 2021.01.27| FX forward eladési pozici6 nyitdsa [Mezd Nyugdijpénztar BM kovetd alportfalié 27 882 |EURHUF |db 346.15| 251050 816] 251 950 816] 251 959 816
2020.09.10) 2021.00.08|FX forward eladasi pozicié nyitasa |Blzalom Vizigy) Agazali Onkentes Nyugdijpsnatar 101 826|EURHUF |ab 357.56| 36337303 36337303 36337 303
2020.09.10) 2021.00.08|FX forward eladési pozicié nyitésa |Erste Onkentes Nyugdipénrtir Bazis portfolis 508 130|EURHUF |db 357.56| 181686 963| 181 686 083| 181 686 963
200,00 10] 2021, 00.08|FX forward eladési pozicié nyitasa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithatd portfalic 101 828} EURHUF |db 357.56 36 337 393 36 337 383 36 337 3903
2020.08 10 2021 00 08|FX forward eladési pozicid nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélia 107 B3| EURHUF |db 357.56| 38549616| 38549618 38540616
202008 10| 2021,00.08|FX forward eladdsi pozicié nyitdsa |Ments Nyugdijpénzidr 101 020} ELRHUF |db 357.56] 36337 393] 38337 303] 36337 303
2020.00,10] 2021 09.08{F X forward eladdsi pozici nyitass |Me:& Nyugdijpénatar BM kisvatd alpartfolic 152 439{EURHUF |db 357.56] 54508089 54506089 54 508 089
2020, 10.06{ 2021, 10.06{FX forward elad4si pozici6 nyitasa |Erste Onkéntes Nyugdilpanatar Bazis portfolic 1 867 000|EURHUF |db 360.51| 709123 170 709 123 170 709 123 17D,
2020 1006} 2021, 10.06]FX kward eladdsi pozicit nyitdsa |ERSTE Onkdntes Nyugdijpénatir LendUlet pontfdlis 177 800|EURHUF |db 360.51] 64134720) 64 134720) 64134720
2020 10.08} 2021 10.06|FX kitward eladési pozicit nyitdsa |Maz8 Nyugdijpénztdr BM kilvatd alpartfolia 222 450/ EURHUF |db 360.51] 80195 450] 80 195 450/ 80 195 450
2020.10.08 2021.04.08|FX forward eladési pozicia nyitdsa |Bizsiom Vizigyl Agazall Onk Ny dijpiinzt 25 354|USDHUF |db 304.11 7710 405 7 710 405 7710405
2020. 10.08] 2021.04. 08| FX forward eladdsi pozicid nyitasa |Erste Gnkentes Ny W pénztar Bazis portfdlic 2 809 360{USDHUF |db 304.11| 854 354 470| 854 354 470 854 354 470,
2020 10,06} 2021.04.08]FX harward oladdsi pozicio nyitasa |ERSTE Gnkéntes Nyugdijpenztar Lendilet portfelie 566 080|USDHUF |db 304.11] 172153 630{ 172 153 830 172 153 630
2020.11.05] 2021 04_08|FX lrward vteli pozicié nyitasa  |Bizatom Viziigy! Agazall Onkéntes Nyugdipbretas 25 354|USDHUF |db 305.16 7737 027 7 737 027 7 737 027
2020 11.05} 2021.04 DBIFX korward wteli pozicié nyitésa _ |Erste Ginkéntes Nyugdpénrtar Bizis portfalio 878 762{USDHUF |db 305.16] 267552 692 267 552 602 267 552 662
2020 11.05{ 2021 04.00{FX forward witeli pozicid nyitésa _ |ERSTE Oinkéntes Nyugdilpénatar Lendiiiat portfalio 66 090|USDHUF |db 305.16] 20168024 20168024] 20168 024

Valamennyi hataridds iigylet arfolyamkockézati fedezeti célokat szolgal. Az ligyletek t6zsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az ligyletekkel kapcsolatban arkiilénb6zet nem keriilt elszdmolasra.

Budapest, 2021. januar 22.

Yy

Erste Al_aplé’ze]é Zrt.
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1.szam melléklet

Erste Alapkezel6 Zrt.

Cash-flow kimutatis (adatok ezer forintban)

A tétel megnevezése Téargyév | Targyév
2019.12. | 2020.12.
31 31
I. Miikddési cash flow (1-13. sorok) 103 435 28 074
la. Addzas el6tti eredmény + 576326 | 405 790
ebbdl: miikddésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatas, 0 0
1b. Korrekciok az ad6zas eldtti eredményben + 0 0
1. Korrigalt ad6zas elétti eredmény (1a+1b) + 576326 | 405 790
2. Elszamolt amortizacid + 65 737 70 322
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 16 079
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 10930 23 998
5. Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye + -4 007 116
6. Szallitoi kételezettség valtozasa + 3565 1 685
7. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa + 5182 41
8. Passziv id6beli elhataroldsok valtozasa + 591 3301
9. Vevokovetelés valtozasa + 56 989 144 405
10. Forgbeszkbzok (vevd és peénzeszkéz nélkil) | -191025 | 144 515
valtozésa +
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -15771 -222 795
12. Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) - -53 082 -39 383
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -352000 | -520 000
IL. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -102 699 | -28 159
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -118 465 | -28 430
15. Befektetett eszktzok eladasa + 15 766 271
16. Hosszli lejaratra nydjtott kolesondk és elhelyezett  bankbetétek torlesziése, | 0 0
megsziintetése, bevaltasa +
17. Hosszu lejaratra nynijtott kolcséndk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék + 0 0
L. Finanszirozaisi csah flow (19-26. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 0
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értckpapir | 0 0
kibocsatasanak bevétele +
19. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
21. Hosszi lejaratra nytjtott kolesondk elhelyezett | 0 0
bankbetétek torlesztése +
22. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
23. Részvénybevonds, tokekivonds, (t6keleszallitas) - 0 0
24, Kotvény és hitelviszonyt megtestesit értékpapir | 0 0
visszafizetése -
25. Hitel és kolcson torlesziése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
1V. Pénzeszkozok valtozdasa (I+II+IIL sorok) + 735 -85
27. Devizas pénzeszktzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) + 735 -85
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2. szamii melléklet
Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

. . Arany Erték Ariny
Megnevezés Keplet 2019.12.31  2020.12.31.  2020.12.31
Likviditas (L) pénzeszkdz+értékpapir+kdvételés 49.75 1653474 40.56

rovid lejarath kotelezettség 40771
Likviditas (IL.) forgdeszk6zok 49.08 1 627 345 39.91
rovid lejarati kételezettség 40 771
Vagyoni helyzet nettod arbevétel 0.91 2041 823 0.96
eszk6zok 2 128 385
Vagyonaranyos adézas eldtti eredmény 0.31 405 790 0.23
Jovedelmezdség sajat toke 1727 879
Tokestruktira (I.) sajat toke 0.84 1727 879 0.81
forrasok 2128 385
Tokestruktira (I1.) idegen toke 0.02 40771 0.02
forrasok 2128 385
Befektetett eszk6z0k aranya befektetett eszkdzdk 0.13 244 832 0.12
eszk6zok 2128 385
Forgd eszk$zok aranya forgd eszkdzok 0.85 1627 345 0.76
eszkGzok 2128 385
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BALANCE SHEET

( type "A" )

n 1000 HUF

Description

Previous period Actual
2019.12.31. | 2020.12.31

Assets

A ﬁ;fd assets

303190 244832

L. | Intangible assets 103830 78 024
1. | Capitalized value of formation/restructring costs 0o 0
| 2._|Capitalized value of research and development costs _ 0 0
3. tConcessions, licenses and similar rights 103830 78 024
4. Intellectual property products 0 0
| 5. Goodwill - _ 0 0
6. Advance payments on intangible assets i 0 0
___ 7. Adjusted value of intangible assets o 0 0
I Tangible assets 173406 140679
1. Land and buildings and rights to immovables o o 20729 21995
2. |Plant and machinery, vehicles B 0 0
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 146 195 118 037
_. 4. Breeding stock _ N 0 0
5. Assets in the course of construction _6482 647
___.6. Payments on account and tangible assets in the course of construction ) 0
____ __17. Adjusted value of tangible assets I '} 0
___ 111 |Financial investments 25954 26129
T 1. | Long-term participations in affiliated companies [ .
__ | 2. | Long-term loans to affiliated companies 0 0
| __ 3. |Long-term major participating interests
X 4. Long-term loans to companies linked by virtue of major participating interests B 0
b 5. Other long-term participations 0 0
6. Long-term loans to other companies linked by virtue of participating i 0 0
_7. {Other long-term loans U 9
_ 8. |Long-term debt securities 25954 26129
9. |Adjusted value of financial investwents 1 T [ 0
10.} Valuation margin of financial investments ]
| B. Currentassets , T - _ 1916350 1627345
L_|Stocks 0 0
1. |Raw materials and cc ble D 0 0
__ 2. |Work in progress and intermediate goods 0 0
| 3. |Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
4. Finished products 0 0
. 3Geods 0 o 0
| & Payments on account for inventories T~ 0 0
_ _IL Debtors - 229073 8967
1. Trade debtors _ 144405 — 0
| 2._ Amounts owed by affiliated companies v 0 Q
I __.+3: Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major participating interests
__ 4 |Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
| ___ 5. |Notes receivable e6__ 0
_ 6. |Other debtors 84 668 8967
7. Valuation margin of receivables s
_ | __. 8.!Valuation margin of derivative instruments |
__| 1ML Securities 1685086 1616272
1. Shares in affiliated companies 0 0
2. Major participating interests o I
__ 3. Otherparticipating interests 0 0
| 4. Own shares and own partnership shares 0 0
5

. Debt securities held for trading _

[
o

_ V. Cash

1685086 1616272

. Valuation margin of securities o o
2191 2106
1. |Cash in hand, cheques 98 235
2. |Cash at bank 2093 1871

E; :ﬁgmg and deffered items

33413 256 208

1.  Accrued income

_ 30962 253 646

2. Accrued expenses 2451 2562
3. Deferred expenses Q 0
TOTAL ASSETS 2252953| 2128385

Budapest, 22 January, 2020
Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9.e
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in 1000 HUF
Description Previous period Actual
2019.12.31. 2020.12.31
Equity and Liabilities ~ ]
D. Eqguity 1881472 1727879
|
L. Subscribed capital . o 1000000 1000000
| a) _thereof: ownership shares repurchased at nominal value _ 0 0
11. | Subscribed capital unpaid (-) - 0 0
| 1L | Capital reserves _ 0 0
|_IV. Retained earnings o o 358 228 361471
V. Tied-up reserve - 0 0]
VI. Revaluation reserve - 0 0
_ L. [Valuation reserve for adjustments o |
- 2. | Fair value reserve _
| VIIL PrggLﬁmjgﬂﬂﬂ 523 244 366 408
E. Provisions 311303 335301
1. |Provisions for contingent liabilities . 0 _ 0
2. . Provisions for future expenses 9 0
3. |Other provisions s 311303 335301
F. Liabilitics 39045 40771
__LI Subordinated liabilities 0 0
f@bordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2., Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests [ 0
3. |Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating i - 0 0
| ___ 4. |Subordinated liabilities to other ecconomic entites n |
1L | Long term liabilities o 0 0
|| 1. !Long-term loans - o o0 0
2. 5Cony_enihle and equity bonds o 0
| 3. Debenture loans 0 0
4, Inyestment and development credits 0 4]
A 5._ Other long-term credits 0 0
. | 6. Long-term liabilities to affiliated companies .6 0
| 7. |Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest o 0 _ 0
8. | Long-term liabilitics to other companies linked by virtue of participating interests = | |
9. |Other long-term liabilities
___IIL Current liabilities 39045 40771
__ 1. Short-termloans o o 0 0
__|__thereof: convertible or equity bonds 0 0
_ | __ 2. Short-term credits 0 0
. 3. |Advances received from customers o 9 0
i 4. Trade creditors 10269 11954
B 5. Bills payable B 0 0
____ | 6. Short-term liabilitics to affiliated companies 0 0
7._ Short-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest _ _
| 8. Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
__ | 9. Other short-term liabilities 28 776 28 817
10. Valuation margin of liabilities ]
_| | 11. Valuation margin of derivative instruments
|_G. | Accrued expenses and deferred income 21133 24434
| 1. |Accrued and deferred income , 0 _ 0
|2 Efemq costs and expenses 21133 24434
_._| 3. | Deferred income 0 0
L
TOTAL LIABILITIES 2252 953 2128 385
Budapest, 22 January, 2020 (.M ;
>l
Management

Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26. 3.em
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PROFIT/LOSS STATEMENT
in 1000 IUF
. Previous period Actnal
Description 2019.1231. | 2020.12.31
O1. Net domestic sales 2054 883 2041823
02. Net external sales 0 0
_L._ Total net sales 2054883 2041823
03. | Variation in stocks of finished goods and in work in progress
04. |Own work capitalized 0 0
| 1L | Work performed by the company for its own purposes and capitalized 0 0
1L |Other income 195 608 189 000
1 Jofwhich: reversal of impairment loss provision 0 0
05. Raw materials and consumables 17699 12 961
06. | Value of services consumed 489 816 590 746
07. ,Value of other services o 18665 22235
08. {Cost of goods sold o 270
09. | Value of services sold (mediated) A B 2034 2771
1V, Material costs 528214 628983
10. !Wages and salaries 634857 681485
11. | Other employee benefits 50093 33304
| 12. |Contributions on wages and salaries 138432 129283
| V. Staffcosts | 8233821 844072
_VI._ Depreciation 65737 70322
| VII. Other operating charges 259 201 283 681
. of v‘vhich: impairment foss 0 0
- 1
_AL Res|ults of org[gting activities 573 957 403 765
-
13, | Dividends and profit-sharing receivable 0 0
- |of which: from affiliated companies R
14. {Income from participating interests, capital gains - 0
| [of which: from affiliated companies
15. |Income from financial investments (equity shares, loans), capitalgains o 0
|rof which: from affiliated companies . | 0
_16. 1Other interest receivable and similar income 12128 7436
[of which: from affiliated companies 0 0
17. |Other income from financial transactions 60 104
| lof wich:valuation margin
V1L Incornei from financial transactions 12188 7 540
= L
_18. Expenses and losses on participating interests \
L 7E§ which: to affiliated companies - . S,
19. |Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
o [of which: to affiliated companies 0 0
_20. Interest (paid) payable and similar charges ~ 0 0
of which: to affiliated companies 0 0
21. Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22.  Other expenses on financial transactions 9819 5515
of wich:valuation margin
IX. ExpensTs on financial transactions 9819 5515
_B. Profit oir loss from financial transactions 2369 2025
_C. Pro{ﬁt olr los]s before tax - 576326 405790
! -
X. Tax expense . 53082 39382
D. Profit after tax 523 244 366 408

Budapest, 22 January, 2020

1 Erste Alapkezels Zrt.
138 Budapest, Népfird6 u. 24-28 9 am
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