Az (EU) 2019/2088 rendelet 3. cikke szerinti tajékoztatas a fenntarthatésagi
kockazatoknak a befektetési dontéshozatali folyamatokba torténd integralasara
vonatkozé stratégiakrol

Jelen kozzétételben foglaltakat az Erste Alapkezel§ Zrt. (Tarsasag) a kezelésében 1évo
valamennyi kollektiv befektetési forma és portfélié vonatkozasaban egyarant alkalmazza.

A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb - jelentés vagy a Tarsasag
és a tulajdonosanak az Erste Asset Management GmbH-nak a meglatasa szerint feltehetéen
jelentds - karos hatasokat az alabbiakban mutatjuk be.

A fenntarthatésagi kockazat olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy
kérilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatésagi kockazatok nem tekintend6k kilén kockazattipusnak, mivel azoknak
tukrozddnilk kell a meglévd kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak
azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az EAM és leanyvallalatként az Ertse Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban gy is mint Tarsasag)
is a termékstratégiaja részeként kulonds figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali folyamatokban valé figyelembevételére. Uj termékek
bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése soran egyértelmi elényt
élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai iranyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente fellilvizsgalatra kertilnek és amennyiben lehetséges, a
vonatkozé befektetési stratégian belll nagyobb teret adnak a fenntarthatésagi kockazatok
figyelembevételének.

Az EAM a vonatkozé fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére szolgald eljarasokat
beépittette a folyamataiba. Annak meghatarozasa érdekében, hogy a fenntarthatosagi
kockazatok hogyan keriilnek beépitésre a befektetési déntésekbe, el6szér a relevans
fenntarthatosagi kockazatokat szukséges azonositani. Ezutan az azonositott kockazatokat a
meglévé kockazati kategoriakhoz kell illeszteni, majd mérni és értékelni.

Az EAM és az Erste Alapkezel6 Zrt. a kdvetkezd fenntarthatésagi kockazatokat azonositotta:

= Az éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé attéréssel,
a biodiverzitas védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék-
és egyeéb szennyez&anyag-kibocsatassal kapcsolatos kérnyezeti kockazatok (E).

* A munkalgyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkatgyi normak betartasaval,
az emberi jogok tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos
tarsadalmi kockazatok (S).

= Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testlleteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés és a korrupcid lekizdésére iranyulé intézkedésekkel, valamint a
vonatkozo térvények és rendeletek betartasaval kapcsolatosak (G).

Az azonositott fenntarthatésagi kockazatokat beépitésre kerlinek a kockazati mutatok és
minésitések fogalommeghatarozasaba. A Kkulsd szolgaltatoktél szarmazd adatok a
fenntarthatéosaggal kapcsolatos adatok bels6 elemzésekhez is felhasznalasra kerulnek.
El6fordulhat azonban, hogy a kilsé szolgaltatok adatai hianyosak, pontatlanok vagy idénként
nem érheték el. A fenntarthatdsagi mindsitést publikalé szolgaltatok kildnbdzé szempontokat
vesznek figyelembe, és kulonbdzd sulyozasokat alkalmaznak a mindsitések soran, ami azt
jelenti, hogy a befektetés célpontjava valdé vallalat akar kaldonbdz6é fenntarthatosagi
minésitéssel rendelkezhet. Ezért fennall egy értékpapir vagy kibocsatd helytelen
értékelésének a kockazata. Ennek a kockazatnak a csodkkentésére a cégcsoport szinten



kidolgozott, ESGenius elnevezésii minésitési modell kerll alkalmazasra. Ennek a mindsitési
modellinek célja, hogy a piacon uralkodd fenntarthatosagi iranyzatokat (etika-orientalt
megkozelités ill. kockazati nézet) kombinalja és egy Osszetett statisztikai mérészamot allitson
el6 a kibocsatékra. A kilénbdz6 szolgaltaték adatainak o6tvozésével csdkkenthetd az
adathianyok kockazata és elvégezhet6 az eltérd nézetek hitelességének ellendrzése.

Az "ESGenius" nevi belsé§ ESG mindsitd modell minden alap- és portfélidkezel6 szamara
hozzaférést biztosit a sajat portfolidjuk és az egyedi értékpapirokhoz kapcsolodo relevans
ESG informacidkhoz.

Az atvilagitasi folyamat alapvetéen a kovetkez6 elemekbdl all:

e a kockazatkezelésen belllli mennyiségi el6irasok és korlatozasok rendszeres
felllvizsgalata
o pozitiv listak és/vagy
o negativ listak segitségével,
o afolyamatok, és a dokumentacidk bels védelmi vonalak (pl.: Kockazatkezelés, Bels6
ellenérzés, Compliance stb. terilet altal) altal toérténd felligyelete, rendszeres
felllvizsgalata

Az EAM szervezetén belll a kllénb6zb fenntarthatésagi hatasok és fenntarthatésagi mutatok
kezelésére egy un.: ESG eszkoztar kerllt kialakitasra. Az eszkoztar (eszk6zok) nem minden
eleme kerllalkalmazasra minden befektetési stratégiaban. Ehelyett az egyes eszkozok
hasznalatat az adott befektetési stratégia és az abbdl varhatd kockazati potencial alapjan
hatarozzuk meg minden egyes befektetési alap, illetve portfolio esetén. Mas alapkezel6
tarsasagok befektetési alapjai altal kibocsatott befektetési jegyeket vasarlasa esetén a cél az,
hogy a fébb fenntarthatésagi tényezdket és fenntarthatdosagi mutatokat illetéen a lehetd
legnagyobb legyen konzisztencia az Tarsasag altal kezelt alap vagy portfélio és a
megvasarolni kivant alap kozott. Az egyes eszkd6zOk hasznalatanak mértéke bévithetd vagy
csokkenthetd, ha ez szukséges a rendszeres felulvizsgalat alapjan vagy eseti jelleggel. Az
alabbi abra attekintést nyujt az ESG-eszkoztarrol.

Erste Asset Management ESG-eszkdztar

Minimum kdvetelmények / az ESG-eszkdzok alkalmazasa, a termékek osztalyozasa az EU 201972088 rendeletének 8-as és S-es cikke alapjan
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** olyan részvényalapokra is, amelyek alapok alapja konstrukcidban taldlhatdk és kbzvetlen
részvénuykitettséggel rendelkeznek, az ERSTE AM szavazasi politikdja alapjan

Altalanos szabaly, hogy az ESG eszkéztar a Tarsasag befektetési alapjainak és kezelt
portfolidinak mindegyike esetén hasznalhato a fenntarthatdosagi kockazatoknak a befektetési
folyamat részeként torténé figyelembevételére.



Az EAM ESG eszkoztaranak leirasa

Minimum kovetelmények

A kozvetlen befektetésekre alkalmazandd minimalis kdvetelmények jelentik Tarsasag altal a
kezelt alapokra és portfoliokra vonatkozd alapvetd kornyezeti és fenntarthatosagi
kovetelményeket.

A szénberuhazasok jelentés korlatozasaval a Tarsasag hozzajarul az Gveghazhatasu gazok
kibocsatasanak legnagyobb forrasatol valé elmozdulashoz, és ahhoz, hogy hosszu tavon ezt
az energiaforrast kiszoritasra kerdljon a piacrol. Minimalis kovetelményeinknek emellett
tarsadalmi és etikai elvek is a részét képezik. Kulcsfontossagu eleme ennek a vitatott
fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetk6zi egyezmények
tiltanak az altaluk a civil lakossagnak okozott hatalmas szenvedések miatt. Ezen etikai elvek
kozé tartozik tovabba az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekulacié eszkdzeinek kizarasa is.

Szerepvallalas

A szerepvallalas e szempontbol azt jelenti, hogy a Tarsasag anyavallalata az EAM az Uzleti
tevékenysége részeként konstruktiv, célzott parbeszédet folytat azokkal a tarsasagokkal,
melyekbe befektet annak érdekében, hogy e cégek vezetéinél az Uzleti stratégia
fenntarthatosagi szempontokat figyelembe vevé kialakitdsat segitse el6. Az EAM egyarant
eljar kozvetlentl és olyan befektetéi platformokon keresztil, mint a PRI és a CRIC és folytat
kdzos szerepvallalasi tevékenységeket elemzést végzé szolgaltatokon keresztll. Ezek a
projektek hosszabb tavuak, igy tartés hatassal lehetnek a komplex fenntarthatésagi
folyamatokra, példaul a gyermekmunka tényleges eltoriésére.

A Tarsasag munkavallaloi lehetbség szerint rendszeresen részt vesznek a kibocsatok altal az
intézményi befekteték részére szervezett rendezvényeken, kulondsen prezentaciokon,
konferenciakon, intézményi talalkozokon, tovabba telefonon és/vagy e-mailen kommunikalnak
a kibocsato képviselbivel.

Szavazas

A szavazati jogok gyakorlasa az iranyitasi folyamat szerves része. A Tarsasag mindenkor
hatalyos Szerepvallalasi és szavazasi politikajaban foglaltaknak megfeleléen gyakorolja a
befektetési alapok és a kezelt portféliok kdzvetlen tulajdonaban allé pénzigyi eszkdzok altal
biztositott szavazati jogokat. A cél ebben az esetben a fenntarthatdsag vallalati szemléletbe
vald beépitésének elémozditasa, valamint az egyes, kildondsen relevans ESG kockazatoknak
a célzott kezelése.

Ha az adott tarsasag Uzleti megkdzelitésében nem kelld mértékl a fenntarthatésagi orientacio,
nem hagyhatdk jova a tézsdén jegyzett tarsasag igazgatdésaganak intézkedései vagy a
feligyeld bizottsagi tagok megvalasztasa. A kornyezeti és tarsadalmi kérdésekre a megoldasi
javaslatok hivatalosan benyujtasra kerlilnek a tézsdén jegyzett tarsasag igazgatétanacsahoz,
igennel szavazva a megfeleld részvényesi inditvanyokra. Etikai, erkoélcsi és fenntarthatosagi
érdekektdl fuggetlenil ez minden befekteté pénzigyi érdekeit is szolgalja. A szavazasi
politikardl részletesebb informaciok talalhaték az Alapkezeld honlapjan is

A szerepvallalasi és szavazasi politikardl tovabbi informacié talalhaté a Tarsasag weboldalan.
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas

A fent leirt alapveté elveken tulmenden a kdvetkezd szabalyok vonatkoznak azon
befektetési alapokra és kezelt portféliokra, amelyek az SFDR 8. cikke alapjan, a
kornyezeti vaqy tarsadalmi _jellemzdket, illetve ezek kombinacidit mozditjak elé és
amelyek a befektetési célbdol kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
qyakorlatokat kévetnek

Kizarasok

A Tarsasag kizarasi feltételei szigoru etikai hatarvonalat hataroznak meg. E kizarasi
kritériumok nem csupan a befektet6k magas szintl etikai kdvetelményeinek hivatottak
megfelelni, hanem emellett kifejezetten tiltjdk az olyan tarsadalmilag, gazdasagilag és
koérnyezetvédelmi szempontbdl relevans terlleteken torténd befektetéseket, mint az


https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas

atomenergia, a kdolaj termékek vagy a szénbdl térténd aram elballitas, azok negativ hatasa
vagy kockazati profilja miatt. Ez kdzvetlenul hozzajarul a tarsadalmi és a kérnyezeti labnyom
javitasahoz.

Szabvanyokon alapulé atvilagitas

A szabvanyokon alapuld atvilagitas keretében a befektetések abbdl a szempontbdl kertilnek
megvizsgalasra, hogy megfelelnek-e bizonyos nemzetkdzi szabvanyoknak és normaknak a
portféliok fenntarthatésagi kockazatanak kezelése és korlatozasa érdekében. A Tarsasag
befektetési alapjainak kizarasi kritériumai figyelembe veszik a vonatkozé nemzetkdzi normakat
az emberi jogoktdl a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet (ILO) munkalgyi szabvanyain at az
ENSZ Globalis Megallapodas elbirasaig. Az ezeket az elveket megsért6 tarsasagok kizarasra
kerlIinek annak érdekében, hogy a befektetési alapok semmiképp ne legyenek érintettek ilyen
nemzetkdzi szabvanyok megsértésében.

Bet-in-class

hogy egy adott gazdasagi agazaton belil a legjobban teljesitbket azonositsa. Ez a
megkozelités agazat-semleges befektetési stratégiat tesz lehetévé a fenntarthatésagi
kockazatok részleges csdkkentése mellett.

Az EAM a "ESGenius" modellén belili ESG elemzés a cégeket SRI/ESG kockazati profiljuk
alapjan értékeli. A best-in-class megkozelitéssel a befektetési univerzum a ESG szempontbdl
legjobb tarsasagokra korlatozodik, és ezaltal biztositia a legszigorubb fenntarthatésagi
el6irasoknak torténd megfelelést. Kbzéptavon ez hozzajarul célvallalatok fenntarthatosagi
menedzsmentjének javitasahoz. Az ilyen sikerek egyértelmUien lathatok, kilondsen az eurdpai
piacon a javulo atlagos mindsitésekkel.

Integracio

A mar az értékpapir kivalasztas soran jelentkezd integracio és a kapcsolédd ESG kockazatok
csOkkentése révén egyrészt javithatd az adott befektetési alap kockazati profija a
fenntarthatésagi célokkal nem dsszhangban [év6, vagy csak kevésbé figyelembe vevo
pénzigyi eszk6zok portfolion belll képviselt alacsonyabb sulya altal, masrészt ezaltal
biztosithatd, hogy a befektetési alap aktivan hozzajaruljon a tarsadalmi és kornyezeti
problémak elkeruléséhez. Erre példa a jellemzben javuld karbonlabnyom.

Tematikus alapok

A tematikus alapok olyan befektetési alapok, amelyek céliranyos befektetéseket hajtanak
végre olyan teruleteken, mint az energiahatékonysag, a megujulé energiaforrasok, a
fenntarthatd mobilitas, a kdrforgasos gazdasag és a tarsadalmi vagy fejlesztési projektek.
Ezen alapok esetén az adott témakdr fenntarthatdésagi hatasara vonatkozéan téma-
specifikusan torténik a kozzététel.

Osztrak Okocimke és FNG mindsités

Az EAM egyes alapjainak sikerult a pénzlgyi piacon jelenleg érvényben lévé fenntarthatdsagi
szabvanyok szerinti minésitést elnyernie, példaul FNG minésitést vagy az osztrak okocimkét.
Ezek a flggetlen kiils6é értékelések és megerdsitések biztositjak az eldirt fenntarthatdésagi
kdvetelmények betartasat/teljesitését.



A fent leirt alapvetd elveken és szabalyokon tulmenden a kovetkez6 eszkoz
alkalmazandé a befektetési alapokra az SFDR 9. cikke alapjan, amelyek célja a
fenntarthato célkitlizések elérése:

Koncentralt fenntarthatésagi hatas

Az EAM un.: ,Impact” alapjainak kifejezett befektetési célja, hogy - a vart megtérulés mellett -
olyan tarsadalmi és kornyezeti kihivasokra megoldast kinalé vallalatokba fektessenek, mint
példaul a klimavaltozas. Ezzel a szandékunk a mérhetd pozitiv fenntarthatésagi hatas elérése.

Ezt az Okologiai vagy tarsadalmi hozzaadott érték részletesen kiszamolasra kerul és
atlathatéan bemutatasra kerlil az EAM ezen alapjai esetén. Ezt az egész EAM-re kiterjedd
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