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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen T4jékoztatéban el6forduld szakkifejezések €s fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik
a hatdlyos vonatkoz6 jogszabdlyokban kiilonosen a befektetési alapkezelOkrdl és a kollektiv
befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIIL torvény (Batv., Torvény) és a Tokepiacrol szl
2001. évi CXX. torvényben (Tpt., TOkepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az &ltalanos
szakmai szokvéanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedden 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste Nyiltvégli Tart6s Arfolyamvédett Kotvény Alap;
Alapkezel6: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.)

Alapkezelési szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazandé kiilonos szabédlyokat tartalmazo, a
jelen T4jékoztatd részét képezd dokumentum

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurépai K6zponti Bank vagy az Eurdpai
Uni6 maés tagdllamanak jegybankja éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szélo 2011. évi CXCIIL.
torvény

befektetési alap: A torvényben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkorli forgalomba hozataldval létrehozott és a kockdzatmegosztds elvén miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetOk érdekében
kezel,

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfélickezelés;

befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez0 véllalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely
soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizédsa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdondban 1évo értékpapirok letéti Orzését €s az ahhoz kapcsolodé kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszdmldjanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegyljtése céljabol
nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szdmldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek
eladasdval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitdsaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezelOk sajatos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezel6: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;

befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamdnak szorzatival megegyez0 toke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap
nettd eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e torvényben meghatdrozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd
értékpapir;
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Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy
befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa

Biztositott Hozam: Az Alap befektetési politika altal biztositott hozam az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek azon tulajdonosai szdmdra, akik a Lejarat Napjdn a Befektetési Jegy
tulajdonosanak mindsiilnek.

Bszt: a befektetési véllalkozdsokrdl és az drutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhetO tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott tigylet esetén az iigylet alapjat képezd
értékpapir egyedi jellemzdihez kapcsolhaté arfolyamvaltozas kockézata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédé jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a t6kenovekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési
szabdlyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utdn koteles
kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjdnak folyamatos értékesitése és visszavaltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizdsokat elszamoljék,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetoknek jaré ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kézremtikodo, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak
torténo atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazé
sz€khelye, Internetes kereskedési rendszerei €s kozvetitdinek forgalmazdsra nyitva allé egységei
az 1. szamu mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi ido: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartdsi idején beliil a Befektetési
jegyek forgalmazasara forgalmazasi helyenként megéllapitott nyitvatartasi ido;
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Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazonal, kivéve a forgalmazas sziineteltetését és
forgalmazas Feliigyelet altal engedélyezett felfiiggesztésének idOtartamat;

Forgalmazasi Orak:A Forgalmazasi Napon beliil az az iddszak, amelyen beliil a Forgalmazé az
adott Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavéltasi megbizist vesz fel, amelyek az Alapkezelési
Szabdlyzat szerinti rendben teljesitenddek

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévo atlagos futamido: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
idotartamnak a - kifizetések lejdratig szamitott hozammal diszkontélt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — silyozott atlaga. Valtozé kamatozasa kotvények esetén az
atlagos hatralévd futamidé a kovetkezd kamat-megallapitdsig hatralévo idotartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds)
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak meghatdrozott médon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az éltala véllalt
egyéb szolgiltatasokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezOonek) a megjelolt idében és médon
megfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozé
befektetOnek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen €s visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget véllal az ellenszolgéltatds teljesitésére;

Kibocsato: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet dltal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az
Alapkezeld honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XI1.29.) szdmud kormdnyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabélyairol

Lejarat Napja: 2014. szeptember 30.
letétkezelo:

a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgéltatdsra vonatkozd
engedéllyel rendelkez0 magyarorszdgi székhelyli befektetési véallalkozas vagy hitelintézet, vagy

b) olyan villalkozas, amely az AEKBV-irdnyelv letétkezelére vonatkozé szabalyainak més EGT-
allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat elltni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korlatozott
repd, az atruhdzhat6sdgaban nem Kkorldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a
felmondhatésagdban nem korlatozott betét, tovabbd az 4truhdzhatésidgdban nem korlatozott,
nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévd futamidejli, nyilvdnosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesito értékpapir;
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MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tdli hatralévo futamidejii magyar allampapirokbdl
all6 a kibocsatott mennyiséggel silyozott értékpapir kosdr arfolyam alakuldsat reprezentdld
index), RMAX indexbdl (a legfeljebb egy éves hétralévd futamidejii magyar dllampapirokbdl 4ll6
a kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattdl
fiiggetleniil magyar allampapirokbdl allo a kibocsétott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosdr
indexe)indexbdl 4ll6 1996. december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-
csalad;

Munkanap: azon Naptéri nap, amelyen a Forgalmazd nyitva tart;
Naptari nap: Kozép-Eurépai id6zéna, 0-24 ora;

Netté eszkozérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszk6zok értéke — ideértve az aktiv
idoébeli elhatdroldsokat és a kolcsonbe addsbol szarmazé koveteléseket is — csokkentve az azt
terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatiroldsokat is;

Nett6é eszkozérték megallapitasi idopontja: A Letétkezel6 az Alap T Forgalmazasi napra
vonatkozé netté eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T+1
Forgalmazdsi napon , A nettd eszkozérték szamitdsa sordn alkalmazott szabdlyok™ c. fejezet
szerinti adatok és drfolyam-informdcidok alapjan megallapitja, majd azt kovetden errdl
haladéktalanul értesiti a Forgalmazo6t. A netté eszkozérték megéllapitds idopontja az az id6pont,
amikor a Forgalmazé a Forgalmazasi helyek szdmara az Alapok befektetési jegyeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 szoftverben a T Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorti forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgéri Torvénykonyvrdl sz6l6 1959. évi IV. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel all6, egy
adott piac arfolyammozgasait leképezd mutatd, amely alkalmas arra, hogy a portfoli6 mérési
id6szakbeli hozamdval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszertisitheté mércéje legyen;

rep6- és forditott repdiigylet: minden olyan megéllapodds, amely értékpapir vagy aru
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogdhoz f{iz6d6 garantélt jog atruhdzdsara
vonatkozik - ha e garanciit olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodds nem teszi lehetdvé az eladd szdmara, hogy
az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mas
tigylethez adja biztositékul. A szerzodéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy drura az elado
visszavasarldsi kotelezettséget, a vevO az eladd részére torténd viszonteladdsi kotelezettséget
vallal a szerzddésben meghatdrozott vagy az elad6 dltal meghatdrozandé jovobeli idépontban
torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladdsi dron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet targyat képezd és biztositékul szolgdld értékpapir vagy dru
mads, egyenértékl értékpapirra vagy arura kicserélhetd. Az tigylet az értékpapir vagy aru eladdja
szempontjabol repdiligyletnek, az értékpapir vagy aru vevoje szempontjabol forditott repéiigyletnek
tekintendo;

Erste Alapkezeld Zrt. 9



szabalyozott piac: az Eurdpai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmiikodtetd dltal mikodtetett €s/vagy irdnyitott multilaterdlis rendszer,

b) megkiilonboztetésmentesen, szabdlyaival Osszhangban 06sszehozza tobb harmadik fél

pénziigyi eszkdzokben 1€vo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly mdédon, hogy az

szerzOdést eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz

tekintetében,

c) a székhely szerinti tagdllam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatdrozott idében miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsdg honlapjdn kozzétett, a szabdlyozott piacokrdl készitett
jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdl6 befektetési
eszkoz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és ondllo kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Tajékoztato: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol szol6 2001. évi CXX torvény
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2. ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet azon tényre, hogy az Alap nem harmonizalt értékpapir befektetési
alap.

2.1 Az Alap neve, tipusa

Az Alap neve: Erste Nyiltvégti Tartés Arfolyamvédett Kotvény Alap

Az Alap roviditett neve: Erste Tartés Arfolyamvédett Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal tutjan létrehozott, nyiltvégli hatarozott
futamidejti értékpapir befektetési alap

2.2 Az Alap nyilvantartasba vételének datuma, az Alap futamidejének vége

Az Alap nyilvantartasba vételének idOpontja: : .......cccceeveeriieeiienieineenieeieene

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatdl 2014. szeptember 30. napjdig terjedd

hatarozott futamiddig tart (beleértve a futamido kezdd és zarOnapjét is).

2.3 Az Alap Alapkezelési szabalyzatanak, valamint a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo
jelentéseknek a beszerzésének helye

Az Alap Alapkezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres tajékoztatast szolgdlé jelentések
megtekinthetdek  és  beszerezhetéek a  kozzétételi  helyeken  (www.kozzetetelek.hu,
www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmazasi helyeken (1. szdmu melléklet).

2.4 Az Alapra vonatkozod, befektetoket érinté adozasi szabalyok, részletes tajékoztatas arra
vonatkozoan, hogy a befekteték részére Kifizetett jovedelmet és arfolyamnyereséget
terheli-e levonas a forrasnal

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatanak 6. pontja tartalmazza.

2.5 Elszamolasi és hozamfizetési napok

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatdnak .1.3. pontja tartalmazza.

2.6 Az Alap konyvvizsgalojanak megnevezése
Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabdlyzatanak .4.4. pontja tartalmazza
2.7 A Befektetési jegyek fajtajanak és fobb jellemzoinek részletezése

2.7.1 A befektetési jegy altal megtestesitett jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult
e a tulajdondban 1évd befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjdn érvényes
arfolyamon torténd visszavaltasara,
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e amennyiben az Alap futamideje Lejartdnak Napjan Befektetési Jeggyel rendelkezik, a Fizetési
Igéretének megfelelden részesedjék az Alap futamidd lejarta miatti megsziinése esetén az
Alap feloszthat6 vagyonabdl és megillesse a lejaratkori kifizetésnek megfeleld 6sszeg.

e az Alap egyéb mddon torténd megsziinése esetén az Alap feloszthaté vagyonbdl a befektetési
jegyei névértéke ardnyidnak megfeleld mértékben valo részesedéshez.

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Alapkezelési szabdlyzatit és a a Batv. 105. §
szerinti kiemelt befektetdi informdcidt a befektetoknek rendelkezésre kell bocsdtani, az Alap
tdjékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy

b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd adtadasardl lemond, vagy

c) arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus dton kéri.
A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektetdi
informdciot, a tdjékoztatdt, az Alapkezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

2.7.2 A tulajdonjog igazolasanak, nyilvantartasanak modja:

A Befektetési jegyek a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, a
befektetd tulajdonjogat az értékpapirszdmla, vagy annak kivonata igazolja.

2.7.3 Befektetési jegy jellemzoi

A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. A Befektetési jegyek névreszdléak és
dematerializalt forméban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.
A forgalomba hozni kivant értékpapirok:

neve: Erste Nyiltvégii Tartés Arfolyamvédett Kotvény Alap
ISIN azonositdja: HU0000711213

2.7.4 Az Alap megsziinésére vonatkoz6é dontéshez sziikséges koriillmények, megsziinési
eljaras leirasa, ezek befektetokre gyakorolt hatasa

- A Befektetési alap megsziinésére vonatkozo szabalyok

A befektetési alappal szembeni megsziinési eljards meginditdsardl a befektetési alapkezeld vagy a
Feliigyelet hataroz.

Kotelez6 meginditani az eljdrast,

a) ha a nyilvanos nyilt végii befektetési alap netté eszkozértéke 3 honapon keresztiil, dtlagosan
nem éri el a hiszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

c¢) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,
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e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfiiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiilon hatdrozat nélkiil elindul a megsziinési eljards a futamidd lejarat miatti megsziinése
esetében, valamint amennyiben a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltdsara iranyuld
visszavaltasi megbizdst adtak le.

A befektetési alapkezeld a megsziinési eljards meginditisardl hozott hatarozatirdl haladéktalanul
koteles tdjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjdn a befektetOket €s a
befektetési alap hitelezdit.

A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt a befektetési alap — az alabb meghatarozott eltéréssel — az
altalanos szabdlyok szerint mukodik.

A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt

a) a befektetési alap nettdé eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az éltalanos
szabdlyok szerint kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jelolni, hogy az alap megsziinés
alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasit fel kell fiiggeszteni, illetve zart végli alap
esetében 1j befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c.) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl szdrmazd ellenérték a megszlinési jelentés
elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

- Az Alap futamidejének lejarta miatti megsziinése

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételének napjatél a Lejarat Napjdig (2014.
szeptember 30.) tart. A lejarat miatti megsziinés menetrendjét az aldbbi pont szerinti szabalyok
figyelembevételével kell meghatarozni.

- Eszkozok értékelése és a vagyon Kkifizetése

A megsziinési eljards alatt a befektetési alap vagyondba tartoz6 pénziigyi eszkozoket 1 hénapon
beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdozok esetében piaci dron kell megkisérelni.
Az értékesitésre megéllapitott hataridd6 a befektetok érdekében a Feliigyelet engedélyével
pénziigyi eszkdzok esetében 3 honappal meghosszabbithato.

A befektetési alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szdrmazd ellenérték
befolydsat és a kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliill megsziinési jelentést kell
késziteni. A megszlinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejiileg a
befektetok felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések
megkezdhetok.

A Feliigyelet a megszlinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli a befektetési alapot a
nyilvéantartdsbol. A befektetési alap a nyilvantartasbdl valo torléssel megsziinik.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat
kovetden rendelkezésre 4ll6 (pozitiv Osszegll) toke a befektetoket befektetési jegyeik ardnydban
illeti meg.

A megszinési eljards idOtartama alatt az eszkozok értékesitésébol szarmazo ellenértékbdl, illetve
a befektetési alap bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a befektetok szamadra eldleg
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formdjdban részkifizetés teljesithet6. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési
alapot terheld kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd
eszkozok terhére.

A letétkezel6 a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd S munkanapon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé Osszeg kifizetését a befektetok részére, a részkifizetés
keretében mar kifizetett 0sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kozleményt
kell kozzétenni. A befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan
koteles tartani a befektetOk részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat tokével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezOk koveteléseit a
Cstv. eloirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4all6 Osszeg erejéig kell
kiegyenliteni.

- A Befektetési alapok atalakulasa

Atalakuldsnak min&siil valamely befektetési alap Batv. 47. § (1) bekezdése szerinti jellemz&inek
megvéltoztatasa.

Nyilvdnos befektetési alap dtalakuldsa esetében a befektetési alapkezeld koteles az atalakulds
indokdt, napjat és feltételeit (ideértve az adozdsi kovetkezményeket is) tartalmazd tdjékoztatot
késziteni és azt a Feliigyeletnek jovdhagydsra benyujtani. A befektetési alap a moddositott
tdjékoztato Feliigyelet dltali jovdhagydsdval, az abban meghatdrozott iddpontban alakul 4t.

A befektetési alapkezel6 a Feliigyelet jovdhagydsdnak megszerzését kovetden koteles az
atalakulds tényét az atalakulds napjat legalabb 30 nappal megel6zden kozzétenni. A kozzétételt
kovetden az atalakulds napjat megel6z0 napig barmelyik befektetd kérheti befektetési jegyeinek a
visszavaltasat kiilon dij vagy egyéb jutalék felszadmitdsa nélkiil, amelyet az alapkezeld az
atalakulast megeldzden elszamol. Zart végli alap nyiltvéglivé torténd 4dtalakuldsa esetén a
befekteté az atalakuldst kovetd 30 napon beliill kérheti befektetési jegyeinek jutalékmentes
visszavaltasat.

A Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatdrozhatja.

2.8 Tozsde vagy piac, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetésre. Az Alapkezeld
jogosult minden olyan piacon befektetni az Alap vagyonat, ahol az Alapkezelési Szabdlyzat
.2.1.2. pontjaban meghatédrozott eszkdzokre kereskedés folyik.

2.9 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatanak 1.4.pontja tartalmazza.

2.10 A befektetési jegyek visszavaltasanak maédja, feltételei, valamint azok a koriilmények,
amikor a visszavaltas felfiiggeszthet6
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Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabdlyzatanak .1.5. pontja tartalmazza

2.11 A hozam megallapitasanak és Kkifizetésének szabalyai

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatanak 1.6. pontja tartalmazza

2.12 A Befektetési Alap befektetési céljai, befektetési politikaja

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabdlyzatanak 2.1. pontja tartalmazza

2.13 Az eszkozok értékelésének fébb szabalyai

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabdlyzatanak .2.5. pontja tartalmazza

2.14 A befektetési jegyek eladasi forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi aranak
meghatarozasa

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatanak 1.7. pontja tartalmazza

2.15 Az Alap altal az Alapkezelo, a letétkezelo vagy harmadik személy részére fizetendé
dijak, valamint a fentiek részére torténé koltségtérités modjanak, osszegének és
kiszamitasanak leirasa

Erre vonatkoz6 szabdlyozast az Alap Alapkezelési szabalyzatanak 2.4. pontja tartalmazza

2.16 Az Alap sajat tokéje

A sajat t0ke az Alap Osszesitett netto eszkozértékével azonos, ami az induldskor megegyezik a
lejegyzett Befektetési jegyek névértékének €s darabszamanak szorzataval.

2.17 Folyamatos forgalmazas

Az Alapkezeld az Alap nyilvantartisba vételét kovetd banki munkanaptél a forgalmazasi
helyeken a Forgalmazasi idOben tovéabbi befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a
kordbban kibocsatott befektetési jegyek visszavdltasit. A megvésarolt befektetési jegyek a
teljesités napjan keriilnek jovairasra a Befektetd értékpapirszamldjan.

3. AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)

Az alapitds ddtuma: 1993. augusztus 3. A tdrsasdg hatdrozatlan iddére alakult, {izleti évei

megegyeznek a naptari évekkel.
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Az Alapkezelo dltal kezelt Alapok: 2. szamu melléklet szerint
Egyéb kezelt vagyon nagysdga: 68.43 milliard (2011. december 31.)
Jegyzett tokéje: 1.000.000.000,-Ft, azaz egymillidard forint.

Bejegyzés helye és ideje: a Fovarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsigndl (Magyarorszag) Kkeriilt
bejegyzésre 01-09-265840 szam alatt. A cégbejegyzés idépontja: 1993.
szeptember 23. A Térsasdg 1999. szeptemberl3-dn alakult &t
részvénytarsasagga.

Miikodésre irdnyado jog: magyar
Tevékenységi kor: Alapkezelés — fotevékenység
Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénziigyi kiegészit0 tevékenység
Tevékenységi eng. szam: 111/100.017-18/2003.
Alkalmazotti létszam: 26 10

Konyvvizsgdlo: Ernst & Young Konyvvizsgal6 Kft.
1132 Budapest, Vici ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni ardnya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szabdlyozo hatosdg: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Vezeto tisztségviselok:

Arjen Janmaat igazgatosagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
tigyfélkapcsolati osztdlyanak vezetdje. Ezt kovetéen 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartdsi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért felelés senior managere, majd 2008-t6l az Erste Sparinvest
KAG vezetd tisztségviseldje.

dr. Gonczi Agnes igazgatésagi tag (1967): bank- és eurdpai szakjogdsz, az ELTE Allam- és
Jogtudomanyi Kardn szerzett jogi diplomat, majd jogi szakvizsgit tett. Az ELTE Jogi
Tovéabbképzo Intézet keretében szervezett posztgradudlis kurzuson bankszakjogaszi majd eurdpai
szakjogészi diplomat szerzett. 1991-1998-ig a pénziigyi, banki szektorban szerzett gyakorlatot
elsddlegesen befektetési banki, gazdasdgi és tdrsasagi jogi szakteriileten.. 1998-t6l az Erste
Befektetési Zrt. vezetd jogtanacsosa.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1975): kozgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola
elvégzése utin a Janus Pannonius Kozgazdasigtudomanyi Egyetemen szerzett diplomét. Elsd
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott,
majd az OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd atszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben
csatlakozott az Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztak
az Erste Ingatlan Alap irdnyitasdval. 2008. mércius 7-t0] az Erste Alapkezel igazgatdsagi tagjava
nevezték ki, majd az igazgatdsag elnokévé.

Feliigyelo Bizottsdg tagjai:
Cselovszki Robert

Heinz Bednar

Giinther Mandl

Diofasi Zoltan

Lakatos Janos
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Rovid torténete:

Az Erste Alapkezeld Zrt. Kozép-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgéltatéjanak, az Erste
Bank Csoportnak a tagja, melynek tulajdonosa az Erste Group Bank AG. Az Alapkezeld
jogelddjét, a GiroCredit Befektetési Alapkezeld Kft.-t az Erste Befektetési Zrt. jogelddje, a
GiroCredit Befektetési (Budapest) Rt. alapitotta 1993-ban 5 milli6 forint alaptOkével. Az alapité a
befektetési alapok kezelését kizardlagos tevékenységként meghatiarozd jogszabdly alapjan hozta
1étre alapkezeld lednycégét.

A bankcsoport osztrdk tulajdonosainak korében lezajlott fuzidk hatdsara a név tobbszor
megviltozott, illetve a cég tarsasigi formdja 1999-ben részvénytirsasaggd alakult, ezzel
egyidejiileg az alapito-tulajdonos a tarsasag jegyzett tokéjét 100 millié Ft-ra emelte. A cég ettdl az
évtdl milkodott az Erste Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. néven.

A tOkepiacrol szol6 2001. évi CXX torvény hatdlyba 1épésével megnyilt lehetdséget kihasznalva
2002-ben az Erste Bank Befektetési Rt. tjabb tOkeemelést hajtott végre, a jegyzett toke ezzel 200
millié Ft-ra nétt, igy a tdrsasdg az alapkezelés mellett megszerezhette a PSZAF engedélyét
onkéntes és magdnnyugdijpénztirak  vagyonkezelésére, portfolidkezelésre, befektetési
tandcsadasra és értékpapir-kolcsonzésre is. A tulajdonos dontésének megfelelden a tevékenységi
engedély megszerzését kovetden 2003-ban a kordbban sajit jogi keretei kozott mukodtetett
portfolid- és vagyonkezelési iizletig annak munkatarsaival egyiitt atkeriilt az AlapkezelOhoz.

2003-ban a Postabank-csoport privatizaciés tenderének nyerteseként az ERSTE Bank Hungary Rt.
a hazai piac masodik legnagyobb lakossagi pénziigyi szolgéltatd csoportjava vélt. Az Erste Bank
Alapkezeld Rt. 2004. janudr 23-4n a PSZAF engedélyével iigyfélallomany étruhdzés keretében
atvette a Postabank Ertékpapir Rt. vagyonkezelési és portfolidkezelési iizletaganak tigyfélkorét,
illetve 2004. februir 16-4n a PSZAF engedélyének megfeleléen atvette a Trust Befektetési
Alapkezeld Rt. altal kezelt befektetési alapok alapkezelését. Az integracié sordn 4tvett
tigyfélallomanynak és a jelentdsen kiboviilt értékesitési hal6zatnak koszonhetéen az Alapkezeld
végérvényesen megszilarditotta helyét a hazai befektetés-kezeld cégek piacvezetdi kozott.

Az Erste Alapkezeld Zrt. t0kéjét a Tarsasag tulajdonosai 2008. junius 27-én 1 millidrd forintra
emelték, majd 2009. janudr 20-4n a nemzetkdzi Erste Csoporthoz tartoz6 FINAG GmbH
megvasdrolta az Erste Befektetési Zrt-tol.

Az Erste Alapkezel0 Zrt. jelenleg az Erste Asset Management Group tagja.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt 508,5 milliard forintnyi kezelt vagyonbdl a 31 befektetési
alapban 0Osszesen jelenleg 440 millidrd forintot meghalad6 tOke koncentralddik. A fentmarad6
68,5 milliard forintnyi vagyonbdl 375 milliard forint vagyonkezelés (pénztarak részére), 30,5
milliard forint pedig portfolidkezelés keretében (ligyfelek részére) keriil befektetésre.

Az Alapkezel6 Kijelenti, hogy

vezeto allasi személye, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé6 személye nem lehet
kozvetleniil

a) az altala megbizott letétkezelonek,

b) az altala hozott befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodo befektetési vallalkozasnak,
hitelintézetnek, ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, valamint

¢) az iigyfelének

a Dbefektetési alapkezeléshez Kkapcsolodo teriileten tevékenykedé alkalmazottja,
munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személye.

Az Alapkezeldvel szemben a Befektetési jegyek eladdsdnak megkezdését megeldz6 harom naptari
éven beliil nem rendeltek el csddeljarast.
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4. A LETETKEZELO

A Letétkezelo neve: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

Alapitds idépontja: 1986. december 16. (Mezdbank)

Tevékenységi kor (TEAOR): Fétevékenység: 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

Tovabbi tevékenységek:
64.92°08 Egyéb hitelnyujtas
64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08  Ertékpapir-drutdzsdei iigynoki tevékenység
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
66.22°08 Biztositdsi ligynoki, brokeri tevékenység
66.29°08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08  Sajdt tulajdoni, bérelt ingatlan bérbeaddsa, iizemeltetése — PSZAF engedélyezés
alatt

Jegyzett toke: 100.000.000.000 Ft
Alkalmazotti létszdm (Bank): 2.456 £6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szdm alatt, a FOvdrosi Birosagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. 4prilis 12. napjan

A bank vezeto tisztségviseloi:

Az Igazgatosag tagjai:

Radovan Jelasity (igazgatésag elnoke): 2011 kozepe 6ta az Erste Bank Hungary elnok-
vezérigazgatdja. Eldtte a Szerb Nemzeti Bank elndkeként tevékenykedett 2004 és 2010 kozott, ezt
megeldzéen négy éven 4t a szerb jegybank alelnoki posztjat toltotte be. Jegybankdrként fontos
szerepet jatszott a szerb bankszektor €s biztositasi piac konszoliddlasdban, valamint a szabalyozéi
és feliigyeleti szervek megerdsitésében, tovabbad kulcsszerepet toltdtt be Szerbia nemzetkozi
pénziigyi intézményekkel folytatott targyaldsain. A Banking Rehabilitation Agency
(Bankrehabiliticiés Ugynokség) alelnokeként kozremiikodott a bankrendszer dtszervezésében, és
szdmos nagybank privatizaciés folyamatdnak elinditdsdban. Ezt megel6z6en Frankfurtban a
McKinsey&Company kotelékében németorszdgi, lengyelorszdgi és bulgariai banki projektekben
vett részt. Banki pdlyafutdsat a frankfurti Deutsche Bankndl kezdte, ahol négy éven at Kelet-
Kozép-Eurdpaért felelds teriileti vezetdként dolgozott. A bajai sziiletésti Jelasity Radovan
Budapesten jart kozépiskoldba. A chicagéi Illinois Egyetem pénziigyi szakan szerzett MBA
fokozatot a Belgradi Egyetem kozgazdasagi diplomdja utan.

Major Janos: 20 éve dolgozik a vallalati banki szektorban. 2010 januarjatdl az Erste Bank
vallalati banki tevékenységéért felelds igazgatdsagi tagja. 2005 6ta dolgozik az Erste Bankndl,
kiillonbozd vezetd tisztségeket toltdtt be a pénzintézet véllalati tizletdgdban, részt vett a roman
Erste-ledny, a BCR kkv-és ingatlanszegmensének kialakitasdban is. Kordbban csaknem 10 évig az
ING Magyarorszag Rt-nél dolgozott, tobbek kozott a lakossagi iizletdg és kockazatkezelési teriilet
igazgatdjaként. Banki palyafutasat 1991-ben a Leumi Hitel Banknal kezdte.

Pelle Laszlo: palydja kezdetén a Postabank bankkartya tizletigdban dolgozott projektvezetoi,
majd osztalyvezetdi beosztasban, majd ezt kdvetden 13 évet toltott el a Citigroup csoportnal. Mint
a magyarorszdgi Citibank lakossdgi bankjanak egyik alapit6ja, a hitelkartya teriilet operaciés €s
informatikai teriiletét irdnyitotta 1994-t6l. 1996-ban Szingapirban regiondlis tervezd-elemzd
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igazgatoként dolgozott, majd Lengyelorszagba a Citibank lakossdgi bankjdnak alapitasakor, 1997-
ben keriilt. 2002-t81 ismét Magyarorszagon dolgozik, mint a Citibank operacids, informatikai és
lizemeltetési iligyvezetd igazgatdja. 2007 juniusaban csatlakozott a HSBC csoport Kozép-Kelet
Eurépai Regiondlis Igazgatésagdhoz Pragaban, ahol vezérigazgatd-helyettesként a kelet-eurdpai
lakossdgi banki expanzidé irdnyitdsaért felelt. Fobb feladatai koz€ tartozott a cseh és lengyel
lakossagi bank infrastruktirdjanak felépitése, rendszereinek bevezetése, €s szolgaltaté kozpontok
létrehozasa. 2009 marciusatdl dolgozik az Erste Bank Hungary-nél, mint a bank informatikai
rendszereiért és operdcidjaért felelds igazgatdsagi tag.

Bernhard Spalt: A jogi végzettségli szakember pdlyafutdsit 1991-ben az Erste DIE ERSTE
osterreichische Spar-Casse Bank AG jogi osztdlyan kezdte, azéta is a bank alkalmazottja. 1997-
tdl az Erste Bank teljes korli jogi képviseldje, majd titkdrsdgvezetdje. 1999-t61 2000-ig a cseh
lednyvéllalat workout osztdlyanak vezetdje, majd 2002 és 2006 kozott az anyabank csoportszintli
kockdzatkezelési osztdlydnak vezetdje. 2007 6ta az Erste Group Bank AG kockdzatkezelési
igazgatéja. 2012. februar 1-t6l az Erste Bank Hungary stratégiai kockazatkezelésért felelés
vezérigazgato-helyettese.

Dr. Rudnay Janos (kiilsé tag): 1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogi Kardn. 1977 és 1994
kozott a Philips kiillonbozd érdekeltségeinél toltott be vezetd tisztségeket. 1994-t6l a Pécsi
Sorfézde Rt. vezérigazgatdja. 1995-t6l a Reemtsma Debreceni Dohanygyar Kft. vezérigazgatdja.
Az SPB Befektetési Rt. tandcsadoi testiiletének tagja 2001-2002 kozott. Az osztrdk Erste Bank
tandcsaddja 2002. szeptembere 6ta. 2003. december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt. kiilsd
igazgat6sagi tagja, majd 2004. oktéber 1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsé igazgatdsagi
tagja.

Frederik Silzer (kiilso tag): Palydjat 1988-ban kezdte a die Erste Osterreichische Spar-Casse
Bank-ban, majd 1993-t61 az AVABANK-ban tevékenykedett érdekeltség ellendrzési teriileten,
tobb kozép-Eurdpai lednyvéllalat tigyvezetdi posztjat toltotte be. 1998-ban a Bank Austria AG-
hez (kordbban Creditanstalt AG néven miikodott) csatlakozott, ahol a lednyvallalatok
koordindlasaért felelt, tobbek kozott Magyarorszagért is. 2008 6ta latja el az Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG kozépeurdpai koordinécidjat, igy Magyarorszagét is. Szamos
akvizicids €s integracids projektért felel.

Feliigyel Bizottsdg tagjai:
Manfred Wimmer (elnok)

Martin Rohmann (tag)

Martin Skopek (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor Béla (munkavallal6i tag)
Nemes Roébert (munkavéllal6i tag)

Rovid torténete:

A pénzintézet ligyfeleit 143 fiokjan, valamint 468 bankjegykiad6 automatdjan keresztiil szolgélja
ki. Leanyvéllalatain keresztiil az Erste Bank Hungary a pénziigyi szolgéltatdsok teljes skaldjat
lefedi, a kis- és kozépvallalati iigyfeleket pedig 21 kereskedelmi centrum varja. Ugyfélszdm és
fickszam alapjan az Erste Bank Hungary a magyar bankpiac masodik legnagyobb szerepldje,
mérlegféosszege szerint (HAS) a negyedik helyet foglalja el.

Az Erste Bank Hungary 1997 o6ta tagja az osztrdk Erste Group-nak. Az elmult tiz évben az Erste
Group Kelet-Kozép Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatdjava valt, mely 8 orszdgban
(Ausztria, Csehorszag, Szlovdkia, Roménia, Magyarorszdg, Horvétorszag, Szerbia, Ukrajna) tobb
mint 50 000 munkavéllaléjaval 17 milli6 tigyfelet szolgal ki 3 200 fiokbol all6 halézataban.

Erste Alapkezeld Zrt. 19



Stratégiai helyzet

1.

Uzleti megkozelités: Pénziigyi megolddsok és szolgéltatdsok széles skaldja 4ll rendelkezésre
az lgyfelek teljes pénziigyi életitjan: a termékcsoportok kozé tartoznak a megtakaritasok,
befektetések, hitelek, tandcsadoi szolgéltatasok, valamint a lizing.

2. Foldrajzi megkozelités: A magyar piac all a kozéppontban, ugyanakkor az Este Group helyi
lednyvéllalatain keresztiil Kelet-Kozép-Eurépa szamos orszdgdban a kiilfoldon is aktiv
tigyfelek szamara szintén kindl a bank pénziigyi szolgaltatdsokat és tanacsadast.

3. Ugyfélkozponti megkozelités: Az Erste Bank Hungary szoros kapcsolatot tart fenn
valamennyi tgyfélkorével, legyenek azok maganszemélyek, kis- és kozépvillalatok,
nagyvallalatok, vagy az onkorményzati szektor.

Szolgaltatasok

Az Erste Bank Hungary az alabbi termékcsoportokra koncentral:
» Maganszemélyek

Minden ligyfél segitséget kap elképzelései valora valtasdban, ugyanakkor a bank most és a
jovében is biztositja szamukra pénziigyi eszkozeik biztonsagat. Lakossagi iigyfelek részére a
pénziigyi termékek és szolgaltatdsok teljes skdldjat kindlja az Erste Bank Hungary, példaul
lakashiteleket (jelzdloghitelt), vasarldsi és vallalati hitelt, egyéni bankszamlat (koztiik
gyermekeknek ¢€s didkoknak sz616, specidlis szdmlakonstrukcidkat), bankkértyakat,
elektronikus banki szolgdltatdsokat (interneten, telefonon és mobilon keresztiil), valamint
befektetési és megtakaritdsi termékeket, tovabbd privatbanki szolgéltatds keretében
tandcsadasi szolgéltatdsokat és pénzpiaci termékeket.

Kis- és kozépvallalatok, valamint nagyvallalatok

Mint az egyik vezetd magyar pénzintézet a banki szolgéltatdsok terén megkeriilhetetlen
szerepet jatszik a vdllalati szegmensben is, ahol testre szabott termékeket, valamint specidlis
programokat és tandcsaddsi szolgdltatisokat tudnak igénybe venni a vdllalkozéi, kis- és
kozépvallalati, valamint nagyvéllalati tigyfelek.

Onkormanyzatok, allami és non-profit szervezetek

Az Onkormanyzatokkal, dllami intézményekkel, non-profit szervezetekkel fennall6 komoly
kapcsolatai miatt a testre szabott pénziigyi termékek piacdn ma mar az Erste az els6 szamu
véalasztasok kozott van ezen az lizleti teriileten.

Az Erste Bank Hungary tobbségi tulajdonosa, az osztrak EGB Ceps Holding GmbH kivésarolta a
Bank kisebbségi részvényeseit, ezaltal 2010. december 10-i hatdllyal a Bank 100 szazalékos
tulajdonosdva vilt.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapja (www.erstebank.hu).

A Letétkezelovel szemben a Befektetési jegyek eladdsdanak megkezdését megel6z0 harom naptéri
éven beliil nem rendeltek el csddeljarast.

5. A FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Jegyzett tokéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettOmillidrd forint
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Uzleti évek: A tarsasag hatdrozatlan idore alakult, iizleti évei megegyeznek a naptéri

évekkel
Az alapitds ddatuma: 1990.
Konywvizsgdlo: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.

1132 Budapest, Vaci tt 20.
A tulajdonosok neve és tulajdoni ardnya:
ERSTE BANK HUNGARY ZRT.: 100%

Tagsdgok: Budapesti ErtéktSzsde
Deutsche Borse AG
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
Magyar Kockazati és Magantoke Egyesiilet
Befektetd Védelmi Alap

6. TANACSADO CEGGEL, KULSO BEFEKTETESI TANACSADOVAL KAPCSOLATOS
INFORMA CIOK, AMENNYIBEN A DIJAZASA AZ ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Tajékoztatoban és az Alapkezelési Szabdlyzatban feltiintettet személyeken kiviil
nem vesz igénybe olyan tandcsadot, amelynek a dijazdsa az Alap eszkozeibdl torténik.

7. A BEFEKTETOK RESZERE TORTENO KIFIZETESEKKEL, A BEFEKTETESI JEGY
VISSZAVALTASAVAL ES AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS EGYEB INFORMACIOK
KOZZETETELENEK MODJA

Az Alap T4jékoztatdja, Alapkezelési szabdlyzata valamint a rendszeres és rendkiviili tajékoztatast
szolgdld jelentések, valamint barmely az Alappal kapcsolatos tovdbbi informdacié az aldbbi
helyeken tekinthetdek és szerezhetoek be: www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu,
forealmazasi helyek

8. EGYEB BEFEKTETESI INFORMA CIOK

- Az Alap multbeli teljesitménye: Az Alap Ujonnan indul6 alap, nem rendelkezik multbeli
teljesitménnyel.

- A Befektet0 profilja, akinek az Alap befektetési jegyeit elsddlegesen szdnjak:

A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik nélkiilozni tudjdk befektetett pénziiket az Alap
lejaratdig, a kotvénypiacon fektetnék be pénziiket és tervezhetd hozamot szeretnének elérni. Ez
az Alap nem megfelel6 olyan befektetOk szdmadra, akik az alap lejdrata el6tt ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket.
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9.  AZ ALAPOT TERHELO EGYEB KOLTSEGEK, DIiJAK

Az Alapot és a befektetoket a Tdjékoztatoban és az Alapkezelési szabalyzatban meghatéarozott
dijakon €s koltségeken kiviil egyéb dij, koltség nem terheli.

10. KOCKAZATI TENYEZOK

Jelen T4jékoztatd6 mogott nem 4ll fenn az Alapkezelé és a Forgalmazd egyetemleges
felel0sségvallaldsa, igy a kockazat a szokdsostol eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel
a befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kori
felsoroldsara nincs moéd, ebbol kovetkezOen elofordulhatnak a befektetoket érintd tovabbi
kockdazati helyzetek.

10.1 A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbol eredé kockazat

A kormadnyzati politika jelentdsen befolydsolhatja a gazdaséagi életet, ezen keresztiil a pénz- és
tOkepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a netté eszkozérték szamitdson
keresztiil érezteti hatdsat a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamédban. Ilyen tényezok pl.: az
inflacid, kamat- és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabdlyi kornyezet
valtozdsa kiilonos tekintettel az addjogszabdlyok véltozasara.

10.2 A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoli6jaban meghataroz6 részt képeznek az allampapirok, €s banki betétek. A piaci
hozamok mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes irdnyban befolydsoljdk az értékpapirok
arfolyamat, ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatdsat az Alap nett6 eszkozértékében,
ezaltal a befektetési jegyek eladasi és visszavasarldsi ardban is.

10.3 Miikodési kockazat

Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelokre vonatkozd torvényi eloirasok és feliigyeleti
ajanldsoknak megfelelden végzi. A {ligyletmenet kiilonbozd teriiletein, az adott jogszabdlyai
eldirasoknak megfeleld végezettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkez0 munka-tarsakat
alkalmaz. Mindezektdl fiiggetleniil a kiilsO rdhatds, bels6 személyi illetve rendszerszinti
problémak kovetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

10.4 Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az alap
eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akér teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az
Alapkezeld az alap tokéjének befektetését megel6zOen a véasdrolandd eszkozoket kibocsatd
intézményekkel kapcsolatban atfogé és részletes kockazati elemzést végez. A leggondosabb
kivalasztds ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné véldsa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyaménak
véltozdsdra.
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10.5 Devizaarfolyamok valtozasabol ad6dé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, amelyek nem forintban, hanem
devizdban keriilnek meghatdrozasra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon keriilnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor. Ennek kovetkeztében a forint/deviza arfolyam
alakuldsa lényegesen befolyasolhatja az Alap értékét és hozamat.

10.6 Az egy jegyre juté eszkozérték ismeretlenségébol eredé kockazat

A befektetOk a befektetési jegyek megvasdrldsara ill. visszavéltasdra adott megbizasukkor még
nem ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam
mindkét irdnyban eltérhet a megbizds addsakor ismert utols6 drfolyamtol.

10.7 Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezelo a torvényi eldirdsok betartdsdval ugy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok
értékelési szabdlyait, hogy azok a leheté legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktudlis piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hidnyaban régebbi, ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget
mutathatnak, amelyek az Alap nettd eszkozértékére is hatdssal vannak.

10.8 Likviditasi kockazat

Kockézat, ha az alap eszkozeit képezd pozicidk eladdsa illetve vétele nem kellen révid idon beliil
és esetlegesen jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran valdsulhat meg, ami a
befektetési alap visszavéltdsi- €s kifizetési kotelezettsége eleget tevését befolyédsolhatja.

10.9 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsédtott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az
Alapkezeld kizarolag elhérithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

e a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy
kiilonosen, ha a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozdan az adott
eszkozok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem &ll rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informécio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmaz6 — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatdrozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét ellatni;

e abefektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni
kell. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mitkodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Felugyelet a befektetési alapkezel0 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben,
valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatéarozott
esetben.

A felfiiggesztés idOtartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési
alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
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A befektetési jegyek forgalmazasit a forgalmazast kivaltd ok megszlinését kovetOen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé
kell tenni.

10.10 Az Alap megsziintetése

Az Alap miikddése soran el6fordulhat olyan kedvezdtlen szitudcid, hogy a nagyardnyu
visszavaltdsok kovetkeztében az Alap t6kéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az
Alap megsziintetése a futamid0 lejarta eldtt.

10.11 Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallé kockazati kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 és lekotott betétekbe, atruhdzhaté értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet
be, amelybdl ereddéen a kovetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockdazati Kkitettsége
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

11. Az ALAP PORTFOLIOJANAK LEHETSEGES ELEMEI, AZOK TERVEZETT
ARANYAI

Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét az aldbbi befektetési eszkdozokben tarthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagidllama altal Kkibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal Kkibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagdllam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovdbba az ilyen értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb
hatralevo futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény daltal kibocsétott
illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra
vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hétralevd futamidejli visszavésarldsi megéllapodasok
(repo iigyletek).

Az Alap sajdt tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba tigy,
hogy az egy adott sorozatba tartozo értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja
meg.

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam

Az Alap sajdt tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba tigy,
hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatia meg
azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi iit 56.)
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- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
kibocsatéja vagy garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap sajdt tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba gy,
hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja meg

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezoé jelzalog-hitelintézet altal Kkibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek Kibocsatoja egy tagallamban
székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézet

Az Alap sajat tokéjének legfeljebb 50%-dt fektetheti fentiekben meghatdrozott értékpapirokba,
azzal a kitétellel, hogy az egy kibocsato dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirok ardnya nem
haladhatja meg a 25%-ot.

- Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap sajat tokéjének 0-10 %-dt fektetheti kollektiv befektetési értékpapirokba.

- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lo és lekotott betétek

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-dt fektetheti hitelintézeteknél nyitott ldtra szolo és lekotott
betétekbe azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség
(a ldtra szolo és lekotott betétekre, valamint a fedezeti céli szdrmaztatott iigyletekre
vonatkozolag) meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nddor utca 16).

- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott iigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu tligyletek kotése az
Alap portféli6jaban megtaldlhaté eszk6zok devizakockazatanak csokkentését szolgalhatja.

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre
vonatkozéan a 345/2011. (XIL.29.) szami Kormanyrendelet a Kkovetkezé részletes
szabalyokat allapitja meg:

A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szdrmaztatott tigyletet:

22. § (1)a) a szdrmaztatott iigylet a portfolio hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

b) az iigylet kotése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével..

c) a szdrmaztatott iigylet értéke nyilvdnos drinformdcio alapjin a netto eszkozérték-szdmitds
gyakorisdgdnak megfeleloen megdllapithato, tovdbbd a szdrmaztatott iigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit — kell6 idében a megfeleld piaci dron lezdrhato, elszdmolhato.

d) a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott iigylet alapjdul
szolgdlo megengedett eszkozok korét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott iigyletek értékelésének a
szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap — szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével szdamitott — teljes nettositott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott
kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockdzati kitettségek abszoliit
értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkozokben meglévo nettositott kockdzati
kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az eszkozon alapulé szdrmaztatott
iigyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell megdllapitani, tigy hogy az ellentétes
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irdnyi iigyletekben 1évé kitettségeket egymdssal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott
kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjdbol az alap eszkozeiben meglévo
devizakockdzatok fedezésé céljabol kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg
az e rendeletben vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkozre megdllapitott befektetési
korldatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szdrmaztatott
iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az
adott eszkozon alapulo szdrmaztatott iigyletet is tartalmaz.

12. ALLOKACIO SZABALYAI, FORGALMAZASI MAXIMUM

Az Alapkezeld, mint Kibocsdté minimum 200.000.000 db, azaz kettdszazmillié darab, de
legfeljebb 500.000.000 db, azaz o6tszazmillié darab Befektetési jegy jegyzés utjan torténd
értékesitésére tesz nyilvdnos ajanlatot. Az Alapkezeld tdljegyzést nem fogad el, igy az az allokdcid
modjat, lezdrdsanak idOpontjat, az allokaciotdl valo értesités modjat a jelen Tajékoztatdé nem tartalmazza.

Az Alapkezeld a forgalomban 1év Befektetési jegy mennyiségére felsé korldtot nem éllapit meg.

13. HATTERSZABALYOK

Minden a T4ajékoztatd, illetve az Alapkezelési szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyban (igy
kiillonosen a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, a befektetési jegyek vételét,
visszavaltdsat szabdlyoz6 jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzOdésekben) nem szabalyozott
kérdések tekintetében a T4jékoztatd, az Alapkezelési Szabélyzat, a Forgalmazé Uzletszabalyzata,
a Batv., a Tpt. tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

14. JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsdval kapcsolatban, igy kiilondsen a
befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjdul
szolgalo jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a
szereplok, igy kiilondsen a Befektetok, a Kibocsatd, a Forgalmazdé és a LetétkezelO egyeztetéses
eljarés utjan kivanjék rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Pénz- és TOkepiaci
Allandé6 Vilasztott Birésag kizdrélagos joghatésaganak.

15. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsiaté nevében eljaré Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-
26.) a jelen feleldsségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tédjékoztaté a valésdgnak megfeleld
adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdacidkat, amelyek
az értékpapir, valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabodl jelentdséggel birnak.
Kijelenti tovabbd, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalméval és az
informdci6é elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Erste

Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2012. februar 8.

Erste Alapkezeld Zrt.
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ERSTE NYILTVEGU TARTOS ARFOLYAMVEDETT
KOTVENY ALAP

Alapkezelési szabdlyzata
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1. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALTALANOS INFORMA CIOK

1.1 Az Alap neve, tipusa
Az Alap neve: Erste Nyiltvégii Tart6s Arfolyamvédett Kotvény Alap
Az Alap réviditett neve: Erste Tarts Arfolyamvédett Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, nyiltvégli hatarozott
futamidejti értékpapir befektetési alap

1.2 Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, futamidejének vége
Az Alap nyilvantartasba vételének idOpontja: : .......cccceeveervieeiieniiiineenieeeene

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatél 2014. szeptember 30. napjdig terjedd
hatarozott futamidé (beleértve a futamidd kezdo és zardnapjat is).

1.3  Elszamolasi és hozamfizetési napok

Az Alap T+1 napos elszdmolas szerint mikodik. Az Alap futamideje sordn nem fizet
hozamot.

1.4 A befektetési jegy forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei

1.4.1 A befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalanak szabalyai

Az Alapkezeld - a Forgalmazd Erste Befektetési Zrt-n keresztiil - az Alap nyilvantartdsba
vételét kovetd banki munkanaptdl a forgalmazasi helyeken a Forgalmazasi idoben tovabbi
befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsatott befektetési
jegyek visszavaltasat. A forgalmazdsi hely minden nyitvatartdsi napjan koteles a befektetok
megbizdsait felvenni (kivéve a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztését
—1d. ,,A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése” c. fejezetet).

1.4.2 Forgalmazasi helyek
A Forgalmazasi helyeket az 1. szamud melléklet tartalmazza.
1.4.3 A vasarlas modja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek véltasa a Forgalmazdval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgdltatdsok tiargydban kotott keretjellegli
megallapoddsoknak, az egyedi szerzédéseknek a tovabba a Forgalmazé mindenkor hatdlyos
Uzletszabdlyzatdban foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzik
meg az ligyfél ajanlata megaddsdnak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsanak a
szabdlyait, az lizletkotéssel €s annak elszdmoldsaval kapcsolatos, jelen Alapkezelési
Szabdlyzatban eltéréen meg nem dallapitott szabdlyokat. A meghatalmazotti eljards szabdlyaira
szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
lizletkotésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazé Uzletszabdlyzatiban
meghatarozott eldfeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazési helyek tekintetében kozzétett
Internetes kereskedési rendszerekben. A ,,vdsdarlds moddja” ebben az esetben is azonos az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglaltakkal.
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A Dbefektetési jegyek vdéltasdra kizardlag jelen Téjékoztaté rendelkezéseinek megfeleld
megbizds megaddsa utjan keriilhet sor.

Az tgyfél koteles biztositani, hogy — legkésébb a megbizds addsakor — vétel esetén a
befektetési jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara az ligyfél Forgalmazonal vezetett
tigyfélszamldjan rendelkezésre 4lljon. A késedelmes datutaldsbol ered0 esetleges
veszteségekért a Forgalmaz6 és az Alapkezelo felel0sséget nem véllal.

Az adott Forgalmazdsi napon 14.30-ig felvett megbizast a Forgalmazé a kovetkezo
Forgalmazdsi napon teljesiti, a megbizads napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt
egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértéken, az adott napon 14.30-at kovetden felvett
megbizas teljesitésére csak az ezt kovetd masodik Forgalmazasi napon keriil sor.

1.4.4 A befektetési jegyek vasarlasa

A megbizasi (bizomdanyosi) szerz0désben meg kell hatarozni a vasaroland6 befektetési jegyek
megnevez€sét, a tranzakcié irdnydt (vétel), valamint a befektetd meghatirozza azt az
Osszeget, amelyet befektetési jegyek véasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektetd 4dltal a megbizdsi (bizomdnyosi)  szerzddésben megjelolt
keretdsszegbdl egész szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vasarolhatd, ugy a
megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszdm szorozva a
teljesités napjan érvényes nettd eszkozértékkel, novelve a forgalmazasi jutalék Osszegével) a
befektetd dltal a megbizdsi szerzOdésben megjelolt keretdsszeghez legkozelebb esd, anndl
kisebb 0sszeg a kerekités szabdlyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarldsa esetén a megvasdrolt befektetési jegyeket a
Forgalmazé a teljesités napjan irja jova az iigyfél értékpapir szamléjan.

1.5 A Dbefektetési jegy visszavaltasinak moédja, feltételei, a visszavaltas
felfiiggesztésének esetei

1.5.1 A visszavaltas médja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavéltisa a
Forgalmazéval a befektetési €s kiegészitd befektetési szolgéltatdsok targydban kotott
keretjellegli megallapoddsoknak, az egyedi szerzOdéseknek a tovdbba a Forgalmazé
mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen
dokumentumok hatdrozzdk meg az ligyfél ajanlata megadasédnak, az ajanlati kotottségnek, az
ajanlat elfogaddsanak a szabdlyait, az iizletkotéssel és annak elszdmoldsaval kapcsolatos, jelen
Téjékoztatoban eltéréen meg nem dallapitott szabdlyokat. A meghatalmazotti eljaras
szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabdlyzata alapjdn lehetdség nyilhat az interneten torténd
iizletkotésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban
meghatédrozott elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett
Internetes kereskedési rendszerekben. A ,,visszavaltds mddja” ebben az esetben is azonosak
az Alapkezelési Szabdlyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek visszavaltdsara kizarélag jelen Tédjékoztaté rendelkezéseinek megfeleld
megbizas megaddsa utjan keriilhet sor.
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Az lgyfél koteles biztositani, hogy — legkésobb a megbizds addsakor — eladds esetén a
visszavaltani  kivant  értékpapir mennyiség az ligyfél Forgalmazéndl vezetett
értékpapirszdmldjan rendelkezésre édlljon. A késedelmes transzferbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezel6 feleldsséget nem véllal.

Az Alap esetében a forgalmazas-elszamoldsi nap a megbizast kovetd elsé Forgalmazasi nap
(T+1), a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazési-elszdmoldsi napot kovetd elsd
Forgalmazasi nap (T+2).

Az adott Forgalmazédsi napon 14.30-ig felvett megbizast a Forgalmaz6é a kovetkezd
Forgalmazdsi napon teljesiti (forgalmazas-elszamoldsi nap), a megbizds napjira érvényes
forgalmazasi jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre juté netté eszkozértéken, az adott
Forgalmazdsi napon 14.30-at kovetOen felvett megbizds teljesitésére csak az ezt kovetd
masodik Forgalmazasi napon (forgalmazas-elszamolasi nap) keriil sor.

A netté eszkozérték kiszdmitdsanak modjat, gyakorisdgat és kozzétételének modjat az
Alapkezelési szabdlyzat 2.5 pontja tartalmazza.

Az tigyfél koteles 3 forgalmazasi nappal a visszavaltds elott a Forgalmazonak bejelenteni, ha
egy forgalmazdsi napon a visszavdltani kivant Befektetési jegyek értéke eléri illetve
meghaladja az 500 millié forintot. Amennyiben az Ugyfél bejelentési kotelezettségének nem
tett eleget, az Alapkezeld jogosult a visszavaltdst visszautasitani, amelyrél a Forgalmazé
tdjékoztatja az Ugyfelet. Amennyiben a Forgalmazé a bejelentési kotelezettség elmaraddsa
miatt a visszavaltds visszautasitasardl tajékoztatja az Ugyfelet, az Ugyfél érintett megbizasa
érvénytelennek mindsiil.

1.5.2 A befektetési jegyek visszavaltasa

A megbizasi (bizoményosi) szerzOdésben meg kell hatdrozni a visszavéltand6 befektetési
jegyek megnevezését, mennyiségét, a tranzakcié irdnyadt (eladds). A befektetd a
visszavaltand6 befektetési jegyek darabszdma helyett meghatidrozhatja a visszavaltassal az
Alapbdl kivonni kivant pénz Osszegét is. Amennyiben a befektetd darabszamot és
visszavaltdssal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget is meghataroz, igy a Forgalmazo
kizar6lag a megjelolt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a visszavéltdssal
az Alapbdl kivonni kivant pénz Osszegére vonatkozo részEét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavéltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget hatdrozza
meg és a megbizds teljesitésének napjan érvényes arfolyamon szadmitva az értékpapir
szamlédjan 1€vo befektetési jegyek visszavaltasi jutalékkal terhelt értéke (darabszam szorozva
a teljesités napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték, csokkentve a
visszavaltast terhel0 forgalmazasi jutalékkal) nem éri el a befektetd altal megjeldlt, az Alapbdl
kivonni kivant pénzosszeget, vagy nagyobb darabszamra ad megbizast, ugy a Forgalmazé az
ilyen megbizast nem teljesiti, vagyis részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a befektetd a megbizdsi (bizomanyosi) szerzOdésben visszavaltdssal az Alapbol
kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg, ugy a megbizds annyi befektetési jegy eladaséra
érvényes, amelynek visszavéltasi dra (darabszdm szorozva a megbizds napjan érvényes egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavéltdst terheld forgalmazasi

jutalékkal) a kerekités altalanos szabdlyai szerint a befektetd altal a megbizési szerzodésben
megjelolt pénzosszeghez a legkdzelebb esik.

A Forgalmazé a befektetd értékpapir szamldjat a megbizas teljesitésének napjan terheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo iizletszabalyzatanak rendelkezései irdnyadok.
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1.5.3 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsidnak felfiiggesztésér6l a Batv. a
kovetkezOképpen rendelkezik:

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltetheto,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a
letétkezelo, illetve a forgalmazo mitkodési korében felmeriilé okokbol nem végezheto. A sziinetelésrol
rendkiviili kozzététel iitjdn kell tdjékoztatni a befektetoket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.
93. § (1) A befektetési alapkezelo a folyamatos forgalmazdst — a vételt és a visszavdltdst egyardnt —
kizdrolag a befektetok érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem dllapithato meg, igy kiilondsen, ha
a befektetési alap sajdt tokéje tobb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszkdzok forgalmdt
felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-
informdcioy;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo — a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott
eset kivételével — nem képes a tevékenységét elldtni;

c) a befektetési alap netto eszkozértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavdltdsdt a befektetok érdekében kizdrolag akkor
fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan
mennyiségét kivdanjdak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa — figyelembe véve a
befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idot — veszélybe keriil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrol rendkiviili
kozzététel itjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetoket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan
EGT-dllam hatdskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosdgdt, ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. § (1) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezelo intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsdt a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési
Jjegyek visszavdltasdt a 93. § (2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés idotartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési
alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési
alapba fekteté befektetési alap esetében a felfiiggesztés idotartama a mogottes befektetési alap
felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére
a felfiiggesztést tovdbbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivdlto ok megsziinését kovetéen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell
tenni.

1.6 A hozam megallapitasanak és Kifizetésének szabalyai

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A
hozam a befektetési jegyek netté eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az
Alapkezeld az Alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott moédon torténd visszavasarlasi
kotelezettség véllaldsdval biztositja a befektetok szamadra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy
résziik visszavéltdsaval hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.
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1.7 A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi aranak
meghatarozasa

1.7.1 Az arak kiszamitasanak mdédszere, gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a jegyzési id6szakban a névérték 100%-an jegyezhetdk, ezt
kovetden a folyamatos forgalmazas sordn a teljesités napjan érvényes (vasarldskor a vasarlast
terheld forgalmazdsi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasdrolhatok meg, illetve
vélthatdk vissza.

A netté eszkozérték kiszamitdsanak modjat, gyakorisdgat és kozzétételének modjat az
Alapkezelési szabdlyzat 2.5 pontja tartalmazza

1.7.2 A Dbefektetési jegyek eladasaval vagy forgalomba hozatalaval, illetve
visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott koltségek:

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor a forgalmazasi helyek altal felszamitott jutalék
mértéke maximum 5%, minimum 600 Ft.

A forgalmazds vasarlaskori jutaléka a Forgalmazot illeti. A Forgalmazé a forgalmazas
jutalékai tekintetében jogosult az itt meghatarozottakndl — sajat dontése alapjan — egyoldalian
alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

Amennyiben a Befekteté a futamidd lejarata eldtt valtja vissza befektetési jegyeit, ugy a
visszavdltast a visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkozértéke 5,0%-anak megfeleld
mértékii biintetd jutalék terheli. A jegyzés sordn vésarolt tételekre a visszavaltdsi biintetd
jutalék nem vonatkozik.

A biintet6 jutalék az Alapot illeti. Az Alapkezeld a biintetd jutalék tekintetében jogosult az itt
meghatdrozottakndl — sajit dontése alapjan — egyoldalian alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

1.7.3 A fenti arak kozzétételének modja, helye, gyakorisaga:

A befektetési jegyek arfolyama a netté eszkozérték szamitast kovetden a Forgalmazé
honlapjan megtekinthetd (www.erstebroker.hu/hu/befektetesi_jegy_arfolyamok.html).
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2. A BEFEKTETESI ALAP KEZELESENEK ALAPVETO SZABALYAI
2.1 A Befektetési Alap befektetési céljai, befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a Kibocsité nevében eljar6 Alapkezeld dltal tett, az Alapkezelési
Szabélyzat 2.2.3 pontjaban kifejtett Fizetési Igéretet teljesitse. Az Alapkezeld az Alap
Fizetési Igéretének teljesitésének biztositdsa érdekében az Alap induld sajit t8kéjét az
Alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott eszk6zokbe kivanja befektetni.

Az Alapkezel0 célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, amely biztositja a meghirdetett Fizetési
[géret teljesiilését. Az Alap sajat t6kéjét ennek megfelelden fix kamatozdsi eszkdzokbe
fekteti. Az Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak
atlagos hatralévo futamideje ne haladja meg az alap lejaratdig hatralévo futamidot. Az Alap a
kovetkezd eszkdzokbe kivan fektetni: EGT-4llam vagy az OECD tagdllama éltal kibocsétott
vagy garantdlt allampapirokba, nemzetkozi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, véllalati kotvényekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe illetve bankbetétbe.

2.2 Az Alap részletes befektetési politikaja és céljai

2.2.1 A befektetési stratégia

Ez az Alap nem megfeleld olyan befektetok szdmara, akik az alap lejdrata eldtt ki akarjak
venni az Alapbdl a pénziiket. Az Alap befektetési politikdjat ugy alakitjuk ki, hogy a
befektetoknek stabil hozamot biztositson az Alap lejaratig tartd idOszakra. Az Alap
befektetési jegyeinek visszavaltdsat maximum 5% visszavaltasi jutalék terheli. Az Alap a
torvényi szabalyozdsnak megfelelden fedezeti célu szarmaztatott ligyletet kothet, amely a
portfolié hatékony kezelésének céljat szolgilja. Az Alap befektetései sordn az el6bbiekben
meghatdrozott befektetési univerzumon belill a Magyar Allam 4ltal garantdlt eurdban
denomindlt kotvényekre kivan fokuszdlni. Ezen befektetések devizadrfolyam kockazatat
Magyar Forintra fedezi.

Az Alap engedélyezi a diszkreciondlis védlasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu
bevételt befektet.

Az Alapkezel6 ezen tervezett portfoli6 struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hataskorében
a jelen Alapkezelési Szabdlyzatban, a Batv.-ban és a Korm. Rendeletben és a foglalt korldtok
figyelembe vételével szabadon mddosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb
elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem eldtt tartdsaval, hogy a Batv. 23.§ (2)
bekezdésében irt feltételnek a mddositott portfolié struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a
Fizetési Igéret teljesitését.

A Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti toke €s hozamvédelmet a befektetési politika tdmasztja
ala.

A toke- és hozamvédelem biztositdsira egyebekben sem az Alapkezelé sem mds harmadik
személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem véllalt.
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Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetoket megilletd Osszeget a mindenkor
hatdlyos addjogszabalyok szerint addfizetési kotelezettség terhelheti.

2.2.2 Az Alap portfoligjanak lehetséges elemei, azok tervezett aranyai
Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét az alabbi befektetési eszkozokben tarthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal Kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagdllam 4ltal kibocsétott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb
hétralevo futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsétott
illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovdbba az ilyen
értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hdtralevd futamidej
visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek).

Az Alap sajdt tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba gy,
hogy az egy adott sorozatba tartozo értékpapirok ardanya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja
meg.

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallalja egy EGT-allam

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba gy,
hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja
meg azzal a kitétellel, hogy a kiovetkezo intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi iit 56.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
kibocsatéja vagy garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba gy,
hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatja
meg

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal Kibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek Kkibocsatdja egy tagallamban
székhellyel rendelkezo és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézet

Az Alap sajdt tokéjének legfeljebb 50%-dt fektetheti fentiekben meghatdrozott értékpapirokba,
azzal a kitétellel, hogy az egy kibocsato dltal kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirok ardnya
nem haladhatja meg a 25%-ot.
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- Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap sajdt tokéjének 0-10 %-dt fektetheti kollektiv befektetési értékpapirokba.
- Hitelintézeteknél nyitott latra szolé és lekotott betétek

Az Alap sajdt tokéjének 0-100%-dt fektetheti hitelintézeteknél nyitott ldatra szolo és lekotott
betétekbe azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben fenndllo kockdzati
kitettség (a ldtra szolo és lekotott betétekre, valamint a fedezeti célii szarmaztatott iigyletekre
vonatkozolag) meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nddor utca 16).

- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu tigyletek kotése
az Alap portféligjaban megtalalhaté eszkdzok devizakockdzatdnak csokkentését szolgalhatja.
Az Alapkezelé altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre
vonatkozéan a  345/2011. (XIL29.) szami Kormanyrendelet a kovetkezo részletes
szabalyokat allapitja meg:

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott iigyletet:

22. § (1)a) a szdrmaztatott iigylet a portfolio hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

b) az iigylet kotése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével..
c) a szdrmaztatott iigylet értéke nyilvdnos drinformdcio alapjin a netto eszkozérték-szdmitds
gyakorisdgdnak megfeleléen megdllapithaté, tovdbbd a szdrmaztatott iigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit — kello idoben a megfelelé piaci dron lezdrhato,
elszdmolhato.

d) a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott iigylet
alapjdaul szolgdlo megengedett eszkozok korét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott iigyletek
értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap — szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével szdmitott — teljes nettdsitott
kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A teljes
nettositott kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes eszkizeiben meglévd nettositott kockdzati
kitettségek abszoliit értékeinek 0Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkozokben
meglévo nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az
eszkozon alapulo szdrmaztatott tigyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell
megdllapitani, gy hogy az ellentétes irdnyi iigyletekben lévo kitettségeket egymdssal szemben
nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az alap eszkozeiben meglévo devizakockdzatok fedezésé céljabol kotott szdrmaztatott
iigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az e rendeletben vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkozre megdllapitott befektetési
korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szdrmaztatott
iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz
az adott eszkozon alapulo szdrmaztatott iigyletet is tartalmaz.
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2.2.3 Fizetési Igéret

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a Befektetési Jegy Tulajdonosai részére.

A futamido lejaratat kovetden a Lejarat Napjan az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek
tulajdonosainak mindsiilé befektetok (Befektetési Jegy Tulajdonosok) a befektetési jegyek
névértékének megfelelo Osszegre, tovabba a befektetési politika dltal Biztositott Hozamra
jogosultak. A Biztositott Hozam értékét az Alapkezeld legkésébb a forgalmazas elsé napjan a
Kozzétételi helyen hirdetményben teszi kozzé. A Fizetési Igéretnek megfelelé kifizetést az
Alap a futamidd lejaratit kovetden a vonatkozd jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld
hataridoben teljesiti.

Az Alap nevében az Alapkezel dltal tett Fizetési Igéret teljesiilését az Alapnak az Alapkezeld
altal a Batv. 23.§ (2) bekezdésének megfelelden kialakitott, a toke megodvasat, illetve a
Fizetési Igéret szerinti hozamot biztosité pénziigyi eszkozokre, tdzsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikdja biztositja, amely az Alap induldsakor eldre rogzitett feltételekhez kotott
megtériilést biztosit. A toke- és hozamvédelem biztositdsdra egyebekben sem az Alapkezeld
sem mas harmadik személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

A hozamvédelem hatdlya:

Az Alap altal véllalt a Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti tOke- és hozamvédelem kizardlag
azon Befektetési Jegy Tulajdonosok vonatkozdsdban érvényes €s hatdlyos, akik a Lejarat
Napjan a Befektetési jegy tulajdonosdnak mindsiilnek. Kiemelten felhivjuk a befektetok
figyelmét arra, hogy a Fizetési Igéret az Alap Lejarata Napjan, azaz a futamidd végén
befektetési jeggyel rendelkezd befektetot megilletd 0sszeg nagysdgara vonatkozik, igy nem
értelmezhetd a befektetési jegy tulajdonosit més jogcimen megilletd 6sszegre vonatkozdan.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy a Fizetési Igéret teljesitéseként a befektetSket
megilletd Osszeget a kifizetéskor hatdlyos addjogszabdlyok alapjdn addéfizetési- adoeldleg
fizetési kotelezettség és ahhoz kapcsoléddan a kifizetdt adé- és/vagy addeldleg levondsi
kotelezettség terheli, amelyre tekintettel a Befektetési Jegy Tulajdonosa 4ltal ténylegesen
kézhez kapott dsszeg nem feltétleniil egyezik meg a jelen pont szerint Fizetési Igéret szerinti
Osszeggel.

A Fizetési Igéreten alapul6 fizetési kotelezettség megsziinik, amennyiben annak teljesitését,
valamint a teljesitést biztositd befektetési politika megvaldsitisat az Alapkezeld és a
Letétkezeld érdekkorén kiviil esd, olyan elharithatatlan, elére nem lathat6 kiilsé koriilmény
okozta, amelynek bekovetkezte az dltaluk elvarhaté gondossdg tanusitisa mellett elére nem
volt lithaté és elharithats. A Fizetési Igéret tovabbi feltétele, hogy a befektetési alapok
vonatkozdsaban lényeges, kedvezdtlen jogszabdlyi valtozas ne kovetkezzen be. Ilyen véltozas
lehet, amennyiben az alapok addalanyokkad valnak vagy barmilyen mas — a kibocsatas
idopontjaban nem ismert — dllami vagy helyi adét kell fizetniiik stb.

2.2.4 A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok és hitelkeret
egyiittes legkisebb aranya, hitelfelvétel,

A visszavaltas céljara elkiilonitett likvid eszkozok és hitelkeret egyiittes ardnya 0 szdzalék.

Az Alapkezeld a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdsarlasa céljdbol
jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka
erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idOszakra. Az Alapkezel6 jogosult a Alap eszkozei
terhére az Alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.
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2.3 Az Alap tulajdoniaban lévé pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszkozok
terhelhetéségének szabalyai

Az Alapkezel6 a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a
sajat toke harminc szdzaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarldsat és az
el6z6 bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kolcsont
nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem véllalhat.

Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsiild - értékpapir nem
minosiil a befektetési jegyek visszavéltdsat biztosité likvid eszkoznek.

Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili ardnydnak szdmitdsakor figyelembe kell venni az
Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kolcsonvett
értékpapir.

Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az
Alap tulajdondban.

2.4 Az Alap Aaltal az Alapkezelonek, a Letétkezelonek, vagy harmadik személy
részére fizetendo dijak, a koltségtérités modjanak, osszegének és kiszamitasanak leirasa.

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idOaranyosan terheli
az Alapra, csokkentve ezdltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
koltségelszamolds miatti esetleges ingadozdsit. Igy bizonyos koltségek kifizetését
felmeriilésiikkor az Alapkezeld megeldlegezheti, majd az 0sszeg nagysagatol fliggéen ezeket
hosszabb id¢ alatt terhelheti tovdabb az Alapra, bizonyos eldre ismert mértékli koltségeket
pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi teljesitését megeldzéen a Letétkezeld
egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatdroldsaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idOszakok koltségeinek részletes bemutatdsat az
Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

2.4.1 Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetenddé dij

Alapkezelonek fizetendo6 dij: Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij
illeti meg. A befektetOk informécidval vald elldtasdval kapcsolatos koltségeket — kivéve a
napi netté eszkozérték folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabdlyban meghatirozott
rendszeres €s rendkiviili tdjékoztatast tartalmazod kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a
reklamkoltségeket az Alapkezel6 viseli, azok az Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap
atlagos sajat tokéje legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes
torvényi minimum 6tven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra szamitott
atlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum otven
szazalékat. A mentes idoszakban felmeriild kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Forgalmazasban résztvevé személyek dija: a Forgalmazdé, valamint a Forgalmazé
forgalmazdsba bevont kozvetitéi szolgéltatdsainak dija, mértéke az Alapkezelé és a
Forgalmazé valamint e kozvetitok kozott kotott egyedi forgalmazdsra vonatkozd
szerzOdésekben keriil meghatarozasara.
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Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendé osszesitett dij
mértéke maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték n * 4/365 %-a (napi 0,010959
%). A dij munkasziineti napok utdn is felszamitdsra keriil (n: az utolsé kozzétett eszkozérték
megjelenése 6ta eltelt napok szama).

2.4.2 A Letétkezelonek fizetend6 dij

A Letétkezeld szolgdltatdsaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolséd
kozzétett netté eszkozérték n * 0,14/365 %-a, mely a Letétkezeld altal kidllitott szamla
ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utdn is
felszamitasra keriil (n: az utols6 kozzétett eszkozérték megjelenése oOta eltelt napok szdma).

2.4.3 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozé hatalyos
jogszabalyban meghatdrozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves
mértéke az Alap nett6 eszkozértékének 0,25 ezreléke.

2.4.4 Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmeriilo, az értékpapir-forgalmazdéknak, kozvetitOknek fizetett
koltségek, dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek
az Alapokat terhelik. Szintén az Alapokat terhelik az Alapok nevében felvett hitelek utdn
fizetend6 hiteldijak és bankkoltségek, tovdbba az Alapok esetleges felszamoldsaval
kapcsolatos minden egyéb koltség €s dij.

2.4.5 A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatdlyos
dijjegyzéke tartalmazza.

2.4.6 Az Alap szamliinak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezel6 mindenkor
hatalyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmoldasra.

2.4.7 Konyvvizsgaléi dij

Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terhel6 koltség, amely maximum
70.000 Ft + Afa/hé.

248 Az Alap napi netté6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendKiviili
tajékoztatast tartalmazo egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nett6 eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

Az Alapot terheld koltségek részletesen bemutatdsra keriilnek a féléves és az éves
jelentésekben.

2.5 A nettd eszkozérték Kiszamitasanak moédja, gyakorisaga és kozzétételének modja,
helye, ideje, ideértve a hibas netté eszkozérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi
kotelezettség részletes eljarasi szabalyait
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Az Alap netté eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a
Letétkezel hatarozza meg.

A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértéket a
megallapitds napjan (T+1) kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken
a befektetOk szamara hozzaférhetdvé teszi.

Amennyiben a netté eszkozérték barmely okbol nem dllapithaté meg, azt a tényt kell
nyilvanossdgra hozni, hogy miért nem kertilt sor a nett6é eszkdzérték meghatarozasara.

Az Alap netté eszkozértékét az Alap eszkozeire vonatkozé a megbizds napjan a jelen
Téjékoztatd értékelési szabdlyai alapjan érvényesnek tekintendd piaci arfolyam-informéaciok
alapjan kell meghatarozni.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy forgalmazaséra keriilt sor, a hibds és a helyes
netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetovel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar
kiillonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha az Alapkezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg — az Alapkezelési szabdlyzatban megéllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo
elszamoldsi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot,
illetve — ha az Alapkezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési
szabdlyzatban megdllapitott Osszeget, vagy

¢) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazdsi 4rdban keletkezd kiilonbségbdl adodo
elszamoldési kotelezettség kapcsan a befektetot terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy
a letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.

Az Alapkezeld donthet Ggy, hogy nem él a befektetOkkel szembeni harminc napon beliili
elszamoldasi jogdval, ha a netté eszkozérték szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi drdban (drfolyam) keletkezd kiilonbségbdl
adodo elszamolasi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség
keletkezett. Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szamat,
a nettd6 eszkozértékben keletkezett hiba nagysdgiat. Az Alapkezeld az adott hiba
kompenzicidja esetén az érintett iigyfelekkel szemben azonos médon jar el.

2.5.1 A nett6 eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok

2.5.1.1 A nett6 eszkozérték szamitdsdnak dltalanos szabdlyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi netté eszkozértékét a T napon a Letétkezeld
rendelkezésére bocsatott adasvételi tigyletek alapjan meghatérozott portfolié figyelembe
vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el az Alapkezelonek. A Letétkezeld gondoskodik
a netto eszkozérték kozzétételi helyeken valé T+1 napi megjelentetésérol.

e Az Alap nett6 eszkozértékét a tulajdondban 1évo pénz- és tOkepiaci instrumentumok a
késObbiekben bemutatott médon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigélni kell a tdirgynapon meghatdrozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.
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e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitdé eszkozeinek T napi
nettd drfolyamdt a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nett6é eszkozérték
szamitds soran figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettdé eszkozérték szdmitds sordn T napig kell
elszamolni.

e Az Alap T napi netté eszkozértékében a T nap 14.30-ig felvett megbizdsokbdl
szarmaz6 koveteléseket illetve tartozdsokat kell figyelembe venni. A T nap 14.30 utdn
felvett megbizasok a kovetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

e A portfolié elemeinek értékeléséhez - a 2.5.1.2. pontban meghatarozott értékelési
szabdlyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell
hasznalni Forrasként alkalmazhatdak a kovetkezd elektronikus
informdcidszolgaltato rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Reuters rendszerek,
az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar Tokepiac, Napi Gazdasag.

e Ha a nett6 eszkozérték szamités alapjaul szolgdlé adatok tekintetében felmeriil, hogy adott
adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az
elézdleg kozzétett arfolyam olyan mértékben viltozott, amit egyébként a piaci helyzet
nem indokol), a Letétkezel6 a befektetok védelme érdekében donthet az adatok figyelmen
kiviill hagyasidr6l és haszndlhatja a jelen T4ajékoztatoban meghatarozott értékelési
modszereket, illetve egyéb olyan mddszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci drat
szakmai megitélése alapjan redlisabban tiikr6zi. Ezekben az esetekben dokumentdlni kell
mind a rendhagyo értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

2.5.1.2 A portfolié elemeinek értékelésére vonatkozé szabélyok

¢ Pénzeszkozok

A foly6szamlan 1évo pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T-2 napi zar6 allomany
keriil elszdmoldsra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszamoldsara.

e Latra sz6l6 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napndl hosszabb lekotott betétek esetén a jelenérték szamitds szabdlyai
szerint kell a piaci értéket meghatdrozni és a netté eszkozértékben szerepeltetni. A 12
hénapndl rovidebb lekotott betétek esetén az MNB éltal az értékelést megel6zd legutolséd
munkanapon a Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre kertiilt, a lejarathoz legkdzelebb eso
BUBOR referenciahozama a szamitds alapja. A 12 hénapon tdl lekotott betétek esetén a
diszkontdlashoz felhaszndlt rata a betét lejaratahoz legkozelebb esé swap rata a T-1. napon,
amely Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekotés napjan
rovidebb, mint 30 nap ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az ért€kelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

¢ Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazo6i rendszerbe bevezetett, magyar forintban kibocséatott, 3 hénapnal
hosszabb hétralévo futamidejli fix és valtoz6 kamatozasu, illetve diszkont dllampapirok esetén
az Allamadédssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szdmtani atlaga €s a T napig
felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatdrozni;

b) a 3 hénapnal rovidebb hatralévo futamidejli, magyar forintban kibocsatott, fix kamatozasu
és diszkont llampapirok esetén az AKK dltal a T napon, illetve az azt megelz8 legutolsé
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznaldsdval a fordulonapra szamitott
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netté6 arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket

meghatérozni,

c) a Magyar Nemzeti Bank 4ltal hdrom hénapndl rovidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott

kotvények és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd

értéken torténik.

d) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve vdltozo kamatozdsi

kotvény tipusu eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci értékének meghatdrozdsa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi arfolyam T napra szdmitott brutté értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt drjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé arjegyzés
nettd vételi és eladasi dranak kozépértékébdl T napra szdmitott bruttd értéken torténik.

e Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés t6zsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolséd tdzsdei iizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T
napra szamitott brutté arfolyamon, tézsdére be nem vezetett fix kamatozdsi kotvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott brutté értéken torténik,
vdltozo kamatozdsu kotvény esetében pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgélt felhalmozott kamat 0sszegeként keriil értékelésre.

e Amennyiben az utolsé tdzsdei iizletkotéshez tartozé arfolyam, vagy az adott kotvény,
jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd
értéke a hozza legkozelebbi lejaratd likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott
tipusu (névleges kamatban, futamidében hozza leginkdbb hasonld) koétvény legfrissebb —
azaz a legutolsé elsodleges kibocsatason kialakult - hozamfeldra (spread) alapjan T napra
szamitott brutté értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az adott eszkoz piaci atértékelése a
hozza legkozelebbi lejarati likvid allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipusd
kotvény legfrissebb hozamfeléra (spread) alapjan.

e Repo iigyletek
Az tigylet drkiilonbozetének naptéri napra szamitott idoaranyos (linedris) része.
¢ Fedezeti céla szarmaztatott iigyletek

Hatéridos iigyletek:

A nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T
napi, illetve ennek hidnydban a legutols6, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

Nem tdzsdei ligyletek esetében az adott napig

Opcios tligyletek:

A szabvényositott tdzsdei opcidk értékelése az utolso tézsdei zaréaron torténik. Ha 30 napnal
nem régebbi tdzsdei zaréar nem 4all rendelkezésre, akkor az opcid belso értékét €s idoértékét is
figyelembe vevd mddszerrel kell kiszamitani.

Ennek hidnydban, illetve nem tdzsdei iigyletek esetében, az opcidt kizardlag a belsd értéken
kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési arfolyaménak és
az opcios ligylet alapjaul szolgélé termék utolsé zard drdnak kiilonbozete vagy nulla koziil a
nagyobb érték.

e Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkoz6é nyilvdnosan kozzétett (amennyiben ilyen nem 4ll
rendelkezésre, Ggy az utolsé nyilvdnosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az
Alap tulajdonaban levd kollektiv befektetési értékpapirok darabszaménak szorzata.
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3. TAJEKOZTATASI SZABALYOK

3.1 A befektetok rendszeres és rendkiviili tajékoztatasa, médja, helye, ideje

3.1.1 Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség
Az Alapkezeld a nyilvanossdgot rendszeresen tdjékoztatja az d&ltala kezelt nyilvanos
befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mitkodésének fobb adatairol.

A Dbefektetési alapkezeld az daltala kezelt nyilvanos nyiltvégli befektetési alap esetén a
rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségét

a) minden egyes lezart pénziigyi évrol éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsd 6 honapjardl féléves jelentés,

¢) havi portfélidjelentés

form4jdban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portféligjelentést a targyidoszak utolsé
napjatol szamitott aldbbi idopontokig kell kdzzétenni:

a) az éves jelentést 4 honapon beliil,

b) a féléves jelentést 2 honapon beliil,

c¢) a havi portfélidjelentést a kovetkezd honap 10. munkanapjdig,

€s gondoskodni kell arrdl, hogy az éves és féléves jelentések legaldbb 5 évig nyilvdnosan
elérhetok legyenek.

3.1.2 Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

A befektetési alapkezel6 rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettsége keretében koteles az dltala
kezelt nyilvanos nyilt végli befektetési alapok miikodésére vonatkozéan honlapjan kdzzétenni,
tovabba a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban elérhetévé tenni,
valamint a Feliigyelet részére egyidejlileg megkiildeni az aldbbiakban meghatarozott
informécidkat:

a) az d4talakulési, egyesiilési hirdetményt, legkésobb 30 nappal az &talakulds, egyesiilés
hatalybalépése elott;

b) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmid moddositdsat, ami a befektetési szabdlyok vdltozasat
jelenti, legkésobb 30 nappal a hatdlybalépés eldtt;

c) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi mddositdsat, ami a hatdrozott futamid6é csokkentését
jelenti, legkésobb 30 nappal a hatdlybalépés eldtt;

d) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmu modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek valtozdsat, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat érintd
forgalmazasi szabdlyoknak az elszdmolasi idGtartam novekedésével jard valtozasait jelenti, a
valtozas hatdlybalépését megel6zden legalabb 30 nappal;

e) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltdsi
lehetéségének korldtozdsat jelenti — ide nem értve a forgalmazds sziinetelésének vagy
felfiiggesztésének eseteit —, a véaltozds hatdlybalépését megelézden olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehetOséget ad a befektetoknek arra, hogy a modositds hatdlybalépését
megeldzden lehetdségiik legyen a befektetési jegyeik visszavaltisara;

f) a kezelési szabdlyzat egyéb modositasat, legkésObb a hatdlybalépés napjan;

g) a befektetési alapkezel6 engedélyének visszavondsdt, az engedély visszavondsdra
vonatkozé hatdrozat jogerdre emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasit, legkésObb 15 nappal a hatdlybalépés eldtt;
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1) a tOke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

J) a befektetési jegyek forgalmazasdnak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve djrainditasét, a
pénziigyi eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

k) a befektetési alapkezeldvel szembeni felszdmoldsi eljards meginditasat, a felszamolast
elrendeld végzés jogerdre emelkedését kvetd 2 munkanapon beliil;

1) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettdé eszkozértéknek az el6z0 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szdmitds esetén hdrom értékelési napon beliil
bekovetkezett jelentds (20 szazalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okét, legkésObb a
felmeriilést kovetd 2 munkanapon beliil;

n) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véaltozdsat a valtozas
hatalybalépését megel6zden legaldbb 10 nappal;

0) a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett bairmely valtozast, legkésobb a véltozas
napjat megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazdkban bekdvetkezett barmely valtozast legkésdbb a valtozads napjat megeldzo
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolds szlikiilésérdl az alapkezel0 utdlag értesiil
legkésObb a véltozds napjit kovetd 2 munkanapon beliil;

q) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetdi informécidt, annak véltozésait, a
véltozas befektetok részére torténd rendelkezésre bocsitdsaval egyidejiileg;

r) a Feliigyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatdrozott feltételektdl valo eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beliil;

s) a befektetési alap altal torténd, a befektetési jegyek visszavaltdsdnak fedezetét biztositando
hitelfelvételt, a hitelfelvételt kovetoen haladéktalanul;

t) a jelen torvényben meghatarozott egyéb informacidkat az ott meghatarozottak szerint.

3.2 Az Alap Alapkezelési szabalyzatanak, valamint a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalé jelentések beszerzésének helye

Az Alap Alapkezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatdst szolgald jelentések
megtekinthetéek a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a
forgalmazasi helyeken (1. szamu melléklet).

Az Alap Tajékoztatdja, Alapkezelési szabdlyzata valamint a rendszeres és rendkiviili
tdjékoztatast szolgdld jelentések az aldbbi helyeken szerezhetdek be: www.kozzetetelek.hu,
www.erstealapkezelo.hu

4. AZ  ALAPKEZELESI  SZABALYZAT  JOVAHAGYASAROL  SZOLO
FELUGYELETI ES ALAPKEZELOI HATAROZATOK SZAMA, IDEJE

KE-1I1-78/2012, kelte: 2012. februar 13. Az Alap tdjékoztatéjanak, Alapkezelési
szabdlyzatdnak és nyilvanos ajanlattételének (hirdetmény) jovahagyasa

A 2012. januér 16. napjan kelt 1/2012. szdmu cégvezetdi utasitds az Alap Tédjékoztatéjanak és
az Alapkezelési Szabdlyzatdnak elfogaddsardl és kiadasarol.
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S.

5.1

KOZREMUKODO SZERVEZETEK

Az Alapkezel6

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-044157

Az Alapkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em

Tevékenységi kor: Alapkezelés — fotevékenység

M.n.s egyéb pénziigyi kozvetités

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Az alapitas datuma: 1993. augusztus 3.
Jegyzett tokéje: 1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint
Sajdt tokéje: 3. szamu melléklet szerint

Bejegyzés helye és ideje: Fovarosi Birdsagndl, mint Cégbir6sdgnal (Magyarorszag) keriilt

bejegyzésre 01-09-265840 szam alatt. A cégbejegyzés iddpontja:
1993. szeptember 23. A Térsasag 1999. szeptember13-dn alakult 4t
részvénytarsasagga.

Tevékenységi eng. szam: 111/100.017-18/2003.

Alkalmazotti létszdm: 26

Konyvvizsgdlo: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.

1132 Budapest, Véci tt 20.

Altala kezelt befektetési alapok: 2. szamu melléklet szerint

5.1.

1 Az Alapkezel6 feladatai

Az Alap kialakitidsa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabdlyoknak és a jelen
Szabdlyzatnak megfelelden.

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsa és gyakorlati megvalositasa.

Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése €s a befektetések
sziikség szerinti médositasa.

Minden olyan szerz6dés megkotése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsdn
céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

A befektetdk informdcidval valé ellatdsa.

Ertékpapir forgalmazdk iigyleti megbizésa.

Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

A LetétkezelOvel és a Konyvvizsgédldval a folyamatos egylittmiikodés biztositdsa.

Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazo6 ttjan a pénztari 6rdkban visszavasarlasa,
illetve 4j befektetési jegyek forgalomba hozatala.

A torvény dltal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd
elkiildése.

Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése €s nyilvanossigra hozatala.

Erste Alapkezeld Zrt. 44



e Az Alap adminisztricidjanak ellatasa.

e Az Alap megszlinésével és végelszamoldsaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszertien felmeriil, szdmldval igazolt dijak és
koltségek megfizetése az Alap nevében és terhére.

e Az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése.

e Az Alapkezeld koteles minden, a befektetési alap nett6 eszkozértékének megéllapitasdhoz
szitkséges dokumentumot naponta megkiildeni a LetétkezelOnek.

5.1.2 Az Alapkezel6 felelossége

Az Alapkezeld a tOle elvarhaté gondossdggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a
tevékenységének ellatdsa sordn kozremiikodOket vehet igénybe, akiknek eljardsaért, mint
sajatjaért felel. Az Alapkezel6 nem felel sem az Alap, sem a befektetési jegyek tulajdonosai
felé az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért,
kivéve ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansiga, vagy torvénysértése miatt
kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljaras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazdsival:
veszteségek), amelyeket az AlapkezelOvel szemben tdmasztanak, amelyeket az elszenved,
vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel0 nem hérithatja 4t az Alapra az el0bbi veszteségeket,
ha azok az Alapkezel6 silyos gondatlansdga vagy torvénysértése miatt kovetkeztek be.

5.2 A Letétkezel6

A Letétkezelo neve: Erste Bank Hungary Zrt.
cégjegyzékszama: 01-10-041054
A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Tevékenységi kir (TEAOR): Fétevékenység: 64.19°08 Egyéb monetdris kozvetités
Tovébbi tevékenységek:
64.92°08 Egyéb hitelnytjtas
64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-drutézsdei tigynoki tevékenység
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
66.22°08 Biztositési iigynoki, brokeri tevékenység
66.29°08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08 Sajdt tulajdonii, bérelt ingatlan bérbeaddsa, iizemeltetése — PSZAF
engedélyezés alatt
Alapitds idopontja: 1986. december 16. (MezObank)
Jegyzett toke: 100.000.000.000 Ft
Sajdt toke: 4. szamu melléklet szerint

Alkalmazotti létszdm (Bank): 2.456 16

A Letétkezeld tevékenysége soran fiiggetlen médon, kizdrdlag a befektetOk érdekében jér el.
A befektetési alap kezelése sordn a LetétkezelOnek adott megbizds felmonddsa esetén az 1j
letétkezel6 megbizdsat a Feliigyelet hagyja jova.
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5.2

5.3

1 A Letétkezelo feladatai

Elldtja az adasvételi megbizdsok (iigyletek) lebonyolitdsdval kapcsolatos technikai
teenddket.

Beszed minden olyan 6sszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jar.
Ertékpapir, értékpapir-letéti és folyészamlat vezet az Alapnak.

Gondoskodik az Alap birtokdban 1év6 értékpapirok letéti 6rzésérol.

Ell4tja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat.

Meghatarozza és kozzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét.
Eldsegiti, hogy az Alapkezel6 a jogszabédlyoknak, a Feliigyelet engedélyének, valamint a
meghatédrozott befektetési szabalyoknak megfelelden jarjon el.

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szdmdra eldir.

Ell4tja az Alap esetleges felszdmoldsdval kapcsolatos technikai teenddket.

A Forgalmazé

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-041373

A Forgalmazo székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Cégjegyzékszdma: 01-10-041373
Tevékenységi kor: M.n.s egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb hitelnyujtas

Az

Ertékpapir-drutézsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
M.n.s egyéb szakmai, tudomdnyos, miiszaki tevékenység

alapitds ddtuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a Fdvarosi Birésidgnil, mint

Cégbirdsagndl (Magyarorszag) keriilt bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

Jegyzett tokéje: 2.000.000.000 Ft
Sajat tékéje (2010. évi):  8.366.166.000 Ft

5.3.

1 A Forgalmazoé kotelezettségei a folyamatos forgalomba hozatal soran

Koteles gondoskodni az Alap befektetési jegyeinek folyamatos értékesitésérdl és a
kordbban forgalomba hozott jegyek folyamatos visszavaltasardl.

A Forgalmaz6 a befektetési jegyek forgalmazasa sordn kozvetitot és kozremiikodot vehet
igénybe.

A Forgalmazé koteles a lebonyolitdssal kapcsolatosan felmeriild barminemu kétség esetén
az AlapkezelOvel egyeztetni és az egyeztetésnek megfeleléen eljarni. A nyilt végl
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamaéra elso
alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Alapkezelési szabdlyzatit és a kiemelt
befektetéi informdciokat a befektetOknek téritésmentesen 4t kell adni, az alap
tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves €s féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy

¢) arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus tton kéri.
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A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektetoi
informdciot, a tajékoztatot, az Alapkezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani, illetve szdébeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befekteto
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

e A folyamatos forgalomba hozatal sordn a Forgalmazé a befektetési jegyeket értékpapir-
szamléra helyezi, és e szamldkat vezeti.

e A fenti szdmldn kiviil a ki- és befizetések, illetve atutaldsok lebonyolitdsdra a Forgalmaz6
az ligyfél részére — Uzletszabdlyzata szerinti — igyfélszamlat vezet.

¢ A Forgalmazé koteles a szerzddés teljesitése soran a jogszabalyok, belsd szabdlyzatai, az
Alap Alapkezelési Szabdlyzata messzemend betartasdval, befektetési szolgaltat6tol
elvarhaté gondossaggal eljarni.

¢ A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére kozvetitdt vehet igénybe. A Forgalmazé

/////

5.4 Az Alap konyvvizsgaldja

Konyvvizsgdlo: Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgdldé ¢és Tandcsaddé Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (MKVK: 000858)

Székhely: 1037 Budapest, Maramaros tt 64/b.,

Konyvvizsgdlo neve: Varga Gaborné (.1125 Budapest, Kutvolgyi ut 24/a. 1. em. 1.,

MKVK. 004200 )

5.5 Tanacsadé céggel, Kkiilso befektetési tanacsadéval kapcsolatos informaciok,
amennyiben a dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik

Az Alap a T§jékoztatdban és az Alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem
vesz igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszkozeibdl torténik

6. ADOZAS

6.1 Maganszemélyek adozasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot,
valamint a befektetési jegyre kotott iigyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadd
terheli az Szja tv. 2011. januér 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatarozott tézsdén keresztiil torténd
atruhazast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a
bekeriilési ar és az eladési ar jarulékos koltségekkel korrigélt kiilonbozete) az Szja. torvény
65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mértékli ado terheli,
azzal, hogy amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti
kifizetOn keresztiil keriil sor, e kifizeté az adot iigyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti
meg és a maganszemélynek az addbevallisdban nem kell feltiintetnie. A veszteség ezen
adomegallapitds esetében nem vehetd figyelembe, azonban a torvényi feltételek fenndlldsa
esetén a maganszemélynek lehetdsége nyilik - elézetes éves nyilatkozat alapjan — arra, hogy
az adébevalldsdban érvényesitse az értékesités soran elszenvedett arfolyamveszteségét is.
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b.) A személyi jovedelemadodrdl szol6 torvény 2011. januar 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint
befektetési szolgaltatoval kotott tartés befektetési szerzodés keretében torténd befektetés
esetén, a befektetd az SZJA torvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a torvényben
meghatarozott kedvezményes adozasi feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetdség nyilik a
torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek nyugdij-elotakarékossagi
szamlara torténd helyezésére is.

c¢.) Kiilfoldi illetoségi maganszemély befektetdkre a fenti szabdlyok vonatkoznak azzal a
kiillonbséggel, hogy a kifizetd a maginszemély adoilletdsége szerinti kiilfoldi allam 4ltal
kiallitott illetéségigazolds birtokdban, a kettds addztatast elkeriildé egyezmények alapjén,
ennek hidnydban az Szja. torvényben foglaltak szerint 4llapitja meg addlevondasi
kotelezettségét és az ad6 mértékét. Az Eurdpai Unié Magyarorszagon kiviili tagdllamaban
adoilletdséggel rendelkezd maganszemély esetében a kamatjovedelem esetében a kifizetonek
adatszolgdltatasi kotelezettsége 4all fenn azzal, hogy ebben az esetben addlevondsra - a
vonatkozé unids aktusokban foglalt kivétellel — nem keriil sor.Olyan kiilfoldi maganszemély
esetében tovabbd, amelynek illetésége szerinti dllammal Magyarorszdgnak nem 4ll fenn kettds
adoztatas elkeriilésérdl sz0l6 egyezménye, a kamatjovedelem utdn 30%-os adét kell a torvény
szerinti kifizetdnek mindsiild szervezetnek levonnia.

6.2 Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esetén addlevondsra nem keriil sor. és ad6zdsara fészabdly szerint a
1996. évi LXXXI. a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szo616 torvény (Tao.) alapjan keriil
Sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esetében addlevondsra az aldbbi esetben keriil sor a torvény szerinti
kifizetd részérél: mindazon kiilfoldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetdsége
szerinti dllammal Magyarorszdgnak nem 4ll fenn kettds addztatds elkeriilésérdl szolo
egyezménye (€s a torvényi rendelkezések szerint azt, hogy illetdsége nem ilyen dllamban van,
nem igazolta), ha torvény szerinti kifizetdotdl kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési
jegy eladasabol eredd arfolyamnyereséget is), 30%-os forrdsadoé fizetésére kotelezett. Az add
a kifizet6 altal, az altala fizetendd jovedelembdl torténd levondssal keriil megfizetésre azzal,
hogy a jarulékos koltségek €s a veszteség ebben az esetben nem vehetdk figyelembe és az ad6
levondsara tigyletenként kertil sor.

6.3 Egyéb

A tdjékoztatds nem mindsiil adétanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazd, sem
pedig az Alap nem tehetd felelossé azért, ami a befektetét a red vonatkoz6 addszabdlyok
kapcsan éri. Javasoljuk, hogy az ad6zdssal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség
szerint egyeztessenek adotandcsaddjukkal. A tartds befektetési szdmla, nyugdij-
elOtakarékossagi szamla tekintetében konzultdljanak szamlavezetd szolgaltatéjukkal is
dontésiik meghozatala el6tt. A Tajékoztatd nem tér ki a befektetok dontéseit érintd
valamennyi adéeldirdsra: a jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése a befektetd érdeke
és feladata.

Az Alapkezel6 a modosuld személyi jovedelemado szabdlyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetok figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkoz6 torvényi rendelkezéseinek
behato6 attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala elott.
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6.4 Az Alap adézasa

Az Alap Magyarorszdgon nem fizet ad6t a keletkezd nyeresége utan. A kiilfoldi befektetésein
keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén
eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban adé terheli. A kiilfoldi befektetéseken
keletkezd jovedelmek ad6zdsit az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik — az adott
orszadg és Magyarorszag kozott fenndlld, a kettds adoztatds elkeriilésérdl szolo egyezmény
hatdrozza meg.

7. KOCKAZATI TENYEZOK

A Tajékoztaté és az Alapkezelési szabalyzat mogott nem 4ll fenn az Alapkezeld és a
Forgalmazé egyetemleges felelosségvéllaldsa, igy a kockdzat a szokdsostdl eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkez0, a befektetési jegyek tulajdonosait terhel6 fobb kockazatokra hivja
fel a befektetok figyelmét. Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti
felsorolasara nincs mod, ebbdl kdvetkezOen eldfordulhatnak a befektetoket érintd tovabbi
kockézati helyzetek.

7.1 A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbdl eredo kockazat

A kormanyzati politika jelentdsen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztiil a pénz- és
tokepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a netté eszkdzérték szamitason
keresztiil érezteti hatdsat a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyaméban. Ilyen tényezok pl.:
az inflaci6, kamat- és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabalyi
kornyezet véltozasa kiilonos tekintettel az ad6jogszabélyok valtozasara.

7.2 A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoli6jaban meghataroz6 részt képeznek az allampapirok, és banki betétek. A
piaci hozamok mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes irdnyban befolyédsoljak az
értékpapirok arfolyamét, ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatasat az Alap nett6
eszkozértékében, ezdltal a befektetési jegyek eladdsi €s visszavdsarlasi drdban is.

7.3 Miikodési kockazat

Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelOkre vonatkozo torvényi eldirdsok €és feliigyeleti
ajanlasoknak megfelelden végzi. A iigyletmenet kiilonbozo teriiletein, az adott jogszabdlyai
eléirasoknak megfeleld végezettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkezd munka-tarsakat
alkalmaz. Mindezektdl fiiggetleniil a kiils6 rdhatds, belsé személyi illetve rendszerszintii
problémak kovetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

7.4 Hitelezési kockazat

A Dbankbetétek €s a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az alap eszkozei értékének jelentds csOkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az alap tokéjének befektetését megelézéen a vdsdrolando
eszkozoket kibocsitd intézményekkel kapcsolatban atfogd és részletes kockdzati elemzést
végez. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdarhat6 ki teljes bizonyossdggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa, ami jelentOs hatdssal lehet a befektetési
jegyek arfolyamanak valtozasara.
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7.5  Devizaarfolyamok valtozasabol ad6dé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, amelyek nem forintban,
hanem devizdban keriilnek meghatarozasra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon
keriilnek atszamitdsra az eszkozérték meghatarozdsakor. Ennek kovetkeztében a forint/deviza
arfolyam alakuldsa 1ényegesen befolyasolhatja az Alap értékét és hozamat.

7.6 Az egy jegyre jutd eszkozérték ismeretlenségébol eredoé kockazat

A befektetok a befektetési jegyek megvasarlasara ill. visszavéltasara adott megbizasukkor
még nem ismerik elore azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési
arfolyam mindkét irdnyban eltérhet a megbizas addsakor ismert utolsé arfolyamtol.

7.7  Ertékelésbol ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok
értékelési szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktudlis piaci értékét. Eléfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hidnydban régebbi, ezért az eszkozok dtmeneti alul- vagy
feliilértékeltséget mutathatnak, amelyek az Alap nett6 eszkozértékére is hatdssal vannak.

7.8 Likviditasi kockazat

Kockazat, ha az alap eszkozeit képezd pozicidk eladdsa illetve vétele nem kell6en rovid idén
beliil és esetlegesen jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek drdn valdsulhat meg,
ami a befektetési alap visszavaltasi- €s kifizetési kotelezettsége eleget tevését befolyasolhatja.

7.9 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazisit az
Alapkezeld kizarolag elhdrithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi
rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

e a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiillonosen, ha a befektetési alap sajit tokéje tobb mint 10 szdzalékdra vonatkozdan az
adott eszkozok forgalmét felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dall rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazé — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatdrozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét ellatni;

e abefektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

A forgalmazést a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul
folytatni kell. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha a
befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt
tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetOk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezel0 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsit a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben,
valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.
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A felfiiggesztés idotartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési
alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazast kivalté ok megsziinését kovetden, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és
kozzé kell tenni.

7.10 Az Alap megsziintetése

Az Alap miikodése soran eléfordulhat olyan kedvezdtlen szitudcié, hogy a nagyaranyu
visszavéltasok kovetkeztében az Alap tOkéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik
az Alap megsziintetése a futamido lejarta elott.

7.11 Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallé kockazati kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 €s lekotott betétekbe, atruhdzhaté értékpapirokba,
pénzpiaci eszkozokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletbe
fektethet be, amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

8.  EGYEBEK
A jelen Alapkezelési Szabdlyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezeld, a
Forgalmazé és a Letétkezeld Uzletszabdlyzata, a Batv., a Tpt., a Bszt, és a Ptk. rendelkezései

az irdnyadoak.

Budapest, 2012. februar 8.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1.szamu melléklet

o A TARSASAG KOZVETITOI ) o
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOKROL ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATOKROL,
VALAMINT AZ ALTALUK VEGEZHETO TEVEKENYSEGEK SZABALYAIROL SZOLO 2007. EVI
CXXXVIIl. TORVENY (BSZT.)
111.§ ALAPJAN

Tarsasag kozvetitdje a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenyséqgek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL.

torvény 111.§ (2) bekezdés b) pontja alapjan:

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) fiokhal6zata:

Budapest és kérnyéke

Fiok Ir.szam Varos Cim

Alkotas uti Fiok 1123 Budapest Alkotas ut 15.
Andrassy 0t 2. Fiok 1061 Budapest Andrassy Ut 2.
Astoria Fiok 1088 Budapest Rékéczi ut 1-3.
Arkad Uzletkdzpont Fidk 1106 Budapest Ors vezér tere 25.
Baross téri Fidk 1077 Budapest Baross tér 15.
Bartdk Béla ut 92-94. 1115 Budapest Barték Béla ut 92-94.
Bartok-Hazi Fiok 1114 Budapest Bartdk Béla ut 43-47.
Bosnyak téri Fiok 1149 Budapest Bosnyak tér 8.
Bdszérményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszérményi Ut 24.
Budafoki Fiok 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. U. 25-29.
Budakeszi Fiok 2092 Budakeszi F& utca 43-45.
Budadrsi Tesco Fidk 2040 Budadrs Kinizsi ut 1-3.
Campona Fidk 1222 Budapest Nagytétényi ut 37-43.
Csepeli Fidk 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 70-86.
Csillaghegyi Fiok 1038 Budapest Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi uti Fiok 1036 Budapest Bécsi ut 52-54.

Béke téri Fidk 1139 Budapest Lehel Gt 70-72.
Budadrsi Fiék 2040 Budadrs Szabadsag u. 27.
Budafoki ut 91. Fidk 1111 Budapest Budafoki ut 91-93.
Danubius Haz Fiék 1138 Budapest Vaci ut 141.
Dunaharaszti Fiok 2330 Dunaharaszti Iparos utca 2.
Dunakeszi Fiok 2120 Dunakeszi F6 u. 24.

Egry Jozsef utcai Fiok 1111 Budapest Egry Joézsef utca 2.
Erzsébet korut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 8.
Erzsébet korut 17. Fiok 1073 Budapest Erzsébet korat 17.
Erzsébeti Tesco Fidk 1204 Budapest Martirok Gtja 281.
Eurocenter Fiok 1032 Budapest Bécsi ut 154.

Europe Tower 1138 Budapest Népfird6 u. 24-26.
Erdi Fiok 2030 Erd Budai at 13.
Fehérvari ati Fiok 1117 Budapest Fehérvari at 28.
Fehérvari ati Fiok 89-95. 1119 Budapest Fehérvari at 89-95
Fehérvari ati Fiok 130. 1116 Budapest Fehérvari at 130.
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Ferenc koéruti Fiok 1090 Budapest Ferenc krt. 25.

Fl6rian téri Fidk 1033 Budapest Fl6rian tér 3.

Godollsi Fiok 2100 Godolle Szabadsag tér 14.

Gyali Fiok 2360 Gyal Vak Bottyan u. 66.

Heltai Jend téri Fidk 1039 Budapest Heltai Jené tér 15.
Hermina Residence 1141 Budapest Nagy Lajos kiraly utja 214.
Hunyadi Uzlethaz Fiék 1195 Budapest Unisi Gt 283.

Hlvosvolgyi Fidk 1021 Budapest Hlvosvolgyi at 138. (Stop Shop)
Istenhegyi Fiék 1125 Budapest Nogradi u. 39.

Jozsef kéruti Fidk 1085 Budapest Jozsef krt. 86.

Kéroly kéruati Fiok 1075 Budapest Karoly korat 7.

Kalvin téri Fiok 1082 Budapest Baross utca 1.

Kispesti Fiok 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Kossuth téri VIP Fidk 1055 Budapest Kossuth tér 13-15.

K&ki Terminal Fiok 1195 Budapest Vak Bottyan ut 75. a-c.
Kébanyai Fiok 1102 Budapest Korosi Csoma sétany 9/B
Krisztina téri Fiok 1013 Budapest Krisztina tér 2.

Mammut II. Fidk 1024 Budapest Margit kérut 87-89.

Margit kéruti Fiok 1027 Budapest Margit korut 48.

Maros utcai Fiok 1122 Budapest Maros utca 19-21.
Nagyvarad téri Fiok 1091 Budapest Onsi at 121.

Napfény utcai Fiok 1096 Budapest Napfény u. 7.

Parisi utcai Fiok 1052 Budapest Parisi utca 3.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Polus Center Fidk 1151 Budapest Szentmihalyi at 131.
Rakoczi téri Fidk 1085 Budapest Jozsef kérut 30-32.
Rakoskeresztari Tesco Fidk 1173 Budapest Pesti Ut 5-7.

Savoya Park Fiok 1117 Budapest Hunyadi J. U. 19.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Szentendrei Fidk 2000 Szentendre Duna korz6 18.

lilyés Gyula utcai Fidk 1152 Budapest lilyés Gyula u. 2-4.

Tatra utcai Fiok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Teréz korati Fiok 1066 Budapest Teréz kérat 24. (Oktogon)
Thokoly ati Fidk 1143 Budapest Gizella ut 59.

Térokvész uti Fidk 1022 Budapest Bég utca 3-5.

Vizimolnér utcai Fidk 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Martirok Utja 58.

Vaci uti Fidk 1132 Budapest Vaci Ut 48.

Véci Fiok 2600 Véac Széchenyiu. 14.

Vaci ut 15-19. Fidk 1042 Budapest Vaci at 15-19.

Véci ut 30. Fidk 1132 Budapest Véci ut 30.

Vaci ut 33. Fiok 1132 Budapest Vaci ut 33.

Westend Fidk 1062 Budapest Vaci ut 1-3. (l.em. Kés Karoly krt. 12.)
Vidék

Fiok Ir.szam Varos Cim

Ajkai Fiok 8400 Ajka Szabadsag tér 4/a

Bajai Fiok 6500 Baja Voérésmarty utca 5.
Balassagyarmati Fiok 2660 Balassagyarmat Rakoczi fejedelem utca 34-36.
Balatonfiiredi Fidk 8230 Balatonfiired Zsigmond utca 1.
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Békéscsabai Fidok
Békéscsabai Fidk

Békési Fiok

Berettyduijfalui Fiok
Ceglédi Fiok

Csornai Fiok

Csurgéi Fiok

Debrecen, Belvarosi Fidk
Debrecen, Egyetemi Fiok
Debrecen Forum Fidk
Debrecen, Szent Anna u. Fiék
Debrecen, Var u. Fidk
Dombovari Fidk

Dorogi Fiok

Dunaujvarosi Fiok

Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok
Eger, Szt. Janos utcai Fidk
Esztergomi Fiok
Gyongyosi Fiok

Gyé6r, Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Gyér, Balcsy-Zsilinszky ut 74. Fiok
Gyér, Arpad ati Fiok
Gyulai Fidk
Hajdubdszérményi Fidk
Hajdudorogi Fidk
Hajdinanasi Fiok
Hajduszoboszl6i Fidk
Hatvani Fidék

Hévizi Fiok
Hodmezdvasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fidk

Kalocsai Fiok

Kaposvari Fiok

Karcagi Fiok
Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok
Kecskemét, Dobo krti Fiok
Keszthelyi Fidk
Kiskunfélegyhazi Fiok
Kiskunhalasi Fiok
Kisvardai Fidk

Komaromi Tesco Fidk
Komlé Fidk

Ké&szegi Fidk

Lenti Fidk

Makéi Fiok

Marcali Fidk

Matészalkai Fiok
Mez6kdvesdi Fiok
Mez6tari Fidk

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk

5600
5600
5630
4100
2700
9300
8840
4025
4032
4024
4024
4024
7200
2510
2400
3300
3300
2500
3200
9022
9022
9021
5700
4220
4087
4080
4200
3000
8380
6800
5100
6300
7400
5300
3700
6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900
8700
4700
3400
5400
3527

Békéscsaba
Békéscsaba
Békés
Berettydujfalu
Cegléd
Csorna
Csurgd
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Dombévar
Dorog
Dunaujvaros
Eger

Eger
Esztergom
Gyoéngyos
Gyér

Gyér

Gy6r

Gyula
Hajdubdszérmény
Hajdudorog
Hajdunanas
Hajduszoboszl6
Hatvan

Héviz
Hodmezdbvasarhely
Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Kecskemét
Keszthely
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Kisvarda
Komarom
Komlé
K&szeg

Lenti

Maké

Marcali
Matészalka
Mez6kdvesd
Mezétar
Miskolc

Munkacsy at 2.

Kinizsi utca 3.
Széchenyi tér 4/2.
Do6zsa Gyorgy utca 6.
Népkor u. 2.

Szent Istvan tér 29.
Széchenyi tér 16.
Hatvan utca 1/B fszt 9.
Egyetem tér 1.

Csap6 u. 30.

Szent Anna utca 14/B
Var utca 4.

Hunyadi tér 19-21.
Bécsi ut 76.

Do6zsa Gyérgy utca 2/a.
Kossuth Lajos utca 13/a.
Szt. Janos u. 13.
Imahdaz utca 2/a
Mikszath Kalman utca 4.
Bajcsy-Zsilinszky at 30-32.
Bajcsy-Zsilinszky Gt 74.
Arpad at 42.

Varoshaz utca 16.

Szt. Istvan tér 2.
Nanasi ut 2.

Dorogi utca 10-14.
HOsok tere 9-11.
Kossuth tér 16.
Széchenyi u. 9.
Andrassy 0t 2-4.
Szabadsag tér 20.
Szent Istvan kiraly utca 30.
F& utca 2.

Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.
Nagykérosi utca 11.
Dobo krt. 7.

Kossuth utca 45.
Martirok Utja 1.

Bethlen G. tér 4.

Szent Laszl6 utca 26.
Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

Rékdczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.
Rakoczi utca 6-10.
Kélcsey utca 17/A
Matyas Kiraly utca 129.
Foldvari at 2.
Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
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Miskolc, Mindszent téri Fidk
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fiok
Mohacsi Fidk

Monori Fiék

Méri Fidk

Mosonmagyarévari Fidk
Nagykanizsa Belvarosi Fiok
Nyirbatori Fidk

Nyiregyhaza, Vay Adam korati Fiok
Nyiregyhaza, Luther utcai Fiok
Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Papai Fidk

Pécs, Rakoczi ati Fidk

Pécs, Alkotmany utcai Fiok
Pécs, Diana téri Fidk
Pilisvérdsvari Fidk

Salgoétarjani Fiok

Sarospataki Fidk

Sarvari Fiok

Sasdi Fidk

Satoraljadjhelyi Fiok

Siéfoki Fiok

Sopron, El6kapu Fidk

Szarvasi Fiok

Sz&zhalombattai Fidk

Szeged, Kolcsey utcai Fidk
Szeged, Széchenyi téri Fidk
Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok
Székesfehérvar, Budai utcai Fiok
Szekszardi Fiok

Szentesi Fiok

Szentgotthardi Fidk

Szerencsi Fiok
Szigetszentmikldsi Fiok
Szolnok, Baross utcai Fiok
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok
Szombathely, Martirok téri Fiok
Szombathely, Pannonia Hazi Fiok
Tapolcai Fidk

Tatabanyai Fidk

Tatai Fiok

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fiok
Tordkszentmiklosi Fidk
Varpalotai Fidk

Veszprém Adam Ivan utcai Fiok
Veszprém, Egyetemi Fiok
Veszprém, Szabadséag téri Fidk

3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
4300
4400
4401
5900
3600
7030
8500
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
5540
2440
6720
6720
8000
8000
7100
6600
9970
3900
2310
5000
5000
9700
9700
8300
2800
2890
3580
4440
5200
8100
8200
8200
8200

Miskolc

Miskolc

Miskolc
Mohacs

Monor

Mor
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Oroshéaza

Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs
Pilisvordsvar
Salgoétarjan
Sarospatak
Sarvar

Sasd
Satoraljadjhely
Siofok

Sopron
Szarvas
Sz&zhalombatta
Szeged

Szeged
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Szekszard
Szentes
Szentgotthard
Szerencs
Szigetszentmiklés
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombathely
Tapolca
Tatabanya
Tata
Tiszaujvaros
Tiszavasvari
Térokszentmiklds
Varpalota
Veszprém
Veszprém
Veszprém

Mindszent tér 3.
Véaroshaz tér 9.

Egyetemvaros C/1 épllet

Szabadsag ut 16.
Kossuth u. 88/B fsz.2.
Kdztarsasag tér 1.
F6 u. 26.

Fé u. 2.

Szabadsag tér 10.
Vay Adam korat 12.
Luther u. 2.
Kossuth utca 2.
Gyuijté tér l.

Do6zsa Gyorgy Ut 64.
Fé tér 25-26.
Rékdczi Ut 62-64.
Alkotmany utca 12.
Diana tér 20.

F6 u. 48.

Erzsébet tér 5.
Rékdczi utca 40.
Batthyany u. 20.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.

F6 utca 172.
El6kapu 2-4.
Szabadsag utca 32.
Szent Istvan tér 9
Kélcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.
Budai utca 32.
Széchenyi utca 40.
Pet6fi Sandor utca 1.
Széchenyi utca 2.
Rékéczi ut 73-75.
Szent Miklés u. 1.
Baross utca 8.
Nagy Imre krt. 8/A
Martirok tere 12.
F6& tér 29.

Deék Ferenc u. 7.
Fé6 tér 20.
Orszaggydlés tér 3.

Bethlen Gabor utca 18.

Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Szent Istvan Gt 7-9.
Adam Ivan u. 2.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.
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Zahonyi Fiok
Zalaegerszeg Ispotalykdzi Fiok
Zirci Fidk

4625
8900
8420

Zahony

Zalaegerszeg

Zirc

Ady Endre utca 27-31.
Ispotaly kdz 2.
Rakéczi tér 16.

A Tarsasag fliggo ligyndke a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvény 111.§

(2) bekezdés a) pontja alapjan:
a Magyar Posta Zrt. (1138 Budapest, Dunavirag u. 2-6.) alabbi postahelyei:

Budapest és kérnyéke

Postahely
Budapest 3 posta

Budapest 4 posta
Budapest 5 posta
Budapest 7 posta
Budapest 8 posta
Budapest 9 posta
Budapest 10 posta
Budapest 12 posta
Budapest 13 posta
Budapest 15 posta
Budapest 23 posta
Budapest 25 posta
Budapest 27 posta
Budapest 30 posta
Budapest 34 posta
Budapest-53 posta
Budapest 62 posta
Budapest 65 posta
Budapest 71 posta
Budapest 72 posta
Budapest 76 posta
Budapest 80 posta
Budapest 83 posta
Budapest 93 posta
Budapest 94 posta
Budapest 100 posta
Budapest 103 posta
Budapest 104 posta
Budapest 112 posta
Budapest 113 posta
Budapest 114 — Mammut posta
Budapest 116 posta
Budapest 117 posta
Budapest 119 posta
Budapest 126 posta
Budapest 131 posta
Budapest 132 posta

Ir.szam
1300
1052
1051
1074
1428
1450
1102
1252
1253
1255
1277
1279
1281
1301
1305
1353
1376
1379
1401
1426
1406
1429
1432
1454
1455
1101
1479
1480
1114
1503
1024
1506
1117
1117
1531
1138
1132

Varos

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Cim

Kiscelli ut 7-9
Varoshaz utca 18
Bajcsy-Zsilinszky ut 16
Harsfa utca 47

Jézsef Krt 37-39
Ferenc krt. 39.

Koérdsi Csoma sétany 5.
Déli palyaudvar

Pauler utca 3.
Batthyany u. 1.

Torok u.2

Gabor Aron u. 74-78/a.
Havosvolgyi at 137.
Kolosy tér 5

Florian tér 6-9
Muazeum krt. 31-33.
Teréz krt. 51.
Andrassy ut 53
Véarosligeti fasor 1.
Baross tér 11/c
Damijanich u. 58.
Rakoczi at 11.
Kalvaria tér 21.

Ulisi at 89/a.

Gonczy Pal u. 2. fsz. 4.
Ollsi at 114-116
Ujhegyi sétany 14.
Kada utca 141.
Fehérvari at 9-11

Kéré utca 3.

Lév6éhaz u. 1-5.
Gazdagréti tér 7

XI. Irinyi J6zsef utca 38.
Hengermalom u. 19-21.
Bdsz&rményi ut 20-22.
Vaci ut 178

Vaci it 9-15

Erste Alapkezelo Zrt.
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Budapest 133 posta 1552 Budapest Pozsonyi Ut 44-46.

Budapest 135 posta 1554 Budapest Vaci 0t 73.

Budapest 136 posta 1555 Budapest Béke tér 12.

Budapest 137 posta 1556 Budapest Szent Istvan krt. 10.
Budapest 139 posta 1558 Budapest Fiastylk u. 75.
Budapest 141 posta 1576 Budapest Mogyorédi ut 122-124.
Budapest 145 posta 1580 Budapest Amerikai Ut 25.
Budapest 146 posta 1143 Budapest XIV. Hungaria kérut 50.

Ors Vezér tér sugar

Budapest 148 posta 1583 Budapest Uzletkézpont
Budapest 502 posta 1363 Budapest Szalay u. 10-14.
Budapest Békasmegyer 1 posta 1310 Budapest Jendrassik Gy. U. 1.
Budapest-Békasmegyer 2 posta 1312 Budapest Juhasz Gyula u. 9.
Budapest-Budafok 1 posta 1775 Budapest Varoshaz tér 19
Budapest Csepel 1 posta 1211 Budapest Szent Imre tér 21-23
Budapest Csepel 2 posta 1752 Budapest Kossuth Lajos u. 111-113
Budapest-Csepel 5 tanposta 1755 Budapest Széchenyi I. U. 92/b.
Budapest-Csillaghegy posta 1311 Budapest Szentendrei u. 321
Budapest-Kispest 1 posta 1701 Budapest Templom tér 22
Budapest-Kispest 3 posta 1703 Budapest Kossuth tér 9
Budapest-Kispest 4 posta 1704 Budapest Ull&i u. 201
Budapest - Kispest 5 posta 1705 Budapest Ady Endre utca 190.
Budapest MOM park posta 1124 Budapest Alkotas 0t 53
Budapest - Nagytétény posta 1780 Budapest Nagytétényi ut 268.
Budapest-Pesterzsébet 1 posta 1725 Budapest Zilah ut 13
Budapest - Pesterzsébet 2 posta 1726 Budapest Kéroly utca 132.
Budapest - Pesterzsébet 3 posta 1727 Budapest Kossuth L. U. 89.
Budapest-Pestszentimre 1 posta 1683 Budapest Nemes u. 10
Budapest-Pestszentlérinc 1 posta 1184 Budapest Ulsi at 400
Budapest-Pestszentlérinc 2 posta 1676 Budapest Kiralyhagé u. 5
Budapest-Pestl6rinc 6 posta 1680 Budapest Vandor S. Utca 1.
Budapest-Rakoskeresztir 1 posta 1173 Budapest Ferihegyi at 93/c
Budapest-Rakospalota 1 posta 1601 Budapest F6 u. 66-68
Budapest-Sashalom 1 posta 1631 Budapest Jokai Mér u. 2/b
Budapest — Soroksar 1 posta 1734 Budapest Grassalkovich ut 152.
Budapest-Tesco posta 1149 Budapest Pillangé utca 15.
Budapest Ujpest 1 posta 1325 Budapest Istvan u. 18
Budapest-Ujpest 5 posta 1329 Budapest Arpad u. 112
Budapest Ujpest 6 posta 1330 Budapest Galopp u. 8.
Budakeszi posta 2092 Budakeszi F6 tér 3
Rakospalota 5 posta 1156 Budapest Szaraznad z.4-6
Rakosszentmihaly 1 posta 1625 Budapest Rakosi Ut 99-101.
Zugl6 1 posta 1577 Budapest Nagy Lajos kiraly atja 173.
Vidék

Postahely Ir.szam Varos Cim

Abony posta 2740 Abony Szolnoki ut 8

Ajka 1 posta 8401 Ajka Szabadsag tér 7

Erste Alapkezelo Zrt.



Albertirsa posta
Algy6 posta

Aszod posta

Baja 1 posta

Baja 3 tan posta
Balassagyarmat 1 posta
Balatonalmadi 1 posta
Balatonboglar 1 posta
Balatonflired 2 posta
Balatonlelle posta
Balmazujvaros posta
Barcs 1 posta
Béacsalmas posta
Bataszék posta
Béatonyterenye 1 posta
Berettyoujfalu 1 posta
Békés posta
Békéscsaba 1 posta
Biatorbagy posta
Bicske posta
Biharkeresztes posta
Bonyhad 1 posta
Budadrs 1 posta
Cegléd 1 posta
Celldémélk 1 posta
Csenger posta
Csorna posta
Csongrad 1 posta
Csurg6 posta
Debrecen 1 posta
Debrecen 2 posta
Debrecen 11 posta
Debrecen 13 posta
Debrecen 15 posta
Debrecen 17 posta
Debrecen 20 Malompark posta
Derecske posta
Devecser posta
Dévavanya posta
Diésd posta
Domboévar 1 posta
Dorog 1 posta
Démséd posta
Dunaféldvar posta
Dunaharaszti 1 posta
Dunakeszi posta
Dunaujvaros 1 posta
Dunaujvéros 8 posta
Edelény 1 posta
Eger 1 posta

Egyek posta

2730
6750
2170
6500
6503
2661
8221
8631
8232
8638
4060
7571
6430
7140
3070
4101
5630
5601
2051
2061
4110
7151
2041
2701
9501
4765
9301
6640
8840
4001
4002
4011
4013
4015
4017
4039
4130
8460
5510
2049
7200
2510
2344
7020
2331
2121
2400
2408
3780

3301
4069

Albertirsa
Algyé
Aszb6d
Baja

Baja

Balassagyarmat

Balatonalmadi
Balatonboglar
Balatonfured
Balatonlelle

Balmazuljvaros

Barcs
Bacsalmas
Bataszék

Batonyterenye

Berettyoujfalu
Békés
Békéscsaba
Biatorbagy
Bicske

Biharkeresztes

Bonyhad
Budadrs
Cegléd
Celldomolk
Csenger
Csorna
Csongrad
Csurgé
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Derecske
Devecser
Dévavanya
Di6sd
Dombovar
Dorog
Démséd
Dunaféldvar
Dunaharaszti
Dunakeszi
Dunaujvaros
Dunaujvéaros
Edelény
Eger

Egyek

Vasut utca 1.

Buvar utca 4.

Kossuth Lajos utca 37.
Oroszlan u.5

Do6zsa Gy. Utca 161.

Rakoczi Fejedelem Gt 24.

Pet6fi 0t 19
Szabadsag utja 2.
Ady E. u. 1

Ady E. utca 2.
Debreceni u. 11
Koéztarsasag u 2/2
H6sok tere 11.
Szentharomsaég tér 1.
Varoshaz ut 1.
Millenium at 12.
Széchenyi tér 4/1
Munkacsy M. Ut 6-8.
Baross Gabor u. 5/a.
Kossuth tér 4
Kossuth u. 8.
Szabadsag tér 17
Templom tér 12
Kossuth Ferenc ut 2
Dr Géfin tér 14
Béke at 10.
Erzsébet kiralyné u. 31
Dézsa Gy. tér 1
Petd&fi tér 29.
Hatvan u. 5-7.
Pet6fi tér 1/c

Csapo6 u. 102.
Galamb utca 16.
Civisu. 18

Holl6 L. Sétany 4/a.
Faredi at 27
Kéztarsasag u.79
Miskei ut 10.
Korosladanyi at 6.
Ifjusag utca 3.
Szabadsag u. 25
Maria ut 31/d.
Kossuth L. Ut 90.
Kossuth L. Utca 15.
Baktay Ervin tér 2
Verseny 0t 4

Dé6zsa Gy u. 3

Béke korut 3.

Téth u. 7

Széchenyi u. 22

Fo6 tér 27.

Erste Alapkezelo Zrt.
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Encs posta

Enying posta

Ercsi 1 posta

Erd 1 posta
Erdparkvaros posta
Esztergom 1 posta
Fehérgyarmat 1 posta
Fot 1 posta

Foldes posta
Flzesabony 1 posta
Gardony 1 posta

God 1 - Alségdd posta
Godollé 1 posta

Gyal posta
Gyomaendréd 1 posta
Gydmrd posta
Gyodngyos 1 posta
Gydngy0s 2 posta
Gyor 1 posta

Gyor 2 posta

Gy6r 4 posta

Gy6r 5 posta

Gyor 13 posta

Gyula 1 posta
Hajdubdszérmény posta
Hajdudorog posta
Hajduhadhaz posta
Hajdunanas posta
Hajdusamson posta
Hajduszoboszlé 1 posta
Halasztelek posta
Hatvan 1 posta
Heves posta

Héviz posta
Hodmezbévasarhely 1 posta
Isaszeg posta

Izsék posta
Janoshalma posta
Janoshaza posta
Jaszapati posta
Jaszarokszallas posta
Jaszberény 1 posta
Jaszfényszaru posta
Kaba posta

Kalocsa posta
Kaposvar 1 posta
Kapuvar 1 posta
Karcag 1 posta
Kazincbarcika 1 posta
Kecel posta
Kecskemét 1 posta

3860
8130
2451
2031
2035
2501
4901
2151
4177
3391
2483
2131
2101
2360
5501
2230
3201
3202
9001
9021
9004
9005
9013
5701
4221
4087
4242
4081
4251
4201
3214
3001
3360
8381
6801
2117
6070
6440
9545
5131
5123
5101
5126
4183
6300
7401
9330
5301
3700
6237
6001

Encs

Enying

Ercsi

Erd

Erd
Esztergom
Fehérgyarmat
Foét

Féldes
Flzesabony
Gardony

God

Godollé

Gyal
Gyomaendréd
Gydémré
Gyodngyos
Gydngy0s
Gyor

Gyor

Gyér

Gyér

Gyor

Gyula
Hajdub6szérmény
Hajdudorog
Hajduhadhaz
Hajdunanas
Hajdusamson
Hajduszoboszlé
Halasztelek
Hatvan

Heves

Héviz
Hodmezdévasarhely
Isaszeg

Izsék
Janoshalom
Janoshéaza
Jaszapati
Jészarokszallas
Jaszberény
Jészfényszaru
Kaba
Kalocsa
Kaposvar
Kapuvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecel
Kecskemét

Pet6fi u.53
Szabadsag tér 3.
Do6zsa Gyorgy ut 2.
Szabadsag tér 9
Bem kéz 1.

Arany Janos u. 2
Témottvar u. 4
Szent Benedek utca 17.
Posta ut 7.

Rakéczi Ut 56.
Szabadsag ut 12.
Pesti ut 70.

Dé6zsa Gyérgy ut 15
Ady u.1

Kossuth Lajos ut 28.
Téancsics u. 66
Pater Kis Szaléz ut 9-11
Szdvetkezet utca 2.
Bajcsy Zsilinszky Ut 46
Révai Miklés utca 8.
Foldes G. u. 27
Jerevani Ut 56.

Lajta u. 31.
Eszperant6 tér 4-6.
Korpona u.15
Bb&szérményi Gt 30.
Bocskai tér 11.
Kossuth 0t 1.
Rakéczi Gt 1.

Kalvin tér 1

Posta koz 2.
Grassalkovich u. 1
Deéak Ferenc u. 15.
Kossuth u. 4.

Hodi Pal u. 2.
Kossuth L. U. 37/a.
Szabadsag tér 9.
Arany Janos at 1
Berzsenyi utca 48.
Damijanich u. 1.
Moczar Andor tér 6.
Lehel vezér tér 7-8
First Sandor utca 2/A
Szabadsag tér 11.
Szent Istvan ut 44
Bajcsy Zsilinszky u. 15
Kossuth u. 42
Széchenyi sgt 4

Fo tér 1

Szabadsag tér 13.
Kalvin tér 10-12

Erste Alapkezelo Zrt.
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Kecskemét 6 posta
Keszthely 1 posta
Kisbér posta

Kiskérds posta
Kiskunmajsa posta
Kiskunfélegyhaza 1 posta
Kiskunhalas 1 posta
Kistarcsa posta
Kistelek posta
Kisujszallas posta
Kisvarda 1 posta
Kisvarda 3 posta
Komarom 1 posta
Koml6 1 posta
Kérmend 1 posta
K&szeg 1 posta
Kunhegyes posta
Kunszentmiklés 1 posta
Kunszentmarton posta
Lajosmizse posta
Lenti posta

Létavértes posta
Mako 1 posta

Marcali posta

Martfl posta
Matészalka 1 posta
Mélykut posta
Medgyesegyhaza 1 posta
Mez6berény posta
Mezdcsat posta
Mezbhegyes posta
Mezbkovacshaza 1 posta
Mezékdvesd 1 posta
Mez6tdr 1 posta
Miskolc 1 posta
Miskolc 2 posta
Miskolc 3 posta
Miskolc 4 posta
Miskolc 5 posta
Miskolc 9 posta
Miskolc 10 posta
Miskolc 23 posta
Mohécs 1 posta
Monor 1 posta

Mor 1 posta
Mosonmagyarévar 1 posta
Nagyatad posta
Nagykanizsa 1 posta
Nagykanizsa 4 posta
Nagykall6 posta
Nagykata posta

6006
8401
2870
6200
6120
6101
6401
2143
6760
5311
4601
4603
2901
7301
9901
9731
5340
6090
5441
6050
8961
4281
6900
8701
5435
4701
6449
5666
5650
3450
5820
5801
3401
5401
3501
3502
3503
3504
3505
3509
3510
3523
7701
2201
8060
9201
7501
8801
8804
4321
2760

Kecskemét
Keszthely
Kisbér

Kiskéros
Kiskunmajsa
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Kistarcsa
Kistelek
Kistjszallas
Kisvarda
Kisvarda
Komarom
Koml6
Kérmend
K&szeg
Kunhegyes
Kunszentmiklés
Kunszentmarton
Lajosmizse
Lenti
Létavértes
Mako

Marcali

Martfi
Matészalka
Mélykat
Medgyesegyhaza
Mezé&berény
Mezé&csat
Mezbhegyes
Mezbkovacshaza
Mezdbkdvesd
Mezétar
Miskolc

Miskolc

Miskolc

Miskolc

Miskolc

Miskolc

Miskolc

Miskolc
Mohéacs

Monor

Mor
Mosonmagyarévar
Nagyatad
Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykallé
Nagykata

Széchenyi sétany 5.
Kossuth Lajos u. 48
Széchenyi Ut 4.
Pet6fi tér 19
Félegyhazi at 2/b.
Dr Holl6 L. Gt 3
Bethlen Gabor tér 6
Iskola u. 6

Kossuth u. 14.
Szabadsag tér 6
Somogyi Rezsé u. 4
Arpad ut 26.

Szent Istvan tér 2
Varoshaz tér 2

Dr Battyhany S.L. Gt 2

Varkér 65.

Kossuth at 37.
Kalvin tér 14
Kélcsei Ut 5.
Szabadsag tér 8.
Zrinyi Gt 1
Nagyvaradi ut 1.
Posta u. 7.

Rakoczi u. 16
Majus 1 Gt 3.

Kalvin tér 5-7

Petdfi tér 4.

Kossuth tér 11.
Kossuth tér 12.

Kiss Jézsef utca 2.
Posta utca 5.

Arpad u. 170.
Alkotmany u. 1
Kossuth tér 10
Kazinczy u. 16
Kandé K.alman tér 1
Bajcsy-Zs. E. Ut 2-4.
Széchenyi u. 3-9
Gy6ri kapu u. 51/a.
Andrassy 0t 43.
Kiss tabornok u. 30
Szentgydrgy u.23
Széchenyi tér 2
Petéfi u. 4
Kapucinus tér 5.
Engels Frigyes u. 3
Baross Gabor u. 3
Ady Gt 10

Bartok Béla utca 8.
Zrinyi Miklés Gt 3.
Dézsa Gy. U. 7.

Erste Alapkezelo Zrt.



Nagykérds 1 posta
Nadudvar posta
Nyirbator posta
Nyiregyhaza 1 posta
Nyiregyhaza 2 posta
Nyiregyhaza 3 posta
Nyiregyhaza 7 posta
Ocsa posta
Oroshaza 1 posta
Oroszlany 1 posta
Ozd 1 posta

Ozd 7 posta

Paks 1 posta

Papa 1 posta
Péaszt6 1 posta
Pécel posta

Pécs 1 posta

Pécs 2 posta

Pécs 3 posta

Pécs 14 posta

Pécs 16 posta

Pécs 18 posta

Pécs 20 posta
Pécsvéarad posta
Pilisvérésvar posta
Pilis posta

Polgar posta
Pomaz 1 posta
Pusztaszabolcs posta
Putnok posta
Pispokladany posta
Rakamaz posta
Rackeve posta
Sajoszentpéter posta
Salgétarjan 1 posta
Sarkad 1 posta
Sarbogard 1 posta
Sarospatak posta
Sarvar 1 posta
Satoraljaujhely posta
Siklés 1 Posta
Siofok 1 posta

Solt posta

Solymar posta
Sopron 1 posta
Sopron 2 posta
Sulysap 1 posta
Slmeg posta
Szabadszallas posta
Szarvas posta

Szazhalombatta 1 posta

2751
4181
4301
4401
4402
4400
4407
2364
5901
2841
3601
3607
7031
8501
3061
2119
7601
7602
7603
7614
7616
7618
7620
7720
2085
2721
4090
2013
2490
3630
4151
4465
2300
3770
3101
5721
7001
3950
9601
3981
7801
8601
6320
2083
9400
9402
2241
8330
6080
5541
2441

Nagykdros
Nadudvar
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Ocsa
Oroshaza
Oroszlany
Ozd

Ozd

Paks

Papa

Paszté
Isaszeg

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs
Pécsvéarad
Pilisvordsvar
Pilis

Polgar

Pomaz
Pusztaszabolcs
Putnok
Plspokladany
Rakamaz
Rackeve
Sajoszentpéter
Salgétarjan
Sarkad
Sarbogard
Sarospatak
Sarvar
Satoraljaujhely
Siklés

Siofok

Solt

Solymar
Sopron
Sopron
Sullysap
Slimeg
Szabadszallas
Szarvas
Szazhalombatta

HGsok tere 3
Kossuth tér 17.
Szabadsag tér 3
Bethlen Gabor u. 4
Allomas tér 1

Szent Istvan ut 71
Ungvar sétany 9.
Szabadsag tér 3.
Eétvos tér 2
Rakoczi u. 56
Munkas u. 14.
Arpad Gt 25.
Dé6zsa Gy. u. 30-32
Kossuth Lajos u. 27
F6 u. 54/3

Isaszegi Ut 1.

Jokai u. 10.
Indéhaz tér 6

Kiraly u.76

Ybl M. u. 8
Varsany u. 10.
Esztergéalyos J. 16/a
Zélyom u. 2.

Vasut u. 5.

F6 utca 64.
Rékéczi ut 8.
Kossuth u. 5.
Huszar u. 5.

Sport ut 15.
Matyas kiraly tér 13.
Kossuth u. 9.
Szent Istvan Gt 11.
Kossuth u. 24.
Kossuth Gt 163.
Kassai sor 6.
Arpad fejedelem tér 3
Ady Endre utca 178.
Rakoczi u.47
Varkerilet u. 32
Kazinczy ut 10
Flérian tér 1

F6é ut 186

Posta u. 6.

Matyas utca 32.
Széchenyi tér
Teleki Pal utca 12.
Vasut utca 68.
Kossuth Gt 1
Kossuth L. u. 1
Szabadsag u. 9
Szent Istvan tér 6.

Erste Alapkezelo Zrt.

61



Szeged 1 posta
Szeged 9 posta

Szeged 3 posta

Szeged 6 posta
Szeged 9 Arkad

Szeged 15-Kiskundorozsma posta

Szeged tanposta
Szeged Tesco
Szeghalom posta
Szekszard 1 posta
Szentendre 1 posta
Szentes 1 posta
Szentgotthard posta
Szentl6rinc posta
Szerencs posta
Szécsény posta
Székesfehérvar 2 posta
Székesfehérvar 3 posta
Székesfehérvar 7 posta
Székesfehérvar 8 posta
Szigethalom posta

Szigetszentmiklés 1 posta

Szigetvar posta
Szikszd posta
Szolnok 1 posta
Szolnok 2 posta
Szolnok 5 posta
Szombathely 1 posta
Szombathely 2 posta
Szombathely 10 posta
Taksony posta
Tamasi posta
Tapolca 1 posta
Tata 1 posta

Tata 2 posta
Tatabanya 1 posta
Tompa posta
Térokbalint 1 posta
Térékszentmiklos posta
Tiszaféldvar 1 posta
Tiszaflired 1 posta
Tiszakécske 1 posta
Tiszal6k posta
Tiszavasvari posta
Tiszauljvaros 1 posta
Tolna posta
Tétkomlds posta
Tkl posta

Tura posta

Turkeve posta
Ujfehérté posta

6701
6709
6703
6723
6724
6791
6713
6700
5521
7101
2000
6601
9971
7940
3900
3170
8002
8003
8007
8008
2315
2310
7901
3800
5001
5002
5005
9701
9700
9710
2335
7090
8301
2891
2892
2801
6422
2045
5200
5431
5351
6061
4450
4440
3580
7130
5940
2316
2194
5421
4244

Szeged

Szeged

Szeged

Szeged

Szeged

Szeged

Szeged

Szeged
Szeghalom
Szekszard
Szentendre
Szentes
Szentgotthard
Szentlérinc
Szerencs
Szécsény
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Szigethalom
Szigetszentmiklés
Szigetvar
Sziksz6
Szolnok
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombarhely
Szombathely
Taksony
Tamasi
Tapolca

Tata

Tata

Tatabanya
Tompa
Torokbalint
Térékszentmiklos
Tiszaféldvar
Tiszafured
Tiszakécske
Tiszalbk
Tiszavasvari
Tiszauljvaros
Tolna
Tétkomlds
Tokal

Tura

Turkeve
Ujfehérto

Széchenyi tér 1
Boros J. Utca 6-14.

Pet6fi Sandor sugarit 9.

Csaba utca 34.
Londoni kérut 3.
Dorozsmai ut 194
Takaréktar u. 8.
Rokusi Korat 42-64.
Nagy Miklés u. 2/1.
Széchenyi u. 11-13

Kossuth Lajos u. 23-25

Kossuth u. 3.

Széll Kalman tér 12.
Munkacsy at 10.
Rakéczi Gt 60-62
Dugonics u.1

Kaszap Istvan u. 3
Eszperanto tér 2.
Palotai Ut 6

Késmarki utca 2.
Szabadkai ut 55/A.
F6 tér 1

Jézsef Attila u. 27-31.
Bolt utca 15.

Baross Ut 14.

Mav allomas
Széchenyi kérut 121.
Kossuth Lajos u. 18.
Vasutu. 5
Szlrcsap6 utca 23.

Wesselényi utca 713/4. hrsz.

Kossuth u. 16-17.
Dedak Ferenc ut 19.
Kossuth tér 19
Bajcsy-Zsilinszky 0t 4.
Martirok Ut 81/b.
Kossuth utca 28.
Baross Ut 36.
Kosssuth at 127
Kossuth Lajos Ut 167.
F6 at 14.

Béke tér 1.

Kossuth u. 72.
Kossuth Gt 23.
Bethlen G. u 9
Bezerédi Pal tér 5.
Gajdéacs Pal utca 2.
Kossuth L. U. 2/a.
Barték B. tér 4
Széchenyi ut 14
Barték Béla ut 1.

Erste Alapkezelo Zrt.
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Ull8 posta 2225 U][13]

Vac 1 posta 2601 Vac
Vasarosnamény 1 posta 4801 Vasarosnamény
Varpalota 1 posta 8101 Varpalota
Vasvar posta 9801 Vasvar
Vecsés 1 posta 2221 Vecsés
Veszprém 1 posta 8200 Veszprém
Veresegyhaz posta 2112 Veresegyhaz
Zalaegerszeg 1 posta 8901 Zalaegerszeg
Zalaszentgrot posta 8790 Zalaszentgrot
Zirc posta 8421 Zirc

Malom utca 14/A
Postapark
Szabadsag tér 35
Szent Istvan u. 5
Jardanyi u. 4
Telepi u. 47-49
Kossuth u. 19

Fé ut 32.

Ispotaly koz 1
Dé6zsa Gyorgy utca 2.
Damijanich utca 3.

A Tarsasaqg tovabbi fiilgqé ligynokei a befektetési vallalkozasokrol és az arutdézsdei

szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz416 2007. évi

CXXXVIII. torvény 111.§ (2) bekezdés a) pontja alapjan

Erdi Brokerhaz Kit.
2030 Erd, Alsé u. 6.
Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektetési és Tanacsado Kft
Székhely: 9700 Szombathely, Paal LaszI6 u. 3.
Iroda: 9700 Szombathely, Aréna u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best Invest 2004 Pénziigyi Tanacsado Kift.
Székhely: 2161 Csoméad, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx Boker Kozvetitd és Tanacsado Kit.
1122 Budapest, Aima u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

New York Broker Hungary Kift.

(Cégjegyzék szama: 01-09-894941)
Székhely: 2161 Csomad, Jozsef Attila utca 85.
Iroda: 1052 Budapest, Kristof tér 3.

Net Média Zrt.
(Cégjegyzékszama: 01-10-044439)
1066 Budapest, Teréz krt. 46.

Remetehegyi és Nagy Kit.

(Cégjegyzékszama: 2-09-074066)

Székhely: 7668 Keszi, Arpad Fejedelem Ut 4.
Budapesti iroda: 1137 Budapest, Pozsonyi utca 32.4/3
Vidéki iroda: 7621 Pécs, Kiraly utca 38.

SCK-INVEST Kit.

(Cégjegyzékszama: 13-09-150888)
Székhely: 2724 Ujlengyel, Hatar Gt 12.
Iroda: 1093 Budapest, Kdzraktar utca 30-32.

Erste Alapkezelo Zrt.
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Pontium Kit.
(Cégjegyzékszama: 02-09-073107)
7624 Pécs, Barbakan tér 3. 1/1.

Promptvonal Kift.
(Cégjegyzékszama: 04-09-004023)
5600 Békéscsaba, Andrassy ut 37-43.

Gyorfi Consulting Tanacsado Kit.
(Cégjegyzékszama: 03-09-100331)
2112 Veresegyhaz, Revetek u. 83.

Profit Line Financial Solution Kift.
(Cégjegyzék szama: 13-09-149873)
2112. Veresegyhaz, Revetek u. 83.

Invest-Project Kereskedelmi és Szolgaltaté Kift.
(Cégjegyzék szama: 17-09-005944)
7200 Dombovar, Bathory utca 5.

Randomwalk Kift.
(Cégjegyzék szama: 18-09-108501)
9700 Szombathely, Kassék Lajos utca 9. 1. em 4.

Boly és Vidéke Takarékszovetkezet
(Cégjegyzékszama: 02-02-000196)
7754 Boly, Rékoczi utca 7/A

Kirendeltségei:

BOLYI KIRENDELTSEG
Cim: 7754 Boly, H6s0k tere 8/c.

PECSI KIRENDELTSEG
Cim: 7621 Pécs, Kiraly u. 75.

SZEDERKENYI KIRENDELTSEG
Cim: 7751 Szederkény, Pécsi u. 40.

KOZARMISLENY I. KIRENDELTSEG
Cim: 7761 Kozarmisleny, Orgona u. 18.
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A Tarsasaq altal forgalmazott partner Alapkezel6k alapjainak értékesitésében résztvevo tovabbi

Bszt. szerinti kézvetitok:

Debrecen, Var utcai Fidk 4024 Debrecen
Miskolc, Mindszent téri Fiok 3530 Miskolc
Szeged, Széchenyi téri Fiok 6720 Szeged
Szolnok, Baross utcai Fiok 5000 Szolnok
Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok 1055  Budapest
Gyér, Bajcsy-Zs uti Fidk 9021  Gyér

Pécs, Rakoczi uti Fidk 7620  Pécs
Székesfehérvar, Palotai Gti Fidk 8000  Székesfeheérvar
Zalaegerszeg, Ispotaly kdzi Fiok 8900  Zalaegerszeg
Szombathely, Martirok tere Fiok 9700  Szombathely
Tatabanyai Fiok 2800 Tatabanya

Partner Alapkezel6k listaja:

Aberdeen Asset Management PLC

Allianz Global Investors Europe GmbH

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg
Budapest Alapkezel6 Zrt

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt

Concorde Alapkezel6 Zrt.

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt

Eurizon Capital SA

Generali Alapkezeld Zrt.

ING Befektetési Alapkezel6 ZRt

ING Investment Management Europe B.V.
OTP Alapkezel6 Zrt.

Questor Befektetési Alapkezel6 Zrt

Quantis Investment Management Zrt
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft GmbH

Franklin Templeton International Services S.A.

Var utca 4.

Mindszent tér 3.
Széchenyi tér 17.
Baross utca 8.
Kossuth tér 13-15.
Bajcsy-Zs. u. 30-32.
Rakéczi Ut 62-64.
Palotai Ut 4.
Ispotaly koz 2.
Martirok tere 12.

Fé tér 20.

Budapest, 2012. januér 18.

Erste Befektetési Zrt.
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Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

2. szamu melléklet

Név ISIN Deviza BAMF)_SZ szerint’i F6Idra.izi/de:vizélis !Egyél? N_etté eszkozérték

kategoriabesorolas kitettség kitettség Forintban (2011.12.31)
Erste Tokevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 18 882 645 026
Erste Nyiltvégl Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 6 261 248 948
Erste Tékevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 61 508 984 929
Erste Nyiltvég Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 UsbD Pénzpiaci alap hazai Dollar 2 683 754 640
Erste Nyiltvégli Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 8 993 400 625
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000708243 HUF Roévid kétvényalap hazai Forint 12 384 885 988
Erste Nyiltvégl Révid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Révid kétvényalap hazai Forint 7 812 172 347
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszl kdtvényalap hazai Forint 3 067 494 868,
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF HosszU kbtvényalap hazai Forint 2 434 332579
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozam( Kétvény Befektetési Alap HU0000710694 HUF Szabad futamidejl kdtvényalap hazai Forint 1 666 049 837
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 18 375 106 615
Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 178 921 506
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kétvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 100 642 999
Erste Abszolit Hozamu Valogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 2016 115817
Erste Abszolit HozamU Eszkézallokacios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 169 919 220
Erste Nyiltvégl Kézép-Europai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Ko6zép-Kelet-Eurépa Zloty, Forint 1 544 597 975
Erste Nyiltvégl Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1228 532 612
Erste Nyiltvég i Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat HU0000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 1623 009 418
Erste Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 29 923 593
Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 58 071 257
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Kdzvetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Euro Ingatlan 47 528 716 088|
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kdzvetlen ingatlanokba fekteté alap hazai, Forint Ingatlan 176 263 215016
Erste Nyiltvégl Abszolit Hozamu Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolit hozaml alap hazai Forint 262 513274
Erste Nyiltvégl Abszolit Hozam( Deviza Szarmaztatott Alap HU0000705314 HUF Abszolit hozaml alap fejlett Euro 263 939 189
Erste Tartés Hozamvédett Zarnvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Toékevédett alap feltérekvo BRIC 1313 007 734
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tokevédett alap feltdrekvo BRIC 2 420 548 539
Erste Toékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tékevédett alap feltérekvd BRIC 181 779 422
Magyar Posta Nyiltvégli Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 325 236 892
Magyar Posta Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 24 303 758 897
Magyar Posta Valogatott Alap HU0000705488 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap hazai Forint 409 355 591
Magyar Posta Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Révid kétvény hazai Forint 1195 507 528|
Magyar Posta Nyiltvégl Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kézvetett ingatlanokba fektetd alap hazai Forint 34 574 293 771

Erste Alapkezelo Zrt.
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3. szama melléklet

Az Alapkezel6 mérlege és eredménykimutatasa

Erste Alapkezeld Zrt. 67
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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tdrsasag”) mellékelt 2009. évi éves beszdmoldjdnak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldénapra elkészitett mérlegbél - melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végodsszege 1 304 845 eFt a mérleg szerinti eredmény 43 091 efFt nyereséq -, az
ezen idéponttal végzéd6 évre vonatkozd eredménykimutatasbél és a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és
az egyéb magyardzo megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi éves beszamoljardl 2009. februdr 18-dn korldtozds nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamol6ért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felelGssége. Ez a felel6sség magdban foglalja
az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld
szdmviteli politika kivalasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott korllmények kozott ésszer(i szdmviteli
becslések elkészitését.

A kényvvizsgalé feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszadmoldban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
Ugyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriimények kozott megfelelSek, de nem
azért, hogy a Vvéllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és az ligyvezetés
szdmviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az Gzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszdmold osszhangjdnak megitélésére
korlatozdédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditalt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett
informdcidk attekintését.

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaléi véleményilink megadasédhoz.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszdmolgjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfelel6 bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmold az Erste Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fenndllé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszdmold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. janudr 22.

Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676

Erste Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste AlapkezelG Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag"™) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgélatat,
amely éves beszamold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézdk és
forrésok egyezd végoisszege 1511 807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal végzGdo évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
egyéb magyarazoé megjegyzéseket tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszédgon elfogadott ltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az lgyvezetés felelGssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csaldsbdl, akér hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszémolo elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjébdl relevédns belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasét, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott kérllmények kozott ésszer( szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleléssége

4.) A mi felelGsségiink az éves beszamolod véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibés allitdsokat.

5.) A kényvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarésok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akdr csalasbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas éllitdsai kockdzatanak felméréseit, a
konyvvizsgdlo megitélésétdl flggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kérllmények kézdtt megfeleldek, de nem
azért, hogy a vdllalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgélat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az lizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére
korlatozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informacidk attekintését.

6.) Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleménylink megaddsdhoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési
és bizonylati alatdmasztasat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
felllvizsgéltuk, és ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szédmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az (zleti jelentés az éves beszadmold
adataival ésszhangban van.

Budapest, 2011. januar 21.

St
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Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasha-vételi szdm: 001165 Kamarai tagségi szam: 005676
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Fliggetlen Kényvvizsgdloi Jelentés

Az Erste Alapkezel§ Zrt. részvényese részére

Az éves beszadmoldérdl készlilt jelentés

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 201 1. évi éves beszadmoldjdnak
a konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszk6zdk és forrdsok egyezd végtsszege 1 781 884 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 10662 E Ft nyereség -, az ezen id&ponttal végz8dd évre vonatkozd
eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé
informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelgssége az éves beszamoléért

2.) A vezetés felelds a meghizhaté és valds képet nyujtod éves beszamold elkészitéséért és
bemutatédsaért a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott altalanos
szadmviteli elvek szerint, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd,
lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgalo feleléssége

3.) A mi felel@sséqgiink az éves beszadmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el,
hogy kell8 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e Iényeges hibds
allitasoktol.

4.) A koényvvizsgdlat magaban foglalia olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
koényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld 6sszegekrdl és
kozzétételekrél. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr
hibdbdl ereds, lényeges hibds &llitdsai kockdzatdnak felmérését is, a kdnyvvizsgdld
megitélésétsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld a megbizhatd és
valds képet nyujtd éves beszdmolé Ugyvezetés altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdrilmények kdzott megfelel6ek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd kontrolljdnak
hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megadadsdhoz.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Zaradék (vélemény)

6.) A kinyvvizsgdlat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti
kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelelé bizonyossdgot szereztlnk arrél, hogy az éves beszamoldt a magyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszdmolé az Erste Alapkezel§ Zrt. 2011.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhatd es valds
képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséq az lizleti jelentésrdl

7.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. 2011. évi Uzleti jelentésének a vizsgalatat. A
vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szdmviteli tdérvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli elvekkel —dsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelésséglink az Uzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd
éves beszamold 8sszhangjdnak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
lizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését. Véleménylnk szerint az Erste Alapkezeld Zrt. 2011. évi Uzleti
jelentése az Erste Alapkezeld Zrt. 2011. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban
van.

Budapest, 2012. januar 19.

Gl b Gt uea.

Szabhdé Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 006660
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MERLEG
("A" valtozat )

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.12.31 2011.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. Befektetett eszkozok 61 754 85755 139 434
I. | Immateridlis javak 586 9385 49 238
II. | Térgyi eszkdzok 61 168 76 370 90 196
III. | Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0
B. Forgbeszkozok 1221921 1 156 806 1.573 020
1. | Készletek 0 0 0
II. | Kovetelések 414 686 173932 133 458
I | Ertékpapirok 805 842 981 294 1437482
IV. | Pénzeszkozok 1393 1 580 2 080
C. Aktiv id8beli elhatdroldsok 21170 269 246 69 430
Eszkozok (aktivak) osszesen: 1304 845 1511 807 1781 884
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.12.31 2011.12.31
Forrasok (passzivak):
D. Sajat téke 1043 091 1140 701 1151 363
1. |Jegyzett téke 1.000 000 1 .000 000 1 .000 000
II. | Jegyzett, de még be nem fizetett téke (—)
III. | Téketartalék 0 0 0
IV. | Eredménytartalék (+-) 0 43091 140 701
V. | Lekotott tartalék 0 0 0
VI | Ertékelési tartalék 0 0 0
VIIL. | Mérleg szerinti eredmény (+-) 43 0910 97 610 10 662
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek 82 619 127 826 367 894
1. |Hétrasorolt kotelezettségek 0 0 0
1. | Hosszi lejaratd kotelezettségek 0 0 0
III. | Rovid lejérati kotelezettségek 82619 127 826 367 894
G. Passziv idobeli elhatdroldsok 179 135 243 280 262 627
Forrasok (passzivak) dsszesen: 1304 845 1511 807 1781 884

Erste Alapkezeld Zrt.




EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A'" valtozat)

A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.12.31 2011.12.31
1 Belfoldi értékesités nettd drbvétele 2097 537 1512383 1251438
2 Exportértékesités nett6 drbevétele 0 0 0
L Ertékesités nett6 drbevétele 2097 537 1512383 1251438
3 Sajét termelést készletek dllomdnyvéltozdsa 0 0 0
4 Sajat elddllitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0 0
1L Aktivilt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
111 Egyéb bevételek 45 092 2053 9930
5 Anyagkoltség 8 863 12 156 14 090
6 Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 1531638 606 053 389 353
7 Egyéb szolgéltatdsok értéke 66 522 80 648 46 987
8 Eladott druk beszerzési értéke 0 0 0
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 1221 4414 1228
V. Anyagjellegii raforditdsok 1 608 244 703 271 451 658
10 Bérkoltség 365 923 410135 456 799
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 35958 39 864 33 594
12 Bérjarulékok 119 029 117 272 133 776
V. Személyi jellegii raforditdsok 520910 567271 624 169
VL Ertékesokkenési leirds 10 707 13 202 20 298
VIL Egyéb raforditasok 56 239 155 267 164 756
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -53 471 75 425 487
13 Kapott jard osztalék és részesedés 0 0 0
14 Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége 0 0 0
15 Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, drfolyamnyeresége 0 0 0
16 Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 76 994 63 715 77 415
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 35247 19 815 1 834
VIIL Pénziigyi miiveletek bevételei 112241 83 530 79 249
18 Befektetett pénziigyi eszkozok drfolyamvesztesége 0 0 0
19 Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditdsok 0 0 0
20 Részesedésk, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 10011 308 2315
Pénziigyi miiveletek rédforditdsai 10011 308 2315
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 102 230 83222 76 934
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 48 759 158 647 77 421
X. Rendkiviili bevételek 0 0 0
XL Rendkiviili réforditdsok 257 2900 0
D. Rendkiviili eredmény -257 -2 900 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 48 502 155747 77421
XIL Adofizetési kotelezettség 5411 18 845 7498
F. ADOZOTT EREDMENY 43 091 136 902 69 923
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 0 39292 59 261
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 43 091 97 610 10 662
Erste Alapkezeld Zrt. 75



4. szamu melléklet

A Letétkezel6 mérlege és eredménykimutatasa
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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erite Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

1.3 Elegeztik az Erste Bank Hungary Myrt. ("Tarsasdg™) mellehelt 2008, évi dsszevont (konszoliddl) dves
beszdmoldjdnak a kbnyvvizsgdlatat, amely dsszevont {konszoliddlty dves beszamold 3 2008, december Al
forduldnapra elkészitett dsszevont (konszolidilt) mérlegbid - relyben az eszkbzok és farrasck eqgyerd vighssrege
2636 559 millid Ft a mérleg szerinti eredmédny 9511 millia Ft nyeresdg -, az ezen idiponttal vegzidd évre
vonatkozd dsszevont (konszolidait) eredmeénykimutatishél és a szamuitall politika meghatdrozd elameit és az
edyEl magyarazd megiegyzéseket tartalmazd Ssszevont (konszolddit) kiegészitd melléklethbl A1,

2.1 A Tdrsasag 2007. évi dszzevont (konszoliddlt) éves beszamoldjarsl 2008, marcius T-én korldtozds mélkoli
véleményt bocsatottunk ki,

A wezetés felelSssége az dsszevont (konszollddit) éves beszamoldért

3.3 Az dsszevont (konszoliddit) dves beszamalénak a szémwitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szdmvitali alvek s2erint Lorténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetas faleldssége, E2 a
felelisség magdban foolalfa az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds dllitdsoktdd mentes dssrevont
Chonszolidalt) éves beszdmold elkészitése &5 valds bemutatdsa szempontjdhél redevans hbelsd ellendrzds
kialakitdsat, bevezetését, fenntarldsdt, a megfeleld szémviteli politiva kivilasztasat és alkalmazasdt, valamint az
adott koruimeények kizott ésszerd szdmitell Decshések slkészitésst

A kinyvvizsgald felelfssdge

4.3 A mi felelfsséqink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az elvigzett kbnyweizsgdlat
alapjan, valamint az dsszevont (konszolidalty Gzletl jelentds és az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamold
fsszhangidnak megitélése. A kanywvizsgalatot a magyar Nemezeti Kanywwizsedlati Standardok 65 a kinywvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszégon érvényes - tarvények £s eqyéb jogszabdlyok alapidn hajtottsk vegre, & fentick
magkivetelik, hogy megletliink bizonyos etikal kivetelménysknek, valamint haogy a kmywvizsgalatol Ugy
tervezzilk meq &35 végezzik &, hogy kel bizonyosségot szerezziink arrdd, hogy az dsszevant (konszaliddity éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat,

5.3 A kBnywvizsgdlat magaban foglalia clyan elidrdsok végrehajtisat, armelyek celja kbnywvizagdlati bizonyitéket
szerezni az fsszevont (konszoliddit) dves beszamaoliban szerepld Gsszegekrdl és karzétatelskral, & kivdlasziott
eljdrdsak, beleértve az dsszevont (konszoliddits dves beszdmold akar csaldsbil, akar hibdbe! eredd, I&nyeges hibas
allitdsal kockazatdnak felméréselt, a kinyvwizsgald megitéidsétdl figgnek. A Kockdzatok ilyen felmérdsekar a
kinyvvizsgdle az dsszevenl (konszoliddlt) éves beszdmold dgyvezetds dltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempantiabdl retevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kinywvizsodlali elidrdsokat tervezran meg,
amelyek az adoft korOimények kozett megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkords belsd ellandrzésének
hatékonysdgara vonatkozoan wélemémyl mondjon. A& kinywvizsgdlat magshan foglalja tovabbd az alkalmazatt
szdmviteli alapelvek megfelelSségének 85 az Ggyvezetés szamviteli Becslései ésszar(sbgdnck, valamint ar
dsszevont (konszoliddlt) éves bespdmold 4tfogd bemutatdsdnak ériéhelésdt, Az fesrevont (konszoliddlty dzleti
ielentéssel kapcsolates munkdnk az dsszevent Ckonszoliddlt) Gzlet jelentds &5 az dsszevont {konszoliddlt) éves
beszamold Gsszhangidnak megitélésére horlatozddik, és nem tartzimazza egydh, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezatett informacick dttakintasst,

6.} Megoydzdoésink, hogy a megszerzett kinywwizsgdlati bizonyiték slegendd és megfelela alapot nydit a
kanyvwizsgdldi vslemeényiink megadasahaz.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Vélemény

7. A konywvizsgdlat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. deszevent (konszoliddlt ) éves beszamaldidl, annak részeit
és tételeit, arok kbnyveldsi ds bizonylatl aldtdmasziisst az drvinyes magyar nemzeti  kénywvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaftuk, és ennok alapidn elegendd és meqlelets bizonyossagot szereztink
arrél. hogy ar fsszevont (konszoliddity éves beszdmolit a magysr szamvitel tErvényben foglaltak és a
Magyarcrszagon alkalmazatt dltaldnos szamviteli elek szerint készitették el Vélemenylnk szerint az Gsszevant
Chonszoliddlt) éves beszdmeld az Erste Bank Hungary Myrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, penzigyi é5
Itvedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad. Az @sszevont (Konszeliddlly Gzleti jelentés az dsszevont
(honszoliddit) éves beszamald adataival §sszhangban van,

Budapest, 2009, mércios 4.

Kivéve a 2008, docember 31-8n végrédd Gzleti év utan jduahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkozd
kizgyilési hatarozat hatdsst, melynek datuma 2009, dprilis 24.

), il Grgary

—= Szabd Gergaly
i & Young Kft. Hejegyzett kinyevizzgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 HKamaral tagsdgi szdm: 005676

Erste Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetien Kényvvizsgaldl Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. ("Tdrsasdg”) meliékelt 2009. évi Gsszevont (konszolidait) éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatét, amely &sszevont (konszoliddit) éves beszdmolé a 2009. december 31-i
fordulénapra elkészitett &sszevont (konszolidalt) mértegbdl - melyben az eszkdzdk és forrasok egyez§ végosszege
2845190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 millié Ft nyereség -, az ezen idéponttal véqz6ds évre
vonatkozé 8sszevont (konszolidalt) eredménykimutatashél és a szémviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazoé dsszevont (konszolidalt) kiegészitd mellékletbd! all.

2.) A Tarsasdg 2008. évi 6sszevont (konszoliddlt) éves beszémolgjardl 2009. marcius 4-én korldtozas nélkili
véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoléért

3.) Az 6sszevont (konszolidait) éves beszdmolonak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott dltatdnos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és vaiés bemutatdsa az ligyvezetés feleléssége. Ez a
felelésség magéban foglalja az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas llitasoktol mentes dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivdlasztésdt és aikalmazdsét, valamint az adott
Kkérilmények kizott ésszer(i szémviteli becslések elkészitését

A konyvvizsgaié feleléssége

4) A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat
alapjan, valamint az &sszevont (konszolidalt) zleti jelentés és az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamold
&sszhangjanak megitélése. A kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot ugy
tervezzik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezzink arrél, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmold nem tartalmaz Iényeges hibas allitdsokat.

5.) A konyvvizsgdlat magéban foglalja olyan eljdrdsok végrehaijtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban szerepld dsszegekrél és kbzzétételekrdl. A kivdlasztott
eljdrasok, beleértve az 8sszevont (konszolidalt) éves beszamolé akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds
Allitdsai kockdzatanak felméréseit, a kdnyvvizsqdld megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgalé az dsszevont (konszolidélt) éves beszémold ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati efjdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriimények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magéban foglalja tovabba az alkaimazott
szamviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az
ssszevont (konszolidélt) éves beszdmold atfogd bemutatasdnak értékelését. Az dsszevont (konszolidalt) tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az 6sszevont (konszolidélt) Gzleti jelentés és az dsszevont (konszoliddlt) éves
beszamolé dsszhangjdnak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasdg nem auditélt
szémviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok dttekintését.

6.) Megqy6zGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyUjt a
konyvvizsqdléi véleménylink megadasahoz.

A metiber irm of

A1 8 Gaung Sichal Limited

Erste Alapkezeld Zrt.
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Véiemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. sszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelS bizonyossdgot szereztiink
arrdl, hogy az oésszevont (konszoliddlt) éves beszdmol6t a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott aitaldnos szadmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold az Erste Bank Hungary Nyrt. 2009. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés az Hsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010. mdrcius 12.
Kivéve a 2009. december 31-én véqz3dd Gzleti év utdn jévdhagyott 13 921 milli¢ Ft osztalékra vonatkozd
kozgy(lési hatarozat hatdsat, melynek datuma 2010. dprilis 23.

g;l,zcsi vk~
Sulyok Krisztina

Bejegyzett konyvvizsgdld
Kamarai tagsagi szam: 006660

Erste Alapkezeld Zrt.
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Fliggetien Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Zrt. tulajdonosal részére

1.) Elvégeztiik az Erste Bank Hungary Zrt. (“Tdrsasdg”) meliékelt 2010, évi 8sszevont (kanszoliddlt) éves
beszdmoldjdnak a kdnyvvizsgélatdt, amely 8sszevont (konszolidalt) éves beszamolé a 2010. december 31+
fordul6napra elkészitett dsszevont (kenszolidalt) mérleghdt - melyben az eszkéztk és forrdsok egyezd végdsszege
2986 259 millié Ft, a mérleg szerintl eredmény 5 180 millid Ft nyereség -, az ezen idéponttal végzéde évre
vonatkozd Bsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbdl és a szdmviteli politika meghatdrozo elemeit és az eqyéb
magyardzé megjegyzéseket tartaimazé 8sszevont (konszolidait) kiegészits mellékieths! .

2. A Tarsasdg 2009, évi dsszevont (konszolidélt) éves beszdmoldjdrdl 2010, mdrcius 12-6n korldtozds néikili
véleményt bocsatotiunk ki,

A verzetés felelGssége az sszevont (konszofldalt) éves heszamoléért

3.) Az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolénak a szédmviteli tirvényben foglaltak és a Magyarorszgon
elfogadott Altaldnos szamviteli elvek szerint tdrténd elkészftése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége, Bz a
felelGsség magdban foglatia az akdr csaldsb6l, akdr hibdbdl ereds, Iényeges hibds Alitasokté! mentes 8sszevont
(konszolidalt) éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbéi relevéns belsd ellenbrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld szdmviteli politika kivdtasztdsat és alkalmazdsédt, valamint az adott
koriimények kdzOtt ésszerd szamvitell becsiések elkdszitését

A kdnyvvizsgald feleldssége

4.y A mi feleldsségiink az dsszevont (konszollddit) éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az dsszevont (konszoliddit) dzlet! jelentés és az Bsszevont (konszoliddlt) éves beszamols
dsszhangfénak megltéiése, A kbnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlat! Standardok és a kényvvizsgélatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentlek
megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikal kbveteiményeknek, valamint hogy a k&nyvvizsgdlatot Ogy
tervezzilk meg és végezzk el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az Bsszevont (konszolidalt) éves
beszémold nem tartalmaz Iényeges hibds dllitasokat.

5.7 A kbnyvvizsgdlat magdban fogialja olyan elldrdsok végrehajtdsdt, amelyek célla kdnyvvizsgdlati bizonyftékot
szereznl az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepld GsszegeksSl és kbzzétételekrsl. A kivdlasztott
elidrasok, beleértve az dsszevont (konszoliddIt) éves beszdmald akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ereds, lényeges hibds
alittdsai kockdzatdnak felméréselt, a konyvvizsgdlé megltélésétdl fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kénywvizsgdld az dsszevont (konszolidait) éves beszdmold (gyvezetés ditall elkészitdse ds valds bemutatdsa
szempontjdbd! relevans belst ellendrzést azért mértegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott kdridimények kozdtt megfelelek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellendirzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbhd az alkalmazott
szémviteli alapelvek megfeleldségének és az dgyvezetés szdmviteli becslésel ésszerliségének, valamint az
dsszevont (konszoliddlt) éves beszédmolS &tfogd hemutatdsanak értékelését. Az Ysszeveont (konszolidalt) lizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az 8sszevont (konszollddity dzlet! jelentés és az Bsszevont (konszoliddlty éves
beszamolé 8sszhangjanak megftélésére korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditéit
szémviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informécidk dttekintdsét.

6.) Megoyézddésunk, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgaldl véleményiink megaddsédhoz.

Aeanbior fiei 6! Ernst & Yowan Gobe Limites
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Vélemény

7. A kiinyvvizsgdlat serdn az Erste Bank Hungary Zrt. Ssszevont (konszoliddlt) dves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelés! és bizonylatl alétdmasztésat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztink arrdl, hogy az
Osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldt a magyar szdmviteli t8rvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
alkalmazott dltaldnos szdmvitell elvek szerint készftették el. Véleménylnk szerint az dsszevont (konszolid4lt) éves
heszémold az Erste Bank Hungary Zrt, 2010, december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyi és jdvedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad, Az 8sszevont (konszoliddlt) Uzieti jelentés az dsszevont (konszofidalt) éves
beszamold adatalval 8sszhangban van.

Budapest, 2011. 4prilis 8.

c s

ook (fufo,
Sulyok Krisztina
. Kamaral tag kényvvizsgalo
Nylvéntartasba-vétell szdm: 001165 Kamarai tagsdqgi szédm: 006660
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Erste Bank Hungary Zrt.
Statisztikai szamjel: 10197879-6512-114-01

KONSZOLIDALT MERLEG
Eszkozok
adatok millié Ft-ban
Sor-

szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31.
1 Pénzeszkozok 32 936, 36 905 34 861
2 Allampapirok 384 245 629 576 513 436
a [forgatdsi célu 204 546 355383 179 339
b |befektetési célu 179 457 273 805 334 227
Allampapirok értékelési kiilonbozete 242 388 -129
3 Hitelintézetekkel szembeni kivetelések 62 232 65 351 194 920
a_|ldtraszdlo 11 807 6275 9331
b legyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatasbol 49 472 48 599 185261
c |befektetési szolgdltatasbol 953 10 477, 328
4 Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1913483 1905 672 2017 825
a |pénziigyi szolgdltatasbol 1900 812 1 888 260 2012 667
b |befektetési szolgéltatasbol 12671 17 412 5158
5 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozastakat is 75700 91 256 109 391
) Ezglé(:\io:zngﬁzrzr?;zl;;; li:agt})leb allamhdazatartdsi szervek dltal kibocsatott értékpapirok (ide| 57481 70 094 36 842
més kibocsdtd dltal kibocsatott értékpapirok 18 939 21749 22 936
5/A | [Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelési kiilonbozete -720 -587 -387
6 Részvények és mds viltozé hozami értékpapirok 4316 2163 5661
a [részvények, részesedések forgatdsi célra 3934 2150 5 620,
b [valtozé hozami értékpapirok 437 302 38
6/A Részvények és mas valtozé hozamui értékpapirok értékelési kiilonbozete -5 -289 3
7 Részvény, részesedések befektetési célra 872 369 868
a [részvények, részesedések befektetési célra 872 869 868
b |befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0] 0
8 Részvények, részesedések kapcsolt véllalkozdsban 0) 0 103
a |részvények, részesedések befektetési célra 0 0 0
b |befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0] 0
c _[T6kekonszoliddcids kiilonbozet 0 0] 0
9 Immaterialis javak 10 399 9941 9 764
10 [Targyi eszk0zok 17 477 14 296] 17 785
a |pénziigyi és befektetési szolgdltatdsi céli targyi eszkozok 11 985 11476 11929
b [nem kozvetleniil pénziigyi és befektetési szolgdltatdsi célu targyi eszkozok 5492 2 820 5 856,
c |tdrgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0] 0
11 Sajét részvények 0] 0] 0
12 Egyéb eszkozok 67 705 30 474 37 788
a_ készletek 20021 7 876 13613
b legyéb kovetelések 10 607 11 087, 15975
c |[Konszolidéciébdl ad6dé (szdmitott) tarsasdgi adokovetelés 178 343 0
12/B | |Szdrmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 36 899 11168 8200
13 IAktiv iddbeli elhatdroldsok 67 194 58 687 43 857
a pbevételek aktiv id8beli elhatdroldsa 49753 42 636 32293
b |koltségek, rdforditdsok aktiv iddbeli elhatdroldsa 17 441 16 051 11564
c_lhalasztott raforditdsok 0 0] 0
ESZKOZOK OSSZESEN 2636559 2845190 2986 259
[Forgdeszkdzok 679 175 774 608 664 854
Befektetett eszkozok 1890190] 2011895 2297 548
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Forrasok

adatok millié Ft-ban

Sor-
szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31.
1 Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 1333 766 1358 748 1517 409
a [latraszolo 3613 3 464 16 882
b |meghatdrozott id6re lekdtott, pénziigyi szolgdltatdsbdl adods kotelezettség 1327 236 1327205 1493 599
c |befektetési szolgdltatasbol 2917 28 079 6928
2 [Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 935752 1135072 1114 594
a [Takarékbetétek 2 580, 2 494 2453
b legyéb kotelezettségek pénziigyi szolgéltatdsbol 920914 1103782 1 082 580
c |befektetési szolgaltatdsbol 12 258 28 796 29 561
3 Kibocsitott értékpapirok miatt fenndll kitelezettség 17 449 31928 24 152
la_|kibocsétott kotvények 17 449 31928 24 152
b _[kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
szamviteli szempontb6l értékpapirként kezelt, de az Ept. Szerint értékpapirnak nem ol ol 0
c |mindsiild hitelviszonyt megtestesitd okiratok
4 [Egyéb kotelezettségek 92 641 51877 70 259
la éven beliili lejarati 39 400 28 062 15 154
b [ven tdli lejarata 15 0 881
c [Konszolidaciobdl ad6dé (szamitott) tarsasdgi adokotelezettség 0 0 0
4/A Szdrmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete 53226 23 815 54 224
5 Passziv idébeli elhataroldsok 70 051 47971 30223
la |bevételek passziv idébeli elhatédroldsa 495 418 415
b [koltségek, raforditdsok passziv id6beli elhatdroldsa 69 533 47 535 29 788
c_|halasztott bevételek 23 18 20|
6 (Céltartalékok 4268 5017 7317
la_|céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 5 0 714
b |kockdzati céltartalék fiiggd és biztos (jovBbeni) kitelezettségekre 2 839 3315 3079
c [dltaldnos kockdzati céltartalék 1422 1422 1422
d legyéb céltartalék 2 280 2 102
7 Hétrasorolt kotelezettségek 53 800 73793 75 864
a_[aldrendelt kolcsontke 53 800, 73 793 75 864
laa [T6kekonszolidacids kiilonbozet 796 724 724
b |szovetkezeti formdban miikodd hitelintézetnél a tagok mds vagyoni hozzdjaruldsa 0 0 0
c legyéb hatrasorolt kitelezettség 0 0 0
8 Uegyzett téke 53 410 60 910 60 910
9 Uegyzett, de még be nem fizetett t6ke (-) 0| 0| 0
10 [T6ketartalék 10 417 10417 10 418
11 IAltaldnos tartalék 10 694 11 845 12 230
12 [Eredménytartalék (+-) 41 827, 50071 52 129
13 ILekotott tartalék 0| 0 0
14 | [Ertékelési tartalék 110 71 58
15 IMérleg szerinti eredmény (+-) 9511 2 631 5 180
16 Lednyvallalat és kozos vezetésii vallalkozds sajét téke valtozdsa (+-) 2 842 4 836 5409
17 Konszoliddcié miatti valtozasok (+-) 0 0 0
18 Kiilsd tagok (mds tulajdonosok) részesedése 21 3 107
| [FORRASOK OSSZESEN 2636559  2845190] 2986259
MERLEGEN KiVULI TETELEK:
Sor-
szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31.
IFiigg6 és jovobeni kotelezettségek dsszesen 1533584 1164 175 1130 631,
IFiigg6 és jovobeni kovetelések dsszesen 4165 731 3962 502, 3 853579
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS 1.

adatok millié Ft-ban

Tétel-szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31. |
1 Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 169 801 190 958 179 640
. ;‘((;izltt::t(tjél;ggng;(r)j::l;xe\lllétgzrzonyt megtestesitd értékpapirok utdn| 17319 20 500 24 897
b egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 152 482 170 458 154 743
2 Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 101731 119 001 91 585
[Kamatkiilonbozet (1-2) 68 070 71 957, 88 055
3 Bevételek értékpapirokbol 1288 848 953
. Egsvzf::;f;lésgorgatdsl célu részvényekbol, részesedésekbdl (osztalék, 306 671 7621
bevételek tarsult vallalkozasban 1évé részesedésekbol (osztalék,
b  részesedés) 0 0 37
bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 482 177, 154
4 Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 33 463 37 286 44 613
a egyéb pénziigyi szolgéltatds bevételeibdl 26 331 27 148 29 222
. g:\fgll;t;t;;é . i)ze(:}egtaelltgtt)asok bevételeibél (kivéve a kereskedési 7132 10 138 15391
5 Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 17 503, 15 016 16 513
a egyéb pénziigyi szolgiltatas raforditdsaibol 15013 12 139 10 324
. ae\fgllz;tj:é gsrz;flé;rz(iillfgf;%( raforditdsaibdl (kivéve a kereskedési 2490 2877 6189
6 IPénziigyi miiveletek nett6 eredménye (6.2-6.b+6.c-6.d) 26 393 49 653 33 543
a egyéb pénziigyi szolgéltatas bevételeibdl 66 148 51237 90 925
b egyéb pénziigyi szolgaltatds raforditasaibol 21916 26 694 28 868
. E:{;l:gﬁtjsi szolgdltatds bevételeibdl (kereskedési tevékenység 172 220 193 954 116 230
4 ?;ffsgizz) szolgdltatds raforditdsaibol (kereskedési tevékenység] 190 059 168 844 144 744
7 [Egyéb bevételek iizleti tevékenységhdl 62 630 46 976 27 011
a nem pénziigyi és befektetési szolgdltatds bevételei 49 406, 40 176 22 521
b egyéb bevételek 13 224 6 800 4490
8 Altalanos igazgatasi koltségek 60 430 59 909 54 088
a személyi jellegii raforditasok 31386 32531 29 601
b  egyéb igazgatdsi koltségek (anyagjellegli raforditdsok) 29 044 27 378 24 487
9 Ertékesokkenési leiras 5206 5443 5186
10 [Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhol 66 595 55498 63 780
a nem pénziigyi és befektetési szolgdltatds raforditasai 43 461 22998 22 531
b egyéb raforditdsok 23 134 32 500 41 249
o (Eiz:,e‘;;veesjz)tisﬁ tl;;:evzeettetlsezgeel;rl;tan és kockazati céltartalékképzés fiiggé és biztos| 21 8871 59273 77 877
. E;}jegl(g&;}gz:tﬁ?z:;sssZifgzzls; nl;t)nlf(eﬁt::le:zetlzsgézll:r ees kockazati céltartalék felhasznalasa) 13 395 10 937 30 650
Ertékvesztés a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé villalkozasban valé részvények, 2 3 2
13 részesedések utan
Ertékvesztés visszairdsa a befektetési céhi, hitelviszonyt megtestesito|
€rtékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban| 5 0 0
14 valé részvények, részesedések utan
15 Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 33 621 22 515 7379
16 Rendkiviili bevételek 7 64 205
17 Rendkiviili raforditasok 405 390 388
18 RendKkiviili eredmény (16-17) -398 -326 -183
19 IAdo6zas elotti eredmény (+-15+-18) 33 223 22 189 7 196,
20 |Addfizetési kotelezettség 6109 3817, 1 543
a) konszolidalasbol adédé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet (+-) -178, -343) 343
21 |Adézott eredmény (+-19-20) 27 114 18 372 5653
22 IAltalénos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 2 583 1878 385
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0
24 Kiilsé tagokra juté adézott eredmény 15 020, 13 921 0|
25 h\’[érleg szerinti eredmény (+-21-/+22+23-24) 9 511 2631 5 180|
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