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Erste Tartds Hozamvédett Zartvépli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziingsi jelentés

Az Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: Alap) rivid
bemutatasa

Az Alap neve

Erste Tartés Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap rividiteit elnevezése
Erste Tartos Hozamvédett Befektetési Alap 2.
Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal 0tjan 1étrehozott, zartvégi befektetési Alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1112-228
PSZAF hatarozat szama: KE-1H-387/2010
PSZAF hatarozat kelte: 2010. szeptember 23.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétsl 2013, december 17-ig tart.

1. Az Alap éves jelentése
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dr., Palécz Miklds Gyulané kamarai tag kdnyvvizsglé

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jeientés

Az ERSTE Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.
tulajdonosai és az Erste Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére

A tevékenységet zaro beszamolordl készilt jelentés

Elvégeztik az ERSTE Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.
(tovabbiakban az ,Alap” ) mellékelt tevékenységet zard beszamolodjanak ( a beszamold) a
konyvvizsgalatat, amely beszamold a 2013. december 17.-i forduldnapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszkozik és forrasok egyezé vegosszege 2.686.061 E Ft, a mérleg
szerinti eredmeny 134.141 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal vegzédd évre vonatkozé
eredmeény-kimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbd! all.

A vezetés felelbssége az éves beszamoldért

Az Alapkezel6 felelés a zard beszamolénak a szamviteli térvényben foglaitakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténé elkészitéséért
és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontroliokért, amelyeket az Alapkezelé
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kbnyvvizsgald feleléssége

A mi feleldsseglnk a zaré beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkezé — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk  bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot (igy tervezzik meg és végezzik el
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A Kkonywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célia
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Osszegekrd! és
kozzétételekrol. A kivlasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalashol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas Aallitdsai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgalo
megitélesétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo az éves beszamold
Alapkezeld altali elkeszitése és valds bemutatdsa szempontjabd! relevans belsé kontrollt
azert mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmeények kozott megfeleibek, de nem azért, hogy az Alap bels kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és az Alapkezeld altal
készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamolo atfogd
prezentalasanak ertékelését is. Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgalsi veleménylink megadasahoz.
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dr.Palocz Mikloés Gyulané kamarai tag kdnyvvizsgald

Vélemeény

A kényvvizsgalat soran az Alap zard beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink
arrol, hogy a zaré beszamolot a szamviteli tdrvényben foglaltak és az altalanos szamviteli
elvek szerint készitették el. Vélemény(nk szerint a zaré beszamolé az ERSTE Tartés
Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2013. december 17.-én
fennalld vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad.

Budapest, 2013. dec. 20.
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kamarai tag kényvvizsgalo
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Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Megsziinési jelentés

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.17
Eszkbzbk (aktivik): S,
A. |Befektetett eszkdzok - =
I. |Ertékpapirok = =
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbazete - -
a) |kamatokbol, osztalékokbol - -
b) |egyéb - -
B. |Forgoeszkziok 2223233 2 686 047
I. |[Koévetelések - -
1. [Kdvetelések - -
2. |Kovetelések értékvesziése () - -
3. |Kulfsldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbo zetd = -
4. |Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
1L |Ertékpapirok ) 53753 B -
1. |Ertékpapirok 49 769 E
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbazete 3 984 -
a) |kamatokbol, osztalékokbol 2034 -
b) |egyéb 1 950 -
11, Pénzeszkdzsk 2169480 | 2 686 047 |
1. |Pénzeszkbzik 2 169 480 2 686 047
2. |Pénzeszkizok értékelési killonbizete - -
C. |[Aktiv idébeli elhatarolasok 333 098 14
I. |Aktiv id6beli elhatarolas 333 098 14
2. |Aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. [Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1 345 -
Eszkbzik (aktivik) dsszesen: 2 557 676 2 686 061
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.17
Forrasok ( passzivik):
E. [Sajat téke 2 553 200 2682012
I. |Indulé téke 2391 540 2 391 540
. |Kibocsatott befektetési jegyek névértéke - -
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
3. |Nyito indulo téke 2391 540 2 391 540
II. [Tékeviltozas (16kendvekmény) 161 660 290 472
I. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete - -
2. |Eladott befektetésijegyek értékkiilonbozete - -
3. |El6z6 évek befektetésijegy értékkiilonbdzete - -
4. [Befektetésialap beolvadasbol eredd atvaltasi kiilénbdzet - -
5. |Frtékelési kiilsnbozet tartaléka 5329 -
6. |El6z6 évek eredménye 22117 156 331
7. |Uzleti évieredménye 134214 134 141
F. |Céltartalékok - -
G. |[Kételezettségek 3791 4 049
I. |Hosszi lejaratt kistelezettségek - -
II. |R&vid lejarata kdtelezettségek 3791 4 049
I |KiilfsIdi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiildnbdzete - -
H. |Passziv id6beli elhatarolasok 685 -
Forrisok (passzivik) dsszesen: 2 557 676 2 686 061

Budapest, 2013. december 20.
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Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziinési jelentés

Eredménykimutatas

adatok ezer forintban

Megnevezés 2012.12.31 2013.12.17
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 150 132 151 708
II.  |[Pénzigyi miveletek raforditasai 254 1 688

III. |Egyéb bevételek - -

IV. |Miikodési kdltségek 15 042 15249

V. |Egyéb raforditasok 622 630

VI. |Rendkiviili bevételek - -

VII. [Rendkiviili raforditasok - -

VIII. | Fizetett, fizetend® hozam - -

IX. |Targyévi eredmény 134214 134 141

Budapest, 2013. december 20.

Erste Alapkezéé Zrt.
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Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziinési jeleniés

Kiegészito melléklet

2013. december 17.

Erste Alapkezeld Zirt, 7



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatoit Befektetési Alap 2. Megsziinési jelentés

1. Az Erste Tartéos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: Alap)
rovid bemutatisa

Az Alap neve

Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap rividitett clnevezése

Erste Tartos Hozamvédett Befekietés: Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtéja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, zartvégli befektetési Alap.

Felitgyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1112-228
PSZAF hatérozat szama: KE-111-387/2010,
PSZAF hatdrozat kelte: 2010, szeptember 23.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételéts] 2013. december 17-ig tart.

Befektetési jegyek eloallitasa

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A Befektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban keriilnek elallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

Befcektetési jegyek szabalyozott piacra térténéd bevezetése

Az Alap befekietési jegyei 2010. oktaber 5-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.
Elsé kereskedési nap: 2010. okidber 5.
BET hatarozat szama: 352/2010

A portfolio Iehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a tdkegarancia biztositdsa érdekében sziikséges részét
bankbetétbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébol valod részesedés biztositdsa érdekében a részvényindexekre szolo vételi
opciokat kot, és fedezi az Alap kdltségeit; illetve a fentiek megvalositasa érdekében swap ligyleteket kothet.

Erste Alapkezeld Zrt. 8



Erste Tartés Hozamveédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megszilinési jelentés

Alapkezelé

Erste Alapkezelé Zit.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird$ u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkerzeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

IKonyvvizsgilo

Az Alap éves beszamoldjanak kényvvizsgalatardl a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befekietési
formakrol sz616 2011, évi CXCHI. torvény XX, fejezete rendelkezik.

Az Alap kdnyvvizsgaldja: dr. Palocz Miklosné
Lakeime: 1149 Budapest, Frater Gyorgy u. 33.
MKVK nyilvantartasi szam: 005043; PSZAF nyilvantartasi szam: E-005043/94

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot aldiré személyek

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsagi tag
Lakecime: 1052 Budapest Bécsi utea 5. 1.em. 7.A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsaganak clndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyviteli szolgaltatisok kirébe tartozo feladatokat elldtasaval megbizott személy
Krajcs Katalin

Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11.
MKVK: 005074

Netto eszkdzériék szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozalloméany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasdval

Erste Alapkezeld Zrt. 9



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégil Szarmaziatolt Befektetési Alap 2. Megszilinési jelentés

.

2. A szamviteli politika £6 vonasai
2.1 Konyvvezelési és beszamoldsi kételezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kettés konyvviteli rendszerre vonatkozé eléirasok szerint vezetjiik. Az
adatrbgzités és a nyilvantartasok vezelése soran biztositjuk az eszkozokben, illetve forrdsokban
bekdvetkezett valtozasok mérését ¢s Osszesitését, tovdbba biziositjuk az éves beszamold készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikkséges informacidkat.

Az Alap tizleti éve 2013 januar 1-t6] a futamidd végéig 2013. december 17-ig tart.
A mérleg fordulonapja: 2013, december 17.

A mérlegkészités idoépontja: 2013, december 20.

Megsziinési idoszak 2013. december 23-ig tart.

Befektetési jegyek utdn jard dsszeg kifizetésének kezdd napja 2013.12.23.

A jelen tevékenységet zar6 beszamolé forduldnapja 2013, december 17., idészaka nem egyezik meg a teljes
naptdri évvel. Ebb6l kifolydlag a dinamikus adatsorokban (eredménykimutatas, illetve cash flow kimutatas)
1évo adatok elozd id6szak hasonld adataival vald dsszehasonlitasa csak korlatozottan lehetséges, tekintettel
arra, hogy az eldz6 idoszak — jelen idészakkal ellentétben — megegyezett a teljes naptari évvel.

2.2, krickelési modszerek

Az Alap eszkizeit és kotelezettségeit a befektetési alapkezelskrdl és a kollektiv befekietdsi formakrd sz516
2001 évi CXCIH. torvény, valamint 215/2000. évi kormany rendelet alapjan kialakitott kezelési
szabalyzatban foglalt ériékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kivetelésel: bekeriilési értcken, illetve annak értékvesztésse] csdkkentett, visszairassal novelt Osszegeében
keriilnek kimutatasra,

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkdzOk beszerzési ¢rtékét és az - ériékelés napjara meghatérozott piaci érick és a beszerzési ériék
kiilonbozetébol adodo - értékelési kiilonbozet 5sszegét.

Az ¢értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbdl, osztalékokbél, valamint cgyéb piaci értékitélethol
adddo értékelési kiilonbézetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasandl, értékelésénél a FIFQ modszert
alkalmazzuk.

Szarmazékos ligyletek: az Alap portfolidjaban levé opei6s iigylet fordulénapi értckelésekor az tigylet piaci
értékénck Osszegét szamoljuk el az érickelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilsnbozet
dsszegét minden ériékelés alkalmaval az O piaci értékre egészitjitk ki az ériékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kiilonbozetet az tgylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben
sziintefjiik meg. A fizetett opcids dijat pénzilgyi miiveletek raforditasaként szamoljuk el, az idébeli
ethatdrolas lehetdsépével nem éliink,

Pénzeszkozdk: latra szold betétben vagy éven beliili lejaratra lekdton betétben tartott likvid eszkozok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezo értéken

Aktiv idébeli elhatirolasok: Az aktiv idébeli elhatdrolasokon beliil a pénzeszkdzokre idéaranyosan jaro
kamat Osszegét a 215/2000. Korméanyrendelet eldirasaitdl eltéréen, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap konyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
érickvesztésként. Meggybzbdésiink szerint ezen elszdmolasi mod biztositia az idébeli elhatarolas, az
Osszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését.

Katelezettségek: szerzdés szerinti ért¢ken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolasok: bekeritlési ériéken mutatjuk ki a mérlegben.

Erste Alapkezeld Zrt. 10



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégii Szdrmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziinési jelentés

3. Mérleghez kapesolodé kiegészitések

3.1 lfr!ékpc;rpimk

Az értékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdonaban levd ériékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési éricke kozotti
killonbozetét (értékelést kiilonbdzet) tartalmazza. Az Alap futamideiének zard napjan mar nem rendelkezett
értékpapiroklkal.

3.2. Pénzeszkizik
A pénzeszkozként keriilt kimutatasra két bankbetét osszege. A 2013. december 17-e és december 23-a

kozotti idoszakra  lekotott  bankbetét (2.641.444 eFf), 2013, december 13-a és december 23-a kdzGtti
iddszakea lekdtott bankbetét (44.603 elt),

3.3, Aktiv idébeli elhatdroldsok

Aktiv iddbeli elhataroldsként keriilt elszamoldsra a 2013. december 13-an lekdidit betét utdn a befektetési
alap futamidejének végéig jaro kamat sszege (14 elt).

3.4. Sajat t6ke

341 Indulo tdke

Az indulé téke a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap induldsakor 239.154
db 10.000,- Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az alap zartvégl, a futamidd alatt a
befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve (j befekietési jegyek nem kerlilnek kibocsatasra.

3.4.2. Tdkevdltozds

3.4.2.1. Tékevditozads értékelési kilonbozet miatt

Az Alap zarasanak iddpontjaban mar sem értékpapirjai, sem hataridds tigyletei nincsenck, igy értékelési
kiilénbdzet sem keriilt elszamolasra.

3.4.2.2. Tokevaltozds az tizleti év eredményébdl

Az el6z6 évek halmozott eredménye 156,331 eFt nyereség, mig a targyév eredménye 134.141 et nyereség.

3.5. Céltarialék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szdmoltunk el,

Erste Alapkezel6 Zrt. ]



Erste Tartds Hozamvédett Zartvéglt Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziindsi jelentés

3.6. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszh lejarath kitelezetisége nincs.

A rovid lejérata kitelezettségek mérlegsor az alapkezelovel szembeni (428 el<t), letétkezeldvel szembeni
(399 eFt), a konyvvizsgaloval szembeni (659 eFt), valamint a forgalmazdval szembeni (2.423 elt)
tartozasokat és a Feliigyelettel szembeni kotelezettséget (2013, 1V. negyedévi, december 17-ig szdmolt
feliipyeleti dij 140 elt) tartalmazza.

3.7. Passziv iddbeli elhatcroldasok

Passziv idébeli elhatarolas nem keridlt elszdmeolasra,

4. Szarmaztatott iigyletek bemutatisa

Az Alap portfdliojaban S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTRISUL)
részvényindexre vonatkozd azsiai atlagolo vételi opeio talalhatd, melynek lejarata 2013, december 17.

Az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index Brazilia, Oroszorszdg, India és Kina 40 legnagyobb
vallalatinak részvényeit foglalja magaban. Az index a kockdzatok mérséklése érdelében 15%-0s éves
volatilitdst céloz meg, amit a piacon érzékelt volatilitasnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40)
torténd stlyozassal érhet el.

adatok ezer Torinthan

Az Alap Forduldnapi o
. ; rsi g g . . . Piaci ériék
Fszhiz megnevezése Kotési éridh induldsakor piaci 201312 17-6n
kifizetetr opeios dif | drfolvam o

S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre
vonatkorzo vételi opeio 500 000 0300 1 OO0 -
S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre
vonatkozd vételi opeio 500 000 30 500 ¢.00% -
S&* BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre
vonatkogo vételiopeid [ 1000000 60 500 ¢00% -
S&P BRIC 40 Daily Risk Control [5% indexre
vonatkozd vételi opeid 391 540 23 884 0.00% -
Szarmartatott ligylet 2 391 540 145 384 0

A kifizetett opcids dij (145.384 eFt) az Alap induldsidnak évében teljes Osszegben a pénziigyi miiveletek
raforditasaként keriilt elszamolasra.
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Megsziindsi jelentés

5. Eredménykimutatassal kapesolatos Kiegészitések

Az Alap2013.12.17-ig felmeriiit bevételei

adatok ezer forintban

Ebbol pénaiigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel houe
evétel

Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 151708 151 694
- Kamatbevétel pénzintézettdl 141 569 141 555
- Ertékpapirok kamatbevétele 4295 4295
- Frtékpapirok arfolyammyeresége 1 960 1 960
- Realizalt deviza arfolyanmyereséy 953 953
- Hatéridos miiveletek nyeresége 2931 2931

Egyéb bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap2013.12.17-ig felmeriilt koliségei, raforditasai

adatok czer forinthan

EbboS] pénziigyilep realizilt

Megnevezés Osszes kiltség, raforditas Kbltséack, raforditasok
Pénziigyi mibveletek raforditisa dsszesen T 688 1 688
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- fia'tékpap frok arfolyamvesztesége 20 20
- Realizdll deviza arfolyamveszieség 149 149
- Hatédrid6s mitveletek vesdesége 1519 1519
Miik Gdési kiltségek Osszesen 15249 11 340
- Alapkezeldi dij 1 888 1 460
- Letétkezeldi dij 1762 1363
- Forgalmazisi dij 10 698 8275
- Hirdetés, kdzsététel kiltsége - -
- Bank és nyomtatvany kiliség 3 3
- Kényvvizsgdloi dij 659 -
- Ertékpapir tranzakciok megbizasi dija - -
- Tdzsdei forgalomban tartdsi dij 239 239
- Keler eljarasi dij - -
Kgyéb rafordifis dsszesen 630 490
- Feliigyeleti dij 629 489
- Bpyéb raforditas 1 l
Az Alap fizleti eredinénye 134 141

Erste Alapkezeld Zrt,
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0. Cash-flow kimutatsis

adatok : ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.17
1 l. Szokasos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkoz-valiozas - 11 930 314209
2 L. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkify + 130968 |- 11709
3 2. Elszamolt amortizacio + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés ¢s visszairds + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiikinbozet - 1552 |- 5329
6 5. Céllartalékképzés és felhasmilas kildnbbzete - - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 06 - 2755
& 7. Befektetett eszkozok allomanyvaltozisa + - -
9 8. Forgdeszkozok allomanyvaltozdsa + -
10 9. Rovid lejaratit kitelezettésgel dllomanyvaltozisa -+ - 216 258
11 10. Hosszu lejaratd kitelezettségek allomanyvaliozasa + - -
12 11, Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvallozisa -+ - 146 660 333084
13 12. Passziv idbeli ethatdroldsok allomanyvatozasa -+ 342 - 685
14 13. Szdrmaziatott iigyletek érickelési kiilonbbzetének valtozdsa 3112 1345
15 H. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas - 17 396 202 358
16 | 14 Lriékpapirok beszerzése - - 300 - 17i4ss
17 I5. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa + 107 748 228 004
18 _| )6 Kapotthozamok+ . Jo 3246 145850
19 I1t. Pénziigyi mitvelete kb6l szarmazo pénzeszkiz-valtozas - -
20 17. Befekietési jegy kibocsatas + - -
21 18. Befektetédsi jegy kibocsatds sordn kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlasa - - -
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - - .
24 21. Hitel, iletve kélcson felvétele + ) - -
25 22. Hite], illetve kbleson torkesziése - - .
20 23. Hitel, flletve koleson ulan fizetett kamat - - -
27 IV. Pénzeszkbz viltozas - 29 3206 516 567

Erste Alapkezelo Zit. 14



Erste Tartos Hozamvédett Zartvéglt Szarmaztatott Befekietési Alap 2. Megsziinési jelentés

7. Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve:
Lajstronmszima:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szimitas tipusa:
Targynapi eszkozérték Targy +1 napon készitl  Targynapi eszkdzalomsny

Térgynapi drfolyam adatok

Targynapi befekietésijegy forgalmi adatek felhasmalisaval

Frste Tartds Hozamwddett Zartvégl Szmanatott Belekietési Alap 2.
1112-228

Erste Alapkezeld Zel.

ERSTE Bank Hungary Zit.

Térgynap (T} 2013.12.17
Sajit tike: 2683310357
gy jegyre juté NEE: 11220
Darabszany 239 154
A rdargynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa:
i KOTELEZEL1SEGEK Osszep/nék (Yo}
171 Hitelalomany (dsszes): i Hitelezd | Futamidé 0 0.60%
0 0.00%
172, Egyél kdtekezeitségek (Gsszes): -4 048 804 -{).15%
Alapkereldi dij miatt -427 541 -0.02%
Letétkereldi dij miatt -399038 -0.01%
Bizosdnyosi dij mixtl 0 0.00%
Forgaim. kig. miatt -2422.730 -0.09%
PSZAF ¢ii miatt -140 000 0.01%
Konyvvizsgdlatidfj miatt =059 495 -0.02%
Koltségként elszamolt egy<h 1étel miatl - 0.00%
Hpyéb - nemkaitség alapi - kitelezetiség - 0.00%
1/3. Céltartalékok (Ssszes ): 0 0.00%
1/4. Passziv idébeli elhatiroldsok (Gsszes ): 0 0.00%
Rotelezelisépek Gsszesen: -4 048 804 -.15%
I3, S KOZOK Ossrep/ rick (%)
11/]. Folydszamia, készpénz{osszes); 4 0.00%
i72. fpyeéb kovelelés (Gssas): 1 298 250 0.05%
208 256 0.05%
1173, Lekdtot bankbeidiek (0sses ) Bank Fulamidd 2 686 000 903 130, 19%
11/3.1. Max, 3 ho lekatésd (Bsszes): 2 686 060 905 100.10%
Erste Bank H H) 44 617 346 1.66%
irste Bank H 6 2641 443 559 98.44%
1173.2 3 hionapnd) hosszabb lekotésd (Gsszes): 4] 0.00%
11/4 Erickpapirok (Bsszes); | Megn. iDevizanem Néverick 0 G.00%
i114.1 Allampapirok (68s2es): 0 0.00%
[1/4.1.1 Kdtvények (Gsszes ). 0 0.00%
11/4.1.2. Kinestarjegyek (sszes): 0 0.00%
11/4.1.3. Epyeb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0.00%
/414, IKiHoldi dllampapirok (8sszes); Y 0.00%
fl/4.2. Gazdalkoddiés epvéb hilelviszonyt meglestesitd ép ¢ 0.00%
[74.2.1,  |Tozsdére bevezetet (Gsszes): 0 0.00%
11/4.2.2. Rillfuldi kitvényck (Osszes): (0 0.00%
13/4.2.3. Térsdén kiviili (6sszes); 0 0.00%
i/4.3. Részvenyek (3508 0 0.00%
IF4.3.0. | Tozsdére bevezeielt (dsszes): { (.00%
11/43.2.  IKilM8Idirészvények (Gssmes ) 0 (00%
/433, [Téusdén kivili (bsszes): 0 0.00%
i1/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0.00%
11/44.1.  |Tdzsdére beveselett (Osszes); 0 0.00%
/442, 1Tomdén kiviili {Gsszes): 0 0.00%
11/4.5. Befekields i jegyek (Osszes): 0 0.00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes ) 0 0.00%
17452, |Tozsdén kivilli (Dsszes): 0 0.00%
11/4.6. Kamotldsijeay (bsszes); 0 0.00%
11/5. Szarmartatolt Ugyletek (0sszes): ] 0 0.00%
/5.1, Forward figyletek (dsszes): G 0.00%
11/5.2. Opeidk (Gsszes): ¢ 0.00%
1/6. Aktiv idbbeli elhatdrolisok {Gsgzes ) 0 0.00%
Eszkd bk Gsszesen: 2 687 359 161 100.15%

Erste Alapkezel6 Zrt. 15




Erste Tartos Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziinési jelentés

8. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mautaté AP - Arany
R Szamitas modja Erték 2013.12.17.
Tokestruktara (1.) St ke 2682012 o050
forrasok 2 686 061
Tokestruktira (I1.) ——ocEen ke aslis] 0.15%
forrdasok 2 686 0061
Likviditas Torgieszbetic . L L
rovid lejatati kotelezettség 4 049
Bevé y .
evete’laranyos eredmény 134 141 88 429
eredmény bevételek 151 708

9. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott évadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamido6 lejaratat kovetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
elére biztositott hozam vagy az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% részvényindexre vonatkozd opcid
altal elérhet6 hozam koziil a magasabbra jogosultak, melynek szamitasarol az Alap kezelési szabalyzata ad
tajékoztatast.

Megsziinési id6szak idejére a kifizetés megkezdéséig az Alapkezeld az Alap pénzét lekodtotte, Erre az
id6szakra jaré kamat osszegével az utolso szamitott nettd eszkdzérték valamint a mérleg sajat tokéje eltér

(1.298.256 Ft).

Budapest, 2013. december 20.
Erste AlaW
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. .

VezetGségi jelentés a 2013, évi éves jelentéshez

I Az Alap jellemzdi

Az Alap neve

Iirste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap rividitett elnevezése

Erste Tartos Hozamvédett Befektetési Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, zartvégi befekietési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétdl (2010. szeplember 23.) 2013. december
17-1g tart.

Az Alap befektetési jegyei 2010. oktdber 5. napjan bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktozsdére.
Elsd kereskedési nap: 2010. oktober 5.

BET hatdrozat szama: 352/2010

Ir Az Alap pazdalkoddsdsnak bemutatisa
1. Uzleti kérnyezet

Az Alap nevében az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezelé vagy Tarsasig) mint az Alap
alapkezelQje ¢s trvényes képviseldje jar el. Az Alapkezeld tevékenysége sordn folyamatosan megfelel a
1orvényi szabalyozason tal a sajat szabalyzataiban foglaltim{ikddési elveknek és szabalyoknak.

Az Erste Alapkezelé Zrt. - ERSTE Bank Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999,
szeptember 13. napjn alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld K. jogutédjaként. A Tarsasag 2008. junius
27. napjan tartott kozgy(lése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra t6rténd felemeléséral dontott, amely részben
toketartalek terhére (50.000.000 Ft), részben ij részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg,
Az alaptke felemelését a Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag 2008, augusztus 5. napjan jegyezte be, a
részvények teljes névértékének befizetésére 2008. november 13. napjan keriilt sor. A t8bbségi tulajdonos
Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17. napjan megvasdrolta a Portfolid Kft. részesedését, ezzel a
Téarsasdg cgyszemélyes tarsasagga valt,

A nemzetkdzi Erste Csoport holdinggéd alakulasanak Gjabb allomasaként a Térsasdg tulajdonosa, az Lrste
Befektetési Zrt, a Tarsasagban fennalld 100%-os tulajdonrészét 2009, janudr 21, napjan eladta az Erste Asset
Management GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének
megvaltozasa 2009, februar 9. napjan keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi
beszamoldban az Erste Befektetési Zrt-t még mint kapesolt vallalkozast tiintette fel.

Az Lrste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kdzvetett tulajdonaban 4ll6
tarsasdg, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag
infrastruktarajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, izletpolitikajat, az figyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyisolta.
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Az Alap 2013, évi teljesitményét egyrészt a BRIC index mozgasa, mdsrészi a magyar allampapir piac
alakulasa valamint az Alap nettd eszkdzértékének tbb mint 98%-at kitevd zero coupon betét kamata
hatarozta meg. Az idei év sordn a fix kamatozast befektetések struktirdjaban lényeges valtozas nem tSrtént,
ennek kovetkeztében a betétek ardnya tovabbra is 98% felett maradt, mig a maradék részt a forintban és
devizaban kibocsdtott, a magyar allam altal garantalt értékpapirok tették ki.

Fontos esemény volt, hogy az Alap az idei év végén (2013, december 17. napjdn) lejart. Az Alap nettd
eszkozértéke lejaratkor a garantalt (112 szazalékos) nettd eszkozértéket meghaladta.

2. Az Alap céija, stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetéknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% Index teljesitményébdl, toke- és hozamvédelem mellett.

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy a részvényindex megfeleld ndvekedése esetén a ndvekedés
meghatarozott részét nytijisa a befektetSknek azzal, hogy az Alapkezeld az Alap nevében biztositott hozamra
(,.BH™) és a téke (befektetési jegyek névériéke) visszafizetésére igéretef tesz. Az Alapkezeld altal az Alap
nevében fett, a toke visszafizetésére ¢és a biztositott hozamra vonatkozd igéretét az Alap pénziigyi eszkozei
és az Alap befektetési politikdja tamasztia ald, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A futamidé Icjaratat kdvetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
¢lore biztositott hozam (,,BH™) vagy a S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index vonatkozo opci¢ altal
elérhetd hozam (,,OH™) koziil a magasabbra jogosuliak,

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kdvetden maximum 5 banki napon
beliil teljesiti.

A befekietési politika szerint az Alap a befektetései soran kamatozd eszkdzokbe, illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekieti 16kéjét. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy a téke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT allam altal vallalt visszafizetési garancia szolgaljon.
BEszkidzeil tovabba hitelintézeteknél lekotét betétben is tarthatja. Az Alap befektetéseinek dtlagosan
hatralevd futamideje (duration) jelentetie kockdzati szintjét korlatozza, befektetései megvaldsitisa soran
torekszik arra, hogy a befektetések atlagos hatralevd futamideje az Alap lejaratig szamolt {utamidejének
kézelében maradjon, igy az folyamatosan csdkken az Alap futamidejéncek lejaratdhoz kozeledve.

3. Az Alap f6bb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alapkezel6 az Alap indulaskori sajat tékéjének a tékevédelem biztositasa érdekében szitkséges részét
bankbetétbe és/vagy allampapirokba fektetette, mig a tovabbi részbol a hozamvédelem valamint a
részvényindexek teljesitményébd] vald részesedés biztositasa érdekében a részvényindexekre szolo vételi
opcidkat kotott. Az Alapkezeld a befektetési tevékenységének eredményébdl a vallalt hozamvédelmen
tiimenden fedezi az Alap miikddési koltségeit; tovabba az Alapkezeld a befektetési célok elérése ¢rdekeben
swap ligyleteket katoit,

Az Alap befektetései kozott a 2013, soran tilnyomorészt fix kamatozast eszkdzoket {(dllampapirokat és
bankbetéteket) taldthatunk, melyek még kicgésziiltek t6bb belsé értékkel nem bird dzsiai tipush (atlag aras)
BRIC opcidval.

A félév soran az opciok— a BRIC index gyengiilése miatt — folyamatosan 0 ériékkel szerepeliek a netto
eszkdzérték szamitas soran. A vizsgalt iddszakban az Alap fix kamatozasi portfolidrészében talalhatod
devizakitetiség a forint-eurd arfolyammozgas kikiiszobolése és a hataridos eurd eladasok jelentetie
potldlagos Jkamattartalom” miatt forward FX tigyletiekkel {fedezésre keriilt,

A fentick alapjan megallapithatd, hogy az Alap 2013, évi teljesitményét egyrészt a BRIC index mozgésa,
masrészt a magyar allampapir piac alakulésa és a bankbetétek felhalmozddd kamatai hataroztdk meg,
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Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott iigyletek kockéazata volt. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékben volatilitast okozhatott volna a BRIC index esetleges jelentds
megerdsodése, illetve a rovid hatralevd futamidd és az alacsony részarany miatt kisebb kockazatot jelent a
magyar allampapirok hozamaban bekovetkezd valtozas. Az Alap eszkozeinek tilnyomo része lejataig
bankbetétben volt, igy elméleti kockazatot jelentett azon bank mindsitésének esetleges valtozasa, amelynél a
betétek elhelyezésre keriiltek.

Az Alap Forgalmazdja, a Letétkezel$je, valamint az Alap konyvvizsgaldjanak személye a targyiddszakban
nem valtozott.

4. A tirgyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyidszaki gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap futamidejének 2013. december 17. napjén
torténd lejaratakor a Biztositott Hozam és az opcio eredményébél valo részesedés mértékének megfelelt.

5 A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelzdi

Az Alap 2013. évi teljesitménye 5,14%. Az Alap futamideje 2013. december 17. napjan lejart és az Alap
teljes tokéjének (11.220 Ft/db) a befektetési jegy tulajdonosok szdmara torténd kifizetés kezdd napja 2013.

december 23.

Budapest, 2013. december 20.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor Pazmany Balazs

igazgatosagi tag, vezérigazgatd  igazgatosag elntke

Erste Alapkezelo Zrt.
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Kibocsatoi nyilatkozat a 2013. évi éves jelentéshez

Alulirottak, az Erste Alapkezelo Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. emelet;
cégjegyzékszama: 01-10-044157; nyilvantartja: Févarosi Toérvényszék Cégbirdsaga) mint az Erste
Tartéos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (lajstromszam: 1112-228) (a
tovabbiakban: Alap) alapkezeldje képviseletében

az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:
a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairol szolo 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet 2. melléklete 2. pontjanak 2.4 alpontja alapjan
kijelentjiik, hogy
1. az alkalmazhatd szamviteli eldirasok alapjan az Alap — legjobb tudasunk szerint elkészitett —
éves beszamoldja valds és megbizhato képet ad az Alap eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol,

2. az Alap vezetéségi jelentése megbizhatd képet ad az Alap helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest. 2013. december 20.

S0 s

f

/
dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor Pazmany Balazs
az igazgatosag tagja, az igazgatosag elndke
vezérigazgato
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IL.  Portfélioban szerepl6 eszkézok nyilvantartasi értéke

Erste Bank Hungary Zrt-nél elhelyezett betét nyilvantartasi értéke: 2.641.443.559,- Ft
kapott kamat 6sszege — kivelelés 1.276.698,- I't
Erste Bank Hungary Zrt-nél ethelyezett betét nyilvantartasi értéke: 44.602.974 - It
- kapott kamat dsszege ~ kdvetelés 21.558,-Ft
- 2013. december 17-éig elhatarolt kamat 14.372,- Ft

III. Egyes értékesitett eszkizok befolyt ellenértéke

Az Alap futamidejének Igjaratat kovetben értékesitett eszkdz nem volt.

IV. Jarulékos és egyéb bevételek

Kapott kamat (lekotétt betétek atan): 1.298.256,-I't

Az Alap 2013.12,17-€n a kifizetés megkezdéséig, 2013.12.23-4ig pénzét az Erste Bank Hungary Zrt.-
nél betétbe helyezte el az alabbi feltételekkel:

betét dsszege: 2.641.443.559,- I't
betét lejarata: 2013.12.23
kamat mértéke: 2,90 %
lejaratkori kamat Gsszege: 1.276.698,- Ft

Az Alap 2013.12.13-an a kifizetés megkezdéséig, 2013.12.23-aig pénzét az Erste Bank Hungary Zrt.-
nél betétbe helyezte el az alabbi feltételekkel:

betét Hsszege: 44.602.974,- Ft
betét lejarata: 2013.12.23
kamat mértéke: 2,90 %
lejaratkori kamat Osszege: 35.930,- It
- megsziinést eljaras ideje alatt kapott kamat: 21.558,- It

V. Kotelezettségek teljesitésébol adodo kifizetések

Alapkezelési dij 427.541,- Ft 2013.12.23
Letétkezelési dij 399.038,- F't 2013.12.23
Forgalmazasi dij 2.422.730,- Ft 2013.12.23
Kdanyvvizsgalati dij 659.495,- Ft 2013.12.23
Feliigyeleti dij 140.000,- Ft 2013.12.23
Kerekitési kiildnbozet 2.477,- Ft 2013.12.23

Erste Alapkezeld Zrt. 21



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. Megsziinési jelentés

VI. Megsziinési eljaras (végelszamolas) soran felmeriilt koltségek és
felszamitott dijak

Az Alap tevékenységének 2013.12.17-én tortént befejezését kovetden a megsziinési jelentés
készitésének idopontjaig koltségei nem meriiltek fel és dijak nem keriiltek felszamitasra.

VII. Befektetok kozott feloszthato toke

Befektetdk kozott felosztandd toke: 2.683.307.880,- Ft

VIII. Egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeg

Egy befektetési jegyre kifizethetod osszeg: 11.220.- Ft

IX. Kifizetés kezdo6 napja és helye

A kifizetés kezdd napja: 2013. december 23.

Kifizetés helye: A befektetési jegy tulajdonosok tulajdonukban lévo befektetési jegyek utan jaro
osszeghez azon befektetési szolgaltatoknal illetve pénzintézeteknél juthatnak hozza, amelyeknél az
alap futamidejének végén (2013.december 17-én) a befektetési jegyeik értékpapirszamlan szamukra
nyilvan volt tartva.

Budapest, 2013. december 23. :

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor Pazmany Balazs

igazgatosagi tag, vezérigazgatd  igazgatosag elndke

Erste Alapkezelo Zrt.
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