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2. OSSZEFOGLALO

Az Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.); mint befektetési alapkezeld,
valamint az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) mint forgalmazé a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. é4prilis 27.-én kelt PSZAF EN-1I/TTE-158/2010. szama
hatarozata alapjan nyilvanos kibocsatas utjan kivanja forgalomba hozni az Erste Tartds Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. dematerializalt, névre sz6l6, HU0000708771 ISIN
azonositoju, a futamidd alatt vissza nem valthatd, egyenként 10.000,-HUF, azaz tizezer magyar forint
névértékli Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 1. elnevezésii befektetési jegyét.

Az Alapkezeld dontése az Alap létrehozasarol: A 2010. marcius 30-an kelt 19/2010. szdmu
CégvezetOi utasitas az Alap létrehozatalarol.

A Kibocsatast engedélyezé PSZAF hatarozat: PSZAF EN-III/TTE-158/2010. (2010. aprilis 27.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tdjékoztaté jovihagydsa sordn a Tdjékoztatéban
szerepld adatok valodisdgat nem vizsgdlja, és nem villal felelosséget az abban foglalt
informadciok valodisagaért.

A jegyzés sikeres lezarasa esetén az Alapkezeld kezdeményezi az Alap nyilvantartasba vételét a
PSZAF-nal.

A nyilvantartasba vételrél rendelkezé PSZAF hatarozat: PSZAF ........ /2010. ......
A nyilvantartasba vételi szam (lajstromszam): ........cccccoceeveeenee

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon létre. Ezt kovetden az Alapkezeld kezdeményezi a
Befektetési jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, a Tpt. rendelkezései szerint

Az Alapkezel6: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.)

A Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

A Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

A Konyvvizsgald: Gyimesi-&FarsaECOCOMPLEX Konyvvizsgald ¢s Tanacsado Kft. (2037
Budapest, Méaramares4t-64/6-.2096. Urdém, Kert u. 49, MKVK 000608, T-000608/04, Cg.:13-09-

074516). A Tarsasag részérdl eljaré konyvvizsgalo: Szabo Katalin (2096. Urdém, Kert u. 49,.,
MKVK 001350, E-001350/04.)

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét6l 2013. december 13-ig tart.

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap;

A forgalomba hozni kivant értékpapir egyes lényeges jellemz6i (a részletes informacidkat a
Téajékoztato 4. pontja tartalmazza):

neve: Erste Tartos Hozamvédett Befektetési Alap 1.
fajtaja: befektetési jegy
névértéke: Tizezer forint
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http://www.kozzetetelek.hu/

eléallitdsanak modja: dematerializalt

tipusa: névre sz6lo
ISIN azonositdja: HUO0000708771
kibocsatas pénzneme: magyar forint (HUF)

A forgalomba hozni kivant értékpapir legfontosabb kockazati tényezdit a Téajékoztatd 3. pontja
tartalmazza részletesen.

A jegyzési idoszak 2010. majus 3. — 2010. junius 4. kozott tart.

Az Alapkezel6 a jegyzést — a Tpt. rendelkezéseinek figyelembe vételével — a kitlizott zaronap
el6tt is lezarhatja, ha a jegyzésre felajanlott Befektetési jegy minimalis mennyiségét lejegyezték.
Ebben az esetben az Alapkezeld a jegyzés lezdrasa el6tt legalabb egy munkanappal
hirdetményben koteles tajékoztatni a befektetOket a jegyzés korabbi lezarasarol. (A forgalomba
hozatallal kapcsolatos részletes informacidkat a T4jékoztato 4.7. pontja tartalmazza.)

Az Alapkezeld és a Forgalmazo felhivja a figyelmet:

e a jelen Osszefoglalé a Tajékoztatonak a bevezetd része, és befektetési dontést csak a
Tajékoztatd (ide értve annak mellékleteit is), tovabba az egyéb megtekinthetd
dokumentumok megismerését kovetden lehet hozni.

e ha a tdjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell
viselnie a birdsagi eljaras meginditasat megel6zden a tajékoztatod forditdsanak koltségeit.

e az Osszefoglalo tartalméért felelosséget vallalo személyt, illetve az 6sszefoglald forditasat
végzd személyt kartéritési felelosség terheli a befektetoknek okozott karért abban az
esetben, ha az dsszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs Osszhangban a tdjékoztatd
mas elemeivel.

Az Alapkezeld és a Forgalmazo felhivja a figyelmet, hogy a befektetési dontés meghozatala eldétt,
a Tajékoztaté megismerése soran a befektetd kiillonos tekintettel legyen a T4jékoztatoban felsorolt
kockazati tényezokre.

Az Alapkezeld és a Forgalmazo kijelenti, hogy a Téjékoztatoban felsorolt kockazati tényez6k nem
jelentenek kizardlagossagot, azaz ezeken tll is bekovetkezhet barmely olyan esemény, amelynek
hatdsara az Alap, vagy az abba befektetok vagyoni és/vagy jovedelmi pozicidja a vartnal
kedvezdtlenebbiil alakul.

Az Alapkezel6 ¢s a Forgalmazo felhivja a figyelmet, hogy a befektetési dontés meghozatalakor a
befektetdnek sajat maganak kell megallapitania a befektetés kockazatat, illetve eldnyét.

Az Alapkezeld és a Forgalmazo felhivja a figyelmet, hogy a Téjékoztatd tartalma nem
értelmezhetd jogi, addzasi, szamviteli, pénziigyi vagy iizleti tandcsként, ezért az Alapkezeld ¢€s a
Forgalmazé javasolja, hogy a befektetok egyeztessenek jogi, adozasi, szamviteli, pénziigyi és
tizleti tanacsadoval.
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Az Alapkezeld és a Forgalmazo felhivja a figyelmet, hogy a kibocsatasra keriilé Alap zartvégl,
igy a Befektetési jegyek a futamidd alatt nem valthatok vissza. Az Alapkezeld és a Forgalmazo
nem javasolja, hogy olyan befekteték vasaroljanak az Alap jegyeibdl, akik a futamidd végéig
nem tartjak azt meg.

3. KOCKAZATI TENYEZOK

3.1 A Kkibocsatasra keriilé Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 a kibocsatasra keriild jelen Alap esetében hatarozott igéretet tesz arra, hogy az
adott Alap futamideje sordn és lejarta utdn milyen mértékli kifizetést biztosit a befektetési jegy
tulajdonosoknak (Hozamvédelemre vonatkozo igéret). Az Alapkezeld Hozamvédelemre
vonatkoz6 igéretét kizardlag az adott Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikdja biztositjak,
arra harmadik személy garanciat nem vallal.

3.2 Betéti iigylet kockazata

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megvalositasa érdekében az Osszegyiijtott toke
jelentds részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukeiot biztosité hitelintézet kivalasztasa elott az
Alapkezeld koriiltekintéen tdjékozodott a betétet befogadd bank miikddési feltételeirdl. A
betételhelyezés soran az Alap a betétet befogadd bank miikodésének kockazatat futja, azaz annak
a kockézatat, hogy a kamatfizetés iddpontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogado
bank nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jaré kamat
Osszegét.

3.3 Szarmaztatott ligyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitdsa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyleteket.
Ezeknek az iigyleteknek a jellegébdl adodoan a legnagyobb bizonytalansagi tényezot az iizleti
partnerek fizetoképessége jelenti a szarmaztatott ligyletek hataridejének lejarati iddpontjaban. A
szarmaztatott ligyletek megkotésekor az Alapkezeld a partnerek kivalasztasakor koriiltekinten jar
el. A szarmaztatott ligyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakuldsanak fliiggvénye. A
szarmaztatott ligylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentds kockazatokat hordoz mind
a kifizetés nagysaga mind esetenként a devizaneme tekintetében.

3.4 Kamatlab valtozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap induldsakor
még vonzonak tlind hozamszintek a futamido alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében
veszithetnek attraktivitasukbol.

3.5 A mogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden mogottes termék ar(folyam)alakulasat tobb olyan tényezd befolydsolhatja, amelyre az
Alapkezeldnek nincs rahatasa. Ezek a tényezOk az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy
hangsullyal birnak (a teljesség igénye nélkiil: f6ldrajzi elhelyezkedés, felvevo- és termeldpiacok,
piaci koncentraci6). Példaul politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura,
illetve jogi-adozasi feltételek alakulasa.

3.6 A mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezelé6 a hozamvédelem megéllapitasanal részletesen szabdlyozza a szdrmaztatott
igyletek mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabol vald részesedés modjat. Eldfordulhat, hogy
az Alap futamideje alatt a megjeldlt temék(ek) ar(folyam)anak szamitdsi metodusa, kozzétételi
modja megvaltozik. Sz¢lsOséges esetben egy-egy relevans tézsde huzamosabb ideig zarva lehet,
sOt véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mogottes termék ar(folyam)anak kozzétételét
huzamosabb idore felfiiggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld
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kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval - az
igért hozam szamitasara (1j mddszert vezethet be.

3.7 A deviza arfolyammozgas kockazata

Azon befektetOknek, akik mas devizaban eszkdzolnek befektetést mint amilyen devizédban
kimutatjadk befektetésiik eredményét (pl. gazdasagi tarsasdgok) arfolyamkockazattal kell
szamolniuk. Mint minden nyilvantartdsi devizatol eltérd devizaban torténd befektetésnél, a
lejaratkor kifizetett (t6ketkamat) devizadsszeg nyilvantartdsi devizara aktudlis arfolyamon
atszamolt értéke a piaci arfolyamvaltozas kovetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett
devizadsszegnek az indulaskori arfolyamon nyilvantartasi devizara atszamolt értéke.

3.8 Hatosagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatok ki olyan
hatésagi intézkedések, amelyek korlatozhatjdk az egyes tOkepiaci tranzakcidk megvaldsuldsat,
ami a befektetoknek részleges vagy akar jelentOs veszteségeket okozhat.

3.9 Ertékelésbol eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatdrozza meg az eszkozértékelés szabalyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tiikr6zzék a portfolioban szerepld befektetési eszk6zok
aktualis piaci értékét. Mivel a portfolioban 1év6 szarmaztatott tigyletek egyediek, likviditasuk
alacsony, a madsodpiacon ra arat jegyzd szereplok kore korlatozott. Ez a madsodpiaci arak
nomindlis értékének, valamint a vételi és eladasi ar kozotti arrés kiilonbségének (spread) az
ingadozasat megnovelheti. Eléfordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés iddszakosan
megszlinik. Ilyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacio
régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényezOk az eszkdzok atmeneti
alul- vagy feliilértékeltségét eredményezhetik.

3.10 A befektetési jegyek tozsdei arfolyamanak alakuldsa

Az Alap kibocsatasat kovetden az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek tdézsdei
bevezetését, azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befektetok az Alap lejaratdt megel6zOen a
tdzsdei forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tézsdei arfolyam alakulasat a
mindenkori kereslet €s kinalat hatarozza meg. Eldfordulhat, hogy nagyon csekély vételi
érdeklddés esetén a tézsdei ar az Alap nettd eszkozértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet.
Az ilyen tipust kockézat kivédésére az Alapkezeld azt javasolja, hogy csak azok a befektetdk
fektessenek pénzt az Alapba, akik a vésarlas idépontjaban biztosan tudjak, hogy képesek lesznek
megodrizni befektetésiiket az Alap futamidejének végéig.

3.11 A masodlagos forgalmazas soran felmeriilé arfolyamkockazatok

Felhivjuk a Befektetk figyelmét, hogy a Budapesti Ertéktdzsdén torténd masodpiaci forgalmazas
forintban torténik. A forintban torténd elszamolds esetén a tdzsdei ligyletek teljestilését
garanciarendszer biztositja, azonban a forintban torténd kereskedés miatt a befektetoknek
devizédban denominalt befektetési jegyek esetében deviza-arfolyamkockazattal szamolniuk kell. A
futamid6 alatt a tézsdei szabalyok, vagy a devizajogszabalyok esetleges valtozasa miatt a
masodpiaci forgalmazas elszamolasédban bekovetkezhetnek valtozasok.

3.12 Miikodési kockazatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, konyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
Orzéséhez illetve az elszdmolasdhoz sziikséges megfeleld rendszerek esetleges hidnyossagabol
eredo veszteségek kockazata fennall.

3.13 Adozasi kockazat
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos adozasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jovOben valtozhatnak.
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3.14 Jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezel6 a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolddo iigyfélszamlan rendelkezésre all, ezért
a befektetonek atutalas esetén a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben
ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitdsa és a jegyzett Osszeg szdmlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb 1d0 telik el, és ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, ugy az
tigyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek megfeleld jegyzések nem érvényesek.

3.15 Esetleges aluljegyzés kockazata
Amennyiben a jegyzési eljaras sordn a befektet6k nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett
értékpapir mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az Alap nem jon 1étre.

3.16 A kockazati tényezokkel kapcsolatos egyéb megjegyzések

A fentiekben felsorolt kockazati tényezdk nem jelentenek kizdrdlagossdagot, azaz ezeken tul is
bekivetkezhet barmely olyan esemény, amelynek hatdisdra a befektetési Alap, vagy az abba
befektetok vagyoni és/vagy jovedelmi pozicidja a vartnal kedvezotlenebbiil alakul.

A fentiekben felsorolt kockazati tényezdket ugyanakkor csokkenti a hozamvédelem, melyet a
befektetési politika tamaszt ala.

3.17 Felhivjuk a figyelmet arra, hogy:

az Alapkezel6 hatarozhat az alap atalakuldsar6l. Az Alap atalakuldsa esetén azon befektetd aki
nem az Erste Befektetési Zrt.-nél mint Forgalmazonal vezetett értékpapir szamlan tartja nyilvan
befektetési jegyeit, és az atalakulast kovetden vissza kivanja valtani, ezt kizardlag a
Forgalmazonal kezdeményezheti, ehhez a befektetési jegyek transzferaldsdra van sziikség,
melynek koltsége a befektetdt terheli.
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4. RESZLETES INFORMACIOK

4.1 Fogalom magyarazatok

Jelen T4jékoztatoban eléforduld szakkifejezések €s fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik
a hatalyos vonatkozd jogszabalyokban kiilondsen a Tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvényben
(Tpt., Tokepiaci torvény vagy Torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai
szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedden 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1.
Alapkezelé: Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.)
Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)
Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, illetve az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli forgalomba hozatalaval 1étrehozott
¢és mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a
befektetdk altalanos megbizéasa alapjan, azok érdekében kezel;

befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési
elveknek megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfoligjdban 1évo egyes
eszkozelemeknek (befektetési eszkoz vagy ingatlan) a befektetési alapkezelé dontése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodo6 adasvétele;

befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd
részvénytarsasag;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely
sordn a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamldjanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegylijtése céljabol
nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek
eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajatos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének ¢és darabszdmanak szorzataval egyezik meg, miikodése sordn a sajat tdke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és
alakszeriiséggel - sorozatban Kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato
értékpapir;
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befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgaltatisi tevékenységet végzdvel, befektetési
alapkezeldvel, arutdzsdei szolgaltatdval, vagy mas befektetével kotott szerzodés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyeb vagyontargyat részben vagy egészben a tOkepiac, illetve a tézsde
hatasaitol teszi fiiggéve, kockaztatja;

Bszt: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott ligylet esetén az tigylet alapjat képezd
értékpapir egyedi jellemzbihez kapcsolhaté arfolyamvaltozas kockazata;

EK Rendelet: A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis 29.)

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrol és a hozzéa kapcsoldodo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a t6kendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 a kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozatalaban kozremiikodd befektetési vallalkozas;
Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.)

hatralévo atlagos futamidd: fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
iddtartamnak a - kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontélt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az
atlagos hatralévd futamidd a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévd idétartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesito értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsato (az adds)
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kdtelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak meghatdrozott modon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az éltala vallalt
egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idében és mddon
megfizeti, illetve teljesiti;

hosszi pozicio: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgéld eszkoz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;

jegyzés: az ¢értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo
befektetonek az értékpapir megvasarlasara iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgéltatas teljesitésére;

kibocsato: az Alap, amelynek torvényes képviseldje az Alapkezeld

kozzétételi hely: a Feliigyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap.

letétkezel6: ERSTE Bank Hungary NyRT. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.)
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likvid eszkoz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatosdgaban nem korlatozott
repo, az atruhdzhatdsdgaban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehetd allampapir, tovabba a
felmondhatosagaban nem korlatozott bankbetét;

netté eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkozok értéke, csokkentve a
portfolidt terheld Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkori (egyedileg elére meg nem hatarozott
befektetdk részére torténd) forgalomba hozatala;

szabalyozott piac: az Europai Unid tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely

megfelel a kdvetkez6 feltételeknek:

e a) piacmikddtet6 altal miikodtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

¢ Db) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban 6sszehozza tobb harmadik fél
pénziigyi eszkdzokben 1€vo vételi és eladasi szdndékat, vagy eldsegiti ezt oly mdodon, hogy
az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz
tekintetében,

e () a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosaganak engedélyével
rendelkezik,

e d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében miikodik,
e) szerepel az Europai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol készitett
jegyzékben,

Ptk: a Polgari Torvénykonyvrél szol6 mindenkor hatalyos és alkalmazando torvény

repé- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodds, amely értékpapir vagy aru
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiiz6d6 garantalt jog atruhdzasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, €s a megallapodéas nem teszi lehetévé az elado szdmara, hogy
az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetdleg mas
igylethez adja biztositékul. A szerzddéskotéssel egyidejilileg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget
vallal a szerzOdésben meghatarozott vagy az eladd altal meghatarozandé jovobeli idépontban
torténd meghatdrozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi dron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet targyat képezd és biztositékul szolgalo értékpapir vagy aru
mas, egyenértékii értékpapirra vagy arura kicserélhetd. Az ligylet az értékpapir vagy aru eladdja
szempontjabol repoligyletnek, az értékpapir vagy aru vevdje szempontjabol forditott
repoiigyletnek tekintendd,

rovid pozicio: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalod eszkoz
arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg;

regisztracios okmany: az EK Rendeletben meghatarozott tartalmi kellékekkel rendelkezd
dokumentum, melynek a Feliigyelet altali jovahagydsa sziikséges a forgalomba hozatal
megkezdéséhez.

swap (deviza-, téke- és kamatcsere) iigylet: valamely pénziigyi instrumentum cseréjére
vonatkoz6 olyan Osszetett megallapodas, amely altaldban egy azonnali és egy hataridds adasvételi
iigyletbdl, illetve tobb hataridds tigyletbdl tevodik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok
cseré¢jét vonja maga utan

Szabalyzat: jelen Tajékoztatdo mellékletét képezd Alapkezelési Szabalyzat;
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szarmaztatott (derivativ) iigylet: :: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalod
pénziigyi eszkodz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg €s onalld kereskedés
targyat képezi,
Tajékoztato: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény

zartvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamidd lejaratanak kivételével
vissza nem valthato befektetési jegyek keriilnek kibocsatasra.

4.2 Felelos személy
A Tajékoztatoban szerepld informéciokért felelds személy az Alapkezeld (Erste Alapkezeld Zrt.).
4.3 Az Alap létrehozasaban és miikodésében résztvevok

4.3.1 Az Alapkezelo

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezel6 Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)

Alaptokéje: 1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint.

Uzleti évek: A tarsasag hatarozatlan iddre alakult, iizleti évei megegyeznek a naptari
évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1993. augusztus 3.; a FOvarosi Birosagnal, mint
Cégbirosagnal (Magyarorszag) keriilt bejegyzésre 01-09-265840 szam
alatt. A cégbejegyzés iddpontja: 1993. szeptember 23. A Tarsasag
1999. szeptemberl3-an alakult at részvénytarsasagga.

Miikédésre iranyado jog: magyar
Tevékenységi kor: 66.30°08 Alapkezelés — fotevékenység
64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Tevékenységi eng. szam: 111/100.017-18/2003.
Alkalmazotti létszam: 20 6

Konyvvizsgalo: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.
1132 Budapest, Véaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szabdlyozo hatosag: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Rovid torténete:
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Az Erste Alapkezeld Zrt. Kozép-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatdjanak, az Erste
Bank Csoport tagja, melynek tulajdonosa az Erste Group Bank AG. Az Alapkezel6 jogelddjét, a
GiroCredit Befektetési Alapkezeld Kft.-t az Erste Befektetési Zrt. jogelddje, a GiroCredit
Befektetési (Budapest) Rt. alapitotta 1993-ban 5 millié forint alaptékével. Az alapit6 a befektetési
alapok kezelését kizarolagos tevékenységként meghatdrozd jogszabdly alapjan hozta 1étre
alapkezel6 leanycégét.

A bankcsoport osztrak tulajdonosainak korében lezajlott fuzidk hatdsdra a név tobbszor
megvaltozott, illetve a cég tarsasagi formdja 1999-ben részvénytarsasaggd alakult, ezzel
egyidejiileg az alapito-tulajdonos a tarsasag jegyzett tokéjét 100 millid Ft-ra emelte. A cég ettdl az
évtol miikodott az Erste Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. néven.

A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény hatalyba 1épésével megnyilt lehetdséget kihasznalva
2002-ben az Erste Bank Befektetési Rt. ujabb tdkeemelést hajtott végre, a jegyzett téke ezzel 200
millié Ft-ra nétt, igy a tarsasag az alapkezelés mellett megszerezhette a PSZAF engedélyét
onkéntes ¢és magannyugdijpénztirak = vagyonkezelésére, portfoliokezelésre, befektetési
tanacsadasra és értékpapir-kolcsonzésre is. A tulajdonos dontésének megfelelden a tevékenységi
engedély megszerzését kovetden 2003-ban a kordbban sajat jogi keretei kozott miikddtetett
portfolid- és vagyonkezelési lizletag annak munkatérsaival egyiitt atkeriilt az Alapkezel6hoz.

2003-ban a Postabank-csoport privatizacios tenderének nyerteseként az ERSTE Bank Hungary Rt.
a hazai piac masodik legnagyobb lakossagi pénziigyi szolgaltaté csoportjavé valt. Az Erste Bank
Alapkezeld Rt. 2004. januar 23-4n a PSZAF engedélyével iigyfélallomany atruhazas keretében
atvette a Postabank Ertékpapir Rt. vagyonkezelési és portfoliokezelési iizletaganak tigyfélkorét,
illetve 2004. februar 16-an a PSZAF engedélyének megfelelden atvette a Trust Befektetési
Alapkezeld Rt. altal kezelt befektetési alapok alapkezelését. Az integracid sordn atvett
igyfélallomanynak ¢€s a jelentdsen kiboviilt értékesitési halozatnak kdszonhetdéen az Alapkezeld
végérvényesen megszilarditotta helyét a hazai befektetés-kezeld cégek piacvezetdi kozott.

Az Erste Alapkezeld Zrt. t0kéjét a Tarsasag tulajdonosai 2008. junius 27-én 1 milliard forintra
emelték, majd 2009. januar 20-an a nemzetkozi Erste Csoporthoz tartoz6 EAM Holding AG.
megvasarolta az Erste Befektetési Zrt-t6l.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt 314 milliard forintnyi kezelt vagyonbdl a 27 befektetési
alapban 6sszesen jelenleg 213 milliard forintot meghalad6 téke koncentraldédik. A fentmarado 101
milliard forintnyi vagyonbdl 77,5 milliard forint vagyonkezelés (pénztarak részére), 23,5 milliard
forint pedig portfolidkezelés keretében (ligyfelek részére) keriil befektetésre.

Vezeto tisztségviselok:

Arjen Janmaat igazgatésagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
iigyfélkapcsolati osztalyanak vezetdje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartasi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért felelds senior managere, majd 2008-t6l az Erste Sparinvest
KAG vezet0 tisztségviseldje. Az Igazgatdsagi tagsagi megbizatasanak vége: 2011. december 15.

dr. Gonczi Agnes igazgatésagi tag (1967): bank-szakjogasz, az ELTE Allam- és Jogtudomanyi
Karan szerzett jogi diplomat, majd jogi szakvizsgat tett. Az ELTE Jogi Tovabbképzd Intézet
keretében szervezett posztgradualis kurzuson bankszakjogaszi diplomat szerzett. 1991-1994-ig
igyvédjeloltként, 1994-1998-ig ligyvédként dolgozott elsésorban a pénziigyi, banki szektorban.
1998-t61 az Erste Befektetési Zrt. vezetd jogtanacsosa.

Pazmany Balazs igazgatosag elnoke (1975): kozgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Foiskola
elvégzése utan a Janus Pannonius Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat. Elsd
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott,
majd az OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd atszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben
csatlakozott az Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriileté¢hez, majd 2004-ben megbiztak
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az Erste Ingatlan Alap irdnyitasaval. 2008. marcius 7-t6] az Erste Alapkezel6 igazgatdsagi tagjava
nevezték ki, majd az igazgatosag elnokéve.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy

vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban allo személye nem kozvetleniil
a Befektetési Alapkezeléshez Kkapcsolodo teriileten tevékenykedé alkalmazottja,
munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban allo személye

a) a Letétkezelonek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodo szolgaltatonak, igy Kkiilonosen a
befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik
befektetési alapkezelonek, valamint

c) a Befektetési Alapkezel6 iigyfelének.

Az Alapkezelovel szemben a Befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6z6 harom naptari
éven belill nem rendeltek el csddeljarast.

Nyilatkozatok:

Az Alapkezeld az EK Rendelet 14.1. pontja alapjan nyilatkozik arr6l, hogy a vezetd
tisztségviselokkel és a Feliigyeld Bizottsag tagjaival kapcsolatban nincs olyan jellegii feltarando
informacio, melyet az EK Rendelet 1. melléklet 14.1. pont masodik felsorolas b-d) pontjai
tartalmaznak.

Az Alapkezel6 az EK Rendelet 14.2. pontja alapjan nyilatkozik arrél, hogy a vezetd
tisztségviseldkkel és a Feliigyeld Bizottsag tagjaival kapcsolatban jogszabalyokban meghatarozott
Osszeférhetetlenség nem all fent.

Az Alapkezeld az EK Rendelet 16.2. pontja alapjan nyilatkozik arrdl, hogy kozte és vezetd
tisztségviselol vagy Feliigyelé Bizottsag tagjai kozott nincs olyan munkaszerzodés, amely a
munkaviszony megsziinésekor a jogszabalyokban biztositottakon tuli juttatast ir eld.

Az Alapkezelé az EK Rendelet 18.2. pontja alapjan nyilatkozik arrdl, hogy tulajdonosainak a
kozgylilésen gyakorolt szavazati aranya megegyezik a Tarsasagban fennall6 tulajdoni aranyukkal.

Az Alapkezelo dltal kezelt egyéb befektetési alapok:

e ERSTE Nyiltvégti XTI Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedély szdma és datuma: E-111/110.756-1/2009,2009.03.13, 1111-318 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2009. marcius 13.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. marcius 13-tdl

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2009. marcius 13-t6l hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokendvekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap sajat t6kéjét a kdvetkezd eszkozokbe fekteti: allampapir,
vallalati kotvény, bankbetét, fedezeti jelleggel kotott szarmazékos
igyletek

Netto eszkozérték: 3.807.234.019,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvéeli Rovid Kotvény Befektetési Alap

APTF engedély szdma és datuma: 110.110/98, 1998.10.15, 1111-70 lajstromszamon
Kibocsatas datuma: 1998. oktober 26.
Folyamatos forgalomba hozatal: 1998. november 2-t61
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Forgalmazé:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

1998. november 2-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokendvekményt tjra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kovetkezd eszkozokbe fekteti: allampapir,
max. 30% vallalati kdtvény, bankbetét, fedezeti jelleggel kotott
szdrmazékos tligyletek

6.402.607.316,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvéeti K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

APTF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

110.111/98, 1998.10.15, 1111-71 lajstromszamon

1998. oktober 26.

1998. november 2-t61

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

1998. november 2-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kdvetkezd eszkozokbe fekteti: allampapir,
vallalati kotvény, min. 70% részvény, bankbetét, fedezeti jelleggel
kotott szarmazekos ligyletek

2.432.908.568,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégli Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szdma és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

111/110.164/2000, 2000.12.12, 1111-108 lajstromszamon

2001. januar 10.

2001. januar 11-t6l

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2001. januar 11-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt tjra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kovetkezd eszkozokbe fekteti: hazai
allampapirok, pénzpiaci eszkozok, és ezek repo ligyletei illetve
bankbetét, mely 60 munkanapos befektetésre biztositja a
tokevédelmet az Alap szamara

(a modositott atlagos hatralévé futamidé max. 0.5 év)
53.334.714.923,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvéel Ingatlan Befektetési Alap

PSZAF engedély szdma és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:

Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

111/120.018/2004., 2004.03.03, 1111-114 lajstromszamon

2004. marcius 17.

2004. marcius 31-t6l

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2004. marcius 17-t0l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kdvetkezd eszkozokbe fekteti pénzpiaci
eszkozok ¢és ingatlanbefektetések, ahol az Alapkezel6 hozam-,
vagy tokendvekedési céllal vasarol ingatlanokat.
104.873.062.850,-Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta Nyiltvégu Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:

111/110.232/2004, 2004.11.03, 1111-143 lajstromszamon
2004. november 17.
2004. november 18.
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Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2004. november 18-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokendvekményt tjra befekteti

Eszkozeit hazai allampapirba, pénzpiaci eszkdzokbe, és ezek repo
tigyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely biztositja a
tokevédelmet az Alap szdmara. A befektetd jelen befektetését
tokeveszteség nem érheti legalabb 6t munkanapos befektetés utan.
(az atlagos hatralévo futamidé 0.5 év)

16.652.489.215,-Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja

PSZAF engedély szdma és datuma:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

e Magyar Posta Valogatott Alap

PSZAF engedély szama és datuma:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

111/110.283/2005, 2005.09.14, 1111-157 lajstromszamon
2005. szeptember 21.

2005. szeptember 22.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2005. szeptember 22-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

ingatlan befektetési alapokon keresztiili ingatlanbefektetések
21.166.926.356,-Ft (2009. december 31.)

E-I11/110.526/2007, 2007. junius 4, 1111-224 lajstromszamon
2007. janius 12.

2007. janius 15.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2007. junius 12-t6] hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt tijra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kovetkezo eszkdzokbe fekteti:
allampapir, pénzpiaci eszkozok, max. 15% részvény, max. 20%
ingatlanpiaci kollektiv befektetési értékpapirok
707.288.106,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Toékevédett Likviditasi Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma:

Névvaltozas:
Kibocsatas datuma:

111/110.284/2005, 2005.09.23, 1111-159 lajstromszamon
E-111/110.284-4/2009. szam hatarozattal
2005. szeptember 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2005. szeptember 29.

Forgalmazo:
Letétkezel6:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

e  Erste Euro Nyiltvégii Ingatlan Alap

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2005. szeptember 29-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokendvekményt Gjra befekteti

A toke védelmét a befektetési politika biztositja. Eszkozeit
els6sorban hazai lekotott és latra sz0lo betétekbe, esetleg kisebb
részben allampapirokba fekteti.

18.039.811.885,-Ft (2009. december 31.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. aprilis 29. napjan kiadott E-111-120.035/2009. engedélye
alapjan az [origo] klikk Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja 2009 junius 03.-an atalakult az Erste Nyiltvégi

Euro Ingatlan Befektetési Alappa .

PSZAF engedély szama és datuma:

E-111/110.310/2006., 2006.01.20., 1111-169 lajstromszamon

Erste Alapkezeld Zrt.
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Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

2006. februar 7.

2006. februar 8.

2009. junius 3..

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006 februar 7-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokendvekményt tjra befekteti

Az Alap sajat tokéjét a kovetkezd eszkdzokbe fekteti: pénzpiaci
eszkozok és ingatlanbefektetések, ahol az Alapkezel6 hozam-,
vagy tokendvekedési céllal vasarol ingatlanokat.
63.381.914,-EUR (2009. december 31.)

e ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

PSZAF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-111/110.390/2006., 2006.03.30. 1112-85 lajstromszamon

2006. majus 16.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006. majus 16-t61 2010. majus 7-ig tart

Futamid6 végén egyodsszegben

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a hozam- és
tékegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét bankbetétbe
és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a
részvényindex teljesitményébdl vald részesedés biztositasa
érdekében részvényindexre szold vételi opcidkat kot, és fedezi az
Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap
tgyleteket kot.

1.611.559.155,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 3.

PSZAF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-111/110.391/2006., 2006.03.31. 1112-86 lajstromszamon

2006. majus 16.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006. majus 16-t61 2010. majus 7-ig tart

Futamid6 végén egyodsszegben

Az Alapkezelé az Alap indulaskori sajat tokéjének a hozam- és
tokegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét bankbetétbe
¢s/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a
részvényindex teljesitményébdl vald részesedés biztositasa
érdekében részvényindexre sz0l6 vételi opcidkat kot, és fedezi az
Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap
igyleteket kot.

2.353.704.200,-Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta Garantalt Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 3.

PSZAF engedély szdma és datuma:
Kibocsatas datuma:

Forgalmazo:

Letétkezel6:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

E-111/110.484/2007., 2007.02.06. 1112-116 lajstromszamon

2007. marcius 21.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2007. marcius 21-t61 2010. marcius 22-ig tart

évente

Az Alapkezel6 az Alap indulaskori sajat tokéjének a hozam- és
tokegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét bankbetétbe
és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl

Erste Alapkezeld Zrt.
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részvényekre szO0lo vételi opciokat kot, és fedezi az Alap
koltségeit; illetve a fentick megvalositasa érdekében swap
igyleteket kot.

Netto eszkozérték: 1.513.282.909,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.413/2006., 2006.07.21., 1111-181 lajstromszamon

Névvaltozas: EN-III/EA-21/2009. szamu hatarozattal

Kibocsatas datuma: 2006. jalius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. jalius 31.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. julius 28-t6l hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokendvekményt tjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb

80%-0s mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Korlatozott mértékben lehetéség van azonban
kiilonb6z6é futamidejli és tipust allampapirok ¢és egyéb
hitelviszonyt  megtestesitd  értékpapirok,  részvények
valamint pénzpiaci eszk6zok vasarlasara is. Az Alap fedezeti

céllal szarmaztatott ligyleteket is kothet.
Netto eszkozérték: 3.432.497.343,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Abszolut Hozamt Valogatott Alapok Alapija

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.414/2006., 2006.07.21., 1111-182 lajstromszamon

Névvaltozas: EN-III/EA-20/2009. szamu hatarozattal

Kibocsatas datuma: 2006. jalius 28.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. jalius 31.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. julius 28-t6l hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokenovekményt tijra befekteti

Befektetési politika: Az Alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb

80%-0s mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Korlatozott meértékben lehetéség van azonban
kiilonb6z6é futamidejli és tipust allampapirok ¢és egyéb
hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, részvények
valamint pénzpiaci eszk6zok vasarlasara is. Az Alap fedezeti

céllal szarmaztatott iigyleteket is kothet.
Nettd eszkozérték: 3.886.437.825,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvéeli Hazai Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedély szdma és datuma: E-111/110.395/2006., 2006.04.19., 1111-174 lajstromszamon

Névvaltozas: E-111/110.395-6/2009. szamu hatarozattal

Kibocsatas datuma: 2006. aprilis 26.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2006. aprilis 28.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. aprilis 26-t6] hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: BUX index Osszetételének megfeleld hazai
részvényportfoliot
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Netto eszkozérték: 2.958.438.791,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Korvett Kotvény Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.507/2007., 2007.04.10., 1111-215 lajstromszamon

Névvaltozas: EN-III/EA-121/2009. szami hatarozattal

Kibocsatas datuma: 2007. aprilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. aprilis 18.

Forgalmazo6: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezelo: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. aprilis 17-t61 hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokendvekményt tjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb

80%-0s  mértékben  kivanja  kollektiv ~ befektetési
értékpapirokba fekteti, de iddszakonként ett6l -eltérhet.
Korlatozott mértékben lehetdség van kiillonbozo futamidejii
¢s tipusu allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok valamint pénzpiaci eszkozok vasarlasara is,
féleg mivel a portfolioban 1évd alapok nem fedik le a teljes
magyar allampapir piacot.. Az Alap fedezeti céllal
szarmaztatott ligyleteket is kothet.
Nettod eszkozérték: 3.394.558.063,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Freqgatt Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.508/2007., 2007.04.10., 1111-216 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2007. aprilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. aprilis 18.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. aprilis 17-t61 hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb

80%-o0s mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Korlatozott meértékben lehetéség van azonban
kiilonb6z6é futamidejli és tipust allampapirok ¢és egyéb
hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, részvények
valamint pénzpiaci eszkozok vasarlasara is. Az Alap fedezeti
céllal szarmaztatott iigyleteket is kothet.

Netto eszkozérték: 27.280.924,-Ft (2009. december 31.)

e ERSTE Klipper Alapok Alapja

PSZAF engedély szdma és datuma: E-111/110.509/2007., 2007.04.10., 1111-217 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2007. aprilis 17.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. aprilis 18.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. aprilis 17-t6] hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokendvekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb

80%-0s meértekben kollektiv befektetési értékpapirokba

fekteti. Korlatozott mértékben lehetdség van azonban

kiilonbozé futamidejli és tipusu allampapirok és egyeb

hitelviszonyt — megtestesitd  értékpapirok, részvények
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valamint pénzpiaci eszk6zok vasarlasara is. Az Alap fedezeti
céllal szarmaztatott iigyleteket is kothet.
Netto eszkozérték: 26.952.960,-Ft (2009. december 31.)

e Erste Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.587/2007., 2007.10.31., 1111-250 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2007. november 9.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgalmazo6: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezelo: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. november 9-t6l hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tokendvekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: USA dollarban kibocsatott allampapirok ¢és az ilyen

értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejt visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek),
hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétek.

Netto eszkozérték: 3.411.703,-USD (2009. december 31.)

e Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.586/2007., 2007.10.31., 1111-249 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2007. november 9.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2007. november 15.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2007. november 9-t61 hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tékendvekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Euroban kibocsatott allampapirok és az ilyen értékpapirokra

vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd futamidejli
visszavasarlasi megallapodasok (repo igyletek),
hitelintézeteknél nyitott latra sz616 €s lekotott betétek.

Netto eszkozérték: 18.328.266,-EUR (2009. december 31.)

e ERSTE Nyiltvéeli Toke-és Hozamvédett Befektetési Alap

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. majus 25. napjan kiadott EN-III/EA-10/2009. engedélye
alapjan az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2009 julius 09.-én atalakult az Erste
Nyiltvégli Toke- és Hozamvédett Befektetési Alappa 1111-344 lajtstromszamon.

El6zmények:

(PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.403/2006., 2006.05.18. 1112-92 lajstromszamon)
Kibocsatas datuma: 2006. julius 20.

Atalakulas datuma: 2009. julius 09.

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Az Alap futamideje: 2006. julius 20-tol hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tOkenovekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap hozam- és tékevédelme azt jelenti, hogy az Alap éves

hozama minimalisan a kozzétételi helyen, a negyedévek elsd
napjaig meghirdetett, adott negyedéves hozamok 0Osszegének
megfeleld, éves pozitiv hozamot eléri. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap  létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe
illetve bankbetétbe fekteti, mely biztositia a toke- ¢és
hozamvédelmet az Alap szdmara. Az Alapkezel6 biztonsagos,
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Netto eszkozérték:

likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar
nyUjtani, mely, a befektetoknek kiegyenstlyozott hozamot ad. Az
Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfolidjadnak atlagos hatralévé futamideje (duration) ne
haladja meg a félévet. A befekteték az Alap segitségével stabil és
folyamatos értéknovekedést érhetnek el ugy, hogy befektetett
pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzajuthat.

4.249.484.267,-Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta Nyiltvégu Toke-és Hozamvédett Befektetési Alap

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. méjus 25. napjan kiadott EN-III/EA-11/2009. engedélye
alapjan az ERSTE Garantalt Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2009 julius 09.-én atalakult a
Magyar Posta Nyiltvégii Toke- és Hozamvédett Befektetési Alappa 1111-345 lajtstromszamon

El6zmények:

(PSZAF engedély szama és datuma:

Kibocsatas datuma:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:

Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-111/110.402/2006., 2006.05.18. 1112-93 lajstromszamon)
2006. julius 20.

20009. jalius 09.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006. julius 20-tol hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt tjra befekteti

Az Alap hozam- és tékevédelme azt jelenti, hogy az Alap éves
hozama minimalisan a kozzétételi helyen, a negyedévek elsd
napjaig meghirdetett, adott negyedéves hozamok 0Osszegének
megfeleld, éves pozitiv hozamot eléri. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe
illetve bankbetétbe fekteti, mely biztositia a toke- ¢és
hozamvédelmet az Alap szdmara. Az Alapkezelé biztonsagos,
likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar
nyujtani, mely, a befektetoknek kiegyensulyozott hozamot ad. Az
Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfolidjanak atlagos hatralévoé futamideje (duration) ne
haladja meg a félévet. A befektetok az Alap segitségével stabil és
folyamatos értéknovekedést érhetnek el ugy, hogy befektetett
pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzajuthat.

640.719.447,-Ft (2009. december 31.)

e Magyar Posta Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 2.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. november 12. napjan kiadott EN-III/EA-222/2009.
engedélye alapjan a Magyar Posta Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2 2009 december
18.-én 4atalakult Magyar Posta Tokevédett Nyiltvégii Befektetési Alap 2.

El6zmények:

(PSZAF engedély szama és datuma:

Kibocsatas datuma:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:

Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-111/110.456/2006., 2006.10.27. 1112-111 lajstromszamon)
2006. december 20.

2009. december 18.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

2006. december 20-t6l hatarozatlan ideig tart

Futamid6 végén egyodsszegben

eszkozeit olyan hazai allampapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, és
ezek repo iigyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 60
munkanapos befektetésre biztositja a tékevédelmet az Alap
szdmara

1.151.075.552,-Ft (2009. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e Magyar Posta Tokevédett Megtakaritasi Nyiltvégii Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

E-III/EA-207/2009, 2009.11.04. 1111-362 lajstromszamon

2009. november 23.

2009. november 23-t6l

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt Gjra befekteti

Az Alap tokevédett, ennek megfeleléen befektetési politikdja
biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését tokeveszteség nem
érheti legalabb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap  létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, és
ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves
befektetésre biztositja a tokevédelmet az Alap szamara.
962.466.551,-Ft (2009. december 31.)

e Erste To6kevédett Nyugdij Nyiltvéet Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-III/EA-177/2009, 2009.10.13. 1111-356 lajstromszdmon

2009. oktober 26.

2009. oktober 26-tol

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt Gjra befekteti

Az Alap tokevédett, ennek megfeleléen befektetési politikaja
biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését tokeveszteség nem
érheti legalabb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezel6 célja olyan
értékpapiralap  létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, és
ezek repo iigyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves
befektetésre biztositja a tokevédelmet az Alap szamara. Az
Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfolidjanak atlagos hatralévoé futamideje (duration) ne
haladja meg a 3 évet

231.789.002,-Ft (2009. december 31)

Erste Alapkezeld Zrt.
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2005. .2006. 2007. 2008. 2009.
december 31-i netté| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i netté| éves |december 31-i netté| éves |december 31-i nettd| éves
eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam
ERSTE Nyiltvégli Révid
Koétvény Befektetési Alap 5564 826 897 Ft| 7.67%| 15374 972 305 Ft| 3.27%| 21 029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%
ERSTE Nyiltvégi Kézép-
Eurépai Részvény Befektetési
Alap 2 648 100 840 Ft|25.72% 4 791 588 584 Ft|16.28% 9688 781 537 Ft| 9.67% 3 195 786 296 Ft-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%
Erste Nyiltvégl Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap 109 575988 199 Ft| 6.98%| 70543 609 943 Ft| 5.49%| 74 038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53334 714 923 Ft| 8.01%
Erste Nyiltvégl Ingatlan
Befektetési Alap 46 973 231 353 Ft| 8.58%| 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%
Magyar Posta Nyiltvégi
Tokeveédett Pénzpiaci
Befektetési Alap 9414 637 763 Ft| 6.21%| 12945022 187 Ft| 5.34%| 14628 780 617 Ft| 6.45%| 14990528 426 Ft| 7.36%| 16 652489 215Ft] 7.72%
Magyar Posta Nyiltvégi
Ingatlan Alapok Alapja 1808 534 437 Ft| n.a. 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%
Magyar Posta Valogatott Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1749112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56%
Erste Tékevédett Likviditasi
Befektetési Alap 201 877 414 Ft| n.a. 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8041545 378 Ft| 7.03%| 18039811885Ft 7.37%
Erste Euro Nyiltvégli Ingatlan
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63381914 EUR| n.a
ERSTE Garantalt Zartvégi
Szarmaztatott Befektetési
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. 7 677 555 315 Ft| 3.15% 7469 952 194 Ft| -2.71% 7845422 092 Ft| 5.03%
23
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2005. .2006. 2007. 2008. 2009.
december 31-i nett6| éves |[december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i netté| éves |december 31-i nettd| éves
eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam
ERSTE Garantalt Zartvégi
Szarmaztatott Befektetési
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. 1568 997 315 Ft| 3.94% 1542 326 235 Ft| -1.70% 1611559 155 Ft| 4.49%
ERSTE Garantalt Zartvégi
Szarmaztatott Befektetési
Alap 3. n.a. n.a. n.a. n.a. 2461 128 707 Ft| 4.88% 2283643770 Ft| -7.21% 2353704 200 Ft| 3.07%
ERSTE Nyiltvégl Toke-és
Hozamvédett Befektetési
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a.
Erste TOkevédett Nyiltvégi
Befektetési Alap 5. n.a. n.a. n.a. n.a. 2911 727 850 Ft| 2.78% 3 068 940 680 Ft| 5.40% 2150 073 278 Ft| 6.23%
ERSTE Garantélt Zartvégi
Szarmaztatott Befektetési
Alap 6. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1904 699 875 Ft| -5.26% 1999511655 Ft 4.97%
Magyar Posta Nyiltvégi
TOke-és Hozamveédett
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1795567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a.
Magyar Posta Tékevédett
Nyiltvégli Befektetési Alap 2 n.a. n.a. n.a. n.a. 1881 762 248 Ft| 2.78% 1983 036 127 Ft| 5.38% 1151 075552 Ft| 6.26%
Magyar Posta Garantalt
Zartvégl Szarmaztatott
Befektetési Alap 3. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1436 485 175 Ft| -3.06% 1513282909 Ft| 5.34%
ERSTE Megtakaritasi Alapok
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6178 961 316 Ft| -9.86% 3432497 343 Ft| 0.77%
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2005. .2006. 2007. 2008. 2009.
december 31-i nett6| éves |[december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i netté| éves |december 31-i nettd| éves
eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam

ERSTE Valogatott Alapok
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5 735 438 001 Ft-16.87% 3 886 437 825 Ft| 15.14%
ERSTE Nyiltvégi Hazai
Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft]-25.54% 2958 438 791 Ft| 75.54%
ERSTE Korvett Kotvény
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53% 3394558 063 Ft| 5.72%
ERSTE Fregatt Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00%
ERSTE Klipper Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft]-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91%
Erste Nyiltvégi Dollar
Pénzpiaci Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2136 290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%
Erste Nyiltvégl Eurd
Pénzpiaci Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%
ERSTE Nyiltvégi XL Kétvény
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a.
Magyar Posta Tékevédett
Megtakaritasi Nyiltvégi
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a.
Erste Tokevédett Nyugdij
Nyiltvégl Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231789 002 Ft| n.a.a

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

Erste Bank Alapkezeld Rt.
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4.3.2 A Forgalmazé

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Alaptokéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettomilliard forint.

Uzleti évek: A tarsasdg hatarozatlan idére alakult, iizleti évei megegyeznek a

naptari évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a Fovarosi Birésagnal, mint Cégbirésagnal
(Magyarorszag) kertilt bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

Miikédésre iranyado jog: magyar

Konyvvizsgalo: Ernst & Young Koényvvizsgalo Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagsdagok: Budapesti Ertéktdzsde
Deutsche Borse AG
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
Magyar Kockazati ¢s Magantoke Egyesiilet
Befektetd Védelmi Alap

Rovid torténete:

Az Erste Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapito tagja, 1990. marciusaban alakult
Girozentrale Befektetési Rt. néven 100 millid6 Ft-os alaptdkével. Alapitdi - az osztrak
Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen AG ¢és a Girozentrale
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH - még ugyanebben az évben az alaptékét 200 millio Ft-
ra emelték. Az elnevezés 1992 juliusaban GiroCredit Befektetési (Budapest) Rt-re valtozott. A
névvaltozast az indokolta, hogy az alapitd egy fuziot kovetden nevét GiroCredit AG-ra
valtoztatta.

1995 januarjdban az Investmentbank Austria AG megvasdarolta a Tarsasag részvényeit a
GiroCredit AG-tol. Az atvétel kovetkeztében a cég neve Bank Austria - GiroCredit Befektetési
Rt.-re, majd Bank Austria Befektetési Rt-re valtozott. 1996 folyaman a torvényi valtozasokkal
Osszhangban tovabbi tOkeemelésekre keriilt sor, a tulajdonos az alaptokét elészor 500 millio Ft-
ra, majd 750 millio6 Ft-ra emelte.1997. oktober 28-an az Investmentbank Austria AG a céget
értékesitette az Erste Bank AG részére. Az értékesitést kovetden az 1) tulajdonos a Tarsasag
nevét Erste Bank Befektetési Rt-re valtoztatta, és alaptokéjét 1.000 millié Ft-ra emelte.

1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a Mezébank Rt. privatizacidjara kiirt palyazatot. A
jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen 1998 marciusiban a Mezébank Ertékpapir-forgalmazo és
Befektetd Rt. beolvadt az Erste Bank Befektetési Rt-be, ezzel egyidejilileg a Tarsasag alaptokéje
1.500 milli6 Ft-ra emelkedett, és az Erste Bank Hungary Rt. (a volt Mezdbank Rt.) - az Erste
Bank AG 86,2%-os tulajdoni részesedése mellett - 13,8%-os részvénytulajdont szerzett a cégben.

A Tarsasadg kozgyllése az 1999. aprilis 8-an hozott dontéssel az alaptékét 1.680 millié Ft-ra
emelte. 2000. majus 2-an a tulajdonosok 320 milli6é Ft-os tékeemelést hajtottak végre, az Erste
Bank Befektetési Rt. jegyzett t6kéje igy 2.000 millié Ft-ra emelkedett, amellyel egyidejlileg a



tarsasag részvényeinek 91%-a az osztrdk Erste Bank AG tulajdonéba kertilt. A maradék 9%-ot az
Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. december 1-jével az Erste Bank AG értékesitette
tulajdonrészét az Erste Bank Hungary Rt. részére, amely ezzel a Tarsasag 100%-0s tulajdonosa
lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary Rt. egyik leanyvallalata, az Esze Kft. (jelenleg Erste
Ingatlan kft.) megszerezte a Tarsasadg 1%-os tulajdonat.

Az Erste Bank AG 2003 végén privatizacioé soran megvasarolta a Postabank Rt-t. Az Erste Bank
Hungary Rt. és a Postabank Rt. integraciojanak keretében az Erste Bank Befektetési Rt. 2004.
majus 27-i kozgyiilése a PB Tanacsadd Rt-vel (korabban Postabank Ertékforgalmazasi és
Befektetési Rt.) vald egyesiilést hatarozta el oly modon, hogy a PB Tanacsadd Rt. beolvad a
Befektetési Rt-be, amely beolvadasra 2004. jalius 31-én kertilt sor.

4.3.3 A Letétkezel6

A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
Alapitas idopontja: 1986. december 17. (Mezd6bank)

Tevékenységi kor (TEAOR): 65.12 Egyéb monetaris tevékenység
65.21 Pénziigyi lizing
65.22 EQy¢éb hitelnytjtas
65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12 Ertékpapir tigynoki tevékenység
67.13 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20 Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Miikodés idotartama: hatarozatlan idejii

Alaptoke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasag iizleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam (Bank): 2.778 6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a Févarosi Birosagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —€n.

Rovid torténete:

A jogelsd MEZOBANK-ot 1986. decemberében alapitotta 1400 mezOgazdasagi szovetkezet
fejlesztési pénzintézetként. A tarsasag 1989. januar 1-jét6] kereskedelmi bankként miikodott.

1997-ben zajlott a Mezébank privatizacids palyazata. 1997. november 12-én — a privatizacios
szerzOdés aladirasaval — az osztrak Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a
bank részvényeinek 83,6 szazalékat, majd az 1998. majus 19-i kozgyllésen végrehajtott 3
milliard forintos tokeemelés révén — amely a névértéken feliilli arfolyamon torténd
részvényjegyzés kovetkeztében egymilliard forinttal novelte a tOketartalékot is — tovabb emelte
részesedését 93,94 szazalékra.

1998-ban az APTF 1371/1998 sz. engedélye alapjan névvéltozas tortént, a tarsasig Uj neve
ERSTE BANK HUNGARY RT. lett. A f6 tulajdonos 1998. decemberében 2,8 milliard, 2001.
majusaban 3 milliard forintos tékeemelést hajtott végre, igy az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG tulajdoni aranya 99,48 szazalékra nétt. A 2002. majus 27-ei kozgyiilésen a
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tulajdonosok ujabb tékeemelést szavaztak meg, melyre két részletben, 2002 juniusaban és 2002
decemberében keriilt sor, 6sszesen 4 000 003 740 forint dsszegben.

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolgéaltatasainak kore fokozatosan boviilt.

1999-ben a pénzintézet 40 szazalékos ndvekedést ért el a lakossagi lizletagban. A vallalati lizletag
kis- és kozépvallalatok alltak. Ellentétben a magyar bankszektorban tapasztalhatdo csokkend
profitok tendencidjaval, és az 1999-es év jelentds befektetései ellenére a bank 1999-ben 78 millid
forintos addzas elotti profitot ért el.

A 2000-es évben a termékpaletta vonzéd termékekkel boviilt: lakossagi oldalon a Rugalmas Betét,
vallalati tigyfeleink korében pedig a Flexi Vallalati folydszamla aratott nagy sikert, tovabba a
lakéasépitési hitelek oldalan is 0j konstrukcidkat fejlesztett ki a bank.

Az Erste Leasing Kft. megalapitasaval, valamint az Erste S Biztositd piacra 1épésével az Erste
Bank pénziigyi palettyja teljes kortivé valt: az Erste Bank Befektetési Rt. ¢és az
ingatlanfinanszirozassal foglalkozé Immorent-Hungary Lizing Rt. szolgaltatdsai mellett mar a
leasing és biztositasi termékek is elérhetdveé valtak.

A 2001-es évben a lakossagi tlizletag termékpalettdja tovabb boviilt, a vallalati ligyfelek szama év
végére meghaladta a 3 300-at, a treasury lizletag egyre erdsebb hangsulyt fektetett az értékesitési
tevékenységre ennek kdvetkeztében a bevételeinek ndvekvd hanyada innen szarmazott. A bruttd
hitelallomény meghaladta a 168 milliard forintot, a betétallomény a 181 milliard forintot.

A 2002-es esztendd az Erste Bank Hungary Rt. torténetének egyik legsikeresebb éve volt. Piaci
pozicidja rendkiviili mértékben erdsodott, a szolgaltatdsok és termékek palettaja jelentdsen
boviilt, és az Erste Bank markanév az elsok kozé keriilt a magyarorszagi bankok ismertségi
listdjan. Az Erste Bank 2002. évi pénziigyi adatai magukért beszélnek. Minden piaci
szegmensben egyre javuld eredményességi mutatok mellett folyamatosan ndvekedtek a bank
piaci részaranyai. Osszességében 47,5 szazalékos novekedést produkalt az Erste Bank Hungary
Csoport, amely a magyarorszagi banki novekedési atlag tobb mint duplaja. Az Erste Bank
mérlegfédsszege alapjan a nyolcadik helyre 1épett eld a magyar bankok listajan.

2002 a nemzetkdzi Erste Csoport €letében is jelentés mérfoldkd volt. Januarban befejezddott az
Erste Bank AG altal 2000-ben megvasarolt Ceska Sporitelna atalakitasi folyamata, és oktoberben
részvényeit bevezették a pragai tdzsdére. Szeptemberben lezarult a Slovenska sporitelna
atalakitasi folyamata is, és oktoberben megtortént a szlovak bank logdvaltasa is. Majusban az
Erste Bank AG megvasarolta a horvat Rijecka banka-t és megkezdddott a Rijecka Banka és a
szintén Horvatorszdgban miikddé Erste Steiermaerkische Bank fuzidés folyamata. Ezekkel a
1épésekkel az Erste Csoport a régid egyik legjelentdsebb bankcsoportjava valt.

A bank a 2003-as esztendében mind a lakossagi, mind a vallalati iizletagban rendkiviili
eredményeket ért el. A magyar Erste Bank Csoport lednyvallalatai nemcsak az univerzalis banki
szolgéltatdsokkal szemben tdmasztott altaldnos elvarasoknak feleltek meg, hanem egyes
terileteken a teljes magyar piac viszonylatdban is a legjobbak kozé tartoztak: az Erste Bank
Befektetési Rt. - immaron 4. alkalommal - nyerte el az Euromoney: "Legjobb kiilfoldi tulajdonu
brokercég Magyarorszagon" cimet; az Erste Bank Nyugdijpénztaraba 2003 els6 félévében Gtszor
annyian léptek be, mint 2002 egész évében, 39.000 fos taglétszaméaval az egyik
legdinamikusabban névekvo nyugdijpénztar lett.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2003 év végén megvasarolta a Postabank ¢és
Takarékpénztar Rt. 99,97 szazalékos allami részvénycsomagjat. 2004 madrciusdban, majd
juniusaban az Erste Bank Hungary Rt, valamint a Postabank és Takarékpénztar Rt. kozgytlései
dontést hoztak a két bank fuziojardl, melynek soran a Postabank ¢és Takarékpénztar Rt. beolvadt
az Erste Bank Hungary Rt.-be. A Cégbirdsag 2004. augusztus 31-én jegyezte be az Erste Bank
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Hungary Rt. és a Postabank és Takarékpénztar Rt. egyesiilését, az egyesitett bank Erste Bank
Hungary Rt. néven miikddott tovabb.

Az egyesiiléssel az Erste Csoport — Ausztria, Csehorszag, Szlovakia és Horvatorszag utan -
Magyarorszagon is a piac meghatarozd szerepldjévé valt. A fiokhalozat racionalizalasa és 1j
fioknyitasok utan a bank mintegy 900 ezer iigyfelet szolgal ki, ezzel a lakossagi iizletagban a
masodik, a vallalatiban az 6todik, mérlegf6osszeg alapjan pedig a hatodik legnagyobb bank.

2005 is rendkiviil sikeres év volt az Erste Bank szdmdra. Az egyesiilt banknak sikerlt
megnégyszereznie az adozas eldtti eredményét, a bank piaci részesedése kiilondsen az év
masodik felében novekedett: a lakossagi hitelpiacon tobb mint 40 szazalékos
allomanynovekedéssel 9,1 szazalékos piaci részesedést ért el. Mig 2004-ben a lakossagi
hitelezésben 75 milliard forintot folydsitott az Erste a magyar lakossagnak, ez 2005-ben 150
milliard forintra, azaz a duplajara nétt.

Az Erste Bank 2005-ben elért adozas el6tti eredménye szintén az eredeti varakozasok felett
alakult és lényegesen meghaladta a 2004-ben elért eredményt: a 24,2 millidrd forintos adozas
el6tti eredmény (adozott eredmény: 19,3 milliard forint) négyszerese a 2004-ben elért 6,2 milliard
forintnak (adozott eredmény: 5,8 milliard forint). Az eredmények azt bizonyitjak, hogy a
hatékonysag és profitabilitds szempontjabdl az Erste Bank ma mdar az elsék kozé tartozik a
bankszektoron beliil.

2006-ban tovabb novelte eredményeit az Erste Bank Magyarorszagon: addzés eldtti eredménye
25,6 milliard forint volt (adézott eredménye 20,2 milliard forint), ami 8 szédzalé¢kos novekedésnek
felel meg. A bank hitelpiaci részesedése a lakossagi oldalon 10,6 szazalékra, vallalati oldalon 9
szazalékra nétt. Az Erste Bank Hungary Nyrt. lakossagi hiteldllomanya 42 szazalékkal, 363
millidrd forintrél 517 milliard forintra novekedett 2005. év végéhez képest. A pénzintézet
vallalati hitel allomanya 797 milliard forint volt az iddszak végén, ami 28,4 szazalékos
novekedésnek felel meg.

A magyar Erste Csoport konszolidalt mérlegf6osszege 1 780,4 milliard forint volt 2006. év
végén, ami 22,5 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. Az
igyfelekkel szembeni kovetelések allomanya 1 273 milliard forint volt, ami 32,3 szazalékos
bdviilést jelent. A bank dinamikusan fejlesztette értékesitési halozatat is. Az év soran tobb mint
hiusz ) fiok nyilt Budapesten és vidéken, igy az év végére mar 182 fidkban szolgaltdk ki az
igyfeleket. Ugyanebben az évben az Erste Bank tovabb mélyitette stratégiai egyiittmiitkddését a
Magyar Postaval, amelynek keretében 324 postahelyet latott el kdzvetlen banki kapcsolattal, ahol
jelenleg szadmlavezetés, személyi kolcson ligyintézés, illetve befektetési jegyek értékesitése
folyik.

Az Erste Bank Hungary Nyrt. a 2007-es évet is eredményesen zarta. A pénzintézet
mérlegfoosszege 13 szdzalékkal emelkedve 1 994 millidrd forinton zart. Az adozott eredmény
23,4 milliard forint lett, ami egy év alatt 16 szazalékos novekedésnek felel meg. A bank piaci
részesedése a lakossagi hitelek teriiletén elérte a 11,1 szazalékot, a lakossagi betét oldalon pedig a
befektetési jegyek allomanyat is figyelembe véve 12,1 szazalék volt. A piaci atlagot
meghaladoan novekedés kulcsat a mitkddési bevételek 8 szdzalék koriili novekedése mellett a
mukodési koltségek leszoritdsa jelentette. A pénzintézet mitkddési koltségeinek a miikodési
bevételekhez viszonyitott aranya az elmult harom évben folyamatosan javult, 2007-ben 53
szazalék volt, ami 3,7 szazalékpontos javulast jelent az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva.

A 2008-as évben az Erste Bank Hungary Nyrt. magyar szamviteli szabalyok szerinti adozott
eredménye 25,8 millidrd forint lett, ami a 2007. évi eredményt 10%-kal mulja folil.. A
mérlegfoosszeg az el6zo év végehez képest 31 szazalékkal emelkedve 2 617 milliard forinton
zart. A pénzintézetnél a végéhez kozeledik az elmult években végrehajtott nagyszabast
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halozatfejlesztési program, amelynek koszonhetéen termékeik az orszag minden pontjan, jelenleg
mar 204 fiokban érhetoek.

Kozéptavon az Erste Bank valtozatlanul novekedési stratégiat kovet, és a piac vezetd szerepldi
kozé kivan tartozni. A lakossagi hitelezésben cél a piaci részesedés 20 szazalékra novelése, a kis-
¢s kozépvallalkozasoknal pedig a 15 szdzalékos részesedés elérése.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG az Erste Osterreichische Spar-Casse-Bank
AG ¢és a GiroCredit Bank 1997. januar 1-jei egyesiilésével jott 1étre. A nemzetkdzi Erste Bank
Csoport kozel 17 milli6 iigyfelével vitathatatlanul a régio egyik legjelentésebb bankcsoportja, és
kozép-eurdpai univerzalis bankként mind a magyarorszagi piacon, mind pedig a vilag
legfontosabb pénziigyi kozpontjaiban jelen van.

4.3.4 Az lIgazgatésag tagjai

Papp Edit: az igazgatosag elndke, vezérigazgato.

1986-ban végzett a Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem Nemzetkozi Kereskedelem és Pénziigyek
szakan, majd 1990-ben a Factors Chain International Faktoring teriiletén szerzett diplomat.
Munkatapasztalatai: 1988-1993 InterEurépa Bank — finanszirozas, faktoring; 1993-2000 ABN
AMRO Bank — a vallalati tizletag vezetdje; 2000-t61 vezeti Erste Bank vallalati tizletagat, 2007-
t0l az Erste Bank Hungary elndk-vezérigazgatoja, ettdl kezdve a torzskari egységekért is 6 felel

Pelle Laszlo: vezérigazgato-helyettes, a Bankiizemért (IT, Back Office, Projekt Iroda, Szervezés)
felelds igazgatdsagi tag.

1991-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen.

Munkatapasztalatai: Bankkartya Osztaly vezet6je a Postabank és Takarékpénztar Rt-ben 1992-94
kozott, Hitelkartya Operacid és Informatikai Szakteriilet Igazgatdja a Citibank Budapest Rt-nél
1994-96 kozott, Regionalis Pénziigyi Elemzési és Tervezési Igazgatd a Citibank N.A. Azsiai-
Oceaninai, Kozép-Kelet Europai Regionalis Kozpontjaban, Szingapurban 1996 juniusatél 1997
januarjaig, Citibank (Poland) SA Ugyvezetd Igazgatdja 1997 januar és 2000 marcius kdzott,
Bank Handlowy W Warszawie Ugyvezetd Igazgatdja, a lakossagi Operacié és Informatika
szakteriilet vezetdje 2002 4prilisaig, Citibank Rt Igazgatosagi tagja, Ugyvezetd igazgatdja,
Operacié és Informatikai szakteriilet vezetdje 2007 juniusaig, HSBC PLc pragai Kozép-Kelet
Eurdpai Regiondlis Iroda vezérigazgatd helyettese 2008 szeptemberig, majd a HSBC Credit Zrt
vezérigazgatdja

Jonathan Till: vezérigazgato-helyettes, a Kockazatkezelés, Workout, Pénziigy, Controlling és
Jogi teriiletekért felelds igazgatdsagi tag.

1983-ban végzett a Corpus Christi College-ban (Cambridge) matematika €és menedzsment
szakon.

Munkatapasztalatai: 1983-1984 Barcleys Bank PLC; 1985-1992 Ernst &Young -
szervezet/folyamatfejlesztés, piackutatas; 1992-1995 Budapest Bank Rt. — vallalati hitelezési,
majd vallalati kockéazatkezelési igazgatd;, 2001-t6l az Erste Bank Stratégiai és Vallalati
Kockazatkezelési igazgatdja, 2006-t61 az Igazgatdsag tagja.

Sztan6 Imre: vezérigazgatd-helyettes, a Lakossagi Uzletagért felelds igazgatdsagi tag.

1996-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, pénziigyi vallalkozas szakon.
Munkatapasztalatai: 1996-1997: BNP-Dresdner Bank Hungaria Rt.; 1997-2001: Erste Bank
Befektetési Rt. (Jelenlegi cégnév: Erste Befektetési Zrt.) — részvényelemzd, majd elemzési
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igazgato; 2000-2003: ERSTE Bank AG — Befektetési Banki Diviziojanal kozép-kelet-eurdpai
részvényelemezeEs igazgato.

2004: ERSTE Bank Hungary Rt. — Postabank integracios program projektmenedzser, 2005:
Stratégiai Menedzsment Igazgatd, 2007: Lakossagi Uzletag vezetd, igazgatosagi tag.

Szivi Laszlé: Kiils6 igazgatosagi tag.

1984-ben végzett a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-ban teriileti tervezés szakos
szakkozgazdasz diplomat, majd 1993-ban a University of Exeter altalanos MBA diplomajat
szerezte meg.

Munkatapasztalatai: 1978-t61 Magyar Posta Rt. — szervezési igazgatd, késobb stratégiai
foigazgatd, kiilkapcsolati  vezérigazgato-helyettes, {izletpolitikai  fOigazgatd, megbizott
vezérigazgatd. 2002 juliusa ota iizleti vezérigazgatd helyettes. 2004. oktober 1-jétdl az Erste
Bank igazgatosdganak kiilsé tagja.

Dr. Rudnay Janos: Kiilsd igazgatosagi tag.

1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogtudomanyi karan.

Munkatapasztalatai: 1977-1990: ALLDELPHI — kiilonb6z6 vezet6i poziciok; 1990-1994: Philips
Kereskedelmi Kft. — tigyvezet6 igazgatd, 1994-1995: Pécsi Sorfézde — vezérigazgato, 1995-2002:
REEMTSMA Debreceni Dohdnygyar Kft. — vezérigazgatd, 2002 6ta az ERSTE Bank AG
tanacsadoja. 2004. oktober 1-jétdl az Erste Bank igazgatosaganak kiilsé tagja.

Mag. Silzer Frederik: Kiils6 igazgatosagi tag.

A Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat.

Munkatapasztalatai: 1988-1993: Die ERSTE Osterreichische Spar-Casse-Bank — érdekeltség
kezelés, vallalatalapitasi projektek, tligyvezetés kiilonféle holding tarsasagoknal; 1993-1998:
AVABANK- érdekeltég ellenérzés, magyarorszagi felelds, tobb kozép-eurdpai leanyvallalat
tigyvezetdje; 1998-2001: Bank Austria AG — CEE-leanyvallalatok koordinacidja és iranyitasa.
2001-t61 az Erste Group Bank AG kozép-europai koordinacidért felelés munkavallaldja. 2005-t61
az Erste Bank Bank Hungary igazgatosagéanak tagja.

4.3.5 A Feliigyeld Bizottsag tagjai

Dr. Manfred Wimmer: Feliigyel6 Bizottsagi tagja, a Feliigyel6 Bizottsag elnoke.

1978-ben az Innsbrucki Egyetemen Jogi karan diploméazott.

Munkatapasztalatai: 1982-1999: Creditanstalt, Bécs, Nemzetkozi Uzletdg. 1998 6ta az ERSTE
Bank der oesterreischischen Sparkassen AG-ben dolgozik. 1998-1999 Nemzetk6zi Marketing
Osztaly vezetdje, 1999-2002 Ceska Sporitelna akvizicid és integracié projektvezetdje, 2002-2008
Stratégiai Konszernfejlesztési Teriilet vezetdje, 2008- a Pénziigyi ¢és Szamviteli, ¢&s
Teljesitménymenedzsment teriiletért felelds Igazgatosagi tag.

Peter Weiss
A Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott 1997-ben.

Munkatapasztalatai: Projekt menedzsment CA-Management Systems Consult GmbH 1997-1999,
Erste Bank AG: Projektvezetd: 1999-2003, 2005-2008 Group IT Igazgatosag vezetdje, 2008-
Group IT és Szervezés vezetdje.

Mag. Andreas Klingen: Feliigyel6 Bizottsagi tag.
1990-ben a Berlini Egyetemen diplomazott, majd 1993-ban a Rotterdami Egyetemen szerzett
MBA végzettséget.
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Munkatapasztalatai: 1993-1998: Lazard, Frankfurt/Parizs/London Befektetési Bank — Altalanos
Ipari és Pénziigyi Vallalkozasok teriilet; 1998-2005: JP Morgan, London, UK, Befektetési Bank —
Pénziigyi Vallalkozasok csoport; 2005 6ta az ERSTE Bank der oesterreischischen Sparkassen
AG Stratégiai Igazgatosaganak vezetdje.

Mag. Bernhard Spalt: Feliigyel6 Bizottsagi tag.

1986-ban a Bécsi Egyetem Jogi karan szerzett jogi diplomat.

Munkatapasztalatai: 1991-1994: ERSTE Bank der oesterreichische Sparkassen AG Jogi osztaly,
1994-1997: Jogi Tanacsadas ¢és Felszamolds Osztaly, 1997-1999: ERSTE Bank AG Igazgatdsagi
Titkarsag munkatarsa, majd vezet6je, 1999-2000: az ERSTE Bank der oesterreichische
Sparkassen AG Felszamolasi Osztalyanak vezetdje, 2000-2001: a Ceska Sporitelna Felszamolasi
és Jogérvényesitési Osztalyanak vezetdje, 2002-t61 Az Erste Bank Konszern kockéazatkezelésért
felelds igazgatdsagi tagja.

Bokor Béla:. Dolgozoi képviseletet ellato Feliigyel6 Bizottsagi tag.

Az Eszak-Dunantuali Régié igazgatoja.

Munkatapasztalatai: 1994-2002 MezG6bank/Erste Mosonmagyardvari fiok vezetése, 2002-2007
Erste Gy6ri Fiok vezetése a hozza tartozo kisrégioval 2007- Eszak-Dunéantuli Régovezetd

Varady Laszloné: Dolgozoi képviseletet ellatd Felligyeld Bizottsagi tag.

Az Erste Bank Szakszervezetének titkara, Uzemi Tanacsanak elndke.

Munkatapasztalatai: 1990-t6l a jogeldd Mezébank, majd az Erste Bank Munkaiigyi Osztalyanak
munkavallal6ja, majd vezetdje. 1999-t6l igazgatd-helyettes, igazgatd, majd 2004-t6l Személyligyi
Igazgato poziciot tolt be.

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT., mint nyilvdnos muikodeésli részvénytarsasag, a
nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségeinek a hatdlyos jogszabalyok szerint eleget
tesz, valamint azokat a bank internetes honlapjan (www.erstebank.hu) is kézzéteszi.

A Letétkezeldvel szemben a Befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6z6 harom naptari
éven beliil nem rendeltek el csédeljarast.

4.3.6 Az Alap konyvvizsgaldja

A Konyvvizsgalo: Gyimesi-& FarsaECOCOMPLEX Ko6nyvvizsgalé és Tanacsado Kft. (3037
Budapest, Méramares-t-64/5.2096. Urdm, Kert u. 49, MKVK 000608, T-000608/04, Cg.:13-09-
074516).

A Tarsasag részérdl eljard konyvvizsgald: Szabé Katalin (2096. Urém, Kert u. 49,., MKVK
001350, E-001350/04.)

4.4 A jegyzésre felajanlott értékpapir adatai

Az értékpapir neve: Erste Tartdos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Befektetési Alap 1.

fajtaja: befektetési jegy

eldallitasanak modja: dematerializalt

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 32


http://www.erstebank.hu/

tipusa: névre sz6lo

ISIN azonositdja: HUO0000708771
kibocsatas pénzneme: magyar forint (HUF)
névértéke: Tizezer forint

Mivel a kibocsatasra keriilé befektetési Alap zartvégli, igy a Befektetési jegyek a futamidd alatt nem
valthatok vissza.
4.5 A Befektetési jegyekhez fiizodo jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

e az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke aranyanak megfeleld mértékben vald részesedéshez a Tajékoztatd szerint,

e az Alap éves ¢és féléves jelentéseinek, a Tajékoztatonak és a Szabalyzatnak a megtekintésére,
illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres €s rendkiviili tajékoztatasnak a megtekintésére a
Tpt. rendelkezései szerint.

e A forgalomba hozatalra keriil6 befektetési jegyeket a forgalmazo a befektetd javara értékpapir
szamlan irja jova, melyek a forgalmaz6 mindenkor hatdlyos hirdetményében meghatarozott
dij megfizetését kovezden szabadon transzferalhatoak.

e A befektetési jegyek tézsdén keresztiili értékesitésére - azok tézsdei bevezetését kdvetden -
megbizas adhato.

4.6 Az Alap legfontosabb adatai

4.6.1 Az Alap neve
Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1.

4.6.2 Az Alap roviditett elnevezése
Erste Tartos Hozamvédett Befektetési Alap 1.

4.6.3 Alapkezeldi és Feliigyeleti hatarozat szama, idépontja

A 2010. marcius 30-an kelt 19/2010. szamu Cégvezetdi utasitas az Alap létrehozatalarol.
A kibocsatast engedélyezé PSZAF hatérozat szama: ../2010., kelte: 2010. ..........

4.6.4 Az Alap tipusa és fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott, zartvégii befektetési Alap.

4.6.5 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétél 2013. december 13-ig tart.

4.6.6 Az Alap sajat tokéje

A sajat toke az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos.

4.6.7 Netto eszkozérték

Az Alap portfolidjaban szerepld eszkozok értéke, csokkentve az Alapot terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhataroldsokat is.
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4.6.8 Hozamfizetés
Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap futamidejének lejaratat kdvetden az
hozam fizetése a tajékoztato 4.9. pontjaban (A hozamvédelem) foglaltak iranyadok.

4.7 Az Alap forgalomba hozatala

4.7.1 A jegyzésre felajanlott Befektetési jegy mennyisége

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegy mennyisége 100.000 darab, azaz szazezer darab
befektetési jegy.

A Tpt. jelen Tajékoztatd készitésekor hatalyos rendelkezése alapjan az Alap legkisebb induld
sajat tokéje 200.000.000,-HUF, azaz kettdszazmillio magyar forint.

Az Alapkezeld az egy befektetd altal jegyezhetd Befektetési jegyek darabszamat nem korlatozza.

4.7.2 Eljaras tul- illetve aluljegyzés esetén

Az Alapkezel6 tuljegyzést korlatlanul elfogadhat, azonban a jegyzési id6szakot az eredetileg
meghirdetettnél korabban is lezarhatja, amennyiben a jegyzés kezdd napjatdl szamitva 3 banki
nap mar eltelt.

Amennyiben a forgalomba hozatal sordn a Tpt.-ben meghatarozott legkisebb induld sajat toke
nem gyllik 0ssze, gy a 4.7.9 pontban foglaltak az irdnyadok.

A jegyzés eredményét — annak lezarultat kovetden 5 munkanapon belill — az Alapkezeld
hirdetményben teszi kozzé

4.7.3 Jegyzési ar

Az Alap befektetési jegyei a jegyzési iddszak utolsod napjan (2010. janius 4.) a névértek 100%-an
jegyezhetok.

A jegyzési iddszak alatt (4.7.4 pont) az Alap befektetési jegyei diszkont arfolyamon jegyezhetok.
A diszkont arfolyam szadmitasi algoritmusat (az egyes jegyzési napokon alkalmazand6 diszkont
jegyzési arfolyamokat) az Alapkezeld a jegyzést megel6zden hirdetményben teszi kdzze.

4.7.4 Jegyzési idészak
A jegyzési idészak 2010. majus 3. —2010. jinius 4. kdzott tart.
A jegyzési idoszakon beliil a jegyzési nap: valamennyi, a jegyzési idoszakon beliili munkanap.

A jegyzési napon beliil jegyzésre CET 8:00 — CET 16:00-ig van lehetség. Ezen id6szakon tal
adott megbizasok a kovetkezo jegyz€si napra adott megbizasnak tekintenddek.

Az Alapkezeld a jegyzést — a Tpt. rendelkezéseinek betartasa mellett — a kitlizott zaronap el6tt is
lezarhatja, ha az Alap Tpt-ben meghatarozott legkisebb indulo sajat tokéjét lejegyezték. Ebben az
esetben az Alapkezeld a jegyzés lezarasa el6tt legalabb egy munkanappal hirdetményben koteles
tajékoztatni a befektetOket a jegyzés korabbi lezarasarol.

4.7.5 Forgalomba hozatali helyek

A jelen Téjékoztatd 1. szamu mellékletében meghatarozott helyek.

4.7.6 Befektetdi kor
A befektetési jegyeket devizabelfoldiek és devizakiilfoldiek szerezhetik meg.
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4.7.7 A jegyzés modja

A befektetok (személyesen vagy meghatalmazott utjan) a jegyzési ajanlatukat a kitoltott és
alairt/elfogadott jegyzési iv személyesen torténd benyujtasaval, vagy az arra jogosultak —
amennyiben az Ugyfél a jegyzése idépontjaban a Forgalmazdval hatidlyos megfelelé internetes
keretszerzodéssel rendelkezik — Interneten, a Forgalmazo altal biztositott és miikodtetett
internetes kereskedést biztositdé rendszeren keresztiil tehetik meg a jegyzési idOszakban. A
jegyzés megaddsa maganszemély jegyzOk esetén a jegyzési ivek aldirdsdval, nem
maganszemélyek esetén a jegyzési ivek cégszerii alairasaval, torténik. Interneten térténd jegyzés
esetében is a megbizas megadasaval az Ugyfél egyben elfogadja a jegyzési iv rendelkezéseit is. A
jegyzésre vonatkozd meghatalmazast teljes bizonyitd erejii maganokiratba kell foglalni. A jegyzé
nevében €s javara jegyzést a Forgalmazonal egyébként bejelentett meghatalmazottak is adhatnak.
A jegyzdk, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a Forgalmazé mindenkor hatalyos
izletszabalyzataban foglaltaknak megfelelden torténik. Azok a jegyzések tekinthetdk csupan
érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes ellenértéke a 4.7.8 ,,A fizetés
modja” ciml bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil. A befekteto, illetdleg a befektetd
nevében eljaré meghatalmazott a jegyzéssel kapcsolatosan tett nyilatkozatdt nem vonhatja vissza.

4.7.8 A fizetés modja

A teljes vételarat (értékesitési arat) egy Osszegben, atutaldssal kell megfizetni az Alap ERSTE
Bank Hungary Nyrt.-nél vezetett elkiilonitett letéti szamlaja javara. Ennek megfeleléen a
befektetd a jegyzési iv alairasaval/elfogadasaval egyben megbizast ad a forgalmazonak arra, hogy
a forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajardl a jegyzési iven feltiintetett Osszeget e letéti szamlara
utalja at.

A jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy az igényelt Befektetési jegyek
ellenértéke - legkésdbb a jegyzés zard idOpontjdig - jovairasra keriiljon az Alap fent megjelolt
letéti szaml4jan. Amennyiben a jegyezni kivant Befektetési jegyek ellenértékeként jovairt dsszeg
nem egyezik meg a fizetend6 vételarral (annal kevesebb, illetve tobb), a jegyzés érvénytelen.
Felhivjuk tisztelt Ugyfeleink figyelmét, hogy érvényesen jegyezni csak a Jegyzési idészakon
beliil nyilik lehetdség. A Jegyzési iddszakon beliil a Jegyzési napokon a meghatarozott nyitva
tartasi 1don kiviil leadott jegyzések ugy tekintenddek, hogy a kovetkezd Jegyzési napon kertilt
érvényesen megadasra.

4.7.9 Az Alap létrejottének meghiusulasa esetén kovetett eljaras

Ha a forgalomba hozatal meghitsul, vagy a jegyzés érvénytelen, az értékesitési iddszak utolsod
napjat kdvetd 5 naptari napon beliil a Forgalmazo a befektetd altal ténylegesen befizetett 6sszeget
fizeti ki kamat- és levonasmentesen. A Dbefizetett Osszeget a Forgalmazo a befektetd
Forgalmazonal vezetett tigyfélszamlajara téritésmentesen visszavezeti.

4.7.10 A Befektetési jegyek eloallitasa

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A Befektetési jegyek
névreszoloak és dematerializalt formaban keriilnek eldéllitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehetdség.

4.7.11 A jegyzett Befektetési jegyek atvétele, nyilvantartasa

Az értékpapirok kizarolag értékpapir szamlan tarthatok nyilvan. A jegyzéssel megszerzett
értékpapirok a  befektetd Forgalmazonal (1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.) vezetett
értékpapirszamldjan kertilnek jovairasra, amelyrdl szabadon transzferalhatéak mas befektetési
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szolgaltatohoz a Forgalmaz¢ iizletszabalyzatdban foglaltak szerint. A Forgalmazo tulajdondban
levo értékpapirokrol értékpapirszamlat a KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vezet.

4.7.12 Az Alap nyilvantartasba vétele

Az Alapkezel0 a jegyzés lezarasat kovetden haladéktalanul kérelmezni fogja a Feliigyeletnél az
Alap nyilvantartasba vételét.

4.8 Toézsdei bevezetés kezdeményezése

Az Alap — az Alapkezelé mint az Alap torvényes képvisel6je Gtjan - az Alap nyilvantartasba
vételét kovetd egy honapon beliil kezdeményezi a Befektetési jegyek bevezetését a Budapesti
Ertéktozsdére.

4.9 A hozamvédelem
Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamidd lejaratat kdvetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére,
tovabba az eldre biztositott hozam (,,BH”) vagy a 4.10.2 pontban meghatarozott részvényindexre
vonatkozo6 opcio altal elérhetd hozam (,,OH”) koziil a magasabbra jogosultak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kovetden maximum 5
banki napon beliil teljesiti.

A ,,BH” (biztositott hozam) értékét az Alapkezeld a jegyzést megeldzden a kozzétételi helyen
hirdetményben teszi k6zzé. Az ,,OH” meghatarozasat a 4.10.2. pont tartalmazza.

A hozamvédelem hatalya:

Az Alap éltal vallalt téke- és hozamvédelem kizardlag azon befektetdk vonatkozasaban érvényes
¢s hatalyos, akinek az értékpapir szdmldjan vannak nyilvantartva a befektetési jegyek az alap
futamidejének lejarata napjan.

A hozamvédelem jellege:

Az Alap altal vallalt téke- és hozamvédelmet — a Tpt. 241.§-ban foglaltaknak eleget téve —a 4.10.
pontban leirt befektetési politika tdmasztja ald. A hozamvédelemet harmadik személy garancidja
nem biztositja.

4.10 Befektetési célkitiizés és politika, befektetési korlatozasok

Az Alap befektetési célja, hogy a részvényindex megfeleld novekedése esetén a novekedés
meghatarozott részét nyujtsa a befektetoknek (,,OH”, lasd 4.10.2) a Téajékoztatd rendelkezései
szerint azzal, hogy az Alapkezel6 a 4.10.2. pontban meghatdrozott modon kozzétett biztositott
hozamra (,,BH”) és a toke (befektetési jegyek névértéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az
Alapkezeld a toke visszafizetésére €s a biztositott hozamra vonatkoz6 igéretét az alap pénziigyi
eszkozei €s befektetési politikaja biztositja, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

4.10.1 A portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a tOkegarancia biztositdsa érdekében
sziikséges rész€t bankbetétbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a
hozamgarancia valamint a részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositasa
érdekében a részvényindexekre szo6l6 vételi opciokat kot, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a
fentiek megvalositasa érdekében swap ligyleteket kothet.
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Mivel az Alap induldskori sajat t6kéjének feltehetden tobb mint 20%-4t bankbetétben helyezi
majd el az ERSTE Bank Hungary Nyrt.-nél, igy az EK Rendelet altal eldirt részletes bemutatast a
4.3.3 pont tartalmazza.

4.10.2 A részvényindex, illetve a ra vonatkozo opcio

Index S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTR15UE)
Indexre
vonatkoz6 Azsiai atlagold vételi opcid
opcio
Az idexre OH =min(C; P*Megfigyel§,,,,) . ahol
Von.a,tkr(;zci P = Participacids arany (az opci6 eredményébdl vald részesedés ardnya)
opclo a ta C = Cap (az opcio altal elérheté hozam felsé korlatja)
biztositott 14
hozam Megfigyel§,,, = (Z Megfigyels, J /14
n=1
L Inde
Megfigyels, = _hdex
Inde)&ezdf)
ahol:
IndeX.,q; = SPTRISUE Index zaroértéke az opcid kotési datuman
Index, = SPTR15UE Index zardértéke i megfigyelési datumon
Megfigyelési | Negyedéves (Osszesen 14 megfigyelési idodpont van a futamidd alatt)
1d6épont Az utolsé megfigyelési id6pont (az opcid lejarta) nem lehet késébbi, mint az Alap
futamidejének lejarata, azaz 2013. december 13.

A ,,BH” (biztositott hozam), ,,,C” (Cap) értékét, az opcid kotési datum adatat, a megfigyelési
idépontokat és a ,,P” (participacidos ardny) minimalis és maximalis szdzalékos értékét az
Alapkezeld a jegyzés megeldzOen kozzétételi helyén hirdetményben teszi koézzé. A ,,P”
kifizetésnél alkalmazott konkrét értékét a jegyzés lezarasat kovetd 5 banki napon beliil teszi

kozzé.

Az opci6 mogottes terméke az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index, amely Brazilia,
Oroszorszag, India és Kina 40 legnagyobb vallalatanak részvényeit foglalja magaban. Az index a
kockéazatok mérséklése érdekében 15%-0s éves volatilitast céloz meg, amit a piacon érzékelt
volatilitasnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40) torténd sulyozassal érhet el.

4.10.3 A befektetési Alap tulajdonaban levo értékpapirok kolcsonzése

A befektetési Alap a tulajdondban levé értékpapirokat nem adhatja kdleson.

4.10.4 A befektetési politikara vonatkozé rendelkezések (korlatozasok) a Tpt.-ben

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo szabalyok

272. § (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott {igyletet kizardlag a kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingatlanra.

(2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott iigyletet kothet, amely

a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakado kockazatokat (fedezeti iigylet),
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b) csokkenti az alap befektetési céljainak megfeleld portfolio kialakitasanak koltségeit (portfolio hatékony
kialakitasa),

¢) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy

d) nyitott szarmaztatott iigylet lezarasat eredményezi.

(3) A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidejii alap hatralévé
futamidejét.

(5) A befektetési korlatoknak valdé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridds
iigyleteket az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzodéseket pedig az alapul szolgald eszkoz
piaci arfolyama €s az opci6 deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

(6) Az Osszetett szarmaztatott igyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tdézsdei hataridos ligyleteket és a tozsdén kiviili hataridés ligyleteket az alapul szolgalo eszkoz és az
ligylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas osszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt poziciokat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon forintra
atszamitva kell figyelembe venni.

273. § (1) A devizék, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre €s lejaratra szo16 hataridds ligyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszt (révid) pozicidinak a
rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

(2) A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott

s

s

poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

crer

kovetkezo elemek egyiittes 0sszege:

a) a nem szarmaztatott iigyletekbol eredd pozicio,

b) a nett6 hataridés pozicid (a hataridds devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiillonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaiigyletek és a deviza swap ligyletek
tokeOsszegét is),

¢) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek netto delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta kockazata az alapul
szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz616 szarmaztatott iigylet nettdsithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevo altal valaszthato lehetdségével jaro rovid pozicio nem
nettosithatdo nem-szallitasos szarmaztatott hosszl pozicidval.

(8) A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott rovid
pozicidval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezelé nem kothet a befektetési alap javara olyan tigyletet,
amely a 273. § szerinti nettositasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd pozicidt eredményezne, kivéve az
értékpapirok egyedi kockéazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszl pozicioi dsszesitett kotési
arfolyama €s a mar befizetett valtozoletét kiillonbsége szaz szazalékanak megfeleld beszamitasi értéki likvid
eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzokon feliil. A beszamitasi érték a latraszolo
vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét sszegével; egyéb likvid eszkdz
esetén pedig a likvid eszko6z piaci értéke nyolcvandt szazalékaval.

(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kothet kdtvényen, illetdleg kamatlabon alapulo, a
272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott iigyletet, ha az alap kezelési szabalyzata korlatozza az
szarmaztatott iigyletek figyelembevételével sem haladhatja meg a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettdsitott, Osszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci értéke
nem haladhatja meg az alap sajat t0kéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korladtba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockézat csdkkentésére kotott szarmaztatott tigylet;

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 38



b) a hitelintézettel allampapirra kotott repoiigylet.

N4

Szarmaztatott iigyletekbe befektet6 befektetési alapra vonatkozo eltéré szabalyok

278. § (1) Szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési Alap nevében fel kell tiintetni a ,,szarmaztatott
Alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési Alap javara és terhére az alapkezel6 a 267. §-ban
felsorolt eszkdzokon tul tézsdei arualapu szarmaztatott tigyletet is kothet. Az ennek keretében 1étrejott
tigylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott tigyletekbe befektetd befektetési Alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10)
bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4)
bekezdésében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott ligyeletekbe fektetd befektetési Alap esetében a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd
poziciok abszolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének kétszeresét, a likvid
eszk6zokon kiviil kizardlag deviza alapu szarmaztatott ligyletekbe fektetd Alap esetében pedig a sajat
toke négyszeresét.

(5) A szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési Alap szarmaztatott {ligylet, illetve kdlcsonvett
értékpapir eladasa utjan nettd eladasi poziciodt vehet fel.

(6)
(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladasi pozicidk abszolut
értékére is alkalmazni kell.

A befektetési korlatozasok megszegése esetén az Alapkezeld koteles err6l a tényrdl a
befektetoket hirdetményben tajékoztatni, valamint a befektetési korldtozasok megszegésének
megsziintetése érdekében haladéktalanul intézkedni.

4.11 A nett6 eszkozérték kiszamitasanak és kozzétételének szabalyai

Az Alap netto eszkozértekét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatarozza meg. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérteket annak megallapitasat kovetd banki napon kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint
a forgalmazasi helyeken a befektetOk szamara hozzaférhetvé teszi.

Amennyiben a nettd6 eszkozérték barmely okbdol nem allapithatdé meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem keriilt sor a nettd eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkozértékét a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni.

4.11.1 A netté eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértékét a T+1 napon, a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi tigyletek alapjan meghatarozott portfoli6 figyelembe vételével késziti el,
¢s juttatja el az Alapkezeldnek. A Letétkezelé gondoskodik a nettd eszkozértek Kozzétételi
helyen val6é T+2 napi megjelentetésérdl.

e Az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaban 1évé pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késObbiekben bemutatott modon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T napi netto
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.

o Az Alapot terheld koltségeket a nett6d eszkdzérték szamitas soran T napig kell elszdmolni.

Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T napig teljesitett megbizdsokbdl szarmazd
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni.
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e A portfolié elemeinek értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi piaci arfolyam-adatokat
kell felhasznalni. Forrasként alkalmazhatéak az aldbbi sorrendet betartva a kovetkezd
elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: az MTI-ECO
online oldala, Bloomberg, Reuters rendszerek, Magyar Tékepiac, Napi Gazdasag.

4.11.2 A portfolié elemeinek értékelésére vonatkozo szabalyok

e Pénzeszkozok
A folyészadmlan 1€év6 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T napi zard allomany keriil
elszamolésra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertil sor az esetleges korrekcio elszamolésara.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a nettod
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsddleges forgalmazo6i rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utolsd ismert tézsdei nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly mddon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejti
fix és valtozo kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezelé Kozpont
(AKK) altal a T napon, illetve az azt megelézé legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga €s a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

€) a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejii fix kamatozast és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T
napon, illetve az azt megel6zd legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
osszegekeént kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kozzétett
utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznéalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci értek meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamatokat.

e Hataridos iigyletek

A fordulénapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett T napi, illetve ennek hidnyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

¢ Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.

e Opcios iigyletek
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A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolsod tozsdei zaroaron torténik. Ha 30 napnal
nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is
figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tézsdei tigyletek
esetében, az opciodt kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben
az opcios kotés kotési arfolyamédnak és az opciods tigylet alapjaul szolgdlo termék utolsd zéarod
aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

e Swap iigyletek

A szabvanyositott tézsdei swap ligyletek értékelése az utolsé tézsdei zardaron torténik. Ha 30
napnal nem régebbi tézsdei zaroar nem all rendelkezésre, illetve a nem szabvanyositott tézsdei
swap Tlgylet esetében a swap tlgylet értékét az érintett jovobeni pénzaramlasok
figyelembevételével kell kiszamitani.

4.12 A befektetok rendszeres és rendkiviili tajékoztatasa

Az Alap napi gyakorisdggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé.

Az Alapkezelo legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan negyvenot
napon, targyév (pénziigyi €v) lezardsa esetén szadzhisz napon beliil az éltala kezelt befektetési
alaprol egyenként jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az Alapkezel6 a jelentést a
Feliigyeletnek torténd megkiildéssel egyidejlileg a Forgalmazasi helyeken, valamint a székhelyén
elvitelre is rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezelé az altala kezelt alapok milkodésére vonatkozoan koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni, tovabbad a Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek
Forgalmazdjanal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésdbb harminc nappal az atalakulés, beolvadas
hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésobb harminc nappal a hatalybalépés elott;

c) a futamiddnek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc
nappal a hatalybalépés elott;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének
valtozasat legkésObb a hatdlybalépés elétt harminc nappal,

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkés6bb a hatalybalépés napjan;

f) az alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb tizendt nappal a hatalybalépés elott;
h) a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb az esedékesség napjan;

1) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Ujrainditasat, két munkanapon
beliil;

J) az alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

1) az egy jegyre jutod nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (husz
szazalékot meghaladd) mértékli csOkkenésének okat, legkésObb a felmeriilést kovetd két
munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon
beliil;
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n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az ligynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén
legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikiilése esetén a legkésébb a
valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a
247. § (3) és (4) bekezdése szerinti idétartam novekedésével jarnak, legkésobb a hatalybalépés
el6tt harminc nappal;

q) a 247. § (5) bekezdése szerinti valasztas, illetbleg a valasztas megvaltoztatisa esetén a
forgalmazasi szabalyok valtozésait, legkésobb a hatalybalépés el6tt harminc nappal.

4.13 Az Alapot terhel6 dijak és koltségek

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld igyekszik iddaranyosan az Alapra
terhelni, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas
miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld
megeldlegezheti, majd az 0sszeg nagysagatol fiiggden ezeket hosszabb idd alatt terhelheti tovabb
az alapra, bizonyos eldére ismert mértéki koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénziigyi
teljesitését megeldzéen a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd
elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes iddszakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

Az Alapkezelonek és a forgalmazdsban résztvevo személyeknek fizetendo dijak:

Az Alapkezeld ¢és a forgalmazasban résztvevd személyek az Alapra egyszeri létrehozasi
alapkezel6i dijat, éves alapkezel6i ataldnydijat és megsziinési vagy 4atalakuldsi egyszeri
alapkezeldi dijat terhelnek. Az éves alapkezeldi dij havi részletekben kertil kifizetésre.

Az egyszeri létrehozasi alapkezeldi dij az Alap induld sajat tékéjének legfeljebb 3,50%-a.

Az éves alapkezeldi atalanydij az Alap induld sajat tokéjének legfeljebb éves 0,50%-a.
A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kertiil.

A megszlinési vagy atalakulasi egyszeri alapkezel6i dij az Alap induld sajat tékéjének legfeljebb
1,00%-a. (Az egyik dij keriil terhelésre attol fliggden, hogy az Alap a futamidd végén megsziinik,
vagy atalakul.)

Forgalmazasban résztvevo személyek dija:

A Forgalmazo, valamint a Forgalmazo forgalmazasba bevont kozvetit6i (forgalmazasi helyei)
szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo, valamint e kozvetitok
(forgalmazasi helyek) kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozd szerzOdésekben kertil
meghatarozasara.

A Letétkezelonek fizetendo dij:

A Letétkezeld szolgéltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd
eszkozérték n * 0,07/365 %-a, mely a Letétkezeld altal kiallitott szdmla ellenében az Alapkezeld
rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utdn is felszamitasra keriil (n: az
utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti és egyéb eljarasi dijak:

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni. Az Alap koteles a hatalyos
jogszabalyokban meghatdrozott eljarasi dijak megfizetésére.
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A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei:

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei szintén az Alapot terhelik, melynek mértékét a
KELER Zrt. mindenkor hatalyos dijjegyzéke tartalmazza.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek, melyek a
Letétkezeld mindenkor hatalyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszamolasra.

Koénywizsgaloi dij:
Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriild koltség.

Az Alap napi netto eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tdajékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek:

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyen teszi kozzé.
Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

5. ADOZAS

Az Alap a Téjékoztatd készitésekor hatdlyos torvényi szabalyozéds szerint nem fizet tarsasagi
nyeresegadot.

Maganszemély

A Dbefektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot,
valamint a befektetési jegyre kotott ligyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemado
terheli.

a) A Dbefektetési jegy esetében a hozam, valamint az értékesitése soran elért
arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési ar €s az eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt
kiillonbozete) — a b) pontban leirt kivétellel — az Szja. toérvény 65.§-a szerinti
kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 20% mértékti adoé terheli, azzal, hogy
amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizeton
keresztiil keriil sor, e kifizetd az adot tigyletenként allapitja meg, vonja le €s fizeti meg €s
a maganszemélynek az adobevallasdban nem kell feltlintetnie. A veszteség ezen
adomegallapitas esetében nem vehetd figyelembe, azonban a torvényi feltételek fennallasa
esetén a maganszemélynek lehetdsége nyilik - eldzetes éves nyilatkozat alapjan — arra,
hogy az adobevallasdban  érvényesitse az  értékesités soran  elszenvedett
arfolyamveszteségét is.

b) Abban az esetben, ha a befektetési jegy atruhazasara a tékepiacrol szo6l6 térvény szerinti
tdzsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagéallamaban miikodo tézsdén keriil sor, az eredményre -
az a) pontban leirtaktdl eltéréen — az Szja. torvény ellendrzott tékepiaci ligyletekre
vonatkoz6 szabdlyait kell alkalmazni. Eszerint az arfolyamnyereség utan az add 20%
azzal, hogy addlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérél nem keriil sor, azt a
maganszemélynek Onadozéassal kell majd a vonatkoz6 évi addbevallasaval teljesitenie.
Ekkor az elszenvedett veszteség is elszamolhato a nyereséggel szemben és az eredményt
éves szinten, adéévre vonatkozéan kell megallapitani: fgy ez esetben jovedelemnek az
adoévben, pénzben elszamolt -ellendrzott tokepiaci Tligyleti nyereségek egylittes
Osszegének a maganszemélyt terheld, adoévben pénzben elszamolt ellenérzott tokepiaci
ligyleti veszteségek egyiittes Osszegét meghalado rész (és nem csak e befektetési jegyek
eredménye szamolhatd 6ssze) tekinthetd.

c) A személyi jovedelemadordl szold térvény 2010. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint
befektetési szolgaltatoval kotott tartés befektetési szerzodés keretében torténd befektetés

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 43



esetén, a befektetd az SZJA térvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a térvényben
meghatarozott kedvezményes adozési feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetdség
nyilik tovabbra is a torvényi feltételeknek valdo megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-eldtakarékossagi szamlara torténd helyezésére is.

d) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a maganszemély adoilletdsége szerinti kiilfoldi allam altal
kiallitott illetdségigazolas birtokdban, a kettds adoztatast elkeriild egyezmények alapjan,
ennek hidnydban az Szja. torvényben foglaltak szerint allapitja meg adodlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét. Az Europai Unid Magyarorszagon kiviili tagallamaban
adoilletdséggel rendelkez6 magéanszemély esetében a kamatjovedelem esetében a
kifizetonek adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az esetben
adolevonasra - a vonatkoz6 unios aktusokban foglalt kivétellel — nem kertiil sor.Olyan
kiilfoldi maganszemély esetében tovabba, amelynek illetésége szerinti allammal
Magyarorszagnak nem 4all fenn kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezménye, a
kamatjovedelem utan 30%-os adot kell a torvény szerinti kifizetdnek mindsiild
szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esctén addlevonasra nem keriil sor. és addzasara fOszabaly szerint a
1996. évi LXXXI. a tarsasagi adorol és az osztalékadorodl szo16 torvény (Tao.) alapjan kertil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esctében addlevonasra az alabbi esetben keriil sor a torvény szerinti
kifizetd részérdél: mindazon kiilf6ldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetésége szerinti
allammal Magyarorszagnak nem all fenn kettds adoztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezménye (és a
torvényi rendelkezések szerint azt, hogy illetdsége nem ilyen allamban van, nem igazolta), ha
torvény szerinti kifizetotol kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladasabol eredd
arfolyamnyereséget is), 30%-os forrasad6 fizetésére kotelezett. Az ado a kifizetd altal, az altala
fizetendd jovedelembdl torténd levondssal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek és
a veszteség ebben az esetben nem vehetdk figyelembe és az ado levonasara ligyletenként kertil
Sor.

A tajékoztatas nem teljes korli és nem mindsiil adétanacsadasnak. Javasoljuk, hogy az
adozassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
adotanacsadojukkal. A tartos Dbefektetési szamla, nyugdij-elotakarékossagi szamla
tekintetében konzultaljanak szamlavezeto szolgaltatéojukkal is dontésiik meghozatala elétt.

Az Alapkezeld a modosuld személyi jovedelemadod szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetok figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkoz6 térvényi rendelkezéseinek behato
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala eldtt.

5.1 Az Alap adozasa

Az Alap Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezd nyeresége utan. A kiilfoldi befektetésein
keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség ¢és esetleges egyéb jovedelmek esetén
elé6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken
keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik — az adott orszag
és Magyarorszag kozott fennallo, a kettds adoztatds elkeriilésérdl szold egyezmény hatarozza
meg.

6. OSSZEFERHETETLENSEG ES ERDEKELTSEG

Az Alapkezeld kijelenti, hogy

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 44



vezet tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye nem kozvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre
iranyul6 egyéb jogviszonyban allo személye

a) a LetétkezelOnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasdban kozremiikodd szolgaltatonak, igy kiilondsen a
befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési
alapkezeldnek, valamint

c) a Befektetési Alapkezel6 tigyfelének.

A kibocsatasban/ajanlattételben érintett jogi személyek érdekeltsége a folyamatban az iizleti
eredmény elérésére irdnyul. A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes személyeknek a
folyamatban nincs kozvetlen tizleti érdekeltsége.

7. TAJEKOZTATO ERVENYESSEGE

A Tpt. rendelkezése alapjan jelen Tajékoztatd a kozzétételtdl szamitott 12 honapig hatalyos, az
értékpapirokat a Tajékoztatd kozzétételét kdvetd 12 honapon beliil lehet nyilvanos forgalomba
hozni illetve szabalyozott piacra bevezetni.

8. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Tajekoztatd érvényességi ideje alatt a befektetok jogosultak az Alap éves ¢és féléves
jelentéseinek, a Tajékoztatonak és a Szabalyzatnak, valamint az Alappal kapcsolatos egyéb
rendszeres €s rendkiviili tajékoztatasnak a megtekintésére a Tpt. rendelkezései szerint.

9. HATTERSZABALYOK

Minden, a T4jékoztato illetve a Szabalyzat alapjan 1étrejovd jogviszonyban nem szabélyozott
kérdés tekintetében a Tajékoztatd, a Szabalyzat, a Forgalmaz6 lizletszabalyzata, a Tpt., a Ptk.,
valamint az EU vonatkoz6 rendelkezései az irdnyadoak.

A Tajékoztato a Bizottsag 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan késziilt. Az eurdpai
és a magyar jogszabalyi eltérések miatt azonban az EK Rendelet alabbi pontjai nem, vagy csak
részben voltak alkalmazhatok a Té4jékoztatd dsszeallitasa soran:

EK Rendelet I. melléklet 3. Kiemelt pénziigyi informaciok
9. Azizleti tevékenység €s a pénziigyi helyzet attekintése

10. Tokeforrasok

15. Javadalmazas €s juttatdsok

16. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

17. Alkalmazottak

18. FO részvényesek

19. Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tigyletek

21. Kiegészitd informaciok

22. Lényeges szerzddések

23. Harmadik féltdl szdrmazo informacid, szakértdi nyilatkozat €s
érdekeltségi nyilatkozat

25. Részesedések bemutatasa

EK Rendelet XV. melléklet 8. Pénziigyi informaciok
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10. JOGHATOSAG, JOGVITAK RENDEZESE

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével kapcsolatban 1étrejové jogviszony tekintetében, az azok
alapjaul szolgdlo jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild vitas
kérdéseket a szereplok, igy kiillondsen a Befektetok, a Kibocsato, a Forgalmazod és a Letétkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Pénz-
és Tokepiaci Allandé Valasztott Birdsag kizarélagos joghatosaganak; egyben elfogadjak, hogy az
eljaras rendjére a Pénz- és Tokepiaci Alland6 Valasztott Birosag eljarasi szabalyai vonatkoznak,
az eljaras nyelve magyar, és az eljaras helye Budapest.

11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljaré Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-
26.) a jelen felelosségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Téjékoztatd a valosdgnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek
az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.
Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informaci6 elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré Erste
Alapkezelo Zrt. felel.

Budapest, 2010. majus 03.
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1. szama melléklet
Az Erste Befektetési Zrt. Netbroker internetes kereskedési rendszere.

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) jegyzésben
résztvevo fiokjai:

Budapest és kornyéke

Fiok Ir.szam Varos Cim

Alkotas uti Fiok 1123 Budapest Alkotas ut 15.
Andrassy ut 2. Fidk 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 33.
Aréna Corner 1085 Budapest Hungaria krt. 40-44.
Aréna Plaza 1087 Budapest Kerepesi ut 9.
Astoria Fiok 1088 Budapest Rakoczi ut 1-3.
Arkad Uzletkdzpont Fiok 1106 Budapest Ors vezér tere 25.
Arpad Hazi Fiok 1139 Budapest Csongor u. 5-7.
Baross téri Fidk 1077 Budapest Baross tér 15.

Bartok Béla ut 92-94. 1115 Budapest Bartok Béla ut 92-94.
Bartok-Hazi Fiok 1114 Budapest Bartok Béla ut 43-47.
Boraros téri Fiok 1095 Budapest Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnyak téri Fiok 1149 Budapest Bosnyak tér 8.
Bdszérményi uti Fiok 1126 Budapest Bdszérményi ut 24.
Budafoki Fiok 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. U. 25-29.
Budakeszi Fiok 2092 Budakeszi F6 utca 43-45.
Budaodrsi Tesco Fidk 2040 Budaérs Kinizsi ut 1-3.
Campona Fiok 1222 Budapest Nagytétényi ut 37-43.
CBA Ujhegyi Fidk 1103 Budapest Gyomrdi ut 99.
Csepeli Fidk 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Csillaghegyi Fidk 1038 Budapest Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi uti Fiok 1036 Budapest Bécsi ut 52-54.

Béke téri Fiok 1139 Budapest Lehel ut 70-72.
Budadrsi Fiok 2040 Budaérs Szabadsag u. 27.
Budafoki ut 91. Fiok 1111 Budapest Budafoki ut 91-93.
Danubius Haz Fidk 1138 Budapest Vaci ut 141.

Delta Uzlethaz Fiock 1183 Budapest Ulisi ut 442.

Dézsa Gyorgy uti Fiok 1071 Budapest Dézsa Gyérgy ut 78.
Dunaharaszti Fiok 2330 Dunaharaszti Iparos utca 2.
Dunakeszi Fiok 2120 Dunakeszi F6 u. 24.

Egry Joézsef utcai Fidk 1111 Budapest Egry Jézsef utca 2.
Erzsébet koérut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet kérut 8.
Erzsébet korut 17. Fiok 1073 Budapest Erzsébet korut 17.
Erzsébeti Tesco Fidk 1204 Budapest Martirok utja 281.
Europe Tower 1138 Budapest Népflurdd u. 24-26.
Erdi Fiok 2030 Erd Budai ut 13.
Fehérvari uti Fiok 1117 Budapest Fehérvari ut 28.
Fehérvari uti Fiok 89-95. 1119 Budapest Fehérvari ut 89-95
Fehérvéri uti Fiok168-178. 1119 Budapest Fehérvari ut 168-178.
Fehérvari ati Fiok 130. 1116 Budapest Fehérvéri at 130.
Ferenc koruti Fiok 1090 Budapest Ferenc krt. 25.
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Florian téri Fiok 1033 Budapest Florian ter 3.

Godollsi Fiok 2100 Godolls Szabadsag tér 14.

Gyali Fiok 2360 Gyal Vak Bottyan u. 66.

Haller utcai Fiok 1096 Budapest Haller u. 23-25.

Heltai Jend téri Fiok 1039 Budapest Heltai Jend tér 15.
Hermina Residence 1141 Budapest Nagy Lajos kiraly utja 214.
Hunyadi Uzlethaz Fiok 1195 Budapest Ulsi ut 283.

Hivosvolgyi Fidk 1021 Budapest Hivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Jozsef koruti Fidk 1085 Budapest Jozsef krt. 86.

Jézsef Nador téri Fiok 1051 Budapest Jézsef nador tér 5.

Kéroly kéruti Fiok 1075 Budapest Kéroly kérut 7.

Kalvin téri Fiok 1082 Budapest Baross utca 1.

Kispesti Fidk 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Kossuth téri VIP Fiok 1055 Budapest Kossuth tér 13-15.
Kébanyai Fidk 1102 Budapest Korési Csoma sétany 9/B
Krisztina téri Fiok 1013 Budapest Krisztina tér 2.

Mammut II. Fiok 1024 Budapest Margit kérut 87-89.

Margit koruti Fidk 1027 Budapest Margit korut 48.

Maros utcai Fiok 1122 Budapest Maros utca 19-21.
Nagyvarad téri Fidk 1091 Budapest Onsi at 121.

Napfény utcai Fiok 1096 Budapest Napfény u. 7.

Parisi utcai Fiok 1052 Budapest Parisi utca 3.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Pélus Center Fidk 1151 Budapest Szentmihalyi at 131.
Rakéczi téri Fiok 1085 Budapest Jozsef korut 30-32.
Rakoskereszturi Tesco Fiok 1173 Budapest Pesti ut 5-7.

Savoya Park Fidk 1117 Budapest Hunyadi J. U. 19.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroksari Uti Tesco Fiok 1097 Budapest Koppény u. 2-4.
Szentendrei Fiok 2000 Szentendre Duna korzo 18.

Szécs Aron utcai Fick 1152 Budapest Szécs Aron u. 2-4.

Tétra utcai Fidk 1136 Budapest Tétra utca 6.

Teréz koruti Fiok 1066 Budapest Teréz korut 24. (Oktogon)
Thokaly uti Fiok 1143 Budapest Gizella ut 59.

Torokvész uti Fidk 1022 Budapest Bég utca 3-5.

Vizimolnar utcai Fiok 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Martirok utja 58.

Vaci uti Fidk 1132 Budapest Vaci ut 48.

Vaci Fiok 2600 Vac Széchenyi u. 14.

Vaci ut 15-19. Fidk 1042 Budapest Vaci ut 15-19.

Véci ut 30. Fiok 1132 Budapest Véci ut 30.

Vaci ut 33. Fiok 1132 Budapest Vaci ut 33.

Westend Fiok 1062 Budapest Vaci ut 1-3. (I.em. Kos Karoly krt. 12.)
Vidék

Ajkai Fiok 8400 Ajka Szabadsag tér 4/a

Bajai Fiok 6500 Baja Voérésmarty utca 5.
Balassagyarmati Fiok 2660 Balassagyarmat Rakoczi fejedelem utca 34-36.
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Balatonfiiredi Fiok 8230 Balatonfiired Zsigmond utca 1.
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba Munkécsy ut 2.
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba Kinizsi utca 3.
Békési Fiok 5630 Békés Széchenyi tér 4/2.
Berettyoujfalui Fiok 4100 Berettydujfalu Do6zsa Gyorgy utca 6.
Ceglédi Fiok 2700 Cegléd Népkor u. 2.
Csornai Fiok 9300 Csorna Szent Istvan tér 29.
Csurgdi Fiok 8840 Csurgo Széchenyi tér 16.
Debrecen, Belvarosi Fiok 4025 Debrecen Hatvan utca 1/B
Debrecen, Egyetemi Fiok 4032 Debrecen Egyetem tér 1.
Debrecen Férum Fiok 4024 Debrecen Csap6 u. 30.
Debrecen, Szent Anna u. Fidk 4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, Var u. Fidk 4024 Debrecen Var utca 4.
Dombovari Fidk 7200 Dombovar Hunyadi tér 19-21.
Dorogi Fiok 2510 Dorog Bécsi ut 76.
Dunaujvarosi Fiok 2400 Dunaujvaros Do6zsa Gyorgy utca 2/a.
Dunaujvarosi Tesco Fiok 2400 Dunadujvaros Aranyvolgyi ut 6.
Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok 3300 Eger Kossuth Lajos utca 13/a.
Eger, Szt. Janos utcai Fiok 3300 Eger Szt. Janos u. 13.
Esztergomi Fidk 2500 Esztergom Imahaz utca 2/a
Gydngydsi Fiok 3200 Gydngyos Mikszath Kalman utca 4.
Gy6r, Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 9022 Gy6r Bajcsy-Zsilinszky ut 30-32.
Gyér, Balcsy-Zsilinszky ut 74. Fiok 9022 Gybr Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Gyér, Arpad ati Fiok 9021 Gy6r Arpad ut 42.
Gyulai Fidok 5700 Gyula Varoshaz utca 16.
Hajdubdszérményi Fiok 4220 Hajdubdszérmény Szt. Istvan tér 2.
Hajdudorogi Fiok 4087 Hajdudorog Nanasi ut 2.
Hajdunanasi Fidk 4080 Hajdunanas Dorogi utca 10-14.
Hajduszoboszloi Fiok 4200 Hajduszoboszlo Hésok tere 9-11.
Hatvani Fiok 3000 Hatvan Kossuth tér 16.
Hévizi Fidk 8380 Héviz Széchenyi u. 9.
Hédmezbvasarhelyi Fidk 6800 Hoédmezdvasarhely Andrassy ut 2-4.
Jaszberényi Fiok 5100 Jaszberény Szabadsag tér 20.
Kalocsai Fiok 6300 Kalocsa Szent Istvan kiraly utca 30.
Kaposvari Fiok 7400 Kaposvar Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Kaposvar, Bereck S. Utcai Fiok 7400 Kaposvar Bereck S. U. 2.
Karcagi Fiok 5300 Karcag Kossuth tér 6.
Kazincbarcikai Fiok 3700 Kazincbarcika Egressy utca 44.
Kecskeméti Fidk 6000 Kecskemét Nagykérosi utca 11.
Kecskemét, Dobd krti Fidok 6000 Kecskemét Dobd krt. 7.
Keszthelyi Fiok 8360 Keszthely Kossuth utca 45.
Kiskunfélegyhazi Fiok 6100 Kiskunfélegyhaza Martirok utja 1.
Kiskunhalasi Fidk 6400 Kiskunhalas Bethlen G. tér 4.
Kisvardai Fiok 4600 Kisvarda Szent L&szl6 utca 26.
Komaromi Tesco Fidk 2900 Komarom Gyar u. 2-6.
Komlo Fiok 7300 Komlé Pécsi ut 1.
K8szegi Fiok 9730 Kdészeg Rakéczi utca 1.
Lenti Fidk 8960 Lenti Zrinyi utca 3.
Makoi Fidk 6900 Mako Csanad vezeér tér 5.
Marcali Fidk 8700 Marcali Rakoczi utca 6-10.
Matészalkai Fiok 4700 Matészalka Kélcsey utca 17/A
Mezékdvesdi Fiok 3400 Mez&kdvesd Matyas Kiraly utca 129.
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Mezétari Fiok 5400 Mezétar Foldvari ut 2.
Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk 3527 Miskolc Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
Miskolc, Mindszent téri Fiok 3519 Miskolc Mindszent tér 3.
Miskolc, Varoshaz téri Fiok 3525 Miskolc Varoshaz tér 9.
Miskolci Egyetemvaros Fiok 3515 Miskolc Egyetemvaros C/1 éplilet
Mohécsi Fidk 7700 Mohécs Szabadsag ut 16.
Monori Fidk 2200 Monor Kossuth u. 88/B fsz.2.
Méri Fidk 8060 Moér Koztarsasag tér 1.
Mosonmagyarovari Fidk 9200 Mosonmagyarovar Deék Ferenc tér 3.
Nagykanizsa Belvarosi Fidk 8800 Nagykanizsa Fé u. 2.
Nagykanizsa F6 utcai Fiok 8800 Nagykanizsa F& utca 24.
Nagykovacsi Fidk 2094 Nagykovacsi Kossuth L. U. 109.
Nyirbatori Fiok 4300 Nyirbator Szabadsag tér 10.
Nyiregyhaza, Vay Adam kérdti Fiok 4400 Nyiregyhaza Vay Adam kérat 12.
Nyiregyhaza, Luther utcai Fiok 4401 Nyiregyhaza Luther u. 2.
Oroshazi Fidk 5900 Oroshaza Kossuth utca 2.
Ozdi Fiok 3600 Ozd Gyuijtd tér|.
Paksi Fiok 7030 Paks Dézsa Gyorgy ut 64.
Papai Fidk 8500 Papa F& tér 25-26.
Pécs, Uranvarosi Fiok 7620 Pécs Ybl M. u. 7.
Pécs, Rakaéczi uti Fidk 7620 Pécs Rakéczi ut 62-64.
Pécs, Alkotmany utcai Fiok 7624 Pécs Alkotmany utca 12.
Pécs, Diana téri Fiok 7632 Pécs Diana tér 20.
Pilisvorosvari Fiok 2085 Pilisvorosvar F6 u. 48.
Salgétarjani Fidk 3100 Salgotarjan Erzsébet tér 5.
Sarospataki Fidk 3950 Sarospatak Rakéczi utca 40.
Sarvari Fiok 9600 Sarvar Batthyany u. 20.
Sasdi Fiok 7370 Sasd Rakoczi utca 17.
Satoraljadjhelyi Fiok 3980 Satoraljaujhely Széchenyi tér 3.
Siofoki Fiok 8600 Sisfok F& utca 172.
Sopron, El6kapu Fidk 9400 Sopron Elékapu 2-4.
Sopron, Teleki P. utcai Fiok 9400 Sopron Teleki Pal u. 24.
Szarvasi Fiok 5540 Szarvas Szabadsag utca 32.
Szazhalombattai Fiok 2440 Szazhalombatta Szent Istvan tér 9
Szeged, Kolcsey utcai Fiok 6720 Szeged Kolcsey utca 13.
Szeged, Széchenyi téri Fiok 6720 Szeged Széchenyi tér 17.
Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok 8000 Székesfehérvar Palotai utca 4.
Székesfehérvar, Budai utcai Fiock 8000 Székesfehérvar Budai utca 32.
Szekszardi Fiok 7100 Szekszard Széchenyi utca 40.
Szentesi Fiok 6600 Szentes Peté6fi Sandor utca 1.
Szentgotthardi Fidk 9970 Szentgotthard Széchenyi utca 2.
Szerencsi Fiok 3900 Szerencs Rakoczi ut 73-75.
Szigetszentmiklosi Fidk 2310 Szigetszentmiklds Szent Miklds u. 1.
Szolnok, Baross utcai Fiok 5000 Szolnok Baross utca 8.
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok 5000 Szolnok Nagy Imre krt. 8/A
Szombathely, Martirok téri Fiok 9700 Szombathely Martirok tere 12.
Szombathely, Pannénia Hazi Fiok 9700 Szombathely Fo tér 29.
Tapolcai Fiok 8300 Tapolca Deak Ferenc u. 7.
Tatabanyai Fiok 2800 Tatabanya F& tér 20.
Tatai Fidk 2890 Tata Orszaggyllés tér 3.
Tiszaujvarosi Fiok 3580 Tiszaujvaros Bethlen Gabor utca 18.
Tiszavasvari Fidk 4440 Tiszavasvari Kossuth utca 22.
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Torékszentmiklosi Fiok 5200 Torékszentmiklos Kossuth utca 125.
Varpalotai Fiok 8100 Varpalota Szent Istvan ut 7-9.
Veszprém Adam Ivan utcai Fidk 8200 Veszprém Adam Ivan u. 2.
Veszprém, Egyetemi Fiok 8200 Veszprém Egyetem utca 19.
Veszprém, Szabadsag téri Fiok 8200 Veszprém Szabadsag tér 1.
Zahonyi Fiok 4625 Zahony Ady Endre utca 27-31.
Zalaegerszeg Ispotalykozi Fiok 8900 Zalaegerszeg Ispotaly kéz 2.

Zirci Fiok 8420 Zirc Rakoczi tér 16.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezel6 mérlege és eredménykimutatasa

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 52



MERLEG
("A" valtozat)

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31 2008.12.31
Eszkozok (aktivak):
A Befektetett eszkdzok 51 979 35744 46 166
I. | Immateridlis javak 61 0 0
Il. | Targyi eszk6zok 35214 34272 45 799
I1l. | Befektetett pénziigyi eszk6zok 16 704 1472 367
B. Forgoeszkozok 1915 895 1889 688 1632 415
I. |Készletek 0 0 0
1. | Kovetelések 406 784 312 105 406 696
I1l. | Ertékpapirok 1508 040 1577379 1222 662
IV. | Pénzeszkdzok 1071 204 3057
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 48 332 194 355 46 655
Eszkozok (aktivak) osszesen: 2 016 206 2119787 1725236
A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31 2008.12.31
Forrasok (passzivak):
D. Sajat téke 833972 1000 296 1 000 000
I. | Jegyzett téke 200 000 200 000 1 000 000
1. | Jegyzett, de még be nem fizetett téke (=)
I1l. | Toketartalék 50 000 50 000 0
IV. | Eredménytartalék (+-) 564 318 583 972 0
V. | Lekotott tartalék 0 0 0
VI. | Ertékelési tartalék 0 0 0
VIII. | Mérleg szerinti eredmény (+-) 19 654 166 324 0
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 1128 564 966 555 686 369
|. [Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
1. | Hosszil lejarata kotelezettségek 0 0 0
I1l. | Rovid lejarath kotelezettségek 1128 564 966 555 686 369
G. Passziv idébeli elhatarolasok 53 670 152 936 38 867
Forrasok (passzivak) dsszesen: 2 016 206 2119787 1725236

ERSTE Alapkezel6 Zrt. 53



EREDMENYKIMUTATAS

( (")sszkiiltség eljarassal - "A'" vialtozat)

A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31 2008.12.31
1 Belfoldi értékesités netto arbvétele 2947 160 4028 117 4 030 891
2 Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0
l. Ertékesités netto drbevétele 2947 160 4028 117 4 030 891
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0 0
4 Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
1. Egyéb bevételek 5 845 491 3265
5 Anyagkoéltség 5880 6417 8 766
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2039592 2901544 2810086
7 Egyéb szolgaltatasok értéke 10 760 10 425 99 981
8 Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 7343 8 958 3651
V. Anyagjellegii raforditasok 2063575 2927 344 2922 484
10 Bérkoltség 239 046 249 053 262 700
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 15 898 21 458 22 642
12 Bérjarulékok 86 776 86 994 90 414
V. Személyi jellegii raforditasok 341720 357 505 375 756
VI. Ertékesskkenési leirds 6776 5033 6678
VILI. Egy¢éb raforditasok 90 473 94 897 101913
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 450 461 643 829 627 325
13 Kapott jard osztalék és részesedés 0 0 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
15 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 1299 1223 110
16 Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 90 210 102 182 111 467
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2735 12 750 18 265
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 94 244 116 155 129 842
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0 0
19 Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0 0
20 Részesedésk, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 23482 3936 13239
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 23482 3936 13239
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 70762 112 219 116 603
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 521 223 756 048 743 928
X. Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 684 400 75
D. Rendkiviili eredmény -684 -400 -75
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 520 539 755 648 743 853
XII. Adofizetési kotelezettség 80 885 138 324 135901
F. ADOZOTT EREDMENY 439 654 617 324 607 952
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 750 296
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 420 000 451 000 1358 248
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 19 654 166 324 0
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3. szamu melléklet

A Letétkezel6 mérlege és eredménykimutatasa
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Erste Bank Hungary Nyrt.
Statisztikai szamjel: 10197879-6512-114-01

KONSZOLIDALT MERLEG
Eszkozok
adatok millio Ft-ban
Sor-
szam A tétel megnevezése 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31
1 Pénzeszkozok 59 247 64 199 32936
2 Allampapirok 228 231 171 256 384 245
a forgatasi célu 63 138 27 263 204 546
b befektetési célu 164 575 143 843 179 457
Allampapirok értékelési kiilonbozete 518 150 242
3 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 76 114 129 306 62 232
a latraszolo 14183 14 531 11 807,
b egyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatasbol 61931 114 222 49 472
C befektetési szolgaltatasbol 553 953
4 IUgyfelekkel szembeni kovetelések 1273455 1470449 1913 483
a pénziigyi szolgaltatasbol 1263902 1452810 1900 812
b befektetési szolgaltatasbol 9553 17 639 12 671
5 IHitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasuakat is 177195 44 751 75700
, ze:ilgln gikgﬁazzzﬁfgipe;psizg allamhazatartasi szervek altal kibocsatott értékpapirok 11195 28 901 57481
b mas kibocsato altal kibocsatott értékpapirok 6 666 16 207, 18 939
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelési kiilonbozete -146 -357 -720
6 Részvények és mas valtozo hozamu értékpapirok 5719 15823 4316
a részvények, részesedések forgatési célra 5019 14 459 3934
b valtozé hozamu értékpapirok 640 1059 437
Részvények és més valtozd hozamu értékpapirok értékelési kiilonbozete 60 305 -55
7 Részvény, részesedések befektetési célra 576 579 872
a részvények, részesedések befektetési célra 576 579 872
b befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése
8 Részvények, részesedések kapcsolt véllalkozasban 0 0 0
a részvények, részesedések befektetési célra 0 0 0
b befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0
¢ Tokekonszolidaciés kiilonbdzet 0 0
9 Immaterialis javak 8 741 9 740 10 399
10 Targyi eszkozok 19 184 19134 17 477
a pénziigyi és befektetési szolgltatasi célu targyi eszkdzok 12115 13 156 11985
b nem kozvetleniil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célt targyi eszkdzok 7069 5978 5492
C targyi eszkozok értékhelyesbitése
11 Sajat részvények 0 0 0
12 Egyéb eszkozok 46 143 48 168 67 705
a készletek 10 106 15 092 20021
b egyéb kovetelések 11940 10 258 10 607
c Konszolidaciobél adodo (szamitott) tarsasagi adokdvetelés 224 244 178
Szirmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilsnbozete 23873 22574 36 899
13 Aktiv id6beli elhatarolasok 45 335 47 303 67 194
a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 22613 34 149 49 753
b koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 22 722 13154 17 441
C halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 1780460 2020708 2 636 559
Forgdeszkdzok 512 540 548 140 679 175
Befektetett eszk6zok 1222 585 1425 265 1890 190
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Forrasok

Fiiggo és jovobeni kovetelések dsszesen

Sor-
szam A tétel megnevezése 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31
1 Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 724 182 871510 1333766
B latraszolo 4501 2574 3613
b meghatérozott iddre lekététt, pénziigyi szolgaltatisbol adods kotelezettség 717 970 862262 1327236
C befektetési szolgaltatasbol 1711 6674 2917
2 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 800 193 873 553 935 752
p Takarékbetétek 2950 2690 2580
b egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgéltatasbol 789 784 852 212 920914
C befektetési szolgaltatasbol 7459 18 651 12 258
8 tKibocseitott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 18 750 18 750, 17 449
B kibocsatott kotvények 18 750 18 750 17 449
b kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
szamviteli szempontbol értékpapirként kezelt, de az Ept. Szerint értékpapirak nem
C mindsiild hitelviszonyt megtestesit6 okiratok
4 | [Eayéb kitelezettségek 50 975 58 807, 92 641
B éven beliili lejarat 29 856 41241 39 400
b éven tuli lejarata 0| 15 15
c Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasigi adokotelezettség 0 0 0
Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete 21119 17 551 53 226
B fPassziV iddbeli elhatarolasok 38 817, 34772 70 051
B bevételek passziv idébeli elhataroldsa 14 485 448 495
b koltségek, raforditdsok passziv id6beli elhatarolasa 24 329 34 298 69 533
€ halasztott bevételek 3 26 23
6 (Céltartalékok 3390 3 357, 4268
B céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 5
b kockazati céltartalék fiiggd és biztos (jovObeni) kotelezettségekre 1968 1935 2839
c altalanos kockazati céltartalék 1422 1422 1422
d egyéb céltartalék 0] 0 2
7 h—létrasorolt kotelezettségek 42918 43 088 53 800
B alarendelt kolcsontdke 42918 43088 53 800,
Tékekonszolidacios kiilonbozet 796 796 796
b szovetkezeti formaban miikodé hitelintézetnél a tagok més vagyoni hozzajaruldsa
C egyéb hatrasorolt kételezettség
Uegyzett toke 53 410 53 410 53 410
Uegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0
10 [Toketartalék 10 417 10 417 10 417
11 Altalanos tartalék 5764 8 111 10 694
12 [Eredménytartalék (+-) 21 055 30 704 41 827
13 ILekotott tartalék 0 0 0
14 | [Ertékelési tartalék 559 247 110
15 IMérleg szerinti eredmény (+-) 9494 13599 9511
16 ILednyvallalat és kozos vezetésti vallalkozas sajat tdke valtozasa (+-) 520 365 2842
17 IKonszolidaci6 miatti valtozasok (+-) 0| 0 0
18 Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 16| 18 21
FORRASOK OSSZESEN 1780 460 2020 708 2636 559
MERLEGEN KiVULI TETELEK:
Sor-
szam A tétel megnevezése 2006.12.31  2007.12.31  2008.12.31
Fiiggé és jovobeni kotelezettségek Gsszesen 938 221 1153727 1533584
2986 307 3703 685 4165 731
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS 1.

adatok millio Ft-ban

Tétel-szam A tétel megnevezése 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31
1 IKapott kamatok és kamatjellegii bevételek 127 464 140 416 169 801
ogzitett kamatozasu hitelviszon; ité
a :’:itgézl:papirok utan kapott (jard) kamatbev)éttelek mestesiest® 15783 20008 17319
b egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 111 681 120 408 152 482
2 [Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 56 742, 70 442 101 731
[Kamatkiilonbozet (1-2) 70 722, 69 974 68 070
3 Bevételek értékpapirokbol 811 1016 1288
. ‘E)gg/zt:t;t:llét rgzgizslteézisés)celu részvényekbol, részesedésekbol 198 692 806
bevételek tarsult vallalkozasban 1év6 részesedésekbdl
b (osztalék, részesedés)
c bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 313 324 482
4 [Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 27 289 29 461 33463
a egy¢b pénziigyi szolgaltatas bevételeibol 21 764 22 922 26 331
befektetési  szolgaltatasok  bevételeib6l  (kivéve 4
b kereskedési tevéke%lység bevételét) ( 5529 6539 7132
5 Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditisok 13 640 14 184 17 503
a egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 11 756 11 866 15013
b leteskedisitevékenyste mifodtisaty | 1884 238 24%
6 IPénziigyi miiveletek netté eredménye (6.a-6.b+6.c-6.d) 8 126 16 945 26 393
a egy¢b pénziigyi szolgaltatas bevételeibol 33 897 33 340 66 148
b egy¢b pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 41 855 25 427, 21916
. ‘:)ee‘f;l:;t}e]:é . besvzé(ziﬁ:;tatas bevételeib6l  (kereskedési 64 740 128 986 172 220
; ‘:)eevfgllz;t;:é o ;foorldgi;:elit:;;is raforditasaibol  (kereskedési 52915 120511 190 059
7 [Egyéb bevételek iizleti tevékenységhol 25111 55 101 62 630
a nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 18 205 41 397, 49 406
b egy¢b bevételek 6 906 13704 13 224,
8 |Altalanos igazgatasi koltségek 51 926 57 395 60 430
a személyi jellegii raforditasok 25 952 29 471 31 386
b egy¢éb igazgatasi koltségek (anyagjellegii raforditasok) 25974 27924 29 044
9 Ertékesokkenési leiras 4695 5082 5 206
10 [Egyéb raforditasok iizleti tevékenységbil 32 861 59 966 66 595
a nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 13416 34 882 43 461
b egyéb raforditasok 19 445 25084 23 134
[Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés fiiggé és
11 biztos (jovébeni) kotelezettségekre b 5 e Ble el 2L
[Ertékvesztés visszairasa kovetelések utin és kockazati céltartalék
12 felhasznélasa a fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezttségekre 128 1Zued) gy
Ertékvesztés a  befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé 0 0 2
13 vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
[Ertékvesztés visszairdsa a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé 0 3 5
14 vallalkozasban valé részvények, részesedések utan
15 Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 26 776 31 696 33621
16 IRendkiviili bevételek 147 215 7
17 IRendkiviili raforditasok 288 764 405
18 [Rendkiviili eredmény (16-17) -141] -549 -398
19 |Adézas elétti eredmény (+-15+-18) 26 635 31 147, 33223
20 IAdofizetési kitelezettség 6 609 5165 6109
a) konszolidalasbol adédo (szamitott) tarsasigi adékiilonbozet (+-) -310 -20) -178
21 |Adézott eredmény (+-19-20) 20 336 25982 27 114
22 lAltalanos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 2 261 2 347 2583
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0
24 Kiils6 tagokra juté adézott eredmény 8 581 10 036 15 020
25 [Mérleg szerinti eredmény (+-21-/+22+23-24) 9 494 13 599 9511
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4. szamu melléklet
Jegyzési iv

Erste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmazgtatott Befektetési Alap 1.
befektetési jegyeinek jegyzésére

A Jegyz6 (tovabbiakban: Jegyz0) adatai:

NEV/ CEZNEV: s

Lakcim/ Székhely

Szem.ig. SZAM: e
ANYJANEVE:
CégjegyzEkszam: e

Jegyz0 értékpapir szamlavezetdjének

Cégneve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Jegyz0 értékpapirszamla szama: ..., (Normal/NYESZ-R/TBSZ)

1. Jegyzd jelen jegyzési iv alairasaval/elfogadasaval feltétlen és visszavonhatatlan kotelességet vallal
arra, hogy az Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. altal
nyilvanosan forgalomba hozott, egyenként 10.000.-Ft névértékii, dematerializalt formaban
eléallitando befektetési jegyekbdl az alabbiak szerint jegyez:

Darabszam: db
A jegyzés ellenértéke (jegyz€si ar): ..ot ,-Ft/db
Jegyzés Osszértéke: L ,-Ft

Jegyz6 elfogadja, hogy a jegyzési idOszak sordn az altala lejegyzett értékpapirok jegyzési éra a
névérték vagy a névértéknél (“forgalomba hozatali arnal”) alacsonyabb diszkontalt ar, amely a
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. Tajékoztatdjanak 4.7.3
pontjanak megfeleléen az Alapkezeld hirdetményében keriil kozzétételre a jegyzést megel6zden

Az értékpapirok jegyzési ara minden jegyzési napra kiilon keriil meghatarozasra.

A Jegyz0 jelen jegyzési iv alairasaval/elfogadasaval megbizast ad az Erste Befektetési Zrt. részére, hogy
az Erste Befektetési Zrt-nél vezetett tigyfélszamlajarol az 1. pontban megjeldlt ellenértéket a jelen jegyzési
iv alairasanak/elfogadasanak napjan (értéknap) atutalja az Alap Letétkezel6jénél, az ERSTE Bank
Hungary Nyrt-nél vezetett 11600006-00000000-40840958 szamu szamlara (jegyzési alszamla). Jegyzd
tudomasul veszi, hogy a Forgalmazo a jegyzést csak abban az esetben fogadja el, ha a teljes ellenérték
szabadon rendelkezésre all a jegyzés napjan a Jegyz6 Erste Befektetési Zrt-nél vezetett ligyfélszamlajan.

Ertékpapirok atadasanak modja: a Jegyzé altal megjeldlt, Forgalmazonal vezetett értékpapir
szamla javara torténd jovairas.

2. Jegyzo elfogadja, hogy ha a forgalomba hozatal meghiusul, vagy a vasarlas érvénytelen a jegyzési
idészak utolsd napjat kdveté 5 naptari napon beliil a Forgalmazé a Jegyzo altal ténylegesen
befizetett Osszeget koteles kifizetni kamat- és levonasmentesen. A befizetett Osszeget a
forgalmazo a befekteté Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajara téritésmentesen visszavezeti.

3. Jegyz6 elfogadja, hogy a jegyzett befektetési jegyek esetében a Tajékoztatdban meghatarozott
hozamvédelemre kizarolag abban az esetben jogosult, amennyiben a befektetési jegy a futamido
veégeéig nem keriil értékesitésre.
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4. Jegyz6 kijelenti, hogy a Forgalmazé Erste Befektetési Zrt. hatalyos Uzletszabalyzatit megismerte,
az abban foglaltakat tudomasul veszi és elfogadja.

5. Jegyz6 kijelenti, hogy jelen jegyzési nyilatkozatat kizardlag sajat dontése alapjan tette, s jelen
jegyzési ivet az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében irta ala.

6. Ezen jegyzési iv aldirasaval/elfogadasaval Jegyz0 tudomasul veszi, hogy a jelen megbizasaval
zartvégli nyilvanos befektetési Alap befektetési jegyeit jegyzi. Jegyzo kijelenti, hogy ismeri a
zartvégl alapokra vonatkoz6 korlatozasokat, kiilonosen, hogy a befektetési jegyek a futamidd alatt
nem valthatok vissza. Ezen jegyzési iv aldirasaval/elfogadasaval Jegyzo elismeri, hogy a jegyzési
ivben szerepld befektetési jegy forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatot és Kezelési
Szabalyzatot rendelkezésére bocsatottak. Ugyfél jelen jegyzési iv alairdsaval gy rendelkezik,
hogy a fent megjelolt befektetési alap tajékoztatojanak és kezelési szabalyzatanak atvételérol
lemond azzal, hogy ezen dokumentumokat a késdbbiekben barmikor jogosult kérni.

7. Ezen jegyzési iv alairadsaval/elfogadasaval Jegyz0 hozzéajarul atadott személyes adatainak
kezeléséhez abban a korben, amely befektetési jegyeinek megvételekor, értékesitésekor,
letétkezelésekor és a kapcsolddo elszamolasokkor sziikséges.

(Vonatkozo esetben tovabbi rendelkezés:

8. Tudomasul veszem tovabba, hogy a jelen jegyzési iven szerepld pénziigyi eszkdz és vonatkozo
tigylet tekintetében nem allapithatd meg, hogy az megfelelo-e¢ és alkalmas-e szamomra, mivel a
Forgalmazo nem kapott részemrdl megfeleld nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megjelolt
pénziigyi eszkdzre nézve kiilondsen az ismereteimrdl €s tapasztalataimrol az ezen iigylet
lényegével, a pénziigyi eszkoz jellemzoéivel ¢és ennek kockazataival kapcsolatosan.
Kovetkezésképp, amennyiben az iligylet megkotését ennek figyelembe vételével tovabbra is
kérem, a szolgaltatds ¢€s pénziigyi eszkdéz szamomra valdé meg nem felel0sségének ¢s
alkalmatlansaganak kovetkezményeiért a Forgalmazé nem felel6s. Elismerem, hogy a jelen
jegyzési iv alairasa elott a fentiekre a Forgalmazo kifejezetten felhivta a figyelmem. E
figyelmeztetést kdvetden tovabbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt iigylet megkotését.
Ugyfél a fentiek elfogadasaval kezdeményezte a szerzodés megkotését.)

Budapest, .......cccooiiiiiii

Erste Befektetési Zrt. - Forgalmaz6
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5. szamu melléklet

Az Alapkezel6 mérleg és eredménykimutatasa vizsgalatarol készitett
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentések
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkeze]é Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak
a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2006. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 2 016 206 eFt a mérleg
szerinti eredmény 19 654 eFt nyereség -, az ezen id6ponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol €s a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazéd
megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

2.) A Tarsasag 2005. évi éves beszamoldjat mas konyvvizsgald auditalta, aki arrol 2006.
Jjanuar 20-an korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az ¢ves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az iigyvezetés
felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredf, lényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az tizleti jelentés €s az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot
a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél,
hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A Kkonyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo akér csalasbdl, akar
hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgald megitélésétsl
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgal6 az éves beszamolo iigyvezetés altali
elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli becslései €sszeriiségének,
valamint az éves beszamolo atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapesolatos
munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és
nem tartalmazza egycb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

6.) Meggytzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyajt a kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

A member of Ernst & Young Global
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7.) A konyvvizsgalat soran az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok kényvelési €s bizonylati alatamasztasit az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a magyar szamviteli tSrvényben
foglaltak ¢és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt. 2006. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszamolo adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2007. februar 16.

5. ( ,g (‘ Szabo Gergely

& Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgalod
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam:005676
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Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezelé Zrt. (“Tarsasag”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 2 119 787 eFt a mérleg szerinti eredmény
166 324 eFt nyereség —, az ezen idGponttal végzodd évre vonatkozd eredménykimutatasb6l és a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészité
mellékletbél all.

2.) A Tarsasag 2006-1 évi éves beszamolojardl 2007. februar 16-an korldtozas nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszaimoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalinos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés felel8ssége. Ez a felelésség
magéaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol ered6, 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kériilmények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelossége

4.) A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint
az lizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és
egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tigy tervezzik meg és végezziik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
konyvvizsgalo az éves beszamold iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabél
relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek
az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovébba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az tigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének,
valamint az éves beszamolé atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank
az lizleti jelentés és az éves beszamold Hsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nynijt
a konyvvizsgaloi véleményiink megadisahoz.

A member of Ernst & Young Global
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
kinyvelési és bizonylati aldtimasztasit az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl,
hogy az éves beszamol6t a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az Erste
Alapkezel6 Zrt. 2007. december 31-én fennalléd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté
és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival §sszhangban van.

Budapest, 2008. februar 21.

Kivéve a 2007. december 31-én végzddd iizleti év utin jévahagyott 451 millié Ft osztalékra vonatkozo
kozgyiilési hatarozat hatasat, melynek datuma 2008. marcius 07.

ol rmoly/ s vy

Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Filiggetlen K8nyvvizsgalol Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kbnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbtl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal végzidd
évre vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
eqyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazd klegészitd mellékietbd! Ail.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamol6jardl 2008. februdr 21-én korlatozds nélkdli
véleményt bacsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az gyvezetés
felelfssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldshél, akdr hibabdl eredd, Iényeges
hibads dllitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli
politika kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott korlimények kozott ésszerd
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgalé feleldssége

4.) A mi feleldsségilink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat
alapjan, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A
kiényvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb Jogszabadlyok alapjdn hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Uqy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot
szerezznk arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibas llitdsokat.

5.) A kinywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamolbban szerepld osszegekrl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds &liitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konywvizsgdlo
megitélésétdl flggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszadmold
ugyvezetés Altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlatl eljdrdsckat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozads belsé ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magadban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szdmviteli
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatasdnak értékelését, Az
Uzleti Jeientéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza eqyéb, a Tdrsasdg nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk &ttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamelojat, annak részeit s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes magyar nemzeti
kanyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyl és jtvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolé adataival Bsszhangban van.

Budapest, 2009. februar 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz6dd lzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozo kdzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek ddtuma 2009, februar 20.

Q S,z,L, {1"7‘/7/

v Szabd Gergely
t & Young Kit, Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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