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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

(Free translation)
To the shareholder of Erste Alapkezels Zrt.
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Erste Alapkezel6 Zrt. (“the Company”) for
the financial year ended on 31 December 2023 which comprise the balance sheet as at
31 December 2023 — in which the balance sheet total is THUF 5,044,862, the profit after tax is
THUF 2,871,518 —, the related income statement for the year then ended, and the notes to the financial
statements, which include a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2023, and of the results of its operations for the year then ended in
accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”), in force in Hungary.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards are
further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements” section of
our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) issued by the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) and we also comply with further
ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other information: the business report

The other information comprises the business report of the Company for the financial year ended on
31 December 2023. Management is responsible for the preparation of the business report in accordance
with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial
statements expressed in the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover the
business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business report
and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If
based on our work performed, we conclude that the business report is materially misstated, we are
required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the financial
statements.

In our opinion, regarding the financial year ended on 31 December 2023, the business report of the
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Company is consistent with the financial statements in all material respects, and it has been prepared
in accordance with the provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation prescribing
further requirements for the Company’s business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial
statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view
in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

e Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

e Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the preparation
of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.
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e Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 24 January 2024

Konczol Enikd

Partner

Statutory auditor

Licence number: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Licence number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of
information, views or opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the English
version. The accompanying financial statements are not intended to present the financial position and
results of operations and cash flows in accordance with accounting principles generally accepted in
jurisdictions other than Hungary.
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Erste Alapkezel Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" viltozat)

Adatok ezer forintbar

. El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2022.12.31. | 2023.12.31
Eszkozok (aktivé‘k):
A. | Befektetett eszkozok 269 442 497713
1. | Immaterialis javak 60 492 85092
1. | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. | Vagyoni értekii jogok 60 492 85092
4. | Szellemi termékek 0 0]
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0
6. | Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
7. | Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
1. | Targyi eszkozok 180 894 380 847
1. | Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 18 088 117 334
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 107 864 260 203
4. | Tenyészallatok 0 0
5. | Beruhazasok, felujitisok 54 942 3310
6. | Beruhazasra adott el§legek 0 0
7. | Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
1I1. | Befektetett pénziigyi eszkozok 28 056 31774
1. | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Tartésan adott kolcson kapesolt vallalkozasban 0 0
3. | Tartos jelentds tulajdoni részesedés
4. | Tartésan adott kolcson jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 4ll6 véllalkozasban
5. | Egyéb tartos részesedés 0 0
6. | Tartosan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 0 0
7. | Egyéb tartosan adott kdleson 0 0
8. | Tartos hitelviszonyt 1 it6 értékpapir 28 056 31774
9. | Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
10. Be\‘fektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete
B. | Forgoeszkozok 2808993 3715888
1. | Készletek 0 0]
1. | Anyagok 0 0
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. | Késztermékek 0 0
5. | Aruk 0 0
6. | Készletekre adott elélegek 0 0
II. | Kovetelések 5954 627
1. | Kovetelések aruszallitasokbol és szolgaltatasokbol (vevdk) 0 0
2. | Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 1582 0
3. | Kovetelések jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban 1¢évé vallalkozassal szemben
4. | Kovetelések egyeb részesedési viszonyban 1¢évé6 vallalkozassal szemben 0 0
5. | Valtokovetelések 0 0
6. | Egyéb kovetelések 4372 627
7. | Kovetelések értekelési kiilonbozete
8. | Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
111 | Ertékpapirok 2799172 3714767
1. | Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. | Jelentds tulajdoni részesedés
3. | Egyéb részesedés 0 0
4. | Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
5. | Forgatasi célu hitelviszonyt it6 értékpapirok 2799172 3714767
6. | Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
IV.| Pénzeszkozok 3867 494
1. | Pénztar, csekkek 102 55
2. | Bankbetétek 3765 439
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 487 653 831261
1. | Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 480 630 823242
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 7023 8019
3. Harsztmt raforditas 0 0
\
Eszkozok (aktivak) osszesen: 3566 088 5044 862

Budapest, 2024. januar 24.

Erste Alapkezel6 Zrt.



Erste Alapkezel Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Statisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

MERLEG
("A" viltozat)

Adatok ezer forintban

J J El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 20221231 | 20231231
Forrasok (passzivak):
D. | Sajat toke 2901356 4232874
1. | Jegyzett téke 1 000 000 1 000 000
‘a) ‘visszava’sé.rolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. | Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
1I1. | Téketartalék 0 0]
IV.| Eredménytartalék (+-) 361303 361356
V. | Lekotott tartalék 0 0
VL. | Ertékelési tartalék 0 0
1. ‘Ertékhelyesbités értékelési tartalcka
2. ‘Valés értékelés értékelési tartaléka
VIL Adézmt‘eredmény 1540 053 2871518
E. | Céltartalékok 329 505 400 375
1. | Céltartalék a varhat6 kotel égekre 0 0]
2. | Céltartalék a varhato koltségekre 0 0
3. Eg)‘/éb céltartalék 329 505 400 375
F. | Kotel égek 224992 363923
1. |Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
1. | Hatrasorolt kotel ¢gek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
2. | Hatrasorolt kétel jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
3. | Hatrasorolt kotel ¢gek egyeb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
4. | Hatrasorolt kétel égek egyéb gazdalkodoval szemben
II. | Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
1. | Hosszu lejaratra kapott kolesonok 0 0
2. | Atvaltoztathato kotvények 0 0
3. | Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. | Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. | Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 vallalkozasokkal szemben 0 0
8. | Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. | Egyéb hosszi lejarath kotel égel
1I1. | Rovid lejarati kotel égel 224992 363923
1. | Rovid lejarata kolesdnok 0 0
- Ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0
2. | Rovid lejaratu hitelek 0 0
3. | Vevotol kapott el6legek 0 0
4. | Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57052 91 520
5. | Valtétartozasok 0 0
6. | Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Rovid lejarata kotelezettségek jelentés tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben
8. | Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
9. | Egyéb rovid lejarata kotel égek 167 940 272 403
10. | Kotelezettségek értékelési kiilonbozete
11. Sz:Tnnazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. | Passziv idobeli elhatarolasok 110 235 47 690
1. | Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
2. | Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 110 235 47 690
3. Harsztott bevételek 0 0
\
Forrasok (passzivak) dsszesen: 3566 088 5044 862

Budapest, 2024. januar 24.

Erste Alapkezel6 Zrt.



Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Satisztikai szamjel: 11895336 6630 114 01

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban

. , El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 20221231, | 2023.1231
01. | Belfoldi értékesités netto arbevétele 3563473 5648 841
02. | Exportértékesités nettod arbevétele 0 0
L. | Ertékesités nett6 arbevétele 3563473 5648 841
03. | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
04. | Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
1I1. | Egyéb bevételek 255933 216 194
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. | Anyagkoltség 20 241 19 956
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 410 483 472 152
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 342 564 850 329
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 273 208
09. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 10 590 3067
IV. | Anyagjellegii raforditasok 784 151 1345712
10. | Bérkoltség 791 505 889 632
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 192 123 143 158
12. | Bérjarulékok 129977 136 843
V. | Személyi jellegii raforditasok 1113 605 1169 633
VI. | Ertékcsokkenési leiras 60 482 78 189
VIL | Egyéb raforditasok 312928 442910
Ebbol: értékvesztés 0 0
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1548 240 2 828591
13. | Kapott jar6 osztalék és részesedés 0 0
‘Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
‘Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) 0 0
‘Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 156 120 285 484
‘Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. | Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 17 534 54719
[Ebbl: értékelési kiilonbozet
VIIL.| Pénziigyi miiveletek bevételei 173 654 340 203
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
‘Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott
19. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) 0 0
‘Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
20. | Fizetend6 kamatok és kamat jellegti raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 31412 4403
Ebbol: értékelési kiilonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 31412 4403
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 142 242 335 800
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1690 482 3164 391
X. | Addfizetési kotelezettség 150 429 292 873
D. ADOZOTT EREDMENY 1540 053 2871518

Budapest, 2024. januar 24.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Erste Alapkezeld Zrt.

1. A vallalkozas rovid bemutatasa

Az Erste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Tarsasig) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutodjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. augusztus 4-¢n alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Rt.-r61 ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt. elnevezés
2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovébbiakban: Feliigyelet) (kordbban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamii hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kolcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjadban meghatarozott dnkéntes kolesonds biztositd pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatarozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység tlizletszerl végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegii alaptékével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre kertilt
oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapitdé 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptdke-emelésrél dontott, az alaptdke-emelés Gsszegét 2002.
jinius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérél dontott, amely
részben tdketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portfolio
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulésanak jabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt bejegyzésre
a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozast
tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idopontjaban az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kdzvetett
infrastruktarajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, iizletpolitikajat, az ligyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem
befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt.
konszolidacios korébol.

A Tarsasag kizarélagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott 2016.
marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. junius
13-an Ggy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjdk az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar
1-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az
EAM GmbH-ban.
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A fentieknek megfelelden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2023. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvi elnevezése torlésre keriilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértéki névre
sz010 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptdke 100.000 db 10.000 Ft
névértéki torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a névértékiikhoz
igazodé szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2023. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapit6 1étrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fioktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Tarsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégl Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-169)
(tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= Ingatlan tranzakcié menedzsment korébe tartozo feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment korébe tartozo feladatok
= Az ingatlanok hasznositasaval 6sszefiiggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és feleldsségi koroket, ezen
feladatokat tovabbra is a Tarsasag végzi a Tarsasag vonatkozo belsé szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben foglaltak
szerint, dontéshozatali testiiletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal 9sszefliggd feleldsség tovabbra is a Tarsasagot
terheli.
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A kiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasag munkavallaloinak szama ottel csokkent, akik a Fidktelep
munkavallaloiva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fioktelep alapitdjanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kiilfoldi vallalkozasnak kdzéptav terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6z6 tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilf6ldi (csehorszagi, szlovakiai, horvatorszagi, romaniai) leAnyvallalatai, fioktelepei
szamara (tovabbiakban: EAM Group).

A Téarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés

Deviza

NEE 2023*

Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HUO0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 261 434 147 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 56 191 728 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvég uUsD 214 804 233 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 2849 721 351 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 1882 833 493 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HUO0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1835 550 676 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 nyilvanos nyiltvégi HUF 782 240 888 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 | nyilvanos nyiltvégi usD 1141 220 822 Ft
Erste DPM Nyiltvégi Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 899 306 393 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HUO0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 2929 534 125 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 370 253 905 436 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégt HUF 2837 233 834 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 15932 178 800 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 | nyilvanos nyiltvégi EUR 7992 621 602 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégi uUsD 7 296 960 413 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 112 658 233 210 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 1 339 665 205 Ft
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégt HUF 386 227 018 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 1475 827 349 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUO0000704507 nyilvanos nyiltvégi HUF 94 221 515 047 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 3121 675 458 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 3838 030 882 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 164 795 784 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HUO0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 1266 658 369 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HUO0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 439 958 777 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUO0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 20 381 079 814 Ft
Erste Nyiltvégl Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 | nyilvanos nyiltvég(i HUF 171423 224 152 Ft
Erste Nyiltvégi Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HUO0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2748 114 533 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 272 827 728 234 Ft
Erste Nyiltvég( Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HUO0000717525 nyilvanos nyiltvégi uUsD 2 105 529 586 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 | nyilvanos nyiltvég(i usD 2217 917 809 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégl UsD 58 104 196 652 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi uUsD 71766 200 082 Ft
Erste Nyiltvég Eur6é Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap HUO0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 19 359 088 724 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 298 172 874 107 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégt EUR 156 548 596 968 Ft
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Elnevezés Deviza NEE 2023*
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvég EUR 20 452 534 841 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HUO0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 30 899 157 963 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HUO0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 16 650 994 091 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HUO0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 659 108 267 921 Ft
Erste Nyiltvégli XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvégl HUF 13 824 419 262 Ft
Erste Nyiltvégl XL Koétvény Befektetési Alap D HUO0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 708 711 855 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 1598 295 138 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HUO0000727821 nyilvanos nyiltvégi HUF 3045770 945 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi uUsD 1974 637 898 Ft
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja HU0000733522 nyilvanos nyiltvégt HUF 635 143 427 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja HUO0000733530 nyilvanos nyiltvégi EUR 799 349 778 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja HUO0000733548 nyilvanos nyiltvégi uUsD 446 168 792 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HUO0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 9607 351 928 Ft
Ersto Stock Hungary Indexkavatd Reazvény Befektatsel Alap A HU0000704200 | nyilvénos nyiltvégt |  HUF 9 861 993 668 Ft
Scrj;ez:ttmk Hungary Indexkoveté Részvény Befektetési Alap D HU0000723457 nyilvanos nyiltvégii HUF 25 176 882 Ft
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégl HUF 894 935 981 Ft
*Netto eszkozérték forintban kifejezve 2 494 265 786 071 Ft

Az Alapkezel6 a 2023-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezo alapokkal bovitette:

Befektetési jegyeinek
Név
folyamatos forgalmazasa indult:

Erste Emerging Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.07.27
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja 2023.11.10
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja 2023.11.10
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja 2023.11.10
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap 2023.12.18

A 2023-es évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogado6 alap Datum

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
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Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 829,2 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
decemberre elérte a 2494,3 milliard forintos kezelt vagyont, 49,8%-o0s novekedést produkalva.

Az el6z6 évek sokkhatasai utan kevesen gondoltak, hogy a 2023-as év a pozitiv tékepiaci meglepetések éve lesz. A
hosszi évekig nullas kamatkornyezet utan, a befektetok - ,,Bond is back” jeligével — raugrottak a sokaig elfeledett kotvény
eszkozosztalyra. A részvénypiacok is szép évet zartak (UBS ETF MSCI ACWI H. EUR: ~20%) azért ez a technologiai
szektor ,,csodalatos 7-es” teljesitménye nélkiil joval alacsonyabb lenne. Mig a befekteték a 2022-es évet fedezékben
toltottek (jellemzden rovid futamideji biztonsagos eszkozok), tavaly 1ényegében ,,széttépték” a kotvényalapokat.
Honaprol-hénapra egyre nagyobb volumenben vasaroltak az eszkdzosztalybol a tékepiaci szereplok, az inflacié majd a
kamatcsokkentés €s a hozamcsokkenés reményében. A stratégia eredményes is volt (év végére a hosszu futamidejii hazai
kotvényalapok 1 éves atlagos hozama: ~26%).

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba Osszesen 4722,4 milliard forintnyi* téke érkezett.
Az Alapkezelé 19,86%-o0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez -0,45

szazalékpontos* csokkenés a 2022-es évhez képest.
*2023 december ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portfoliokezelési iizletag 13,19%-0s novekedéssel zarta a 2023-as évet. Novekedés volt tapasztalhatd az
egyéb portfoliok kezet vagyonaban (20%), valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelésben (27,32%). A DPM portfoliok
(2,85%) csekélyebb mértékii novekedést konyvelhettek el 2023. decemberére. A VIG biztosito a tarsasagunknal korabban
elhelyezett vagyont a tovabbiakban sajat vagyonkezelésben kivanja kezelni, igy biztositoi vagyonkezelés jelenleg nincs
a portfoliokban.

Az Alapkezel? altal kezelt teljes vagyon 2023-ban 47,2%-kal ndvekedett, és igy 2635,7 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
A kezelt vagyon portfo6lio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

L] .

ERSTES 2022.12.30 Megosziés (%) | . FVe® 2023.12.29 Distribution (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 1 665 076 770 962 Ft 53.02% 49.8% 2 494 265 785 071 Ft 94.63%
Gnkéntes Nyugdipénztarak 51 089 080 095 Ft 2.35% 27.3% 65 048 425 615 Ft 2.47%
Biztositdi portfoliok 1 521 425 380 Ft 0.08% 100.0%
DPM portfaliok 60 776 B78 275 Ft 3.40% 2.8% 62 507 980 123 Ft 2.37%
Egyéb portfoliak 11 584 311 935 Ft 0.55% 20.0% 13 903 835 116 Ft 0.53%
Dsszesen: 1 790 048 466 649 Ft 47.2% 2 635 726 036 927 Ft

A Téarsasag miikodését igazgatdosag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2023. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatdsag elndke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatdsagi tag
Varga Zalan, igazgatdsagi tag

A Téarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatdosag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Szén Mariann
2112 Veresegyhaz, Liszt Ferenc utca 7. A ép.
NGM nyilvantartasi szama: 190006

Kiegészité Melléklet 6 2023. december 31.



Erste Alapkezeld Zrt.

A Téarsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Tarsasag 2023. évi éves beszamoloja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Konczol Eniké
Kamarai tagsagi szama: 007367

A konyvvizsgalo tarsasag altal a 2023. iizleti évre vonatkozd mérlegbeszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij bruttd
5.801.890,- forint volt.

A Tarsasag 2023. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios kdrébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja lednyvallalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthetdk meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoloja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepl6 ligyfelek azonositasa a térvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.
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2. A Tarsasag szamviteli politikdajanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Tarsasag szamviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatalyba 1épett 2000. évi C. tv. (Szamviteli térvény) eldirasainak
megfelelen alakitotta ki. A Tarsasag a beszamolo Osszeallitasa soran figyelembe veszi a 327/2009. kormanyrendelet
el6irasait.

A Tarsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo eléirasok szerint vezeti konyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkdzokben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat. A
Tarsasag a konyveit magyar forintban vezeti, az éves beszamoldban az adatok ezer forintban vannak megadva.

A kiilfoldi pénzértékre szo16 koveteléseket a mérleg fordulonapjan érvényes MNB arfolyamra értékel at a Tarsasag. A
kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelés, kotelezettség forintértékének meghatarozasa soran alkalmazza az altalanos forgalmi
adorol szo6l16 torvény adoalap forintban torténd megallapitasara vonatkozo eldirasai szerinti arfolyamot.

A mérleg fordulonapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2024. januar 15.

Ertékelési médszerek

o Immaterialis javak, targyi eszkozok: a Tarsasag vallalkozasi tevékenységét tartdosan (egy éven tul) szolgalod
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkozok bekertilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

o Befektetett pénziigyi eszkozok: értékelésiik beszerzési aron torténik, értékvesztés elszamolasara nem volt sziikség.

o Kaészletek: a mérlegben a vasarolt készletet (anyag, aru) beszerzési aron mutatja ki a Tarsasag.

o Kaovetelések: a Tarsasig a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal val6 egyeztetést kovetden keriilnek a mérlegbe.

o Ertékpapirok: a forgatasi célbol vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az allomanycsokkenés elszamolasa FIFO eljaras szerint torténik. A nyilvantartasok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Téarsasag.

e Pénzeszkozok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyezd értéken keriil kimutatasra.

e Sajat toke: a mérlegben konyv szerinti érté¢ken szerepel.

Kotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.

Szamviteli politika keretében meghatdarozott mértékek, hatarértéke

Jelentds Osszegli hiba:

Az Erste Alapkezel6 Zrt. esetében jelentds dsszegli hibanak kell tekinteni a hibat ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét
noveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év
mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfodsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot,
akkor 1 milli6 forintot.

Nem jelent6s dsszegii hiba:
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Az Erste Alapkezel6 Zrt. esetében nem jelentds 6sszegli hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibakat, amelyek
a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintéen (évenként kiilon-
kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl
fiiggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelentds 6sszegii hiba szerinti értékhatarat.

A bevételek esetében jelentds részarany:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelentds részaranyt, amelyek az 6sszbevétel 20
%-at meghaladjak.

Amortizacios politika, az értékcsékkenés elszamoldsa

Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok értékcsokkenésének elszamolasa a brutto értékiik alapjan linearis leirasi kules
alkalmazasaval torténik. Az eszk6zok leirdsa a hasznalatba vétel, lizembe helyezés napjaval kezddédik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak értéke
valdszintisithetden nem jelentds.) Az eszkdzok leirasanal a varhato hasznalati id6, a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyérték nagysaga ¢és a Szamviteli torvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. A gépjarmiivek
értékcsokkenési leirasa 20%. A Tarsasag a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok beszerzési értékét a
hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamolja el kdltségként.

Céltartalék képzése

A Tarsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1év tigyletekbdl, szerzodésekbdl szarmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalok halasztott javadalmazasanak kifizetésére,
amelyek varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik idopontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Tarsasag a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta.

3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Befektetett eszkozok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhdzas netto értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értéki jogok brutté értéke (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31
[Bérelt ingatlanon 32599 104 867 0 0 137 466
végzett beruhdzas
Osszesen 32599 104 867 0 0 137 466

Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékil jogok értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31
B:erelt 1ngat1a,no’n 14 511 5622 0 0 20133
végzett beruhazas
Osszesen 14 511 5622 0 0 20133
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3.1.2. Immaterialis javak

Immaterialis javak bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31
Szoftverek 183 091 45 810 0 0 228 901
Osszesen 183 091 48 810 0 0 228 901

Immaterialis javak értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31
Szoftverek 122 599 21210 0 0 143 809
Osszesen 122 599 21210 0 0 143 809

3.1.3. Targyi eszkozok

A targyi eszkdzokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek kategoria irodabutorok, irodai felszerelések,
szamitastechnikai eszkdzok. jarmiivek nettd értékét és képzomiivészeti alkotasok nettd értékét tartalmazza.

Targyi eszk6zok bruttd értéke (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31

gyéb berendezések, felszerelések,
jarmiivek 301 537 207 430 27593 0 481 374

Osszesen 301 537 207 430 27593 0 481 374

Targyi eszk6zok értékcsokkenése (adatok ezer forintban)

I 2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31.

[Egyéb berendezések,

felszerelések, jarmiivek 193 674 51270 23772 0 221172
Osszesen 193 674 51270 23772 0 221172
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Beruhazasok, felujitasok (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2023.12.31.
IBeruhazasok 54 943 313698 365 331 0 3310
Osszesen 54 943 313 698 365 331 0 3310

Hasznalatba vételkor egy 0sszegben elszamolt értékcsokkenési leiras 2022. évben 3.734 ezer forint, 2023. évben 4.233
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi eszkozok

2022.12.31. 2023.12.31,
ezer Ft ezer Ft
|Erste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap 28 056 31774
I(")sszesen: 28 056 31774

Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb iddtartamra halasztott juttatds
fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3 Forgoeszkozok

3.3.1. Kovetelések kapcsolt vallalkozdassal szemben

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
[Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 1582 0
I(")sszesen: 1582 0

3.3.2. Egyéb kovetelések

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
gyéb munkavallalokkal szembeni kovetelés 167 573
dott el6legek 1951 54
ilf6ldi szallitoval szembeni kdvetelés 2252 0
Ertékpapir szamla kovetelés 2 0
I(")sszesen: 4372 627

3.3.2.. Ertékpapirok
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft

T6zsdére bevezetett hazai kotvény 1079 263 1490 093
AK 277 185 1181078
iszkont Kincstarjegyek 1416 757 1013 780
rste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap* 25967 29 816
I(")sszesen: 2799172 3714767

2014.évi XVI.torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
modositasarol szo6lo térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb id6tartamra halasztott
juttatas fedezeteként megvasarolt értékpapir.
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3.3.3. Pénzeszkozok

2022.12.31. 2023.12.31]
ezer Ft ezer Ft
énzforgalmi bankszamla 3765 439
énztar 102 55
I(")sszesen: 3 867 494
3.4. Aktiv idobeli elhatdroldasok
3.4.1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
IAlapkezelési tevékenység bevétele 313 894 531045
ortfoliokezelési tevékenység bevétele 110 304 131 401
Tozsdére bevezetett hazai kotvény 30 822 122 406
iszkont Kincstarjegy kamata 23 786 21225
agyar Allamkotvény kamata 1824 17 165
[Osszesen: 480 630 823 242
3.4.2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
IT eldfizetések 3766 5594
Bloomberg hasznalat el6fizetés 1104 1954
Egyéb 1 647 120
[Napilap, folyoirat el6fizetés 272 117
Befektetovédelmi alap tagdij 125 125
[Munkaltatoi feleldsségbiztositas 109 109
|Osszesen: 7023 8 019
3.5. Sajat téke
Sajat téke valtozasa (adatok ezer forintban)
2022.12.31. novekedés csokkenés 2023.12.31
Jegyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000
Tdketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 361 303 1 540 053 1 540 000 361 356
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
IAdo6zott eredmény 1 540 053 2 871518 1 540 053 2871518
Sajat toke osszesen: 2901 356 4411 571 1060 423 4232 874

Az eredménytartalék novekedése az eldz6 évi addzott eredménybdl és a targyévben kifizetett osztalék kiilonbozetébol

adodik.
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3.6 Céltartalékok (adatok ezer forintban)

2022.12.31. novekedés csokkenés 2023.12.31
Céltartalék 329 505 261 183 190 313 400 375
|Céltartalék 6sszesen: 329 505 261 183 190 313 400 375

A Tarsasag mindkét évben személyi jellegi kifizetés céljara képzett céltartalékot.

3.7. Kotelezettségek

3.7.1. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
|Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 57 052 91 520
I(")sszesen: 57 052 91 520

3.7.2. Egyéb rovid lejaratu kitelezettség

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
Allami adohatosaggal szembeni kotelezettség 167 940 272 403
[Osszesen: 167 940 272 403

A Téarsasagnal az adohatosag a 2023-as évben addovizsgalatot nem folytatott. Az adohatosag a vonatkozd adoévet
kdvetd 6 éven belill barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsagot allapithat
meg. A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrol, amelybol a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds
kotelezettsége szarmazhat.

3.8 Passziv idobeli elhatdarolasok

3.8.1 Kéltségek, raforditasok passziv idébeli elhataroldsa

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
gyéb koltségek 9044 29 071
ovetkezd évben kifizetendd bér és jarulékai 25924 14 751
onyvvizsgalat dija 3 040 3 868
efektetési szolgaltato ligyleti jutaléka 6 195 0
Ingatlan tranzakcios, sales, projekt menedzsment dij 66 032 0
I(")sszesen: 110 235 47 690
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

4.1. Ertékesités netto drbevétele

2022.12.31. 2023.12.31

ezer Ft ezer Ft
IAlapkezeldi dij bevétel 3166 659 5218751
[Portfoliokezelési tevékenység dijbevétele 386 641 425 809
- ebbdl tovabbszamlazott ligyleti jutalék 7 894 2702
[Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébdl szarmazo bevétel 10 173 4281
- ebbdl az Alapra atharitott, tovabbszamlazott dij 9138 3107
[Osszesen: 3563 473 5 648 841

A Tarsasag egy kapcsolt vallalkozésa részére nyujt szolgaltatast, az értékesités nettd arbevétel tételei 68.505ezer Forint

Osszegben tartalmaznak kapcsolt vallalkozassal szemben elszamolt 6sszeget..

4.2. Egyéb bevételek

2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék feloldasa miatti bevétel 220 744 190313
Targyi eszkoz értékesités bevétele 19 349 9790
apcsolt vallalkozastol szarmazo bevétel 14 106 15537
gyéb bevétel 913 554
AK apakat megilletd tavolléti dij 821 0
areseményekkel kapcsolatos bevétel CASCO 0 0
I(")sszesen: 255933 216 194
Az egyéb bevétel tételei kozott szerepelnek kapcesolt vallalkozassal elszamolt dsszegek, 15.537 ezer Forint.
4.3. Miikodeési koltségekkel, raforditasokkal kapcsolatos kiegészitések
4.3.1. Anyagkoltség
2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
IAnyagkoltség 20 241 19 956
[Osszesen: 20 241 19 956
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4.3.2. Igénybe vett szolgadltatasok értéke

2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Szamitastechnikai szolgaltatas 131 407 159 454
Erste rendezvények 55744 88 164
Iroda bérleti dij 86 729 74 860
Uzemeltetési koltség 27 545 39 691
Bloomberg hasznalat dija 23 689 28 441
Ugyviteli szolgaltatas 37172 25126
Konferencia, rendezvény részvételi dija, oktatas 6223 12762
Telefon koltség 9338 9414
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 7762 8 640
Karbantartasi, javitasi koltségek 8978 8357
Audit dij 5664 5626
Kikiildetés 2511 3513
Hirdetési, kozzétételi koltségek 1207 2 985
Futar, kézbesités, postakodltség 3127 2974
Hitelinformacids rendszer igénybevételének koltsége 989 1172
Adminisztracids szolgaltatas 2011 649
Ujség, folyoiratok, szakkonyvek 387 324
Osszesen: 410 483 472152
4.3.3. Egyéb szolgaltatasok értéke
2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
lIngatlan tranzakcio, értékesités, projekt menedzsment dijak 320 236* 824 604
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 8230 11 031
efektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatasok 8115 5294
iztositasi dijak 4891 8622
atosagi dijak, illetékek 601 245
ankkoltségek 491 533
]Osszesen: 342 564 850 329

*2022.augusztus 1-én megkezdte miikddését az Erste Asset Management GmbH-Magyarorszagi Fioktelepe, amely az
Alapkezel6 Ingatlan alapokkal kapcsolatos feladatokat 1at el jelenleg. Ezen kiszervezett tevékenységgel kapcsolatosan

mertil fel a 824.604 eFt koltség 2023-ban.
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4.3.4. Egyéb raforditasok

2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék képzése miatti raforditas 207 415 261 183
Igoarﬁzési ado, innovacios ado, tarsasagi adod 81244 131973
gyéb raforditasok 14 005 37 049
Cégauto ado, gépjarmi ado 4035 4983
eliigyeleti dij 5224 4722
irsagok, késedelmi potlék 430 2500
efektetd Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
Ertékesitett targyi eszkoz raforditasa 75 0
I(")sszesen: 312 928 442 910
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
[Ertékpapirok utén kapott, jard kamat 156 120 285484
(Osszesen: 156 120 285 484
4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
Crtékpapirok értékesitésébol szarmazoé arfolyamnyereség 17 247 54 401
ealizalt arfolyam kiilonbozet 287 318
I('jsszesen: 17 534 54 719
4.5. Pénziigyi miiveletek raforditisai
4.5.1. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébol szarmazo arfolyamveszteség 30987 2 745
Devizaban fennallo kotelezettség realizalt arfolyamvesztesége 425 1658
Osszesen: 31412 4 403
4.6. Adozas elotti eredményt terhelo adok
2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado targyévi 150 429 292 873
[Osszesen: 150 429 292 873
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A targyévi tarsasagi ado levezetése, adoalapot modosito tételek bemutatasa

2022.12.31. 2023.12.31
ezer Ft ezer Ft

IAdozas el6tti eredmény 1690 482 3164 391
Tarsasagi adéalapot novel6 jogcimek 268 338 354 735
Céltartalék 207 415 261 183
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenési leiras, eladott,

ivezetett eszkdzok netto értéke 60 809 78 101

irsagok 0 2500

em a vallalkozas érdekében felmeriilt koltség 39 277
Terven feliili értékcsokkenés 75 0
2022.évi tarsasagi ado onellendrzés 0 10 095
2022.¢évi helyi ipariizési ado 6nellendrzés 0 2243
2022.évi innovacios jarulék onellendrzés 0 336
Tarsasagi adéalapot csokkentd jogecimek 287 386 264 981
Céltartalék 2018, 2019,2020 és 2021.¢évi feloldas 220 744 190 313
Tarsasagi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras, eladott, 65 733 74 344
[kivezetett eszkdzok nettd értéke
2022.¢évi addelbleg felajanlas utani jovairas adofolydszamlan 909 324
lAdéalap 1671434 3254145
Szamitott tarsasagi ad6 (9 %) 150 429 292 873
|()sszes tarsasagi adé kotelezettség: 150 429 292 873

4.7 Adozott eredmény levezetése

Az adozott eredmény levezetése

2022.12.31. 2023.12.31.
ezer Ft ezer Ft
IAdozas el6tti eredmény 1690 482 3164 391
Tarsasagi ado targyévi 150 429 292 873
IAdozott eredmény 1540 053 2 871518

A Tarsasag tulajdonosa 2024. januar 18-an 2.870.000 eFt tervezett osztalék kifizetésérdl hatarozott, amelyrdl a beszamolo
elfogadasaval egyidoben részvényesi hatarozatot hoz.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések alakulasa

Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
2025?%.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31.
I[Foglalkoztatottak szama 50 791 505 192 123 129977
Szellemi foglalkozasu 50 791 505 192 123 129 977
Fizikai foglakozast - - - -
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Alloménycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31.
Allomanyba nem tartozo
|munkavallalo - - - -
|6sszes foglalkoztatott 50 791 505 192 123 129 977
Allomz’mycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(f6)
2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31.
[Foglalkoztatottak szama 52 889 632 143 158 136 843
Szellemi foglalkozasu 52 889 632 143 158 136 843
|Fizikai foglakozasu - - - -
Alloméanyba nem tartozo
|munkavallalo - - - -
|6sszes foglalkoztatott 52 889 632 143 158 136 843

Erste Bank és Tarsasagunk Marketing egyiittmiikodési szerzodést kotott 5 évre 2022-ben, ennek terhére az idei évben
178.825 eFt kdltséget szamolt el, amelybdl 80.208 e Ft a személyi jellegii egyéb kifizetések kozott szerepel, 10.454 eFt
pedig a bérjarulékok soron

Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavallalok részére jutatott, 1 éves tartasi
kotelezettség ala tartozo értékpapirok a Tarsasag javara zarolasra keriiltek, amelyek névértékét és bekeriilési értékét
Tarsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Térsasag 2023-as évben 5 részmunkaid6s munkavallalot alkalmazott.

A bérkoltség dsszegébdl a Feliigyelo Bizottsag tagjait megilletd dsszeg 2023. évben 2.160 ezer forint volt. Az Igazgatosag
tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazasban. Két Igazgatosagi tag a Tarsasaggal munkaviszonyban all.

Az Igazgatosag és a Feliigyeld Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott eléleget, kolesont, tovabba neviikben
nem vallalt garanciat. A Tarsasagnak a korabbi tisztségviselbivel, igazgatosagi, FB tagjaival szemben nincsen

nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kdrnyezetre karos anyagok.
Ezek szakszer(i kezelésérol a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatasa

A Tarsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tiikr6z6 cash-flow kimutatast az 1. szamt melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet tiikroz6 mutatdoszamokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7. Portfoliokezelési tevékenységhez kapcsolodo tajékoztato adatok

Torvényi eldiras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektetdé Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2023. iizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Tarsasag hataron atnytlo tevékenységet nem végez.
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Az alap- és portfoliokezelési dijbevétel bontasa a kovetkezo:

Portfoliok tipusa (eFt)
1. Alapkezel6i dijbevétel 5218 751
2. Pénztarak 350 477
2.1. Nyugdijpénztarak 350477
- ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 2167

2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.Onsegélyezé pénztarak 0
3. Biztositok 0
4. Egyéb portfoliok 6 827
- ebbdl tovabbszamlazott tigyleti jutalék 0

5. Kiszervezés keretében (mas portfoliokezeld részére) végzett portfolio kezelés 68 505
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 4281
- ebbdl befektetési alapra részére tovabbszamlazott dij 3107
Netté arbevétel dsszesen: 5648 841

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységhez kapcsoldddan 2.397 eFt ligyleti jutalékot szamolt el koltségként, ez utdobbi
tételbol 2.167 eFt kertiilt tovabbszamlazasra az ligyfelek részére.

Egyéb portfoliok (pénztarak nélkiil) részére végzett portfoliokezelés keretében nem kotott hataridds tigyletet.

A hataridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgalnak. Az iigyletek t6zsdén kivil keriiltek megkotésre, az
igyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem keriilt elszamolasra.

A portfoliokezelési tevékenység soran a Tarsasag birtokaba kertilt, tigyfelek tulajdonat képez6 pénzosszeg 0 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen 6sszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési

pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Térsasag tke megovasara, hozamra vonatkozo igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fliggd vagy jovébeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portfoliokezelés soran megkotott iigyletekhez kapcsoloddan nem fizetett és nem kapott letéti dsszegeket,

biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfoliok nettd eszkozértéke nyitd és mérlegforduld napon:

Netto eszkozérték | Netto eszkozérték | Netto eszkozérték
Portf6li6o megnevezése 2023.01.01 2023.12.31 Viltozas
(FH) (FH) (Ft)
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 1 348 529 609 1 666 146 466 317 616 857
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 32238 503 893 39678373 023 7 439 869 130
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Kiszamithaté portfolio 2918 537 672 3816914 356 898 376 684
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfolié 6 544 683 053 9557 053 457 3012 370 404
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikodési 202 209 985 363 678 886 161 468 901
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgaltatasi tartalék 38920410 107 308 262 68 387 852
Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfolio 228 004 446 506 447 444 278 442 998
Ment6 Nyugdijpénztar Mikodési és Likviditasi portfolio 61287 548 95 885209 34597 661
Ment6é Nyugdijpénztar 3667639214 4 828 913 849 1161274 635
Mez6é Nyugdijpénztar BM kovet6 alportfolid 3 846 948 965 4 427 704 666 580 755 701
Mez6 Nyugdijpénztar Szolgaltatasi Tartalék 0 0 0
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1

Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levd (le nem zart)
hataridds ligyletek adatai:

Eszkoz Eszkoz Ugy!etké Nyitott Ugy!et Ugylet
Kotésdatum Fol:ward Mdivelettipus Piaci szerepl6 rovid név mennyisé | Eszkoz mvenvny. tés pozicié eredményre | cashflowra
datum mértéke |arfolyam A gyakorolt gyakorolt
9 gység a értéke hatasa hatasa
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 220 480|EURHUF |db 385,53 85 001 654 85 001 654 85 001 654
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladasi pozicié nyitdsa [Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélid 19 048 717|EURHUF |db 385,537 343 851 865| 7 343 851 865| 7 343 851 865
2023.11.03) 2024.01.11|FX forward eladasi pozicio nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithaté portfélio 1405 784|EURHUF |db 385,63 541971906| 541971906| 541 971 906
2023.11.03) 2024.01.11|FX forward eladasi pozicio nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélid 2 434 026|EURHUF |db 385,563 938390 044| 938 390 044| 938 390 044
2023.11.03| 2024.01.11[FX forward eladasi pozicié nyitasa [Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélié 134 547|EURHUF |db 385,53| 51871905 51871905 51871905
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladasi pozici6 nyitasa [Menté Nyugdijpénztar 1 137 808/ EURHUF |db 385,53| 438659 118| 438 659 118| 438 659 118
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladési pozicié nyitdsa |Mezé Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolid 1933 920|EURHUF |db 385,63| 745584 178| 745584 178| 745 584 178
2023.11.03) 2024.01.11|FX forward eladasi pozicio nyitasa |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztar 20 120|USDHUF |db 361,15 7 266 338, 7 266 338 7 266 338
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladasi pozicié nyitasa [Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfélid 6 965 292|USDHUF |db 361,15/ 2 515 515 206| 2 515 515 206| 2 515 515 206
2023.11.03) 2024.01.11|FX forward eladasi pozicio nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithaté portfélio 1 842 943|USDHUF |db 361,15| 665578 864| 665 578 864| 665 578 864
2023.11.03| 2024.01.11[FX forward eladési pozicié nyitasa [ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztdr Lendiilet portfélié 1336 834|USDHUF |db 361,15 482797 599| 482797 599| 482 797 599
2023.11.03| 2024.01.11[FX forward eladasi pozicié nyitasa [Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélié 55 644|USDHUF |db 361,15 20095 831 20 095 831 20 095 831
2023.11.03| 2024.01.11|FX forward eladasi pozicié nyitésa |Ment8 Nyugdijpénztar 832 123|USDHUF |db 361,15 300521 221| 300 521 221| 300 521 221
2023.11.03] 2024.01.11|FX forward eladési pozicié nyitdsa |Mezé Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolid 798 982|USDHUF |db 361,15 288552 349| 288 552 349| 288 552 349

Valamennyi hataridds tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az ligyletek t6zsdén kiviil keriiltek megkotésre,
az tigyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem keriilt elszamoldsra.

Budapest, 2024. januar 24.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)

1. szamu melléklet:

i ; Targyév Targyév

A tétel megnevezése 2220231 | 20230231
I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) 66 733 306 607
1a. Addzas el6tti eredmény + 1690 482 3164 391
ebbdl: miikodésre kapott, pénzligyileg rendezett tamogatas, 0 0
1b. Korrekciok az adézas el6tti eredményben + 0 0

1. Korrigélt adézas el6tti eredmény (1a+1b) + 1 690 482 3164 391
2. Elszamolt amortizacio + 60 482 78 269
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 75 -6 350
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kllonbozete + -13 330 70 870
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + -19 349 9790
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa + 47 603 34 468
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 24 041 32373
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 67 905 -62 545
9. Vevbkovetelés valtozasa + 0 0
10. Forgdeszk6zok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -1019076 -910 268
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + -187 498 -343 608
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) - -54 602 -220 783
13. Fizetett osztalék, részesedés - -530 000] -1 540 000
Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -64 806 -309 980
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -104 315 -313 698
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 39 509 3718
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcséndk és elhelyezett bankbetétek térlesztése, megszintetése, bevaltdsa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék + 0 0
lll. Finanszirozasi csah flow (19-26. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20. Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
19. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
21. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonas, (t6keleszallitas) - 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz - 0 0
IV. Pénzeszk6z06k valtozasa (I+11+lll. sorok) + 1937 -3373
27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 1937 -3 373




2. szamu melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt.

Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

. . Arany Erték Arany
Megnevezes Képlet 2022.12.31 2023.12.31. 2023.12.31
Likviditas (I.) pénzeszkoztértékpapirtkovételés 12,60 3747 662 10,30

rovid lejarath kotelezettség 363 923
Likviditas (IL.) forgdeszk6zok 12,48 3715 888 10,21
rovid lejarath kotelezettség 363 923
Vagyoni helyzet nett6 arbevétel 1,00 5648 841 1,12
eszk6zok 5044 862
Vagyonaranyos adozas eldtti eredmény 0,58 3174 486 0,75
jovedelmezdség sajat toke 4232 874
Tokestruktara (I.) sajat t6ke 0,81 4232874 0,84
forrasok 5044 862
Tokestruktara (I1.) idegen t6ke 0,06 363 923 0,07
forrasok 5044 862
Befektetett eszk6zok aranya befektetett eszk6zok 0,08 497 713 0,10
Eszkozok 5044 862
Forgo eszk6zok aranya forgd eszkdzok 0,79 3715 888 0,74

Eszkozok 5044 862
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Statistical identification number: 11895336 6630 114 01

BALANCE SHEET
( type "A" )

in 1000 HUF
D . Previous period Actual
escription
2022.12.31. 2023.12.31
Assets } }
A. Fixed assets 269 442 497713
1. |Intangible assets 60 492 85092
1. |Capitalized value of formation/restructring costs 0 0
2. |Capitalized value of research and development costs 0 0
3. |Concessions, licenses and similar rights 60 492 85092
4. |Intellectual property products 0 0
5. |Goodwill 0 0]
6. |Advance payments on intangible assets 0 0
7. |Adjusted value of intangible assets 0 0
II. | Tangible assets 180 894 380 847
1. |Land and buildings and rights to immovables 18 088 117 334
2. |Plant and machinery, vehicles 0 0|
3. |Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 107 864 260 203
4. Breeding stock 0 0
5. | Assets in the course of construction 54 942 3310
6. |Payments on account and tangible assets in the course of construction 0 0
7. |Adjusted value of tangible assets 0 0
III. | Financial investments 28 056 31774
1. |Long-term participations in affiliated companies 0 0
2. |Long-term loans to affiliated companies 0 0
3. |Long-term major participating interests
4. |Long-term loans to companies linked by virtue of major participating interests
5. |Other long-term participations 0 0
6. |Long-term loans to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
7. |Other long-term loans 0 0
8. |Long-term debt securities 28 056 31774
9. |Adjusted value of financial investments 0 0
10.|Valuation margin of financial investments
B. |Current assets 2808 993 3715888
1. |Stocks 0 0]
1. |Raw materials and consumables 0 0]
2. |Work in progress and intermediate goods 0 0
3. |Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
4. |Finished products 0 0
5. |Goods 0 0]
6. |Payments on account for inventories 0 0
1. |Debtors 5954 627
1. |Trade debtors 0 0
2. |Amounts owed by affiliated companies 1582 0
3. |Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major participating interests
4. |Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
5. |Notes receivable 0 0
6. |Other debtors 4372 627
7. | Valuation margin of receivables
8. | Valuation margin of derivative instruments
II1. | Securities 2799 172 3714767
1. |Shares in affiliated companies 0 0
2. |Major participating interests
3. |Other participating interests 0 0
4. |Own shares and own partnership shares 0 0
5. |Debt securities held for trading 2799172 3714767
6. |Valuation margin of securities
IV.|Cash 3867 494]
1. |Cash in hand, cheques 102 55
2. |Cash at bank 3765 439]
C. |Accrued and deffered items 487 653 831 261
1. |Accrued income 480 630 823 242
2. |Accrued expenses 7023 8019
3. |Deferred expenses 0 0
TOTAL ASSETS 3566 088 5044 862

Budapest, 24 January 2024

Management
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in 1000 HUF
D . Previous period Actual
escription
2022.12.31. 2023.12.31
Equity aTd Liabilities
D. Equity 2901356 4232874
1. |Subscribed capital 1000 000 1000 000
‘a) thereof: ownership shares repurchased at nominal value 0 0
11. |Subscribed capital unpaid (-) 0 0
1II. | Capital reserves 0 0
IV. |Retained earnings 361303 361 356
V. |Tied-up reserve 0 0
VI. |Revaluation reserve 0 0]
1. [Valuation reserve for adjustments
2. |Fair value reserve
VIIL, Pro‘ﬁt or loss for the year 1540 053 2871518
E. |Provisions 329 505 400 375
1. |Provisions for contingent liabilities 0 0
2. |Provisions for future expenses 0 0
3. |Other provisions 329 505 400 375
F. |Liabilities 224 992 363 923
1. |Subordinated liabilities 0 0]
1. |Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. |Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests 0 0
3. |Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
4. |Subordinated liabilities to other economic entities
1. |Long term liabilities 0 0
1. |Long-term loans 0 0
2. |Convertible and equity bonds 0 0
| | | 3. |Debenture loans 0 0]
4. |Investment and development credits 0 0
5. |Other long-term credits 0 0
6. |Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest 0 0
8. |Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. Other long-term liabilities
II1. | Current liabilities 224 992 363 923
1. |Short-term loans 0 0]
thereof: convertible or equity bonds 0 0
2. |Short-term credits 0 0]
3. |Advances received from customers 0 0]
4. |Trade creditors 57052 91 520
5. |Bills payable 0 0
6. |Short-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. |Short-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest
8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0
9. |Other short-term liabilities 167 940 272 403
10. |Valuation margin of liabilities
11. |Valuation margin of derivative instruments
G. |Accrued expenses and deferred income 110 235 47 690
1. |Accrued and deferred income 0 0]
2. |Deferred costs and expenses 110 235 47 690
3. |Deferred income 0 0]
TOTAL LIABILITIES 3566 088 5044 862

Budapest, 24 January 2024

Management
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PROFIT/LOSS STATEMENT
in 1000 HUF
L. Previous period Actual
Description 2022.12.31. 2023.12.31
\
01. |Net domestic sales 3563473 5648 841
02. |Net external sales 0 0
I. | Total net sales 3563473 5648 841
03. |Variation in stocks of finished goods and in work in progress
04. |Own work capitalized 0 0
II. [Work performed by the company for its own purposes and capitalized 0 0
III. |Other income 255933 216 194
‘of which: reversal of impairment loss provision 0 0
05. |Raw materials and consumables 20241 19 956
06. |Value of services consumed 410 483 472152
07. |Value of other services 342 564 850 329
08. |Cost of goods sold 273 208
09. |Value of services sold (mediated) 10 590 3067
IV. Material costs 784 151 1345712
10. |Wages and salaries 791 505 889 632
11. |Other employee benefits 192123 143 158
12. |Contributions on wages and salaries 129977 136 843
V. |Staff costs \ 1113 605 1169 633
VI. |Depreciation 60 482 78 189
VIL |Other operating charges 312928 442910
‘of which: impairment loss 0 0
\
A. |Results of operating activities 1548 240 2 828 591
\
13. |Dividends and profit-sharing receivable 0 0
‘of which: from affiliated companies 0 0
14. |Income from participating interests, capital gains 0 0
‘of which: from affiliated companies 0 0
15. |Income from financial investments (equity shares, loans), capital gains 0 0
‘of which: from affiliated companies 0 0
16. |Other interest receivable and similar income 156 120 285 484
‘of which: from affiliated companies 0 0
17. |Other income from financial transactions 17 534 54719
‘of wich:valuation margin
VIII Income from financial transactions 173 654 340 203
\
18. |Expenses and losses on participating interests
‘of which: to affiliated companies
19. |Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
‘of which: to affiliated companies 0 0
20. |Interest (paid) payable and similar charges 0 0
‘of which: to affiliated companies 0 0
21. |Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22. |Other expenses on financial transactions 31412 4403
of wich:valuation margin
IX. |Expenses on financial transactions 31412 4403
\
B. |Profit or loss from financial transactions 142 242 335 800
\
C. |Profit or loss before tax 1690 482 3164391
\
X. |Tax expense 150 429 292873
D. Profit after tax 1540 053 2871518

Budapest, 24 January 2024

Management
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Bevezetés

Az aladbbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informaciokat
tartalmazza. Az altalanos piaci koérnyezet bemutatasat kovetéen megtalalhaté benne a Tarsasag 2023.
évi tevékenységének rovid leirasa, eredményességének értékelése, valamint a 2023. évben
megvalodsitott fontosabb Uzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezel6 profitabilitasara.

Piaci kornyezet 2023

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyadé kamatok
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Szinte eufdrikus hangulatban indult 2023 a piacokon. A legfrissebb amerikai munkaerdpiaci adatok
nagyon er8sek maradtak, a munkanélkiliségi rata 53 éves mélypontra esett. Ek6zben az inflacio tovabb
lassult és a befektet6k abban biztak, hogy az inflacié csokkenését meg lehet Uszni tovabbi meredek
kamatemelések nélkil is, igy a recesszio elkerilhetd lesz. Europaban az enyhe id6jarasnak, valamint a
gaz- és aramarak csokkenésének kdszdnhetéen ugyancsak sokkal kedvezdbbé valt a hangulat, a
gazdasagi adatok tdbbnyire a varakozasok felett alakultak. Februartdl azonban fordulat kezd6détt, mert
az inflacio ugyan tovabb sillyedt, de a vartnal igy is magasabb volt. A piaci szerepl6k kételkedni kezdtek
abban, hogy a jegybanki kamatemeléseknek hamarosan vége, és még idén megindulhat a kamatok
csokkentése is. A Federal Reserve a vartnak megfelel6en 25 bazispontos kamatemelést jelentett be,
amivel az iranyadé rata 4,75 szazalékra kertult.

Méarciusban tovabb rontotta a hangulatot, hogy néhany amerikai regiondlis bank allami ment&6vre
szorult, és egy svajci nagybank, a Credit Suisse feje folott is feln6k gyllekeztek. Az Eurdpai Kézponti
Bank ennek ellenére folytatta a kamatemeléseket, az irdnyad6 betéti kamat marciusban mar 3
szazalékon allt. Az amerikai Federal Reserve is kitartott kordbbi tervei mellett és Ujabb 25 bazispontos
emelést jelentett be. Az id6 mulasaval a bankszektorral kapcsolatos félelmek csokkenni kezdtek. A
hangulatot nagyban javitotta, hogy a legfontosabb el6rejelzé indikatorok a varakozasoknal jobban
alakultak a szolgaltatasokban, és a munkaerdpiaci adatok is meglepSen er6sek maradtak. Folytatédott
az energiaarak csokkenése, ami nagyban segitette az inflacié mérseklédését.

Majus végeén és junius elején jelentés kockazatot jelentett, hogy a demokratak és a republikanusok éles
szembendllasa miatt sikerll-e megallapodni az amerikai addssagplafon kitolasarol, de az utolso
pillanatokban megszuletett az egyezség. Mivel egy esetleges amerikai recesszido bekdvetkezésének
esélye az egyre tavolabbi jov6be tolodott, a Federal Reserve majusban ismét 25 bazispontos
kamatemelést jelentett be. Eurépaban ugyanakkor nem volt ennyire réozsas a hangulat: egyrészt a
feldolgozdipari adatok nagyon gyengén alakultak, masrészt az Eurdpai Kézponti Bank kétszer is emelte
az iranyadd kamatokat 25 bazisponttal. Bar a befektetdk eleinte nagy optimizmussal tekintettek a kinai
Covid-korlatozasok feloldasara, ennek azonban csak atmeneti pozitiv hatasa volt, és hamar kezdett
egyeértelmilvé valni, hogy a kinai gazdasag lassul, a kiélez6dé amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus
pedig szintén bearnyékolja a kilatasokat.



ERSTESS

Erste Alapkezel6 Zrt. izleti jelentés 2023. Asset Management

A masodik félév elején az amerikai és az eurdpai jegybankok ugyan még bejelentettek
kamatemeléseket — amivel az amerikai iranyadé kamatszint 5,25-5,50 szazalékra, az eurd iranyado
rataja pedig 4 szazalékra kerllt —, de viszonylag egyértelmiveé valt, hogy tovabbi érdemi szigoritara mar
nem nagyon kell szamitani. Az eurdpai makrogazdasagi adatok ugyan elég gyengén alakultak, viszont
az Egyesiilt Allamokban tovabbra is meglepéen erételies maradt a gazdasagi aktivitas. Augusztustol
viszont kezdtek sorjazni a kellemetlen hirek is. A Fitch hitelmin8sité intézet a kdltségvetési kockazatokra
hivatkozva rontotta az USA hitelmindsitését. Nyilvanvalova lett, hogy a megugro deficit finanszirozéséara
jelentds tobbletkibocsatasokra lesz szikség a kotvénypiacokon. Ekézben Oroszorszag és Szaud-
Arabia az olajkitermelés jelentds visszafogasat jelentette be, ami massziv aremelkedést eredményezett,
és megemelte az inflacids kocazatokat is.

Az amugy is emelkedett szintli geopolitikai kockazatokat tovabb névelte, hogy a Hamasz oktéberben
tamadast inditott a Gazai dvezetbdl Izrael ellen. A massziv izraeli valaszlépésekkel parhuzamosan
megndtt annak a veszélye, hogy a konfliktus szélesebb kérben eszkalalédik. Ekdzben a legfrissebb
amerikai gazdasagi mutatdk tovabbra is arra utaltak, hogy a lassulas késik, az inflaciés nyomas nem
enyhdl jelentés mértékben, igy a kamatok sokaig magasan maradhatnak, s6t, még egy ujabb
kamatemelés sem elképzelhetetlen. Az amerikai koltségvetés problémai és a varhatéan megemelkedd
finanszirozasi igény ugyancsak 6vatossa tette a befektettket. Europaban raadasul a gazdasagi adatok
is meglehetésen gyengén alakultak. Az el6zetes adatok szerint a harmadik negyedévben 0,1
szazalékkal csokkent az eur6zéna GDP-je, ilyen gyenge teljesitményre a Covid-valsag kirobbanasa éta
nem volt példa.

Novemberben és decemberben viszont mar bombasztikus hénapokat zarhattak a befektetdk, szinte az
Osszes eszkdzosztalyban meredeken emelkedtek az arfolyamok. Az amerikai inflacios adatok jobban
alakultak a vartnal (3,1 szdzalékos ndvekedés novemberben), mikdzben a harmadik negyedéves GDP-
re 5,2 szazalékos bovilést jelentettek. A legfrissebb adatok alapjan az amerikai munkaerdpiac
feszessége is oldddni latszott, igy altalanossa valt a varakozas, hogy tovabbi Fed-kamatemelésre nem
fog sor kerulni, sét, jovére massziv vagasok johetnek. Ezt alatdmasztva, az amerikai Federal Reserve
vezet6i median el6rejelzésikben az addigi kett6r6l haromra novelték a 2024-re prognosztizalt
kamatvagasok szamat. Tovabba a jegybankarok kommunikacidja arra utalt, hogy a Fed is nagyobb
esélyt lat az amerikai gazdasag puha landolasara (vagyis a recesszio elkerllésére). Az eur6zénaban
az év végeére 2,9 szazalékra mérséklédott az inflacio, a makrogazdasagi adatok ugyanakkor tovabbra
is meglehetdsen gyengék voltak, bar a fogyaszté hangulat-indikatorokban lehetett némi javulast latni.
Az Europai Kozponti Bank egyel6re kitart a kamatok magasan tartasa mellett, de a tovabbi
kamatemelések egyértelmiien itt is lekeriltek a napirendrdl.

Az amerikai részvénypiac legnagyobb cégeit tomorité S&P 500 index teljes éves hozama a kifizetett
osztalékokat is figyelembe véve meghaladta a 26 szazalékot. Az emelkedés dontd részét a technoldgiai
oriascégek papirjai adtak (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), a részvények nagy
tobbsége ezeknél joval szerényebb nyereséget biztositott a befektetéknek. Az eurézdna f6 vallalatainak
indexe, az EuroStoxx 50 ekdzben 19 szazalék folotti éves teljesitményt produkalt. Kinaban az
ingatlanszektor problémai, illetve az amerikai export korlatozasarol szolé hirek folyamatosan
ranehezedtek a piacokra. Raadasul a tdbbszor megigért kormanyzati tamogatas ellenére a
makrogazdasagi adatok tobbnyire kiabranditéak voltak, igy a kinai tézsde veszteséges évet zart. A
globalis feltorekvd piaci részvényindex emiatt csak 7 szazalékot hozott a tavalyi évben.

A kotvénypiacokon még vérengzéssel indult az utolsé negyedév, az amerikai 10 éves allamkotvény
hozama egy id6re atlépte az 5 szazalékot is, a német 10 éves pedig 3 szazaléknal tet6zott. Oktober
kozepétél azonban gyors konszolidacié kezd6dott, amit a sillyedd inflacidos mutatok, illetve a
kamatemelési varakozasok elparolgasa és a kamatcsokkentési varakozasok feler6sodése taplalt. A
negyedév végul annyire erGsre sikeredett, hogy Iényegében az dsszes kotvénypiac pozitiv szaldoval
tudta zarni 2023 egészét. A jegybanki kamatpalyaval és az inflacios varakozasokkal kapcsolatos
optimizmust az is segitette, hogy a kiélez6d6 kozel-keleti feszlltség ellenére az olajarak csaknem 20
szazalékot zuhantak az utols6 negyedévben.
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A hazai piacon ugyancsak j6 hangulatban indult az év: a kétvényhozamok meredeken estek, a forint
masszivan erés6dott, a Budapesti Ertéktdzsdén felfelé tartottak a jegyzések. A befekteték optimizmusat
egy ideig az sem tudta elvenni, hogy a Fitch és az S&P’s hitelmin8siték negativ iranyba valtoztattak a
magyar addssag besorolasat. Februartél azonban megfordult a trend, és a nemzetkdzi bankpanik
hatasara az euro jegyzése atmenetileg visszatért 400 forint kdrnyékére.

Aprilistol kezdett visszatérni a j6 hangulat, amiben az is szerepet jatszott, hogy az inflacié a januari 25,7
szazalékos csucs utan stabilan lassulasnak indult. Az allampapirpiacon a révid hozamok massziv
zuhanast produkaltak, ami a forint stabilizalédasa és a kulsé egyensuly javulasa mellett annak is
kdszonhet6, hogy a kormany rendeletekkel igyekezett tovabbi allampapir-vasarlasokra 6szténozni a
bankokat és a befektetési alapokat. Ek6zben a Magyar Nemzeti Bank havi 100 bazispontos lépésekkel
elkezdte csdkkentgetni az év elején még 18 szazalékos egy napos betéti kamatat.

Az év vége pedig — a nemzetkdzi trendekkel 6sszhangban — kiemelked6en erGsre sikerult. Bar a
gazdasagi nOvekedés és a koltségvetés kiabranditéan alakult, a kiils6 egyensuly az alacsony szintre
visszaslllyedd energiaaraknak kdszonhetéen hatalmasat javult, az inflacié pedig novemberben mar
csak 7,9 szazalékos volt. A jegybank iranyadd kamata 10,75 szazalékon fejezte be az évet, és
decemberben ugy tlint, Magyarorszag hozzajuthat 10 milliard eurdé EU-finanszirozashoz is, ami mar jo
ideje fel volt fliggesztve. Az allampapirpiacot reprezentaldé MAX Composite index tdbb mint 25
szazalékos emelkedéssel zarta az évet, mikozben a hazai tézsdeindex 38 szazalék folotti nyereséget
produkalt.

A magyar befektetési alapokban kezelt 6sszvagyon 2023 végére 14 013 milliard forintra nétt, ez
50,83%-o0s allomanyndvekedést jelentett az év végére. (2022. év vegi allapot: 9290 milliard forint.)

A befektetési alapok megoszlasa kategorianként a kovetkezdképpen alakult:
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Az Erste Alapkezel6 49,8%-0s befektetési alap allomanyndvekedésével 19,86%-0s piaci részesedéssel
zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez 0,45 szazalékpontos csdkkenés a 2022-es
évhez képest. 2023. december 29-én a piacvezeté tovabbra is az OTP volt, 32,62%-0s piaci
részesedeéssel.
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Nyilvanos alapok piaci részesedésének alakulasa 2023:

Publicly-offered Market Shares of Hungarian Fund Management Companies

OTP (OTP Group) 32.62%

ERSTE (localrunc) | :© 5%

KBC (KBC Group) 10.88%
MEKB [Magyar Bankholding) 10.25%
Hold 6.04%
Eurizon {Intesa Sanpaoclo Group) 5.75%
Raiffeisen (Raiffeisen Group) 4.32%
VIG 2.96%
Granit Alapkezeld Zrt. 2 BB%

Amundi (Amundi Group) 1.64%

Forras: Bamosz

Kezelt teljes vagyon 2023

Az Alapkezel6 a 2022-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kdvetkezd alapokkal bdvitette:
Erste Emerging Stock Cost Averaging Alapok Alapja, Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja, Erste
Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja, Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja, Erste
Magyar Kotvény Befektetési Alap.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 829,2 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest,
és igy decemberre elérte a 2494,3 milliard forintos kezelt vagyont, 49,8%-0s névekedést produkalva.

Az el6z6 évek sokkhatasai utan kevesen gondoltak, hogy a 2023-as év a pozitiv tékepiaci meglepetések
éve lesz. A hosszu évekig nullas kamatkornyezet utan, a befekteték - ,Bond is back” jeligével —
raugrottak a sokaig elfeledett kotvény eszkdzosztalyra. A részvénypiacok is szép évet zartak (UBS ETF
MSCI ACWI H. EUR: ~20%) azért ez a technoldgiai szektor ,csodalatos 7-es” teljesitménye nélkil joval
alacsonyabb lenne. Mig a befektetok a 2022-es évet fedezékben toltétték (jellemzéen rovid futamidejl
biztonsagos eszkdzdk), tavaly lényegében ,széttépték” a kdtvényalapokat. Honaprol-hénapra egyre
nagyobb volumenben vasaroltak az eszkozosztalybdl a tdkepiaci szereplék, az inflaci6 majd a
kamatcsdkkentés és a hozamcsOkkenés reményében. A stratégia eredményes is volt (év végére a
hosszu futamideji hazai kétvényalapok 1 éves atlagos hozama: ~26%).

A vagyon és portféliokezelési Uzletag 13,19%-0s ndvekedéssel zarta a 2023-as évet. Novekedés volt
tapasztalhaté az egyéb portféliok kezet vagyonaban (20%), valamint a nyugdijpénztari
vagyonkezelésben (27,32%). A DPM portféliok (2,85%) csekélyebb mértékl ndvekedést kdnyvelhettek
el 2023. decemberére.

A VIG biztosito a tarsasagunknal kordbban elhelyezett vagyont a tovabbiakban sajat vagyonkezelésben
kivanja kezelni, igy biztositoi vagyonkezelés jelenleg nincs a portfoliokban.

Az Alapkezel§ altal kezelt teljes vagyon 2023-ban 47,2%-kal névekedett, és igy 2635,7 milliard forinton
zarta az évet.
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Bevételek és koltségek 2023

Az alapkezelés arbevétele 58.5%-kal emelkedett az el6z6 évi arbevételhez képest. A 2023. Gzleti évben
az altalanos mikodési koltségek 33 %-kal emelkedetek a 2022.évi szinthez képest. Az anyagkdltség
1.6%-kal csokkent, az értékcsokkenés 29.3%-kal novekedett, az egyéb raforditdas 41.5%-kal
emelkedett. A személyi jellegl raforditdsok 5%-kal ndvekedtek amely kifizetésének egy részére
fedezetet az el6zd évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes személyi jellegl
kifizetések 16,27 %-a volt.

Bevételek és koltségek 2023

Az Alapkezeld 2024-re az uzleti tervei alapjan az arbevételének novekedésére szamit. A tarsasag a
mikodési koltségek tekintetében a reklam és marketing koltségek jelentés névekedése miatt 19,2 %
koruli emelkedésre szamit. Az Alapkezel§ vezetése folyamatosan figyelemmel kdveti a mikodés
eredményességet, hogy elérje a terveknek megfelel6 eredményt.

Mérleg fordulénapja utani események
A Tarsasag gazdasagi miikodése soran meérleg forduldnapjat kbvetéen lényeges esemény nem tortént.
Vallalkozo foglalkoztataspolitikaja

Tarsasagunknal 2023. december 31. napjan 52 f6 munkavallaloé volt alkalmazasban, amelybdl 47 f6
telies munkaidében 5 f6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jovében jelentés
létszammaddositast nem tervez.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezeti ligyleti politikajarol:

A Kockazatkezelés az Alapkezel6 kockazatkezelési és fedezetkezelési funkciodjat ellatd szervezeti
egysége, amely az Alapkezel6 egyéb mikodési egységeitél — koztik a kollektiv portféliokezelési és
portfoliokezelési funkciotdl — funkcionalisan és hierarchikusan elkilonitett szervezeti egysége.

A Kockazatkezelés szervezeti egység feladata a Tulajdonos ,Risk Management” szervezeti egységével
szorosan egyuttmikddve, az altala biztositott iranymutatas alapjan az Alapkezeld altal kezelt portféliok
teliesitményének mérése, elemzése, a befektetésekkel kapcsolatos kockazatok elemzése, valamint
Uzleti, mikodési kockazatok kezelése, Uzletmenet-folytonossag és katasztrofa tervek kialakitasanak
koordinalasa, tovabba az ehhez kapcsol6do jelentések elkészitése. A Kockazatkezelés szervezeti
egyseég feladata tovabba a kockazati limitek rendszerszint(i beallitasa, a limitsértések monitorozasa, az
illetékes szervezeti egységek tajékoztatasa és a helyreallitasi folyamat nyomon kévetése. A szervezeti
egyseég ellatja a befektetési alapok eszkdzeinek beértékelését, valamint annak monitorozasat.

A kockazatkezelési funkcid kiterjed a pénzlgyi és operativ kockazatok kezelésére. A folyamatokat a
pénzugyi kockazatok, valamint a fedezetkezelés esetén a Kockazatkezelési szabalyzat és politika
tartalmazza, mig a mikodési kockazatokra vonatkozo eljarasokat a Mikddési kockazatkezelési
szabalyzat foglalja magaba.

A Kockazatkezelési vezet§ latja el a Kockazatkezelési terilet iranyitdsat. Feladata, hogy a tobbi
szervezeti egységtdl fuggetlen kockazatkezelési szervezeti egységet alakitson ki. Kinevezését az
Igazgatésag hagyja jova, kinevezésének megszintetéséhez a FellgyelSbizottsag jovahagyasa
szukséges. A kinevezés megszlinésének tényét, illetve okait a Felligyelet részére be kell jelenteni.

Az Alapkezeld a befektetési alapok nevében szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbdl, a portfolid
hatékony kialakitdsa érdekében, illetve a befektetési célok megvaldsitasa érdekében a Kezelési
szabalyzatok 14. pontjaban meghatarozott mértékig alkalmazhatnak.
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A t6zsdén kivili szarmaztatott (igyletek esetében a befektetési alapok viselik az Ggyletkotési partner
nemteljesitésébdl eredd kockazatot. Az alapok e kockazat csokkentése érdekében alkalmazzak az
EMIR rendeletben foglalt kockazatcsokkentési technikakat.

Az Alapkezel§ altal az Alap szamara kotott szarmaztatott Ggyletekre vonatkozoé részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111. 14.) szamu Korm. rendelet
22. §-a tartalmazza. A befektetési alapok éves és féléves jelentései tartalmazzak a Kbftv. 6. melléklet
XI. pontjanak megdfeleld informaciokat, az alkalmazhatd t6keattétel mértékében bekovetkezé
valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyUujtott garancidk ujboli
felnasznalasi jogat, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszegét.

Az Alapkezel6 vagyonkezelésében |év6 portféliok részére a vagyon- és portfolidkezelési
szerz6désekben meghatarozott mértékig szarmaztatott pozicidkat kothet.

Budapest, 2024. januar 24.

Erste Alapkezeld Zrt.



