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1ZVJESCE POSLOVODSTVA DRUSTVA

1. POSLOVNE | RAZVOJNE AKTIVNOSTI DRUSTVA

Aktivnosti Drustva

Erste Asset Management d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a ("Drustvo"), je Drustvo registrirano za
djelatnosti:

- upravljanje otvorenim investicijskim fondovima

- upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

- upravljanje portfeljem

- investicijsko savjetovanje

Drustvo trenutno upravlja s:
- devet UCITS fondova: Erste Local Conservative, Erste Adriatic Conservative, Erste Adriatic Bond, Erste
Adriatic Equity, You Invest Solid, You Invest Balanced, You Invest Active, Erste Local Short Term Bond
i Erste Adriatic Short Term Bond
- dva alternativna fonda: Erste PB1 i Erste Exclusive

- vecim brojem diskrecijski upravljanih portfelja klijenata

Poslovanje Drustva u 2018. godini

Imovina pod upravljanjem Drustva znacajno je rasla tijekom 2018. godine, u odnosu na prethodnu godinu. Ukupna
imovina pod upravljanjem Drustva na kraju 2018. godine iznosila je 5.472 milijuna HRK, od ¢ega se 4.320 milijuna
odnosi na UCITS fondove, 605 milijuna HRK na individualne portfelje, te 547 milijuna HRK na alternativhe

investicijske fondove.

Trzisni udio DruStva u ukupnoj imovini otvorenih i alternativnih vrsta investicijskih fondova krajem 2018. godine je
20,68%. Ovim trzisnim udjelom Drustvo zauzima drugu poziciju na trzistu investicijskih fondova. Drustvo je tijekom
2018. godine zabiljezilo rast imovine pod upravljanjem od 253 milijuna HRK. U segmentu otvorenih investicijskih
fondova imovina je smanjena za 39 milijuna HRK u segmentu individualnih portfelja smanjena je za 11 milijuna HRK,

dok je u segmentu alternativnih investicijskih fondova imovina pove¢ana za 302 milijuna kuna.

Kada promatramo ukupnu vrijednost imovine otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom na cijelom trzistu
zabiljeZen je rast od 3,34% s obzirom na kraj 2017. godine kada je ukupna imovina UCITS fondova iznosila 18,49
milijarde kuna s vodec¢im trZidnim udjelom Drustva od 23,56%. Imovina UCITS fondova iznosila je 19,12 milijarde
kuna na kraju 2018. s trziSnim udjelom Drustva od 22,60%. U segmentu alternativnih investicijskih fondova
zabiljezen je ukupan rast trzista od 0,41% s obzirom 2017. dok je trziSni udio Drustva na kraju 2018. u ovom

segmentu 12,36%.

Nastavku rasta i razvoja investicijskih fondova u RH pridonijela je stabilna makroekonomska situacija. Gospodarski
rast ve¢ trecu godinu iznosi blizu 3,0%, a prema vecini procjena sli¢ne vrijednosti nas oCekuju i u 2019. godini. Broj
radno aktivnog stanovniStva ubrzano se smanjuje u posljednjih nekoliko godina, prvenstveno kao posljedica
otvaranja trziSta Europske unije nakon naseg pristupanja. Isto je uz oporavak domace potraznje omogucilo znacajno
smanjenje stope nezaposlenosti, Sto se pokazalo kao jedan od rijetkih pokazatelja prema kojem smo vodec¢i u

Europskoj uniji. Takav razvoj iSao je u korist radnicima i sindikatima Ciji su apetiti i pregovaracka moc¢ naglo povecani,
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1ZVJESCE POSLOVODSTVA DRUSTVA

pa je, podrzan s tri kruga poreznog rastereCenja, prosjeCni rast bruto placa premasSio razinu 5,0%. U takvim
okolnostima ne ¢udi rast osobne potroSnje kao glavnog generatora gospodarskog rasta od gotovo 4%. Uz domacu
potraznju, iznadprosjecni rast na naSim izvoznim trziStima omogucio je snazan doprinos izvoza na rast
gospodarstva, temeljen prvenstveno na turistiCkom sektoru. Medutim, brzi rast uvoza kao posljedica povecanja
raspolozivog dohotka u uvozno zavisnoj ekonomiji te njegovi negativni efekti na ekonomski rast u konacnici su

rezultirali negativnim doprinosom inozemnog sektora na rast domace ekonomije.

Uz suficit vanjskotrgovinske bilance i stabilan gospodarski rast, uravnotezeni proracun (u 2017. po prvi puta i suficit
proracuna) Cini temelj za poboljSanje kreditnog rejtinga RH. S obzirom na snazni trend smanjenja udjela javnog duga
u BDP-u (trenutno oko razine 74,5%), konsenzus je trziSnih aktera kako investicijsku razinu mozemo ocekivati ve¢
u 2019. godini.

Hrvatska narodna banka nastavlja s provodenjem ekspanzivne monetarne politike. Suficit vanjskotrgovinske bilance
i viSak ponude EUR na trziStu uspje$no se neutralizira deviznim aukcijama kako bi se sprijeCilo pretjerano jaCanje
domace valute. Kroz 2018. godinu, srediSnja banka je otkupila ukupno 1,8 mird. eura, ¢ime je na trziSte plasirano
13,4 mird. kuna. Visoka likvidnost bankarskog sektora (trenutni visak likvidnosti premasuje 30 mird. kuna) podrzava
nastavak razdoblja povijesno najnizih kamatnih stopa na nov€anom trZistu. Kroz 2018. godinu, Ministarstvo financija
se na jednogodis$njim aukcijama trezorskih zapisa zaduzivalo u kunama uz kamatnu stopu 0,09%, odnosno u eurima
po 0,00%. Ni prinosi na obvezni¢kim trzistima nisu ostali zakinuti za posljedice visoke likvidnosti financijskog
sustava. Tako je prinos desetogodiSnje obveznice denominirane u kunama na godisnjoj razini smanjen za 44 bps
na razinu blizu 2,0%. U takvim okolnostima refinanciranje drzavnih obveza uz nize troSkove kamata pruza dodatni

pozitivan vjetar u leda drzavnom proracunu.

Usprkos gospodarskom rastu i ekspanzivnoj monetarnoj politici, inflacijska kretanja ostaju potisnuta ispod razine

2%, a znacajnije ubrzanje se ne o¢ekuje ni u 2019. godini.

Gledajuci fondove koje Drustvo ima pod upravljanjem, mozemo konstatirati kako je ova godina bila vrlo uspjesna i
za naSe ulagace. Pozitivan prinos veéine fondova, u okruzenju niskih kamatnih stopa, zadrzao je postojece i privukao

nove Klijente.

Dosadasniji novéani fondovi (Erste Local Conservative i Erste Adriatic Conservative), koji su u procesu transformacije
uslijed primjene europske regulative o nov€éanim fondovima, uspjeli su o€uvati imovinu klijenata usprkos nultim

razinama kamatnih stopa na nov€anom trzistu.

Obveznicki fond Erste Adriatic Bond i dalje je najvedi investicijski fond u RH, s imovinom ve¢om od 2,5 mird. kuna.
U 2018. godini je ostvareni prinos od 1,17% Sto ga svrstava u sam vrh u gledajuci cjelokupnu ponudu investicijskih
fondova u RH. Relativno novi proizvodi u nasoj ponudi, kratkoro¢ni obveznicki fondovi, ostvarili su prinose od 0,51%
(Erste Adriatic Short Term Bond) i 0,45% (Erste Local Short Term Bond) posljedi¢no na nesto stroze ogranienje u

preuzimanju kamatnog rizika.

MijeSoviti i dionicki fondovi bilieze negativan prinos u 2018. godini s obzirom na negativne izvedbe vecine dionickih
trziSta, kako u regiji, tako i u razvijenim ekonomijama. Usprkos pozitivnom ekonomskom razvoju domaceg

gospodarstva, osnovna karakteristika dionickog trzista i dalje ostaje nelikvidnost pa dioni¢ki indeks CROBEX biljezi
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1ZVJESCE POSLOVODSTVA DRUSTVA

pad na godinjoj razini od 5,1%. S druge strane, razvijena dioniCka trziSta obiljeZila je povecana volatilnost uz
dominaciju geopolitickih tema (trgovinski rat US-Kina, Brexit itd.) posebno intenzivnih u posljednjem mjesecu u
godini.

Usluga upravljanja portfeljima biljezi stabilan interes temeljen na individualiziranom pristupu potrebama svakog

klijenta.

U 2019. godini o¢ekujemo nastavak rasta imovine pod upravljanjem s nesto drugacijim rasporedom medu klasama

imovine uz naglasak na obveznicke i balansirane fondove.

U strukturi ulagatelja u otvorene investicijske fondove s javhom ponudom Drustva prevladavaju institucionalni i

korporativni investitori sa 49% udjela u imovini pod upravljanjem, a 51% ¢ine individualni investitori.

Ocekivani razvoj Drustva

Drustvo je posveceno visokoj kvaliteti pruzanja usluge upravljanja imovinom investitora kroz razliite proizvode kako
bi se postigao rast vrijednosti imovine pod upravljanjem. Drustvo Ce i dalje predano raditi na organizacijskim mjerama
unapredivanja poslovanja, profesionalnoj edukaciji kadrova, tehnoloSkim unapredenjima operativnih procesa te

razvoju novih proizvoda kako bi se osigurao rast i razvoj poslovanja.

Ljudski resursi
Ljudski resursi (radnici) su, uz imovinu, najvrjedniji resurs Drustva. Na dan 31. prosinca 2018. godine. Drustvo ima

20 zaposlenih radnika u punom radnom vremenu (31. prosinca 2017. godine: 18).

2. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

Drustvo se razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom korporativnog upravljanja.

Odgovorno korporativno upravljanje smatra preduvjetom stvaranja trajnih vrijednosti i bitnim elementom stabilnog i
sigurnog poslovanja. Svojom poslovnom strategijom, poslovnom politikom, te razli¢itim internim procedurama i
poslovnom praksom nastoji doprinijeti u€inkovitom poslovanju i dobrim odnosom s poslovhom sredinom u kojoj
djeluje.

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe Drustva koje ¢ine Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava Drustva.
Sukladno izjavi o osnivanju Drustva, Skupstinu €ini jedini ¢lan i osniva¢ Drustva Erste Asset Management GmbH iz
Beca, a Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana koje bira Skups&tina Drustva.

Nadzorni odbor daje suglasnost Upravi za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski plan Drustva, na
organizaciju sustava unutarnjih kontrola Drustva i sustava upravljanja rizicima, na godisnji plan Drustva i dr.
Poslove Drustva, odnosno utvrdivanje i provodenje poslovne politike, vodenje operativnog poslovanja, te zastupanje
DruStva prema tre¢ima provodi Uprava DruStva. Uprava drustva sastoji se od tri (3) ¢lana od kojih se jedan (1)
imenuje za predsjednika. Clanovi Uprave duzni su vodenje poslova Drustva obavljati s duznom paznjom, te voditi
raCuna o interesima Drustva kao cjeline, klijenata, zaposlenika, vlasnika i opcenito cijele druStvene zajednice.

Uprava Drustva odgovorna je Skupstini Drustva.

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb ]



1ZVJESCE POSLOVODSTVA DRUSTVA

Clanovi Uprave ne smiju donositi odluke na temelju osobnih interesa i na temelju interesa osoba s kojima imaju
bliske odnose, $to je uredeno internim procedurama i pravilnicima. Drustvo je donijelo internu politiku o sprie€avanju
sukoba interesa koja se odnosi ne samo na ¢lanove Uprave vec€ i na sve zaposlenike.

U cilju zastite imovine Drustva uspostavljen je unutarnji sustav kontrola. Na taj nacin prati se ucinkovitost poslovanja,
pouzdanost financijskog izvjeS¢ivanja te uskladenost sa zakonima i propisima. Sustav unutarnjih kontrola

omogucava pracenje i otkrivanje operativnih rizika kojem je Drustvo izloZzeno.

3. 1ZLOZENOST RIZICIMA

U svrhu razboritog upravljanja rizicima, Drustvo je ustrojilo sustav upravljanja rizicima koji se temelji na veliCini
Drustva, njegovim osnovnim poslovnim aktivnostima i profilu rizi€nosti, a koji se sastoji od organizacijskih zahtjeva,
strategija, postupaka i mjera za upravljanje rizicima kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno u svom
poslovaniju.
Drustvo je identificiralo nekoliko skupina rizika koji mogu utjecati na poslovanje Drustva:

= Operativni rizik
Drustvo je izlozeno operativom riziku kroz svoje redovno poslovanje. Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog
neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih procedura ili sustava, zbog ljudskih pogreSaka, prijevara ili zbog vanjskih
utjecaja (poput prirodnih nepogoda), te zbog neuskladenosti poslovanja sa vaze¢im pravnim propisima. Ljudske
pogreske odnose se na mogucnost pogreske nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogresaka u
ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na
mogucnost namjernog nezakonitog postupanja.
Temelj za upravljanje operativnim rizikom je analiza procesa unutar Drustva i identifikacija potencijalnih operativnih
rizika prema odredenim kategorijama. Na osnovu napravljene analize Drustvo odreduje da li je potrebno provesti
mjere za smanjenje razine rizika u odredenim procesima.
Na kvartalnoj razini izvjeStava se Uprava Drustva o dogadajima koji se mogu kvalificirati kao operativni rizik, te se
vodi baza gubitaka uslijed operativnog rizika u kojoj se prate svi realizirani i mogucéi gubici uslijed operativnog rizika
pri ¢emu se pri klasifikaciji dogadaja koriste smjernice i terminologija bazelskog odbora i HNB-a.

= Rizici koji utje€u na upravljanje financijskom imovinom Drustva

= Kreditni rizik

= Rizik likvidnosti

= Rizik promjene cijene vrijednosnog papira

Odredeni dio dobiti Drustvo ostvaruje iz ulaganja financijske imovine. U skladu sa zakonskim ogranienjima i s
interno dogovorenom strategijom Drustvo financijsku imovinu ulaZe iskljuivo u nisko rizi¢ne instrumente kao $to su
drzavne obveznice ili trezorski zapisi, depoziti kod domacih banka i nov€ani fondovi. Drustvo aktivno prati rizike te
svoju ulagacku politiku definira uzimajuéi u obzir sve navedene rizike.

= Rizici poslovanja Drustva
Posebnu paznju Drustvo poklanja pracenju dogadaja koji bi mogli utjecati na strateski rizik, reputacijski rizik, te rizik
sukoba interesa.

Prema svim navedenim rizicima Drustvo prihvaéa nisku razinu rizika.

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb v
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4. FINANCIJSKI REZULTATI POSLOVANJA DRUSTVA

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Drustvo je u 2018. godini ostvarilo neto dobit od 1,63 milijuna HRK.

Ukupni prihodi Drustva iznose 49,08 milijuna HRK. Ostvareni prihod od upravljatke naknade u iznosu od 40,38
milijuna HRK najvecim dijelom dolazi iz obvezni¢kih fondova (66%), zatim iz usluge upravljanja individualnim
portfeljima (15%), iz nov&anih fondova (7%), iz dioni¢kih fondova (6%), te ostatak dijele drugi proizvodi. Prihodi od
ostalih financijskih djelatnosti iznose 0,54 milijuna HRK, a prihodi od ulazne i izlazne naknade i ostali prihodi iznose
0,42 milijuna HRK.

Ukupni rashodi Drustva iznose 47,06 milijuna HRK od ¢ega se 22,54 milijuna HRK odnosi na rashode za distributivne

kanale dok se ostatak odnosi na rashode vezane za upravljanje imovinom i administrativne trokove.

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018.
Imovina Drustva na kraju 2018. godine iznosi 26,10 milijuna HRK, a sastoji se od 1,07 milijuna HRK dugotrajne
nematerijaine i materijalne imovine, 6,98 milijuna HRK dugotrajne financijske imovine, te 18,05 milijuna HRK

kratkotrajne imovine. Kratkotrajnu imovinu ¢ine sredstva kod banaka i kratkoro¢na potrazivanja.

Kapital Drustva na kraju 2018. godine ¢ine upisani kapital u iznosu od 5 milijuna HRK, zadrzana dobit u iznosu od
10,96 milijuna HRK, te dobit 2018. godine od 1,63 milijuna HRK.

Obveze Drustva u iznosu od 8,52 milijuna HRK odnose se na kratkoro&ne obveze za posredni¢ke naknade, obveze
prema dobavljaima, obveze prema zaposlenima i ostale obveze.

Drustvo nema znacajnijih dugoro€nih obveza osim ugovorenog operativnog najma u iznosu od 0,41 milijuna HRK
rasporedenog kroz sljedecih pet godina.

5. OSTALE INFORMACIJE

Nije bilo zna€ajnijih poslovnih dogadaja nakon datuma bilance.

Josip Glavas Snjezana Salkovié¢ Dasovié Miroslay Jurisic¢

predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lan Uprave

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb \%



ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu
budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
usvojila Europska unija ("MSFI"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Erste Asset Managementu d.o.o., Zagreb

("Drustvo"), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Uprava Drustva oekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i dalje
usvaja nacCelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja. Odgovornosti Uprave

Drustva pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZeéim raGunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no$cu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji. Pored toga,
Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Osim toga, sukladno Zakonu o ratunovodstvu Uprava je duzna sastaviti i Godi$nje izvje§ée koje obuhvaéda
financijske izvjeStaje i izvie$¢e poslovodstva. Izvje$ce poslovodstva sastavljeno je sukladno zahtjevima ¢&lanka 21

Zakona o rac¢unovodstvu.

Potpisali u ime Uprave:

. z ,
1 2%

Josip Glavas Snjezana Salkovié Dasovié¢ Mirgslav Jurisi¢

predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lanUprave

Erste Asset Management d.o.o.
Ivana Luci¢a 2a
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

25. sijecnja 2018. godine
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Izvjesce neovisnog revizora

Vlasniku i Upravi drustva Erste Asset Management d.o.o.:
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjesStaja

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim
odrednicama, financijski poloZaj drustva Erste Asset Management d.o.o. (“Drustvo”) na dan 31.
prosinca 2018. i njegovu financijsku uspje$nost te njegove novéane tokove za tada zavrsenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji
(MSFI).

Nase miSljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjestajem Revizijskom odboru.
Sto smo revidirali

Financijski izvjestaji Drustva sadrze slijedeée:

izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.;
izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2018.;

izvjestaj o promjenama kapitala za godinu tada zavr$enu;

izvjes¢e o novéanim tokovima za godinu tada zavrsenu; i

biljeske uz financijska izvjes¢a, ukljucujuéi saZetak znadajnih ra¢unovodstvenih politika i
ostalih objasnjavajuéih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u na$em izvje$éu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu
za nasSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za

medunarodne standarde etike za ratunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nage ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014. te, nadalje, da nismo pruzili ostale nerevizijske
usluge Drustvu u razdoblju od 1. sijeénja 2018. do 31. prosinca 2018. godine.

3PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwe.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-89/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1.810.000,00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac,
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na$oj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaZnosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi

ne dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima.

Kljucna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljuéno revizijsko
pitanje

Priznavanje prihoda od naknada

Vidjeti biljesku 4 uz financijske izvjestaje pod
nazivom Naknada za upravljanje fondovima
te biljesku 2 pod nazivom SazZetak temeljnih
raéunovodstvenih politika za daljnje
informacije.

Drustvo je priznalo prihode u iznosu od 42,3
milijuna kuna za godinu koja zavrsava 31.
prosinca 2018., ukljuéujuéi prihode od
upravljanja fondovima (35,0 milijun kuna) te
prihod od upravljanja portfeljima (7,3 milijuna
kuna). Iako su transakcije unutar tokova
prihoda unificirane i priznavanje prihoda nije
kompleksno, usmjerili smo se na ovo podrudje
zbog znacdajnosti navedenih stavki za
financijske izvjestaje Drustva.

Nas revizijski pristup prihodima temeljio se na
detaljnom testu transakcija opisanom kako slijedi.

Za cjelokupnu populaciju transakcija svaki dan,
preracunali smo naknadu za upravljanje fondom
mnoZenjem neto imovine (,NAV“) pojedinog
fonda s postotkom naknade za upravljanje na
zadani datum. Usporedili smo postotak naknade
za upravljanje pojedinim fondom s prospektom
fonda. Takoder smo uskladili transakcije prihoda s
bankovnim izvodima kako bismo potvrdili da su
naknade naplaéene od fondova. Nismo uoéili
znadajne razlike.

Naknadu za upravljanje portfeljima testirali smo
na bazi uzorka privatnih ulagatelja
preraunavanjem mjese¢ne naknade koje Drustvo
zarac¢unava klijentima. Usporedili smo postotak
upravljacke naknade za pojedinog ulagatelja s
ugovorom izmedu Drustva i ulagatelja. Takoder
smo uskladili transakcije prihoda s bankovnim
izvodima kako bismo potvrdili da su naknade
naplaéene. Nismo uoéili nikakve znadajne razlike.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljudene u Godisnje
izvjeS¢e Drustva koje ukljuéuje Izvjesée poslovodstva, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje i naSe
izvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase miSljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije, ukljuéujuéi i Izvjesée
poslovodstva.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije, i u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znadajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjes¢a poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama hrvatskog
Zakona o racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru da li Izvjesée poslovodstva ukljucuje objave
zahtijevane ¢lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

e Informacije u Izvjes¢u poslovodstva za financijsku godinu za koju su financijski izvjestaji
pripremljeni uskladene su, u svim zna¢ajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima; te

e IzvjeSce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajni pogresni
prikaz u Izvje$¢u poslovodstva. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske 1zvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one interne
kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koriStenje ra¢unovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva.
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Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znadajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znadajni ako se razumno moze o&ekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

*  Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znac¢ajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e  Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

* Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znaéajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
Pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljudujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakeije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vaZne revizijske nalaze, ukljuéujuéi zna¢ajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na na$u neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zaStite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvje$éu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u naSem izvje$éu neovisnog revizora jer se razumno moze oéekivati da bi
negativne posljedice priop¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjesce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva 18. svibnja 2017. godine. Nase imenovanje za 2018. godinu
je nasa druga godina angaZmana kao revizora Drustva. Glavna skupétina je potvrdila imenovanje 30.
sije¢nja 2018. godine.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (,Narodne novine broj: 105/2017) i Pravilnika o strukturi i sadrzaju
godi$njih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima (Narodne novine 105/17); dalje u tekstu ,Pravilnici®) Uprava Drustva je
izradila obrasce koji su prikazani na stranicama 35 do 39, pod naslovima Izvjestaj o financijskom
poloZaju, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o promjeni kapitala te Izvjestaj o novéanim tokovima
(indirektna metoda) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine. Za pripremu ovih obrazaca
odgovorna je Uprava Drustva, a isti ne predstavljaju sastavni dio ovih financijskih izvjestaja, ali
sadrzavaju informacije koje su propisane Pravilnicima. Financijske informacije u obrascima se temelje
na financijskim izvjestajima Drustva koji su pripremljeni sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji prikazanim na stranicama od 7 do 34, te su
prilagodeni sukladno Pravilnicima.

Ovlasteni revizor angaZiran kao partner za ovo izvje$ée neovisnog revizora je Marija Mihaljevié.
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1IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Poslovni prihodi

Naknada za upravljanje fondovima
Naknada za upravljanje portfeljima
Ostali financijski prihodi

Ulazna i izlazna naknada

Ostali prihodi iz poslovanja

Poslovni rashodi
Tro8kovi usluga

Tro3kovi osoblja

Ostali troSkovi poslovanja
Amortizacija

Tro8kovi materijala

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit tekuce godine
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Biljeska

2018. 2017.
35.016 33.512
7.280 6.570
539 455

11 133

31 7
42.877 40.677
(30.406) (27.130)
(8.325) (9.149)
(1.825) (1.771)
(221) (207)
(80) (110)
(40.857) (38.367)
2.020 2.310
(394) (453)
1.626 1.857
1.626 1.857

PriloZzene ra€unovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

Potpisali za i u ime Drustva 25.01.2019.:

Josip Glavas

predsjednik Uprave
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Snjezana Salkovié¢ Dasovié¢

¢lan Uprave

Mir slav/Juriéié

¢lan Uprave

Erste Asset Management d.o.0., Zagreb



IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Biljeska 31. progi()n1c8a. 31. prozion:;
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Oprema 75 66
Nematerijalna imovina 9 999 421
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a 10 - 10.752
Financijska imovina po amortiziranom trosku 10 6.980 -
Ukupna dugotrajna imovina 8.054 11.239
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja 11 5.012 4.725
Novac u banci i blagajni 12 13.036 10.189
Ukupna kratkotrajna imovina 18.048 14.914
Ukupna imovina 26.102 26.153
VLASNICKA GLAVNICA | OBVEZE
Kapital
Temeljni kapital 13 5.000 5.000
Dobit tekuée godine 13 1.626 1.857
Zadrzana dobit 13 10.959 10.963
Ukupno kapital 17.585 17.820
Obveze
Pasivna vremenska razgrani¢enja 14 2.770 3.092
Ostale kratkoro¢ne obveze 15 5.747 5.241
Ukupne obveze 8.5617 8.333
Ukupno kapital i obveze 26.102 26.153
Prilozene ratunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 25.01.2019.:

_a®
i
LokKoue .,
Josip Glavas Snjezana Salkovi¢ Dasovié¢ iroslav Jurisi¢
predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lan Uprave

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb 8



IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2016. 5.000

Ukupna sveobuhvatna dobit -

Isplata dividende -

Stanje 31. prosinca 2017. 5.000

Ucinak primjene MSFI 9 (biljeska 3a) -

Ukupna sveobuhvatna dobit -

Isplata dividende -

Temeljni kapital Zadrzana dobit Ukupno

13.107 18.107

1.857 1.857

(2.144) (2.144)

12.820 17.820

(4) (4)

1.626 1.626

(1.857) (1.857)

12.585 17.585

Stanje 31. prosinca 2018. 5.000

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeS8ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 25.01.2019.:

v o ?
o i)
L/Qb X et
Josip Glavas Snjezana Salkovi¢ Dasovié
predsjednik Uprave ¢lan Uprave

Miroslav Jurisi¢

lan Uprave

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb



IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2018. 2017.
Tijek novca iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza 2.020 2.310
Uskladenja:
Prihodi od kamata (211) (402)
Amortizacija 221 207
Realizirani dobitak od prodaje vrijednosnih papira (325) -

1.705 2115

Promjene obrtnog kapitala
(Povecanje)/smanjenje ostalih potraZivanja (286) (409)
Povecéanje/(smanjenje) kratkoro€nih obveza 578 1.328
Povecanje/(smanjenje) u pasivnim vremenskim razgrani¢enjima (196) 504
Pla¢eni porez na dobit (624) (618)
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivhostima 1.177 2.920
Tijek novca iz ulagateljskih aktivnosti
Nov¢ani primici od kamata 211 402
Nov¢ani izdaci za nabavu opreme (47) (26)
Nové&ani (izdaci)/primici s osnove ulaganja u drzavne obveznice - 24
Novéani izdaci za nabavu nematerijalne imovine (761) (280)
Neto nové&ani primitak od prodaje vrijednosnica 4124 -
Neto novac iz ulagateljskih aktivnosti 3.527 120
Tijek novca iz financijskih aktivnhosti
Isplata zadrzane dobiti (1.857) (2.144)
Neto novac utrosen u financijskim aktivnostima (1.857) (2.144)
Neto povecanje novca u banci i blagajni 2.847 896
Novac u banci i blagajni na po€etku godine 10.189 9.293
Novac u banci i blagajni na kraju godine 13.036 10.189

PriloZzene ragunovodstvene politike i biljieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 25.01.2019.:

—
Josip Glavas Snjezana Salkovi¢ Dasovi¢ Mi sIay’Juriéié
predsjednik Uprave ¢lan Uprave lan Uprave

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb 10



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI
Djelatnost

Erste Asset Management d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a ("Drustvo"), je drustvo za upravljanje
investicijskim fondovima. Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu 31. srpnja 1998. godine. Komisija

za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 19. listopada 2000. godine.

Dana 18. sijeCnja 2001. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je DruStvu odobrenje za
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom Erste International. Hrvatska Agencija za nadzor Financijskih
institucija odobrila je promjenu imena Fonda Erste International u Erste Balanced 24. ozujka 2006. godine.

Dana 10. travnja 2003. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za

osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima Erste Money i Erste Bond.

Odlukom Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (,Fond HB*) od
14. prosinca 2004. godine Drustvo je imenovano drustvom za upravljanje Fondom hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji. Fond je zapoceo s radom 12. travnja 2005. godine.

Dana 8. rujna 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je DruStvu odobrenje za

osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom Erste Adriatic Equity.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 20. rujna 2007. godine donijela je rjeSenje kojim se odobrava

osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom Erste Total East .

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 19. lipnja 2008. godine donijela je rjeSenje kojim se odobrava

osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s privatnom ponudom Erste Elite i Erste Exclusive.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 13. rujna 2007. godine donijela je rieSenje kojim se odobrava
osnivanje i upravljanje investicijskim fondom Erste Conservative. Fond je dana 22. rujna 2009. godine po¢eo s radom
da bi 1. listopada 2009. godine, rjeSenjem donesenim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

fond promijenio strategiju iz obvezni¢kog u nov¢ani investicijski fond, kao i ime u Erste Euro-Money.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 28. sije¢nja 2010. godine donijela je rjeSenje kojim se Drustvu
odobrava obavljanje poslova iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 4. i 5. Zakona o trzistu kapitala u odnosu na pruzanje
investicijskih usluga:

- upravljanje portfeljem

- investicijsko savjetovanje.

Drustvo je ovlasteno obavljati navedene investicijske usluge u odnosu na financijske instrumente iz ¢lanka 3. stavka

1. to¢ke 2. Zakona o trzistu kapitala.

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb 11



BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Djelatnost (nastavak)

Dana 28. prosinca 2012. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela je rjeSenje kojim se
odobrava pripajanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom Erste Total East i Erste Balanced otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom Erste Adriatic Equity. Prema odluci Uprave Drustva pripajanje se provelo

dana 11. sijeCnja 2013. godine.

Dana 20. lipnja 2013. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela je rijeSenje kojim se odobrava
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom Erste Adriatic Bond. Fond je dana 28. lipnja 2013. godine

poceo s radom.

Slijedeci poslovnu politiku Grupe nastupanja na svim trziStima pod istim nazivom, u studenome 2013. godine Drustvo

je promijenilo naziv iz Erste - Invest d.0.0. u Erste Asset Management d.o.o.

Dana 31. sijeCnja 2014. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela je rjeSenje kojim se
odobrava pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom Erste Bond otvorenom investicijskom fondu
s javnom ponudom Erste Adriatic Bond. Prema odluci Uprave Drustva pripajanje se provelo dana 14. ozujka 2014.

godine.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 05. studenog 2014. godine donijela je rieSenje kojim se odobrava
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom You Invest Solid, You Invest Balanced

i You Invest Active. Navedeni fondovi pocCeli su s radom 24. prosinca 2014. godine.

Drustvo je s Upravnim odborom Fonda HB potpisalo sporazumni raskid nad upravljanjem imovinom Fonda HB.
Odlukom Upravnog odbora Fonda HB od 17. rujna 2015. godine izabrano je novo drustvo za upravljanje Fondom
HB - Hypo Alpe-Adria-Invest d.d.

Na dan 14. listopada 2015. godine izvrSen je prijenos upravljanja na Hypo Alpe-Adria-Invest d.d..

Uprava Drustva je dana 15. prosinca 2015. godine donijela odluku o promjeni pravila Erste Elite po kojoj Fond
mijenja ime u Erste PB1 te se postavlja nova vrijednosti udjela na 100 EUR. Odluka je stupila na snagu 18. prosinca
2015. godine.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 16. prosinca 2016. godine donijela je rijeSenje kojim se odobrava
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima Erste Local Short Term Bond i Erste Adriatic Short Term

Bond. Fondovi su zapoceli s radom 09. sije€nja 2017. godine.

Drustvo je u srpnju 2018. godine promijenilo nazive otvorenog investicijskog fonda Erste Money u Erste

Conservative i otvorenog investicijskog fonda Erste Euro-Money u Erste Adriatic Conservative.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Lista fondova kojima Drustvo upravlja:

Erste Local Conservative, Erste Adriatic Conservative, Erste Adriatic Bond, Erste Adriatic Equity, Erste PB1, Erste

Exclusive, You Invest Solid; You Invest Balanced, You Invest Active, Erste Local Short Term Bond i Erste Adriatic

Short Term Bond.

Tijela Drustva

Tijela Drustva su Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.

Upravu DruStva Cine:

Josip Glavas predsjednik
Snjezana Salkovi¢ Dasovié ¢lan

Miroslav JuriSi¢ ¢lan

Nadzorni odbor Drustva cine:

Heinz Bednar predsjednik
Adrianus Janmaat zamjenik predsjednika
Ivica Smiljan ¢lan

od 03.

od 05.

od 17.

od 01.

od 19.

od 21.

veljace 2003. godine
studenog 2004. godine

prosinca 2007. godine

listopada 2013. godine
svibnja 2016. godine

listopada 2016. godine

Skupstinu DruStva €ini jedini ¢lan drustva, Erste Asset Management GmbH iz Be¢a.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove rac¢unovodstva

Drustvo vodi svoje poslovne knjige u kunama (HRK) i u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu i
raCunovodstvenim nacelima i praksi koju primjenjuju poduzeéa u Republici Hrvatskoj.

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji su sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvoijila

Europska unija (skraceno "MSFI").

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troSka . Osnovne racunovodstvene politike primijenjene
u pripremi ovih financijskih izvjeStaja prikazane su u nastavku. Osim promjena racunovodstvenih politika koje
proizlaze iz usvajanja MSFl-ja 9 od 1. sijeCnja 2018. godine, te su politike dosljedno primjenjivane na sva prikazana
razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno (biljeSka 3 a). Racunovodstvene politike koje se odnose na financijske

instrumente primijenjene do 31. prosinca 2017. godine prikazane su u BiljeSci 3 c).

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje prosudbe, procjene i izvodi
pretpostavke koje utjeCu na primjenu racunovodstvenih politika i iskazane iznose imovine i obveza, prihoda i
rashoda, objavljivanje nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na dan financijskih izvjestaja kao i na iskazane
prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu
u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i ishod
kojih saCinjava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu razvidne iz drugih
izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raCunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena utjeCe
na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u buduéim
razdobljima.

Prosudbe znaCajne neizvjesnosti i kriticke prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika koje imaju znacajne

utjecaje na financijske izvjeStaje navedeni su u sazetku temeljnih raCunovodstvenih politika u nastavku.

Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Financijski izvje$taji pripremljeni su u kunama koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva zaokruzena na najblizu
tisuéicu. Srednji te€aj HNB-a na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (2017.: 7,513648
kuna).
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda

Prihodi nastali tijekom redovnog poslovanja Drustva priznaju se u iznosu cijene transakcije. Transakcijska cijena je
iznos naknade za koju Drustvo oCekuje da ima pravo u zamjenu za izvrSenu uslugu, isklju€ujuci iznose napla¢ene
u ime treéih osoba. Prihodi se priznaju neto od popusta i poreza na dodanu vrijednost. Prihodi od pruzanja usluga
priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od upravljanja otvorenim investicijskim fondovima

Drustvo naknadu za upravljanje fondovima priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od
izlazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zaraCunava Erste otvorenim investicijskim fondovima naknadu za upravljanje u odredenom postotku na
ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim papirima fondova. Drustvo
obracunava izlaznu naknadu prema Prospektima i pravilima fondova. Struktura naknada koje je Drustvo na 31.12.

2018. godini zaraCunavalo Erste otvorenim investicijskim fondovima prikazano je u nastavku.

Upravljacka
Erste otvoreni investicijski fond naknada Izlazna naknada Ulazna naknada
(%) (%) (%)

Erste Local Conservative 0.60 - -
Erste Adriatic Equity 200 0.00 - 2.00 -
Erste Adriatic Conservative 0.50 0.00 - 2.00 -
Erste Adriatic Bond 1.30 0.00 - 1.00 -
You Invest Solid 125 - 0,50
You Invest Balanced 150 - 1,00
You Invest Active 1,75 - 1,50
Erste Adriatic Short Term Bond 0.50 0.00 - 1.00 -
Erste Local Short Term Bond 0.70 0.00 — 0.50 -

U 2018. godini za dolje navedene fondove upravijacka naknada se mijenjala kroz odredene periode kako slijedi:

Naziv fonda Period Stopa
od do %
01.01.18 31.01.18 0,50
Erste Money — Erste Local Conservative 01.02.18 31.08.18 0,15
01.09.18 31.12.18 0,25
Erste Euro-Money — Erste Adriatic 01.01.18 31.08.18 0,25
Conservative 01.09.18 31.12.18 0,35
01.01.18 31.01.18 0,50
01.02.18 31.08.18 0,30
Erste Adriatic Short Term Bond 01.09.18 31.12.18 0,40
01.01.18 31.01.18 0,70
Erste Local Short Term Bond 01.02.18 31.08.18 0.30
01.09.18 31.12.18 0,40
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od upravljanja portfeljima
Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za upravljanje portfelijem i stimulativhu naknadu za upravljanje portfeljem

sukladno cjeniku, uve¢anu za pripadajuci porez.

Skstenels  Ageswna Umieens Kopabna o
Tip naknade u % A B C D
s;l:frglajcé%za upravljanje (P1) 2 13 1 1
Stimulativha naknada (P2) 10 10 5 5
Ulazna naknada P3) - - - -
Izlazna naknada u prvoj godini (P4) 1 1 1 1

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a obraCunavaju se mjesec¢no na temelju
nepodmirene glavnice i po primjenjivoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata uklju¢uju kamate po racunima koje Drustvo

ima otvorene kod banaka, kamate na depozite i kamate od duznickih vrijednosnih papira.
Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se ve¢im dijelom svi rizici i nagrade povezani s vlasni§tvom
nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi hajmovi svrstani su u poslovne najmove.
Obveze temeljem poslovnog najma terete izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno tijekom razdoblja
predmetnog najma. Naknade za najam koje se plac¢aju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno
tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku
konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih

najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Preracunavanje stranih sredstava placanja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju se u kunsku protuvrijednost po
srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vazeéem na dan izvjeStaja o financijskom polozaju. Prihodi i rashodi u
stranim sredstvima placanja preraCunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali
preraCunavanjem deviznih stavaka izvjesStaja o financijskom polozaju po te€aju se evidentiraju u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti. TeCajne razlike po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz izvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru realiziranih i nerealiziranih dobitaka/gubitaka.

Porez na dobit

Tekuéa porezna obveza Drustva obracunana je primjenom stope 18% na oporezivu dobit. Oporeziva dobit razlikuje
se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda
koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao ni stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Odgodeni

porezi nastaju uslijed privremenih razlika izmedu poreznih osnovica
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

imovine i obveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u svrhu financijskog izvjeS€ivanja koristeéi metodu bilan¢ne
obveze. Rezerviranja se utvrduju za cijeli iznos odgodene porezne obveze. Odgodena porezna imovina knjizi se u
iznosu u kojem je vjerojatna realizacija buduce oporezive dobiti raspolozive za koristenje porezne imovine. Odgodeni
porez obraGunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doc¢i do
podmirenja obveze ili realizacije imovine na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se

djelomi¢no primjenjuju na datum izvjestaja o financijskom polozaju.

Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.
Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 4 do 5 godina.
Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od

prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina s ograni¢enim vijekom trajanja iskazana je po troSku nabave umanjenom za ispravak
vrijednosti. Amortizacija nematerijalne imovine obraunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog
vijeka imovine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem imovine utvrduju se kao razlika izmedu iznosa ostvarenih

prodajom i knjigovodstvene vrijednosti imovine i iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Umanjenje materijalne i nematerijalne imovine

Na svaki dan izvjeStaja o financijskom polozaju Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine kako bi utvrdilo postoji li naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni
gubici nastali zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove
prodaje i vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi, procijenjeni budu¢i nov€ani tokovi se
diskontiraju do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava trenutacnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduci nov€ani tokovi
nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga

sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod.
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Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povecava se do
revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvec¢ana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od

umanjenja na tom sredstvu. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ane ekvivalente ukljuéuje novac u banci i blagajni. Sastoji se od novca na transakcijskim racunima u
kunama ili devizama i iskazuje se po amortiziranom troSku jer: (i) se drze radi naplate ugovornih nov€anih tokova, a
ti nov€ani tokovi predstavljaju isklju€ivo glavnicu i kamatu i (i) nisu odredeni po fer vrijednost u raCunu dobiti i gubitka.

Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom troSku primjenom metode

efektivhe kamatne stope.

Financijski instrumenti

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak pocCetno se iskazuju po fer vrijednosti. Svi ostali
financijski instrumenti po€etno se iskazuju po fer vrijednosti uskladenoj za transakcijske troSkove. Fer vrijednost
pocCetnog priznavanja najbolje se ocituje u cijeni transakcije. Nakon pocetnog priznavanja, priznaje se oCekivani
kreditni gubitak za financijsku imovinu mjerenu po amortiziranom trosku, $to rezultira priznavanjem gubitka u racunu
dobiti i gubitka.

Drustvo klasificira financijsku imovinu po amortiziranom trosku. Klasifikacija i naknadno mjerenje financijske imovine
ovisi o: (i) poslovnhom modelu Drustva za upravljanje portfeljem financijske imovine i (ii) karakteristikama novéanog

toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Drustvo upravljaju imovinom kako bi generirali nov€ane tokove - bez obzira
na to je li cilj Drustva: (i) iskljucivo prikupljanje ugovornih nov€anih tokova od imovine (,drzati radi naplate ugovornih
nov&anih tokova“,) ili (ii) ) prikupiti i ugovorne nov€ane tokove i nov€ane tokove koji proizlaze iz prodaje imovine
("drzati radi naplate ugovornih nov€anih tokova i prodavati") ili, ako nijedna od tocaka (i) i (ii) nije primjenjiva,
financijska imovina je klasificirana kao dio ,drugog“ poslovnog modela i mjeri se po fer vrijednosti kroz raCun dobiti

i gubitka.

Kada je poslovni model drzati imovinu radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova, Drustvo procjenjuje predstavljaju
li nov€ani tokovi isklju€ivo pla¢anja glavnice i kamata (“SPPI”). Prilikom procjene, razmatra se jesu li ugovorni
novcani tokovi u skladu s osnovnim kreditnim aranZmanom, tj. kamata uklju€uje samo naknadu za kreditni rizik,

vremensku vrijednost novca, druge osnovne kreditne rizike i profithu marzu.
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Ako ugovorni uvjeti rezultiraju izlozenost riziku ili volatilnosti koji nije u skladu s osnovnim kreditnim aranzmanom,
financijska imovina se klasificira i mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Procjena SPPI-a provodi se

prilikom po€etnog priznavanja imovine te se naknadno ne procjenjuje.

Financijski instrumenti se reklasificiraju kada se promijeni poslovni model upravljanja portfeljem. Reklasifikacija ima
prospektivan ucinak i priznaje se od pocetka prvog izvjestajnog razdoblja koje slijedi nakon promjene poslovnog

modela.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada (a) izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad instrumentima,
Sto nastaje kada su prava koriStenja instrumenata realizirana, istekla, napustena ili prenesena (b) prenese prava na
nov€ane prilieve na imovinu ili je sklopilo ugovor o prijenosu (c) ne prenese sve rizike i koristi od imovine ali ne
zadrzava kontrolu nad imovinom u kojem slu€aju se imovina priznaje u onoj mjeri u kojoj Drustvo ima daljniji
angazman vezan za navedenu imovinu. Kontrola se zadrzava ako druga ugovorna strana nema prakti¢nu
mogucnost prodati imovinu u cijelosti nepovezanoj trecoj strani bez potrebe za uvodenjem dodatnih ograni¢enja na

prodaju.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine - ispravak vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Na svaki datum izvjeStavanja DruStvo mjeri i priznaje, na temelju procjene buducih uvjeta, oCekivani kreditni
gubitak (ECL) za duznicke instrumente mjerene po amortiziranom troSku. Umanjenje vrijednosti temelji se na
modelu ocekivanih kreditnih gubitaka Cija mjerenja odrazavaju:

e nepristran i vjerojatnoS¢u ponderirani iznos koji se odreduje na temelju procjene brojnih mogucih ishoda,

e vremensku vrijednost novca,

e razumne i potkrijepljene informacije koje su raspolozive bez nepotrebnih troSkova i napora na dan

izvjeStavanja, o proslim dogadajima, trenutnim uvjetima i prognozama buducih gospodarskih okolnosti.

U izvjestaju o financijskom poloZaju duznicki instrumenti koji se mjere po amortiziranom troSku iskazuju se umanjeni

za ispravak vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke.

Drustvo primjenjuje trostupanjski model umanjenja vrijednosti, temeljen na promjenama kreditne kvalitete od
pocetnog priznavanja. Financijski instrument koji nije kreditno umanjen prilikom poc¢etnog priznavanja klasificira se
u stupanj 1. U stupnju 1. ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izraunavaju se kao 12-mjesecni oCekivani
kreditni gubitak. Ukoliko Drustvo utvrdi znacajno povecéanje kreditnog rizika (,SICR") od poc&etnog priznavanja,
imovina se prenosi u stupanj 2, a ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izraCunavaju se kao ECL tijekom
Zivotnog vijeka/trajanja imovine. U stupnja 3 rasporeduje se financijskoj imovini koja je u statusu neizvrSenja obveza
na datum izvjeStaja, a ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izraunavaju se kao ECL tijekom Zivotnog

vijeka/trajanja imovine.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijskog sredstva i prihod od kamata
rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi nov€ani
priljevi uklju€ujuci sve plaéene ili primljene naknade koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troSkove
transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja
ako je primjenjivo.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku iliizvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti. lznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila
sadasnja obveza na datum izvjestaj o financijskom polozaju, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s

obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeci procjenu nov&anih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze,

knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov€anih tokova.

Primanja zaposlenih

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su &lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima
iskazuju se kao dio troSka placa kada se obracunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih
drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, DruStvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih

primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Bonusi

Obveze za bonuse zaposlenika priznaju se kao rezerviranja troSkova na temelju formalnog plana Drustva, kada se
na temelju ranijih iskustava Uprave moZze realno ocekivati da ¢e bonusi biti primljeni te kada se iznos bonusa moze
procijeniti prije objave financijskih izvjeStaja. Kod obveza za bonuse o€ekuje se da ¢e biti podmirene kroz 12 mjeseci

od datuma bilance, a priznaju se u iznosu za koji se o¢ekuje da ¢e biti isplacen.

Otpremnine za starosno umirovljenje i jubilarne nagrade

Obveza i troSak se kalkulira koriStenjem metode projicirane kreditne jedinice. Metoda projicirane kreditne jedinice
uzima svako razdoblje minulog rada kao pravo na povecanje povlastice i mjeri svaku jedinicu zasebno kako bi se

izracunala konacna obveza. Uprava DruStva u izracunu primjenjuje odredene aktuarske pretpostavke.
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3. RACUNOVODSTVENI STANDARDI

(@) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo:

Drustvo je za svoje izvjeStajno razdoblje koje zapocinje 1. sije€nja 2018. godine usvojilo sljede¢e nove i dopunjene

standarde koje je usvojila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjeStaje Drustva:

e  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Primjenom standarda financijska imovina koja se drzi do dospije¢a reklasificrana je u financijsku imovinu po
amortiziranom troSku i nastavila se mjeriti po amortiziranom troSku. Nadalje, primjenom standarda, novac i nov¢ani
ekvivalenti i potrazivanja su s nastavila mjeriti po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope.
Primjena standarda rezultirala je iskazivanjem ispravka vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke od financijske
imovine po amortiziranom troSku (ulaganja u obveznice) u iznosu od 4 tisu¢e kuna Sto je iskazano u kapitalu i
rezervama Drustva. Primjenom standarda financijske obveze koje su se mjerile po amortiziranom troSku do 1.

sijeCnja 2018. godine, nastavile su se mjeriti na isti nacin.

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za godisnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

Usvajanje standarda nije imalo utjecaja na tekuce razdobilje ili bilo koje prethodno razdoblje i vjerojatno neée imati

utjecaja na buduca razdoblja.
(b) Standardi i tumacenja koja jos$ nisu usvojena:
Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koja nisu obvezna za izvjeStajna razdoblja koja zavrSavaju 31.
prosinca 2018. godine i koje Drustvo nije ranije usvoijilo. Drustvo u nastavku procjenjuje utjecaj ovih novih standarda
i tumacenja:

e MSFI 16 Najmovi (ha snazi za godiSnja razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019. godine,

prijevremena primjena dopustena je samo uz istodobnu primjenu MSFl-ja 15)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova. Kod svih najmova
najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na po¢etku najma, kao i pravo na financiranje ako se najamnina
placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida klasificiranje najmova na poslovne ili financijske najmove, kao $to se
zahtijevalo MRS-om 17, i umjesto toga se uvodi jedinstveni model racunovodstva najmoprimca.

Najmoprimci ¢e morati priznati: (a) imovinu i obveze za sve najmove s rokom dospije¢a duljim od 12 mjeseci, osim
ako je predmetna imovina male vrijednosti; i (b) amortizaciju imovine u najmu odvojeno od kamata na obveze po
najmu u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ili gubitku. U MSFI-ju 16 u znacajnoj se mjeri preuzimaju racunovodstveni
zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga najmodavci i dalje klasificiraju svoje najmove kao poslovne ili financijske
najmove te svaku od te dvije vrste najma iskazuju na drugadiji nacin.

Drustvo je odlucilo primijeniti standard od datuma njegovog obveznog usvajanja, odnosno od 1. sijecnja 2019.
godine. Drustvo namjerava primijeniti pojednostavljeni prijelazni pristup i ne¢e prepraviti usporedne podatke za
godinu koja prethodi godini prvog usvajanja. Kod najmova nekretnina, na dan primjene standarda pravo na koristenje
imovine mijerit ¢e se prilikom prijelaza kao da je novi standard oduvijek bio primijenjen. Sva ostala prava na korisStenje
imovine mijerit e se po iznosu obveze za najam na dan primjene standarda (uskladene za prijevremene otplate ili

obracunati troSak najma).
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Tijekom 2018. godine, Drustvo je pregledalo sve ugovore o najmu Drustva u svjetlu novih pravila o raCunovodstvu

najmova u okviru MSFI-ja 16. Standard ¢e prvenstveno utjecati na raCunovodstvo poslovnih najmova Drustva.

Na datum izvjeStavanja, Drustvo ima neotkazive obveze za poslovni najam u iznosu od 2.704 tisu¢a kuna. Od tih
obveza, oko 663 tisu¢a kuna odnosi se na kratkorocne najmove, a 24 tisuce kuna na najmove malih vrijednosti, koji
Ce se priznati u racunu dobiti i gubitka na ravnomjernoj osnovi tijekom razdoblja najma.

Drustvo ocekuje da ¢e 1. sije€nja 2019. godine priznati imovinu (pravo koriStenja imovine) i obveze za najam u iznos

od oko 2.681 tisuéa kuna.

Drustvo ne oCekuje znacajan ucinak na neto dobit nakon oporezivanja za 2019. godinu kao rezultat usvajanja novog

standarda.

Nov¢€ani tokovi iz poslovnih aktivnosti ¢e se povecati, a novcani tokovi iz financijskih aktivnosti ¢e se smanijiti za oko
663 tisuce kuna, buduéi da ¢e se otplata glavnice obveza za najam klasificirati kao nov€ani tokovi iz financijskih

aktivnosti.

Drustva nije najmodavac stoga se ne o¢ekuje znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje. Medutim, od sljedecéeg ¢e
se razdoblja traziti dodatne objave.

e |IFRIC 23 "Nesigurnost u pogledu tretmana poreza na dobit" (objavljen 7. lipnja 2017. i na snazi za godi$nja

razdoblja koja pocCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine).

MRS 12 navodi kako se obraCunavaju tekuci i odgodeni porezi, ali ne i kako odrazavati uc€inke neizvjesnosti.
Tumacenje pojasnjava kako primijeniti zahtjeve za priznavanje i mjerenje u MRS-u 12 kada postoji neizvjesnost u

pogledu tretmana poreza na dobit.

Subjekt treba odluditi hoce li razmotriti svaki neizvjesni porezni tretman zasebno ili zajedno s jednim ili viSe drugih
neizvjesnih poreznih tretmana ovisno o tome koji pristup bolje predvida rieSavanje neizvjesnosti. Subjekt treba
pretpostaviti da ¢e porezna uprava provjeriti iznose koje ima pravo provjeriti i saznati sve povezane informacije
prilikom izvodenja tih provjera. Ukoliko subjekt zaklju€i da nije vjerojatno da ¢e porezna uprava prihvatiti neizvjesno
iskazivanje poreza, ucinak neizvjesnosti e se odraziti na utvrdivanje povezane oporezive dobiti ili gubitka, porezne
osnovice, neiskoriStenih poreznih gubitaka, neiskoriStenih poreznih olakSica ili poreznih stopa, koristeci
najvjerojatniji iznos ili ocekivanu vrijednost, ovisno o tome za koju metodu subjekt smatra da ¢e bolje predvidjeti

rieSavanje neizvjesnosti.

Ucinak promjene Cinjenica i okolnosti ili nove informacije koje utje€u na prosudbe ili procjene potrebne za tumacenje
iskazat ¢e se kao promjena racunovodstvene procjene. Primjeri promjena u €injenicama i okolnostima ili nove
informacije koje mogu rezultirati ponovnom procjenom prosudbe ili procjene obuhvacaju, ali nisu ograni¢ene na,
provjere ili radnje od strane porezne uprave, promjene pravila koje je utvrdila porezna uprava ili istek prava porezne

uprave na provijeru ili ponovnu provjeru iskazivanja poreza.

Drustvo trenutno procjenjuju utjecaj tumacenja na financijske izvjestaje.
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e Izmjene i dopune Konceptualnog okvira za financijsko izvjeStavanje (objavijene 29. oZujka 2018. godine i

na snazi za godisSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine)

Izmijenjeni konceptualni okvir uklju€uje novo poglavlje o mjerenju; smjernice za izvjeStavanje o financijskom
rezultatu; poboljSane definicije i smjernice - osobito definiciju odgovornosti; i pojasnjenja u vaznim podrucjima, kao

Sto su uloga upravljanja, razboritosti i neizvjesnost mjerenja u financijskom izvjestavanju.

e Definicija znacCajnosti - Dodaci MRS-a 1 i MRS-a 8 (objavljeni 31. listopada 2018. godine i na snazi za

godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine).

Dodaci pojasnjavaju definiciju znacajnosti i kako je treba primjenjivati kako bi definicija obuhvacala smjernice koje
su do sada bile sadrzane drugdje u MSFI-jevima. Nadalje, poboljSana su objasnjenja uz samu definiciju. Naposljetku,
dodaci osiguravaju dosljednost definicije znac¢ajnosti u svim MSFI-jevima. Informacije su zna¢ajne ako se opravdano
moze ocekivati da ¢e njihovo izostavljanje, pogresno ili nejasno prikazivanje utjecati na odluke koje primarni korisnici
financijskih izvjeStaja donose na temelju tih financijskih izvjestaja, a koje pruzaju financijske informacije o odredenom

izvjeStajnom subjektu. Grupa trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na financijske izvjeStaje.

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne ocekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znacajno utjecati na

financijske izvjesStaje Drustva.

(c) Standardi i tumacenja koja su bila u primjeni 31. prosinca 2017.:
e MRS 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedec¢e kategorije: krediti i potrazivanja i financijska imovina u koja
se drzi do dospijeca. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€¢ena. Uprava klasificira financijsku

imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaéanjem koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijeCem duzim od 12 mjeseci
nakon datuma bilance. Takva se imovina Klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti i potrazivanja obuhvacaju

potrazivanja od kupaca, depozite, krediti, ostala potrazivanja i novac i nov€ane ekvivalente.
Financijska imovina koja se drZi do dospijeca

Ovi financijski instrumenti inicijalno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije.

Naknadno mjerenje financijskih instrumenata u portfelju koji se drzi do dospije¢a vrSi se po amortiziranom troSku
primjenom metode efektivhe kamatne stope. Efekti naknadnog mjerenja odrazavaju se u racunu dobiti i gubitka.
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Kamata zaradena na instrumentima u portfelju do dospije¢a obraCunava se mjesecno i iskazuje u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od kamata.

Racunovodstveni tretman datuma trgovanja
Propisani nacin kupnje i prodaje financijske imovine priznaje se na datum trgovanja, odnosno na datum kad se

Drustvo obvezalo na kupnju financijske imovine.

Obracun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje sredstva koje se treba primiti i obveza platiti na datum
trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja od kupca za naplatu na datum

trgovanja. Opc¢enito uzevsi, kamate ne pocinju te¢i danom trgovanja ve¢ od datuma podmirenja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata
Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kad viSe ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski

instrument, Sto je uobicajeno slucaj kada je instrument prodan.

Umanjenje vrijednosti

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske imovine
ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih sredstava je umanjena te do
gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj
dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduée nov€ane tokove financijske imovine ili

grupe financijskih sredstava koja se moze pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja
ili realizirati duznicke vrijednosnice u skladu s dogovorenim uvjetima. 1znos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost
ocekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope. I1znosi ispravka vrijednosti iskazuju

se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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4. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA
2018. 2017.
Erste Adriatic Bond 26.222 18.851
Erste Local Conservative 1.892 6.092
Erste Adriatic Conservative 1.106 1.909
Erste Adriatic Equity 2.563 4.203
Erste PB1 1.843 1.023
You Invest Solid 255 250
You Invest Active 147 167
Erste Exclusive 93 171
You Invest Balanced 215 176
Erste Local Short Term Bond 296 203
Erste Adriatic Short Term Bond 384 467
35.016 33.512
5. TROSKOVI USLUGA
2018. 2017.
Izlazna i posrednitka naknada 22.575 20.176
Posredni¢ka naknada — upravljanje portfeljima 4.628 4.182
TroSkovi odrzavanja 966 913
Troskovi najamnine 850 731
Pruzatelji usluga financijskih informacija 389 330
TroSkovi najma automobila 128 122
Posta i telefon 85 91
TroSak revizije 105 77
TroSkovi marketinga 82 166
Ostali troSkovi usluga 598 342
30.406 27.130

Erste & Steiermaerkische banka (“Banka”) zaraCunava Drustvu izlaznu i posredniCku naknadu za usluge
posredovanja u prodaji udjela u Erste otvorenim investicijskim fondovima. Banka obracunava izlaznu i posredni¢ku

naknadu na sve udjele prodane od strane Banke.
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6. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place
Porezi i doprinosi iz i na place

Bonusi

2018. 2017.
3.282 3.187
2.883 2.932
2.160 3.030
8.325 9.149

Troskovi osoblja uklju€uju 250 HRK (2017. godine: 244 HRK) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje po

modelu kapitalizirane Stednje uplacenih ili obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. U Drustvu je
na dan 31. prosinca 2018. godine bio zaposlen 21 djelatnik (31. prosinca 2017.: 18 djelatnika). U troSkove osoblja

uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave. TroSkovi bonusa predstavljaju varijabilne nagrade za uspjesnost. Isplaceni
bonusi tijekom 2018. odnose se na 3 ¢lana Uprave u iznosu od 1.359 HRK (2017: 1.226 HRK) i 18 stalno zaposlenih

djelatnika u iznosu od 869 HRK (2017.: 601 HRK).

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2018. 2017.
Troskovi reprezentacije 344 362
TroSak sluzbenih putovanja u zemlji i inozemstvu 330 339
Naknada regulatornim tijelima 136 146
Naknada za upucivanje klijenata na uslugu upravljanja portfeljima 276 207
Troskovi zaposlenika 275 193
Energija 196 193
Doprinos Fondu za zastitu ulagatelja 111 106
Stru¢no usavrSavanje 72 89
Donacije i sponzorstva 17 46
Premije osiguranja 21 21
Ostalo 47 69

1.825 1.771
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8. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2018. godinu obraunavao se primjenom stope od 18% na oporezivu dobit
tekuce godine. Na dan 31. prosinca 2018. godine nije bilo poreznih gubitaka za prijenos u iduca fiskalna razdoblja.
Za 2018. godinu Drustvo je procijenilo kratkoro€nu poreznu obvezu u iznosu od 410 HRK sukladno nacrtu porezne
prijave. Za 2017. godinu Drustvo je iskazalo redovni porezni troSak u iznosu od 652 HRK u svojim financijskim
izvjeStajima, te troSak odgodenog poreza iz 2016. godine u iznosu od 205 HRK. U 2018. godini redovni porezni
troSak prema nacrtu porezne prijave je 410 HRK, uz odgodeni porezni troSak od 16 HRK. TroSak odgodenog poreza
odnosi se na stavke priviemenih razlika. Odgodena porezna imovina u 2017. godini uskladena je za iznos od 6 HRK
koji je proizaSao iz promjene porezne stope poreza na dobit s 01. sijeénja 2017. godine s 20% na 18%, a po finalnoj

poreznoj bilanci iznos od 6 HRK proizasao iz promjene porezne stope utjecao je direktno na rezultat.

Sljedeca tablica usporeduje porez na dobit prikazan u racunu dobiti i gubitka s dobiti prije poreza za 2018. i 2017.

godinu.
2018. 2017.
Dobit prije poreza 2.020 2.310
Porez na dobit po zakonskoj poreznoj stopi 18% 364 416
Utjecaj poreznih olakSica i drugih stavki koje utje€u na umanjenje porezne (129) )
osnovice
Utjecaj porezno nepriznatih troSkova 174 238
Tekuéi porez na dobit 410 652
Odgodeni porez iz privremenih razlika (16) (205)
Ucinak promjene stope poreza na dobit s 20% na 18%
na odgodene poreze - 6
Ukupan porezni trosak prikazan u ra¢unu dobiti i gubitka 394 453
Efektivha porezna stopa 20,30% 28,25%
Plac¢eni predujmovi za porez tijekom godine 669 618
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

9. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST

31. prosinca 2016.
Povecanja
31. prosinca 2017.
Povecanja
31. prosinca 2018.

ISPRAVAK | UMANJENJE
VRIJEDNOSTI

31. prosinca 2016.
Amortizacija tekuce godine
31. prosinca 2017.
Amortizacija tekuce godine
31. prosinca 2018.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2017.
31. prosinca 2018.

Nematerijalna imovina odnosi se na softver i ulaganja na tudoj imovini.

Ukupno

3.858
281
4.139
761
4.900

3.551
167
3.718
183
3.901

421
999

Drustvo je na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine provjerilo nadoknadivi iznos imovine i utvrdilo da uskladenja

vrijednosti nisu potrebna.

Na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine Drustvo nije imalo imovinu zalozenu kao jamstvo

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

10. FINANCIJSKA IMOVINA

Kamatna . . Prihod
. Datum Obracunata Tro$ak Prihod od .
Serija Valuta st(())/opa dospijeca kamata ulaganja diskonta ka?ndate Vrijednost

Na 31. prosinca 2018. — Financijska imovina po amortiziranom troSku

RHMF-O-217A8 HRK 2,75 08.07.2021. 92 6.968 6 199 6.980

6.980

Na 31. prosinca 2017. — Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a

RHMF-O-217A8 HRK 2,75 08.07.2021. 92 6.968 6 192 6.978
RHMF-O-19BA EUR 5,375 29.11.2019. 18 3.873 -31 201 3.774
10.752

Drustvo je tijekom 2018. godine prodalo cijelu poziciju obveznice RHMF-O-19BA.

11. POTRAZIVANJA

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Potrazivanja po naknadi za upravljanje fondovima 3.689 3.240
Potrazivanja po naknadi za upravljanja portfeljem 771 773
Ostala potrazivanja 552 712
5.012 4.725

PotraZivanja nisu starija od 30 dana. Uprava je procijenila sva potraZivanja i nije utvrdila nikakvo umanjenje.

12. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Stanje na kunskom Ziro racunu
Erste & Steiermaerkische Bank d.d. 2.060 10.137
Ostale banke 3 3
Stanje na deviznom Ziro racunu
Erste & Steiermaerkische Bank d.d. 10.971 47
Stanje u blagajni 2 2
13.036 10.189

Iznos kamatnih stopa na kunskim ziro racunima iznosila 0,10% do listopada, a od listopada iznosi 0,01%, dok na

devizne zZiro radune iznosi 0,00%.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

13. TEMELJNI KAPITAL

Kapital na 31. prosinca 2018. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 5.000 HRK (2017.: 5.000 HRK),
zadrzana dobit iz prijasnjih razdoblja u iznosu od 10.963 HRK (2017.: 10.963 HRK) i dobit za godinu u iznosu od
1.627 HRK (2017.: 1.857 HRK). Vlasnik Drustva je Erste Asset Management G.m.b.H, Bec. Drustvo je tijekom 2018.
godine isplatilo 1.857 HRK vlasniku Drustva iz zadrzane dobiti (2017.: 2.144 HRK).

14. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ukalkulirani bonusi

15. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema Banci za posredovanije
Obveze prema zaposlenima

Obveze prema drzavi

Obveze prema posrednicima

Ostale obveze

16. POSLOVNI NAJAM

Drustvo kao korisnik poslovnog najma:

Minimalna pla¢anja najma u okviru poslovnih najmova

priznata u troSak godine

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

2.770 3.092

2.770 3.092

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

2.065 1.807

1.838 1.567

22 329

771 667

1.051 871

5.747 5.241

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

128 122

Na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju nepodmirene obveze Dru$tva na temelju neopozivih najmova

dospijevaju kako slijedi:

Za najam automobila

Za najam poslovnog prostora

U roku od godine

Od druge do ukljucivo

dana pete godine
95 217
568 1.801
663 2.018
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

17. FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo posjeduje razliCite vrste financijske imovine kao $to su potrazivanja od fondova, drzavne obveznice, novac
i kratkoro¢ni depoziti. Glavni rizici Drustva su kamatni rizik, rizik likvidnosti, valutni rizik, kreditni rizik i operativni rizik.
Uprava pregledava i utvrduje politike upravljanja svakim od navedenih rizika $to je sumirano u nastavku:
¢ Rizici koji utje€u na upravljanje financijskom imovinom Drustva
= Kreditni rizik
= Rizik likvidnosti

= Rizik promjene cijene vrijednosnog papira

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka vrijednosti imovine uloZzene u duznicke vrijednosne papire, instrumente trZidta novca ili
depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja duzniCkog vrijednosnog papira ili banke. Kreditni rizik takoder
ukljuCuje i rizik smanjenja vrijednosti duzni¢kog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti
izdavatelja (kreditnog rejtinga). Uprava vjeruje da izloZzenost ovoj vrsti rizika nije zna¢ajna s obzirom da je rije¢ o
drzavnim obveznicama i depozitima kod uglednih banaka. Na dan 31. prosinca 2018. godine, banka kod koje
Drustvo ima sredstva na ziro racunima nema kreditni rejting, ali rejting mati¢ne banke je A prema Standards&Poor
(na dan 31. prosinca 2017.: A).

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo nema dospjela a nenapla¢ena potrazivanja (na dan 31. prosinca 2017.

godine Drustvo nije imalo dospjela a nenaplaéena potrazivanja).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemogucnosti prodaje odredene koli¢ine financijskog instrumenta po trziSnoj
cijeni uzrokovane trziSnim poremecajem ili nedovoljnom dubinom trZista.

U svrhu upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo primjenjuje aktivnu politiku upravljanja imovinom/likvidnim sredstvima
i obvezama $to uklju€uje financijske i nov€ane tokove, a u cilju uskladivanja nov€anih priljeva i odljeva.

S obzirom da Drustvo nema obveza u pogledu financijskih instrumenata i da ima znatan iznos ulaganja u novcu i

kratkoro€nim depozitima, Uprava vjeruje da je rizik neznatan.

Rizik promjene cijene vrijednosnog papira

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u koji je ulozena
imovina Drustva.

Ograni¢avanjem ulaganja na hrvatski drzavni dug te depozite i kratkorone obvezni¢ke fondove, odnosno klase

imovine s povijesno niskom volatilnosti, te neaktivnim trgovanjem, Drustvo je osiguralo nizak rizik promjene cijena.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih procedura ili sustava, zbog
ljudskih pogreSaka, prijevara ili zbog vanjskih utjecaja (poput prirodnih nepogoda), te zbog neuskladenosti
poslovanja sa vazec¢im pravnim propisima. Ljudske pogreske odnose se na mogucénost pogreSke nastale tijekom
obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu
vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na moguénost namjernog nezakonitog postupanja.

Temelj za upravljanje operativnim rizikom je analiza procesa unutar Drustva i identifikacija potencijalnih operativnih

Erste Asset Management d.o.o., Zagreb 31



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

17. FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

rizika prema odredenim kategorijama. Na osnovu napravljene analize Drustvo odreduje da li je potrebno provesti
mjere za smanjenje razine rizika u odredenim procesima.

Na kvartalnoj razini izvjeStava se Uprava Drustva o dogadajima koji se mogu kvalificirati kao operativni rizik, te se
vodi baza gubitaka uslijed operativnog rizika u kojoj se prate svi realizirani i moguc¢i gubici uslijed operativnog rizika

pri Cemu se pri klasifikaciji dogadaja koriste smjernice i terminologija bazelskog odbora i HNB-a.

Upravljanje kapitalom

Drustvo aktivno upravlja razinom kapitala, te ga odrzava na primjerenom nivou za pokri¢e poslovanja. Odrzavanje
kapitala Drustva nadzire se i propisima odredenim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga koji
zahtijevaju da kapital druStva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veci ili jednak vecem od sljedeca dva
iznosa: 1. 2.573 HRK (minimalna razina kapitala zahtijevana Zakonom o investicijskim fondovima s javhom ponudom
i Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima), 2. 2.774 HRK (jedna Cetvrtina op¢ih troSkova iz prethodne

poslovne godine). Nije bilo promjena u ciljevima, politikama ili procedurama tijekom 2018. i 2017. godine.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.
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18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Povezane strane su Clanice Erste grupe i fondovi kojima upravlja Drustvo.

Prihodi Rashodi Potrazivanja Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2018. 2017. 2018. 2017. 2018. 2017.
Erste Adriatic Bond 30.779 21.835 - - 2.824 2.025 - -
Erste Local Conservative 2.306 7.604 - - 212 551 - -
Erste Adriatic Conservative 1.229 2.261 - - 117 150 - -
Erste Adriatic Equity 2.815 4.580 - - 217 291 - -
Erste PB1 1.842 1.023 - - 196 88 - -
You Invest Solid 255 250 - - 19 24 - -
You Invest Active 147 166 - - 11 11 - -
Erste Exclusive 93 171 - - 8 15 - -
You Invest Balanced 215 176 - - 16 18 - -
Erste Local Short Term Bond 309 283 - - 28 21 - -
Erste Adriatic Short Term Bond 394 479 - - 41 45 - -
Erste Asset Management GmbH 197 217 67 7 53 109 - -
Erste & Steiermaerkische bank
d.d., Zagreb - - 27.531 24.512 - - 2.604 2.381
40.581 39.045 27.598 24,519 3.742 3.348 2.604 2.381
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.
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18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Drustvo smatra da Uprava Drustva predstavlja kljuéno rukovodstvo. U troskove bruto placa, troskove doprinosa i
bonusa uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave. Ukupne naknade svih ¢lanova Uprave iznosile su 4.192 HRK za
2018. godinu (2017.: 4.732 HRK).

Drustvo je tijekom 2018. godine isplatilo 1.857 HRK vlasniku Drustva iz zadrzane dobiti (2017.: 2.144 HRK).

19. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 25.01.2019. godine.

/ [
, i \ ,
j{ﬂ& CX{ . /

Josip Glavas Snjezana Salkovié¢ Dasovié Miroslav Jurisi¢

/

predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lan ave
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REGULATORNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2018.

Izvjestaj o financijskom poloZaju

OIB: 68572873963
Na datum: 31.12.2018.

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima:Erste Asset Management d.o.o.

Obrazac IFP|

(ll HRK)I
31.12.2017. 31.12.2018.

1.imovina
2. novcana sredstva 10.189.319,09 13.036.381,07
3. financijska imovina po fer vrijednosti 0,00 0,00
4, financijska imovina po amortiziranom trosku 10.751.702,58 6.979.927,12
5. potraZivanja s osnove upravljanja fondovimai portfeljima 4,014.126,40 4,460.881,80
6. ostala potraZivanja 268.612,89 154.494,58
7. nekretnine, postrojenjai oprema 65.932,43 75.268,86
8. nematerijalnaimovina 420.883,80 999.059,45
9. odgodena porezna imovina 442.372,82 396.119,19
10. ostala imovina 0,00 0,00
11. ukupna imovina (sum od aop2 do aop10) 26.152.950,01 26.102.132,07
12. izvanbilancni zapisi 616.161.585,56 604.498.145,49
13. kapital i obveze 0,00 0,00
14. kapital i rezerve (sum od aop15 do aop20) 17.820.694,14 17.586.167,89
15. temeljni kapital 5.000.000,00 5.000.000,00
16. rezerve kapitala 0,00 0,00
17. rezerve fer vrijednosti 0,00 0,00
18. ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00
19. zadrzana dobit ili preneseni gubitak 10.963.240,99 10.959.464,04
20. dobit ili gubitak tekuce godine 1.857.453,15 1.626.703,85
21. obveze (sum od aop22 do aop25) 8.332.255,87 8.515.964,18
22. obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 3.159.113,37 3.520.023,22
23. financijske obveze 0,00 0,00
24. ostale obveze 5.173.142,50 4,995.940,96
25. odgodene porezne obveze 0,00 0,00

]
(92}

. ukupno kapital i obveze (aopl4+aop2l1)

26.152.950,01

26.102.132,07

W]
~J

. izvanhilancni zapisi

616.161.585,56

604.498.145,49
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REGULATORNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI (NASTAVAK)
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

Obrazac ISD
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv druStva za upravljanje investicijskim fondovima:Erste Asset M anagement d.o.o.
OIB: 68572873963
Za razdoblje: 01.01.2018.-31.12.2018.

(u HRK)
31.12.2017. 31.12.2018.

28. prihodi od upravljanja fondovima (aop29+aop32+aop35+aop38) 38.962.326,91 40.395.159,74)
29. naknada za upravljanje (aop30+aop31) 38.829.463,13 40.384.287,08
30. UCITS fondom 37.635.276,58 38.448.810,37
31. alternativnim inve sticijskim fondom 1.194.186,55 1.935.476,71
32. prihod od ulaznih naknada (aop33+aop34) 0,00 0,00
33. UCITS fonda 0,00 0,00
34. alternativnog investicijskog fonda 0,00 0,00
35. prihod od izlaznih naknada (aop36+aop37) 132.863,78 10.872,66
36. UCITS fonda 132.863,78 10.872,66
37. alternativnog investicijskog fonda 0,00 0,00
38. ostali prihodi 0,00 0,00
39. rashodi od upravljanja fondovima (aop40+aop41) -25.469.726,43 -27.917.444,09
40. troskovi za posredovanje u prodaji udjela -25.469.726,43 -27.917.444,09
41. ostali rashodi 0,00 0,00
42. neto rezulatat od upravljanja fondovima (aop 28+aop39) 13.492.600,48 12.477.715,65
43. neto prihod od upravljanja portfeljem 2.388.474,98 2.258.473,36
44. prihod od investicijskog savjetovanja 0,00 0,00
45. opdi i administrativni troskovi poslovanja -14.071.513,98 -13.851.832,41
46. neto financijski rezultat (sum od aop47 do aop50) 430.512,95 520.781,93
47. neto prihod od kamata 377.331,79 210.457,65
48. neto tecajne razlike 53.181,16 -4.469,87
49. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oce kivane kreditne gubitke 0,00 687,04
50. ostali prihodi i rashodi od financijskih instrume nata 0,00 314.107,11
51. ostali prihodi i rashodi 69.531,24 615.294,78
52. ukupni prihodi 46.281.623,81 49.077.073,73
53. ukupni rashodi -43.972.018,14 -47.056.640,42
54. dobitili gubitak prije oporezivanja 2.309.605,67 2.020.433,31
55. porez na dobit 452.152,52 393.729,46
56. dobitili gubitak ( aop54-aop55) 1.857.453,15 1.626.703,85
57. ostala sveobuhvatna dobit (aop58+aop63) 0,00 0,00
58. stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka (sum od 0,00 0,00
59. promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, opremaii 0,00 0,00
60. promjena fervrijednosti vlasnickih instrumenata 0,00 0,00
61. promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun 0,00 0,00
62. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 0,00 0,00
63. stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 0,00 0,00
64. promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrije dnosni papiri 0,00 0,00
65. - nerealizirani dobici/gubici 0,00 0,00
66. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
67. promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun 0,00 0,00
68. - dobici/gubici 0,00 0,00
69. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
70. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u 0,00 0,00
71. ukupna sve obuhvatna dobit (aop56+aop57) 1.857.453,15 1.626.703,85
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REGULATORNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI (NASTAVAK)
IZVJESTAJ O PROMJENI KAPITALA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

Obrazac IPE

L:vieitaj o promgjemni kapitala

N ariv droitva za upravljanje fovesticiskim fondovima:Erste Asset Management d.o.o.
OIB: 68572873063

Zarazdoblie: 01.01.2018.-31.122018.

(u HEK)
raspod] efjivo vizsnidmamatie raspodjijivo
stale - ... | dobitil subi viasnicima ukupno kapital i
temeljni kapita rezenve fer 'm?j:a-c'iske sadrianadobt t:rtllr:c'e ::L:h:ank nekontrolir 2 ucih i
: v jednost PR preneseni subitak |'3:=;b_ia: i nteresa
stanje nadan pofetka prethodne pod own e godine 5.000.000,00 0,00 10,952,679, 29 1992734 03 0,00 17.945413,32]
promijen & ratunovodst venih politika 0,00/ 0,00/ 0,00/ 10,0000 0,00/ )
ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,000} 0,00/ o
stanje nadan pofethka prethodne podown e godine [prepravjeno) 5,000,000, 00 0,00/ 10.552.675,29 1.902.734 03 0,00/ 17.545.413 32|
dobit ili gubitak razdoblja 0,00/ 0,00/ 0,00/ 2141173 55 0,00/ 2144175 55
promgen e fer v jednosti finand jskih instrumenata 0,00 0,00 0,00 0,00
orstal i diobici 1| gwbicl od wl aganja v finandjcke instrumente 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
!:I-::;r':irear:easta th reval orizadskih rezervi [ nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaina 0w am 0o 0o
ostale newviasnithe promjene kapitala 0,00/ 0,00/ 0,00/
porez na stavke iravno priznate 6 prenssens iz kapitalai rezeni 0,00/ 0 0,00/
kg e izravmeo priznati prihodii rashodi prethodne godine (razdoblja iz pret hodne godine) 0,00/ 0,00/ 0,00/ 10,00/
pove@Enje zmanjenje temeljnog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00/
o=tale wplate viamiks 0,00 0,00 0,00 0,00
=plata wdjela u dobiti 0,00/ 0,00/ 0,00/ -15E2 172,33
ostale ragpodjel e Wiasnicima 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00/ 0,000} 0,00/
stanje nazadnj dan izvje it ajn og mzdo blja preth odne poslovne godine 5,000,000, 00 0,00/ 10,552.675,29 4,135,857 51 -LoE21T2 33
stanje nadan pofetha teku & poslowne godine 5.000.000,00 0,00 .0963. 240,00 211,173 58 0,00
promijen e rafunovodst venih politika 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0 0,00/
Epravak pogrefld prethodnih razdobfa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
stanje nadan pofetka teku & poslowne godine (prepravjenc) 500,000, 00| 0,000 0,00 100.963.240,99 214,173 58| 0,00 1B, 107,364 57|
dobit ili gubitak mzdoblia 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00/ 1525 708,85 0,00/ 1525 705,55
promjen e fer wije dnosti finandijskih instrumenata 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
wo=tali deobici | gubid od wlaganja v finandjcke instrumente 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
promjen eostalih reval orizadjskih re 2ervi [ nekretnine, postrojenia, oprema i nematerijalna _ . . .
imoving) aw o G G G
ostale newvizsnithe promjene kapitala 0,00/ 0,00/ 0,00/ 10,00/
porez na stavke izravno priznate il prenssens iz kapitalai rezeni 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
ukup o izrawno priznati pribodii rchodi tekude godine | teludeg razdoblja) 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
pove @nje smanjenje upizanog kapitala 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
ostale uplate viamnika 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/
izplata wdjelau dobiti 0,00/ 0,00/ 0,00/ -2144173,58
ostale ragpodjele viasnicima 0,00/ (010e0y 0,00/ 0,00/ 0,000} 0,00/
stanje nazadnj dan izvie #ajn og malobljatekude podovne godine 5.000.000,00 0,00 0,00 0,00 10.063.240,00 3767 050 AR -21M 173,58
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REGULATORNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI (NASTAVAK)
1IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

Obrazac INTI|
IzvjeStaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Naziv dru§tva za upravlianije: Erste Asset M anagement d.o.o.
OIB: 68572873963
Za raaloblje: 01.01.2018.-31.12.2018.

(u HRK)
31.12.2017. 31.12.2018.

108. neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od aop109 do aop123) 2.945.756,86 1.534.647,59
109. dobit/gubitak prije oporezivanja tekude godine ili tekuéeg razdoblja 1.857.453,15 1.626.703,85
110. amortizacija ne kretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 206.997,60 221.127,48
111. ispravak vrijednosti potrZivanja i sl. otpisi 0,00 0,00
112. rezerviranja 0,00 0,00
113. prihodi od kamata -402.074,69 -210.508,59
114. rashodi od kamata 0,00 0,00
115. dobici/gubici od ulaganjau financijske instrumente 24.739,70 0,00
116. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
117. povecanje/smanje nje potraZivanja s osnove upravljanja fondovimaii -116.744,92 -446.755,40
118. povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja -292.392,97 160.371,94
119. izdadi od kamata 0,00 0,00
120. povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine 0,00 0,00
121. povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i porfeljima 422.050,73 360.909,85)
122. povecanje/smanjenje ostalih obveza 1.245.728,26 -177.201,54
123. placen porez na dobit 0,00 0,00
124. neto novcani tokovi od investicijskih akivnosti (sum od aop 125 do aop134) 94.274,60 3.173.644,49
125. primici od prodaje financijskih instrumenata 0,00 0,00
126. izdaci za kupnju financijskih instrumenata 0,00 0,00
127. primici od kamata 402.074,69 210.508,59
128. primici od dividendi 0,00 0,00
129. izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente 0,00 0,00
130. primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 0,00 0,00
131. izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine -307.800,09 -808.639,56
132. primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne 0,00 0,00
133. ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 3.771.775,46
134. ostali izdadi iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
135. neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti (sum od aop136 do aop144) -2.144.123,58 -1.861.230,10,
136. uplate vlasnika drustva za upravljanje 0,00 0,00
137. izdadi za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00
138. isplata dividende ili udjela u dobiti -2.144.123,58 -1.857.453,15]
139. primici od kredita 0,00 0,00
140. izdaci za otplatu primljenih kredita 0,00 0,00
141. primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
142. izdaci po izdanim financdijskim instrumentima 0,00 0,00
143. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 -3.776,95
144. ostali izdadi iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
145. neto povedanje/smanjenje novéanih sredstava (aop108+aop124+aop135) 895.907,88 2.847.061,98
146. novac na pocetku razdoblja 9.293.411,21 10.189.319,09
147. novac na kraju razdoblja (aop145+aop146) 10.189.319,09 13.036.381,07
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REGULATORNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI (NASTAVAK)

USKLADA IZMEDU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je

usvojila Europska unija.

Glavne razlike izmedu racunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtijeva za priznavanjem, mjerenjem i objavom po
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na objave u financijskim izvjeStajima koji zahtjeva
Medunarodni raCunovodstveni standard 1: ,Prezentiranje financijskih izvjesStaja“ (,MRS 1) te objave koje su
zahtijevane Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja druStva za upravljanje UCITS
fondovima (NN 105/2017) i Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodiSnjih financijskih izvjeStaja i drugih

izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine 105/17; ,Pravilnici®).
Osnove razlike su slijedece:

e Potrazivanja u financijskim izvjeStajima sukladno Pravilniku su prikazana analiticki u tri stavke dok u

financijskim izvjestajima pripremljenim sukladno MSFI-evima su pokazane u jednoj zbirnoj stavci

e Ostale kratkoro€ne obveze u financijskim izvjestajima sukladno Pravilniku su prikazane analiticki u tri stavke

dok u financijskim izvjestajima pripremljenim sukladno MSFI-evima su pokazane u jednoj zbirnoj stavci

e Prihodi i rashodi u financijskim izvjestajima sukladno Pravilniku su prikazani na nacin da se netiraju stavke
koje pripadaju navedenoj poziciji u izvjestaju isto kao i u financijskim izvjestajima pripremljenim sukladno
MSFI-evima uz malo drugadiji raspored stavaka. Stavke koje ¢ine najveci udio u prihodima i rashodima su

prikazane zasebno u oba prikaza.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeSke uz financijske izvjestaje, te da je moguce na osnovu
gore navedene usklade povezati biljeSke uz financijske izvjeStaje pripremljene na osnovu MSFI-a s financijskim
izvjeStajima pripremljenim na osnovu odredbi Zakona o investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne
novine 44/16) i Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine 21/18) koje reguliraju financijsko
izvjeStavanje te Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS
fondovima (Narodne novine 105/17) i Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja

i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine 105/17).
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