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Izvjesée neovisnog revizora o izra€unu adekvatnosti kapitala drustva za upravljanje
investicijskim fondovima za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Upravi drustva Erste Asset Management d.o.o

Obavili smo procedure provjere prilozenog izvjestaja o izraCunu kapitala za potrebe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,Agencija’) za drustvo Erste Asset Management d.0.0. za
upravljanje investicijskim fondovima (,,Drustvo”) na dan 31. prosinca 2016. godine (,Prikaz"). Prikaz
je sastavila Uprava Drustva temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (NN 44/16) te Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16/13 i 143/14)
(.Zakoni“) i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN
151/14) te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 68/14) (,Pravilnici").

Odgovornost za navedeni prikaz snosi Uprava Drustva. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o tome
je li prikaz sastavljen u skladu sa Zakonima i Pravilnicima te je li na usporedivim stavkama uskladen
s financijskim izvjestajima Drustva na izvjestajni datum.

Procedure smo obavili sukladno Zakonima i Pravilnicima i odnose se na provjeru pravilnosti, to¢nosti
i potpunosti prikaza, te uskladenosti s financijskim izvjestajima Drustva na izvjestajni datum.

Prilikom provodenja procedura nismo zapazili nista Sto bi nam ukazalo da priloZzeni prikaz nije
sastavljen u skladu sa Zakonima i Pravilnicima. Prema nasem misljenju prikaz Drustva, za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine, uskladen je u svim usporedivim stavkama s financijskim
izvjestajima iz kojih je izveden. Izrazili smo misljenje bez rezerve o tim financijskim izvjestajima u
nasem izvjescu izdanom 30. sijeCnja 2017. godine. Ti financijski izvjedtaji i izvie$taj o izratunu
kapitala ne odrazavaju ucinke dogadaja koji su nastali nakon datuma naSeg izvje$éa o tim
financijskim izvjestajima.

Ovo izvjeSce namijenjeno je iskljuCivo Upravi Drustva i Agenciji u svrhu udovoljavanja zahtjevima
iz Zakona i Pravilnika i ne smije se koristiti ni u koju drugu svrhu.
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(ubaciti memorandum drustva)

Izjava Uprave

Izjavljujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 44/2016) te Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14)
(,Zakon") i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 151/14) te
Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje aiternativnim investicijskim fondovima (NN
68/14), te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:

1. lzvjedtaj o izradunu kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima
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Prilog A

Izvjedtaj o izra€unu kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Iznos (u HRK)

1. Instrumenti kapitala i povezani raduni premija na dionice 5.000.000,00
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 10.963.240,99
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) -
4. Neovisno revidirana dobit tekuée godine ostvarena tijekom poslovne godine bez
predvidivih tro§kova ili dividendi =
5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od 1. do 4.) 15.963.240,99
6. Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) (306.512,99)
7. Odgodena porezna imovina koja ovisi o buduéoj profitabilnosti, iskljucujuéi onu koja
proizlazi iz priviemenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti iz
¢l. 38. st. 3.) (neg) -
8. Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi zastite novéanog
toka “
9. Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti nastali kao posljedica
promjena vlastite kreditne sposobnosti g
10. Imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o financijskom poloZaju drustva
za upravljanje (negativni iznos) -
11. Izravna i neizravna ulaganja drudtva za upravljanje u vlastite instrumente redovnog
osnovnog kapitala (negativni iznos) =
12. Izravna, neizravna i sintetska ul. u instr. red. osn. kap. subj. fin. sektora, ako ti subj.
imaju s institucijom reciproéna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno povecati vi. kap. dr.
za upr. (neg) -
13. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. redovnog os. kap. subj. fin.
sek., ako dr. za uprav. u tim subj. nema znadajno ulag. (izn. iznad praga od 10% bez
priznatih kr.poz. (neg) =
14. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za upr. u instr. red. osn. kap. subj. fin.sek., ako
dr. za upr. u tim subjektima ima znacajno ulag. (izn. iznad praga od 10% bez priznatih kr.
poz. (neg) -
15. Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika (iznos iznad praga od
10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz €l. 38. st. 3.) (negativni
iznos) i
16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) -
17. od Cega: izravna i neizravna ulaganja dru$tva za upravljanje u instrumente redovnog
osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravijanje u tim
subjektima ima zna&ajno ulaganje =
18. od &ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika "
19. Gubici tekuée financijske godine (negativni iznos) -
20. Predvidivi porezni troSkovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog kapitala
(negativni iznos) -
21. Kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze dodatni osnovni kapital
drustva za upravljanje (negativni iznos) -
22. Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj pozicija od 6. do
16.i19. do 21.) (306.512,99)
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 15.656.728,00




Prilog A

lzvjedtaj o izraéunu kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Dodatni osnovni kapital

24. Instrumenti kapitala i povezani ratuni premije na dionice -

25. od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih raunovodstvenih standarda

26. od ¢€ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih raunovodstvenih standarda

27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 2

28. |zravna i neizravna ulaganja drutva za upravljanje u vlastite instrumente dodatnog
osnovnog kapitala (negativni iznos) =

29. Izravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. osn. kap. subj.fin. sek., ako ti subjekti
imaju s dr. za uprav. reciproéna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno poveéati vl.i kap.
dr. za upr. (neg) -

30. Izravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. os. kap. subj. fin. sek., ako dr. za
uprav. tim subj. nema znaé&ajno ulag. (iz. iznad praga od 10% bez priznatih kr.poz.) (neg)

31. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. dod. osn. kap. subj. fin. sek.,
ako dr.za uprav. u tim subj. ima zna&ajno ulag. (bez priznatih kr. poz.)(neg) "

32. Kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski kapital drustva za
upravljanje (negativni iznos) -

33. Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj pozicija od 28. do
32) -

34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) -

35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 15.656.728,00

Dopunski kapital

36. Instrumenti kapitala i povezani ratuni premija na dionice -

37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) &

38. Izravna i neizravna ulaganja drudtva za upravljanje u vlastite instrumente dopunskog
kapitala i podredene kredite (negativan iznos) =

39. Ulag. u instr. dop. kap. i podredene kred.subj. fin. sek., ako ti subjekti imaju s dr. za
uprav. reciproéna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno povedcati vi. kap. dr. za uprav.

(neg) -

40. Izravna i neizravna ulag. u instr. dop. kap. i podredene kred. subj. fin. sek., ako dr. za
uprav. u tim subj. nema znag¢. ulag. (iz. iznad praga od 10% bez priznatih kr.poz.) (neg)

41. Izravna i neizravna ulag. dr. za uprav. u instr. dop. kap. i podredene kredite subj. fin.
sek., ako dr. za uprav. u tim subj. ima znaéajno ulag.(iz. iznad praga od 10% bez priznatih
kr. poz.)(neg) .

42. Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije 38. do pozicije
41)) =

43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) a

|. KAPITAL I. (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 15.656.728,00
OPCI TROSKOVI IZ PRETHODNE POSLOVNE GODINE

44. Tro8kovi upravljanja fondom 24.469,47
45. Op¢i administrativni tro§kovi 11.046.590,60
46. Troskovi amortizacije i vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine 390.028,54
47. Rezerviranja za troskove i rizike =
48. Financijski rashodi i ostali trogkovi 33.407,73
49. Ukupni opci tro8kovi poslovanja iz prethodne poslovne godine (zbroj od retka 44. do

retka 48.) 11.494.496,34




Prilog A

Izvjestaj o izraGunu kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

KAPITALNI ZAHTJEVI

I. KAPITAL .

15.656.728,00

[l. KAP. ZAHT. PR. CL. 21. ST. 1. T. 2. ZOIFJP ODNOSNO CL.20. ST. 1. T. 2. ZAIF ILI
¢l. 4. st. 1. t. d) Pravil. o obl. i iznosu kap. DZU odn. ¢l.4. st.1 t.b) Pravil. o obl. i iznosu

kap. UAIF 2.873.624,09
ll. KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21. STAVKU 1. TOCKI 1. ZOIFJP

ODNOSNO CLANKU 20. STAVKU 1. TOCKI 1. ZAIF 1.464.100,14
IV. KAP. ZAHT. PR. CL. 4. ST.1. T. a), b) ili ¢) Pravil. o obl. i iznosu kap. DZU ODNOSNO

€l. 4. st 1. t. @) Pravil. o obl. i iznosu kap. UAIF 2.464.100,14
Dodatne informacije

50. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuée poslovne godine) =
51. Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuée poslovne godine) 2.144.123,58
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica -
53. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) -
54. Neuklju¢ena dobit tekuée godine i
55. Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine

raspolozive za prodaju -
56. 0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima

upravlja drustvo za upravljanje &ija je ukupna vrijednost ve¢a od 2 mird. kuna 464.100,14

57. Garancija kreditne institucije/osiguravajuéeg drustva

I. Kapital I,

15.656.728,00

Il. Kap.i zahtjev pr. &l. 21. st. 1. t. 2. ZOIFJP odnosno €la. 20. st. 1. 1.2. ZAIF ili &l. 4. st. 1t.
d) Pravil. o obli. i iznosu kap. DZU i €l. i ¢l 4. st. 1. t.b) Pravil. o obli. i iznosu kap. UAIF

2.873.624,09
Ill. Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. stavku 1. to¢ki 1. ZOIFJP odnosno ¢lanku 20.
stavku 1. tocki 1. ZAIF 1.464.100,14
IV. Kap. zahtjev pr. ¢l. 4. st. 1. t. @), b) ili ¢) Pravil. i obli. i iznosu kap. DZU odnosno ¢&l. 4.
st. 1. t. @) Pravil. o obli. i iznosu kap. UAIF 2.464.100,14
V. Visak (+)/manjak (-) kapitala 12.783.103,92
V1. Dodatni kapital za pokri¢e rizika od profesionalne odgovomosti 9.268.855,11
58. 0,01% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF 24.556,10
59. Likvidna sredstva 9.239.411,21
60. 0,9% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF -
61. Polica osiguranja i
VIl. Dodatni iznos kapitala za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. ZAIF 464.100,14

VIII. Kapital I1.

16.120.828,14

II. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 20. stavku 1. tocki 2. ZAIF ili Elanku 4. stavku 1. tocki b)

Pravilnika o obliku ii iznosu kapitala drustva za upravljanje AlF fondovima 2.873.624.09
Ill. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 20. stavku 1. togki 1. ZAIF 1.464.100,14
IV. Kapitalni zahtjev prema ¢&lanku 4. stavku 1. tocki a) Pravilnika o obliku i iznosu

kapitala drustva za upravijanje AIF fondovima 2.464.100,14
IX. Vi§ak (+)/manjak (-) kapitala 13.247.204,06




