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Grafy 2 a 3 ukazuji 3letou korunovou vy-

konnost fondu ESPA Stock Biotec a jeho

Akciovy fond zaméi'eny na biotechnologické odvétvi, ktery blizke i vzddlendjsi konkurence, stejné jako

s 1w s . .y ¥ v [ priméru konkurence akciovych fondl za-
regionalné investuje zejména v USA. Znatelné prekonava . . o

méfenych na biotechnologické odvétvi po-

konkurenci, investor v§ak musi pocitat s vysokou volatilitou. dle databéze Morningstar. Portrétovany fond

20 ERSTE AM

ve sledovaném obdobi vyrazn¢ piekonal
nejblizsiho v CR dostupného konkurenta

ESPA Stock Biotec 1ze charakterizovat ja- potencial, ale také mnohem vyssi volatilitu, Franklin Biotechnology Discovery Fund i
ko odvétvovy akciovy fond zameéfeny na nez maji globalni akciové indexy. zminény primér konkurence pii vysoké
biotechnologie, které jsou soucasti hlavni- volatilit¢ vech ti entit. Na fond Franklin
ho sektoru zdravotnictvi, na némz se aktu- AMERIKA JASNE DOMINUJE ziskaval ESPA Stock Biotec naskok zejmé-
alné podileji 13 %. Vzhledem ke kotacim a na od dubna 2017 do prosince 2018, na pri-
trznim kapitalizacim pfednich biotechnolo- Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portréto- mér konkurence hlavné od bfezna 2018 do
gickych spolecnosti umistuje tento fond vaného fondu podle zemi ¢i narodnich ak-
velkou vétsinu svych investic na akciovém ciovych trhti z konce Eervence. Jak jiz bylo
trhu USA, resp. na burze NASDAQ. Sprav- uvedeno, dominantni postaveni zaujimaji Velikost fondu k 28.8. 208,6 mil. EUR
covska investi¢ni spole¢nosti Erste AM mu ve fondu americké biotechnologické spo- ISIN ATOO00AOXYPO: CZK
nicméné jako zékladni ménu stanovila eu- lecnosti, tvorici témér 90 % majetku. Dopl- Typ fondu akciovy: biotechnologie
ro. V CR je viak dostupna i jeho ménové fuji je firmy kotované v Irsku, Spojeném Typ vynosu kapitalizagni
nezajisténa korunova tfida. kralovstvi, eurozoné nebo Asii. Vznik fondu duben 2000
Pfi zkém zaméfeni na dynamické bio- Zajimavé je, ze fond nepokryva biotech- Vstupni poplatek 40%
technologické odvétvi, vyuzivajici naklad- nologické odvétvi jednoznacng. To se sice Manaersky poplatek | 1,8 % (OCF 2,01 %)
ny a nejisty, ale inova¢né perspektivni vy- na jeho akciovych investicich podili 84 %, Benchmark noni
zkum primitivnich organismii s nadgji na ovSem nezanedbatelnych 9 % tvoii i medi- —————— -
et v v , , , ., . . L e, Minimalni investice dle nabidky
pokrok v 1é¢bé fady nemoci, 1ze od takové- cinské nastroje a sluzby a zbyvajicich 7 %
ho fondu ¢ekat nadpriméry vykonnostni léciva, reprezentovana farmaceutickymi fir- Cervence 2019. Dalsi dva fondy Parvest
] ’ mami pracujicimi na rozdil od biotechno- Health Care Innovators a Generali Fond far-
logickych s umélymi chemickymi latkami. macie a biotechnologie zaméfené na cely
R‘;Z 1%';) N%O;;miH Nekteré firmy vsak pisobi v obou odvét- sektor zdravotnictvi, které vSak nadvazuji
' o7 Aergens vich soucasné, byt’ v jednom obvykle vice. biotechnologie 22 % &i 21 %, vykazaly niz-
__ ostatnia Mezi nejvetsi pozice v portfoliu patii vy- §i volatilitu i vykonnost. Fond Generali na-
hc’zt%,oft robee antivirotik Gilead Sciences (7 %), vy- vic jako jediny zajistuje ménové riziko do
robcee 1€kt proti rakoving a zanétlivym cho- koruny a nemohl tedy profitovat z posilo-
robam Celgene (7 %), poskytovatel genetic- vani dolaru od jara 2018.
ké mediciny proti svalové dystrofii Sarepta ESPA Stock Biotec mize tvorit doplnék
Therapeutics (6 %), poskytovatel nastroju portfolia u dynamickych investord oriento-
genetické analyzy Illumina (6 %) a vyzkum- vanych v ramci akciovych trhil na nadpri-
USA na spolecnost nejen na poli cystické fibrozy mérnou dlouhodobou vykonnost. =
88,2% Vertex Pharmaceuticals (5 %). Ales Vocilka

Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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