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Zakladni udaje

Oznaceni ods$tépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil A, vioZka
77100 (dale jen ,Erste AM, pobocka CR")

Sidlo:

Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
Pravni forma:

Odstépny zavod zahraniéni pravnické osoby
Identifika&ni Eislo:

041 07 128

DIC:

CZ683730793

Ziizovatel — zahrani¢ni osoba:

Erste Asset Management GmbH

1100 Viden, Am Belvedere 1, Rakouska republika
Registra¢ni Cislo: 102018 b

(dale jen ,Zfizovatel“)

Predmét podnikéni je uveden v bodé 1 pfilohy Gdetni zavérky.

Erste AM, pobocka CR vznikla vymezenim &asti zavodu ze strany Zfizovatele a dne
26. kvétna 2015 byla zapséana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem
v Praze. Jeji Zfizovatel je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona
o investitnich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spoleénosti s rugenim
omezenym dle rakouské legislativy a je subjektem rakouského prava. Dle notifika&niho
sdéleni CNB ¢.J. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu
s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB
¢.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu &lankem 33
smernice 2011/61/EU, je Ziizovatel prostiednictvim svého odstépného zavodu
opravnén nadzemi Ceské republiky vykonavat g&innosti obhospodarovani
a administrace investi¢nich fond(, investiéni sluzbu portfolio management a investiéni
poradenstvi. Datum opravnéni k ¢innosti: od 19. listopadu 2015
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Spole€nost i pobotka jsou zapsany v seznamu investinich spole¢nosti a pobogek
investiénich spoleénosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona o investiénich
spole€nostech a investi¢nich fondech

Erste AM, pobotka CR obhospodafovala k datu 31. prosince 2020 tficetdevét
podilovych fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu
fondového kapitalu 138 mid. K&.

Erste AM, pobotka CR kromé podilovych fond( spravuje také prostiedky
institucionalnich a privatnich klientll Ceské spofitelny, a.s., a to na zakladé smlouvy
o poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast obhospodarovanl majetku klientd
Ceské sporitelny. Vramci této sluzby - sprava pfimo fizenych portfolii
pro institucionalni a privatni klienty — byl k datu 31. prosince 2020 spravovan majetek
v hodnoté 143 mid. K&.

V Ucetnim obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 skonéilo hospodareni
Erste AM, pobodky CR se ziskem 94 907tis. K&, jak je podrobnéji uvedeno
v auditované roéni ucetni zavérce.

Aktiva Erste AM, poboéky CR byla k 31. prosinci 2020 evidovana ve vysi 231 855
tis. K&.

V obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 obdrzela Erste AM, pobotka CR
vynosy z poplatkl a provizi ve vy$i 1 117 115tis. K&.

Predpokladany vyvoj a strategické cile

Rok 2021 bude velmi pravdépodobné — stejn& jako rok minuly — velmi volatilni
a naro¢ny na pinéni obchodnich cill. Kapitalové trhy sice zvladly smazat de facto
veskeré cenové ztraty z roku 2020, ale na pogatku nového roku ve svych cenach
diskontuji az pfili§ optimistické scénafe. Sohledem na stale sloZitou situaci
a opakované uzavirani ekonomiky i spole€nosti jsme ponékud opatrni v otazce dal$ich
pland. Velmi pravdépodobné budeme svédky riistu inflace a také dluhopisovych
vynosl, u akcii éekame volatilni vyvoj s moZnosti korekcee, ale jejich ceny by mély byt
podporovany snizenim politického rizika, oZivenim ekonomik a postupnou vakcinaci
spole¢nosti. Podilové fondy by si nadale mély drzet svou pfirozenou roli hlavniho
nastroje pro udrzeni realné kupni snly Uspor domacnosti. Na§ obchodni model zlistava
néménny — tj. Ceska spofitelna je nadale nasim primarim distribu¢nim kanalem.
Obchodni plan pogita s &istymi prodeji v oblasti retailovych fondd na trovni 5,75 mid.
KE a to i diky pokracujici podpofe myslenky pravidelnych investic a zahrnuti konceptu
odpovédného piistupu k investovani (ESG). Tento novy trend povaZuje finanéni
skupina za velmi dllezZity, stejné jako cestu k dal§i digitalizaci finan&nich sluzeb.

NaSe pobocka se jiz v roce 2020 pfizplsobila novému prostiedi a narok(im na fizeni
operacnich, kapacitnich a likviditnich rizik. Nase pozice zUstava silna a jsme pfipraveni
preklenout covidové obdobi. Pro rok 2021 tak jsme mirnymi optimisty, pomahat bude
ekonomice a takeé finanénimu sektoru vyznamny fiskalni impuls vyplyvajici ze zruseni
superhrubé mzdy a sniZeni dani z pfijmu.



Pirehled podilovych fondli obhospodarovanych k 31. prosinci 2020

Fondovy kapital
Typ fondu Zkraceny nazev k 31. 12. 2020,
Druh fondu dle AKAT CR podilového fondu tis. K&"
standardni dluhopisovy fond velmi SPOROINVEST 9226 756
kratkodobych investic
standardni Dluhopisovy SPOROBOND 18647673
standardni Dluhopisovy TRENDBOND 355618
standardni Dluhopisovy CS korporatni dluhopisovy 8863 135
standardni Dluhopisovy High Yield dluhopisovy 4458571
standardni Akciovy SPOROTREND 1329504
standardni akciovy fond fondt GLOBAL STOCKS FF 980 090
19 892 889
standardni Akciovy TOP STOCKS
standardni smiseny fond fondu KONZERVATIVNI MIX FF 15604 744
standardni smiseny fond fondd VYVAZENY MIX FF 3278603
. 724 028
standardni smiseny fond fondu DYNAMICKY MIX FF
! 770 215
standardni smiseny fond fondu AKCIOVY MIX FF
3827538
standardni Smiseny Smiseny fond
. , ; , 277 456
standardni Smiseny FOND RIZENYCH VYNOSU
standardni fond zivotniho cyklu CS fond zivotniho cyklu 2030 FF 210464
standardni dluhopisovy fond velmi | | ;,cyipTNj FOND 1701562
kratkodobych investic
758 283
specialni fond fondu Smiseny Privatni portfolio AR AKCIE
427 832
specialni fond fondu Smiseny Privatni portfolio AR REALITY
o 5 I L i p 415133
specialni fond fondt Smiseny Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INV.
, 1401097
specialni Dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND
199 419
standardni smiseny fond fondu YOU INVEST solid
1063 823
standardni smiseny fond fondu YOU INVEST balanced
153 596
standardni smiseny fond fondu YOU INVEST active
112 404
specialni fond fondu Akciovy Globalni akciovy FF
specialni Smiseny MPF 10 988 603
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3172130

specialni Smiseny MPF 30
. L . N . - . 905 354
standardni dluhopisovy fond fondu Privatni portfolio konzervativni diuhopisy
. S : N . _— . 218 638
standardni dluhopisovy fond fondt Privétni portfolio dynamické dluhopisy
specidlni fond fondd Smiseny OPTIMUM 13 405 485
I . 4
specialni Dluhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU 275553
. - o 4
specialni fond fondi Smiseny FOND FIREMNICH VYNOSU 84153
standardni Akciovy STOCK SMALL CAPS 9204371
fond kvalifikovanych I 2967 766
investorti Smiseny IPF 10
fond kvalifikovanych T 3382634
investord Smiseny IPF 35
fond kvalifikovanych - 614 071
investord Akciovy Fond 2005
fond kvalifikovanych I 962 760
investorti Smiseny IPF 25
specialni fond fond( SmiSeny UNIVERSUM 2420404
fond kvalifikovanych I " _ 288 309
investord Smiseny CS PRIVATE EQUITY | — uzavieny PF
specialni SmiSeny MPF 50 137 115

" k datu vydani vyro&ni zpravy pobo&ky neauditovano




Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2020 Erste AM, poboéka CR nevydavala zadné finanéni prostifedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti viastnich podilt

Erste AM, pobogka CR s ohledem na pravni formu nemiize nabyvat viastni podily.

Ochrana zivotniho prostredi

Veskeré aktivity Erste AM, pobogky CR jsou provadény v souladu s pravnimi predpisy
na ochranu Zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Zizovatel se spole¢né s Erste AM, pobo&kou CR snaZi vytvaret pracovni podminky,
které davaji moZnost zaméstnancim piné vyuZivat jejich schopnosti, umoZ#uji jim
profesni a osobni rozvoj, a zaroveri dodriuje veskeré predpisy tykajici se
pracovnépravnich vztah(.

Informace o organizacni sloZce v zahraniéi

Erste AM, pobogka CR s ohledem na pravni formu nemize zakladat organizacni
sloZky v zahranigi.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, pobogky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitfnich pfedpisech. Rizika Erste AM, pobogky CR jsou fizena v souladu
s predpisy fizeni rizik Zfizovatele. Metody Fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k tugetni
zavérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2020 se Erste AM, pobotka CR netgéastnila Zadného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodafeni a neméla Zadné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, poboéka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2020
do 31. prosince 2020 Zadny uvér a ani Zadny Gvér nederpala.



Udaje o dulezitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2020

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyro&ni zpravy nedoslo k Zadnym
udélostem, které by mély vyznamny dopad na UGéetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2020.

Na konci roku 2020 byl s u¢innosti od 1.1.2021 do pfedstavenstva zfizovatele zvolen
Thomas Kraus, jenZ bude mit v rdmci skupiny Erste Asset Management GmbH na
starost oblast Institutional and Retail Sales a Product Management. Clen
predstavenstva Wolfgang Traindl se rozhodl opustit predstavenstvo ke konci Unora
2021.

V Praze dne 4. bfezna 2021

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostifednictvim od§tépného zavodu
Erste Asset Management GmbH,  pobocka Ceska republika

-

Ing. Martin Rezaé, CFA
vedouci odstépného zavodu

PFilohy:
Priloha 1: Ugetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2020

za Ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (v&etné piilohy k Géetni zavérce)

Pfiloha 2: Zprava nezavislého auditora



ROZVAHA

ke dni 31.12.2020
( v celych tisicich K&)

Jméno a sidlo Géetni jednotky

Erste Asset Management GmbH,
pobotka Ceska republika

gislo IKF Rok |Mési ICO Budé&jovicka 1518/13a
01 801095 2020 | 12 4107128 Praha 4
LY REdE B&2né udetni obdobi ':‘;”13‘1:2"23‘2’
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
3 Pohledavky za bankami 005 78 992 - 78 992 82 769
a|v tom: splatné na poZadani 006 78 992 - 78 992 82 769|
9 Diouhodoby nehmotny majetek 019 2 685 -2 648 37 56
10  |Dlouhodoby hmotny majetek 022 3 337 -1 915 1422 1 763L
11  |Ostatni aktiva 024 145 015 - 145 015 143 417
a|v tom: pohledavky z obchodniho styku 025 670 - 670 788
c stat - dariové pohledavky 027 1746 - 1746 483
d odloZena dafiova pohledavka 028 7 469 - 7 469 7192
e ostatni 029 135130 - 135 130 134 954
13 |Naklady a pifijmy pfistich obdobi 031 6 389 - 6 389 2 977,
AKTIVA CELKEM 032 236 418 -4 563 231 855 230 982




PASIVA Radka B&2né U Kone&ny stav
obdobi k 31.12.2019
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 136 948 130 168
a |V tom: zéavazky z obchodniho styku 043 1009 1897
c stat - danovy zévazek 045 755 2915
e zavazky ze socialniho a zdravotniho zabezpe&eni 047 801 770
f zavazky vi¢i pracovnikim 048 9247 9218
g ostatni zavazky 049 125 136 115 368
15 Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi 071 94 907 100 814
PASIVA CELKEM 072 231 855 230 982..
Sestaveno  |Podpis vedouciho poboiky:
dne: 7 . _-{.-'
Lty
4.3.2021 Ing. Martin Rezaé, CFA




Vykaz zisku a ztraty

ke dni 31.12.2020 Nézev a sidlo Ucetni jednotky
( v celych tisicich K& ) Erste Asset Management GmbH,
poboctka Ceska republika
Clslo IRF Rok_[Mesic]  1CO Budéjovicka 1518/13a
01 803095 2020 12 4107128 Praha 4
TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
b c 1 2

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 268 703

4 Vynosy z poplatkd a provizi 09 1117 115 1081734
a Poplatek za obhospodarovani 10 1116 920 1081 554

c Ostatni finanéni vynosy 12 195 180

5 Naklady na poplatky a provize 13 888 740 847 245
a Poplatek za zprostfedkovani prodeje podilovych listi 14 875 696 834 931

c Poplatky spojené s obhospodaiovanim majetku fondl 16 12 955 12 129

d Provize z obchodi s CP 17 67 56

e Ostatni finan&ni naklady 18 22 129
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -77 -139
Ostatni provozni vynosy 20 6 235

Trzby z prodeje majetku a materialu 21 6 230

Ostatni 22 - 5

8 Ostatni provozni naklady 23 604 247
b Ostatni 25 604 247

9 Spravni naklady 26 109 492 106 142
a Néklady na zaméstnance 27 74 060 68 956

aa |Mzdy a platy 28 57 259 53 424

ab |Sociédlni a zdravotni pojisténi 29 14 660 13 441

ac |Ostani néklady na zaméstnance 30 2141 2 091

b Ostatni spravni naklady 31 35 432 37 186

11 Odpisy, tvarba a pouziti rezerv a opravnych poloZek 33 360 319
Odpisy hmotného majetku 34 341 300

b Qdpisy nehmotného majetku 35 19 19

19 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z b&2né &innosti pfed zdanénim 43 118 116 128 580
23 Dat z pfijmu 47 23 209 27 766
Dan z piiimd - splatna 48 23 486 28 165

Dail z piijmi - odloZena 49 -277 -399

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 94 907 100 814

Sestaveno Podpis vedouciho poboéky: . _

dne:

4.3.2021 Ing. Martin Reza&, CFA




PRILOHA UCETNI ZAVERKY

sestavena k 31. 12. 2020

Oznaceni od$t€pného zivodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni €islo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni i¢etni zavErky:

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska
republika

Budg&jovickd 1518/13a, Michle 140 00 Praha 4
Odstépny zdvod zahraniénf pravnické osoby
041 07 128

31. 12. 2020

4.3.2021




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha U&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020
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Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020
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Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha tugetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceské republika (déle jen ,,pobo¢ka“) byla
zapsana dne 26. kvétna 2015 do obchodniho rejstfiku vedeného Mestskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128 Jejim zfizovatelem je zahraniéni
spoleCnost Erste Asset Management GmbH, reg. &. 102018 b, se sidlem 1100 Vide#, Am
Belvedere 1, Rakouska republikaDle notifikaéniho sd&leni Ceské narodni banky (,,CNB*)
€. j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s &l4nkem 17
smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. biezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zaklads
rozsahu oznamenych Cinnosti investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na tzemi Ceské republiky vykondvat na zdklad¢ volného pohybu sluZeb
¢innosti obhospodafovéni a administrace investi¢nich fondii, obhospodafovani majetku
zakazniki a investiéni poradenstvi

Obhospodafovani i administraci investi¢nich fondd, jejich? domovskym statem je Ceské
republika, provadi prostfednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Pobocka zahdjila ¢innost obhospodafovatele a administratora
podilovych fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika, dne 19. hstopadu 2015,
kdyZ na zéklad¢ projektu preshrani¢ni fiize doslo dne 18. listopadu 2015 zapisem do
rakouského obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke sloudeni Investidni
spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji matefské spoleénosti
Erste Asset Management GmbH (coby spole¢nosti nastupnické).

Na zdkladé povoleni k poskytovani investi¢ni sluZby obhospodafovani majetku
zakaznikd, poskytuje Pobocka dil&i outsourcované ¢innosti pro Ceskou spofitelnu, a.s.
pti spravé portfolii jejich klienti.

VeSkerd prava a povinnosti zaniklé spoletnosti presly pravnim nastupnictvim
na nastupnickou spoleénost. Od data zapisu preshraniéni faze do rakouského obchodniho
rejstifku vykondva Spole¢nost prostiednictvim pobotky v Ceské republice veskeré
¢innosti difve vykondvané zaniklou spolegnosti. Pobotka je Seskym dafiovym subjektem
s vlastnimi identifika¢nimi adaji.

Identifikacni tidaje pobocky

Sidlo: Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
ICO: 04107128
DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnenym jednat za Spoleénost ve vSech vécech tykajicich se
pobo&ky je k 31. prosinci 2020 Ing. Martin Rezag&, CFA.



Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Pfiloha G&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

Organizacni struktura pobocky

=
= =) =
=) ==

Organizatni struktura pobotky je vymezena organizanim fadem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych ttvart pobogky.

K 31. prosinci 2020 pobocka zajist ovala &innosti obhospodatovatele a administratora pro
podilové fondy, jejichZ pfehled je uveden ve vyro&ni zpravs.



Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

Rozhodujici predmét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostfednicz‘v_l’m pobocky

Na z4klad¢ povoleni FMA a notifikace CNB jsou pfedmétem podnikani Erste Asset
Management GmbH, provadéného na izemi Ceské republiky prostfednictvim odstépného
zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Cesk4 republika:

a) Cinnosti podle ¢lanku 6 a pfilohy I sm&mice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd (AIFM) (tj. sprava portfolii, ¥{zeni rizik, sprava a marketing)

b) sprava portfolii investic podle &lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
¢) investi¢ni poradenstvi podle &lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smé&mice AIFM

d) Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a piilohy II smémice o koordinaci pravnich
a spravnich ptedpisi tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papird (SKIPCP) (4. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava
a marketing)

e) sprava portfolii investic podle &lanku 6 odst. 3 pism. a) smé&rmice SKIPCP

f) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smé&mice SKIPCP.

Spole¢nost je opravnéna pfesahnout rozhodny limit objemu obhospodafovanych aktiv
podle § 16 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolednostech a investiénich fondech.



Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika

Priloha cetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla piipravena na zéklad& ¢etnictvi vedeného v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb., o udetnictvi, pfslusnymi platnymi natizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR & 501/2002 Sb., v platném znéni
a Ceskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce.

Sestavend ucetni zdvérka vychazi z principu Sasového rozlideni, kdy transakce a dali
skuteCnosti jsou uznany v dob& jejich vzniku a zatiétovany v obdobi, k némuz se vécng
i Sasové vztahuji. Udetni zavérka respektuje zasadu opatrnosti a pfedpoklad nepretrZitého
trvani ucetni jednotky.

Sestaven{ ucetni zdvérky vyZaduje, aby Giéetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazovan¢ hodnoty aktiv a pasiv i podminé&nych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gdetni
zaverky a nékladd a vynosi v piislu§ném cetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni udetni zavérky a mohou se od skuteénych
vysledk lisit.

VSechny tidaje jsou uvedeny v korunach éeskych (K&). Mé&mou jednotkou jsou tisice K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka je nekonsolidovan4.

Erste Asset Management GmbH zéroveti vyhotovuje a ve svém sidle zvefejiiuje uéetni
Erste Asset Management GmbH sougasti, vyhotovuje a zvefejtiuje na svych webovych
strankdch kone¢nd matefska spoletnost Erste Group Bank AG, sidlem Am Belverdere 1,
Videii.
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Pfiloha G&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

3.

UPLATNENE UCETNI METODY

3.1. Okamzik uskute¢néni wéetniho p¥ipadu

Uéetni jednotka uctuje o prodeji a ndkupu cennych papiri v okamZiku vypofadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vypofadani zachyceny v podrozvaze a jsou piecefiovany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Dale je okamzikem uskuteénéni Gi¢etntho p¥ipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
ob&Ziva, den nékupu nebo prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim v&cem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti udetni jednotky a k dal§im
skute¢nostem, které jsou pfedmétem tdetnictvi a které nastaly, poptipadé o nich jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutenosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek G&etni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

3.2. Zpusoby ocefiovani majetku a zivazki

3.2.1.Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoZ doba pouzZitelnosti je deli ne
jeden rok a jehoz vstupni cena je vy3si nez 40 tis. K¢&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoZ ocenéni je vy$si nez 60 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je u¢tovan v pofizovaci cené sniZené o opravky
vyjadiujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokondené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niZzsi nez 40 tis. K& a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou niZ8i nez 60 tis. K¢ je u¢tovan do nakladii za obdobf, ve kterém byl potizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvateji
opravné polozky k majetku. V piipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Ggetn& odepisovan od nasledujiciho mé&sice
po jeho uvedeni do uZivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovéni pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Majetek - Doba odepisovani

Software 4-8let

Samostatné movité véci a soubory _ 4-12 let
3.2.2.0pravné polozky

Opravné poloZky se tvofi k u¢tlim majetku a jinych aktiv, ktery se neptecetiuje na redlnou
hodnotu v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku v udetnictvi je prokazano na podkladé
udaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZ se posuzuje jejich vyse
a odivodnénost.

Utetni jednotka nevytvotila k 31. 12. 2020 (ak 31. 12. 2019) zadné opravné polozky.

3.2.3.Rezervy

Rezerva ptedstavuje pravd€podobné plnéni s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvofi v pfipad€, Ze existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, kterd je vysledkem
minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedki
pfedstavujicich  ekonomicky prospéch, pfiemZ “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy33i nez 50 %, a je mozné provést pfimé&fené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouzity pouze k G¢eliim, k nimz byly vytvoteny. Zistatky rezerv podléhaji
kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zaklad& jsou rezervy zruseny nebo pfevedeny do
nasledujiciho roku.

3.2.4.Dai z pFijmu

Dailovy zdklad pro dail z piijmi je propoéten z vysledku hospodateni b&Zného obdobi
pfiCtenim dafiové neuznatelnych nékladii a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani
z ptijmil, a poloZek upravujicich daiiovy zéklad. Vypocet splatné datiové povinnosti je
proveden na konci zdafiovaciho obdobi podle zédkona &. 586/1992 Sb., o danich z pijmi,
ve znéni pozdgjsich pfedpisid, sazba dané pro rok 2020 &ini 19 % (2019: 19 %).

OdloZeny datovy zdvazek (pohleddvka) je vypodten ze viech prechodnych rozdild
mezi vykazovanou ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro datiové tgely.
Vypocet odloZené dan€ je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového
pfistupu. OdloZena dafi se zjist'uje ze viech pfechodnych rozdilti mezi dafiovou zdkladnou
aktiva nebo zdvazku a jeho tcetni hodnotou v rozvaze. OdloZena datfiova pohledavka
nebo odloZeny datiovy zavazek se zjisti jako souéin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zdkona pro obdobi, ve kterém bude datiova pohledévka realizovana nebo odloZeny
dafiovy zévazek uhrazen.
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O odloZeném datiovém zévazku je G¢tovéno vidy, o odloZené datiové pohledavce je
ugtovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pi{jmi, vidi nimZ lze
odloZenou datiovou pohledavku uplatnit. V pfipad€, Ze neni pravd&podobné, Ze cel
datfiova pohleddvka bude realizovéna, je jeji vySe odpovidajicim zpsobem sniZena.

3.2.5.Pfepoéty cizich mén

Ucetni jednotka pouZivd pro pfepocet cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlagovany CNB platny k danému dni. Kurzové rozdily se G¢tuji na Gty ndklad nebo
vynost, které se vykazuji v ramei vykazu zisku a ztrity v poloZce Cisty zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. K datu G&etni zavérky jsou relevantni aktiva a pasiva piepoétena
kurzem CNB platnym k datu, ke kterému Je ucetni zavérka sestavena.

3.2.6.Pouziti odhada

Sestaveni icetn{ zaverky vyZaduje, aby vedeni pobo&ky pouZivalo odhady a ptedpoklady,
jeZz maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zévazkii k datu Gcetni zavérky a na
vykazovanou vy3i vynosti a nakladii za sledované obdobi. Vedeni pobo&ky stanovilo tyto
odhady a pfedpoklady na zdklad® vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadt odli$ovat.

3.3. Postupy uctovani nikladi a vynosi

3.3.1.Urokové vynosy

Urokové vynosy zbé&Znych a terminovych Uth v bankdch se uétuji na zakladd
bankovniho vypisu do vynost proti pfisluinému rozvahovému 6Gétu. K rozvahovému dni
je zauctovéna proporcionalni ¢4st tirokt z terminovych vkladi vztahujicich se k u&etnimu
obdobi pouZitim akrualniho principu, tj. do obdobi, s nimZ asové a vécné souvisi bez
ohledu na okamzik jejich piijeti. Nab&hlé urokové vynosy vztahujici se k aktiviim se
uctuji v rozvaze spoleéné s témito aktivy.

3.3.2.Urokové naklady

Urokové naklady dvérd se GCtuji na zdklad€ bankovniho vypisu do nakladé proti
pfisludnému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni je zatiétovana proporcionalni &ast
Grokdt zuve€rd vztahujicich se kddetnimu obdobi pouZitim akrualniho principu,
tj. do obdobi, s nimZ asové a v&cné souvisi bez ohledu na okamZik jejich uhrady.
Nab¢hl¢ trokové naklady vztahujici se k pasivim se uétuji v rozvaze spoletné s témito
pasivy.
3.3.3.Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pti nidkupu cennych papirt, kdy se tato provize stiva soudasti pofizovaci

ceny. V piipadé vzdjemnych investic mezi fondy obhospodatovanymi pobodkou se
odpovidajici ¢ast obhospodafovatelského poplatku vraci zp&t nabyvajicimu fondu.
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Objem téchto vracenych poinlatkﬁ za obdobi 2020 ¢&inil 12 161 tis. K& (v roce 2019 &inil
13 371 tis. K¢&).

3.3.4.Nasledné udalosti

34.

4.1.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tdetni zévérky,
je zachycen v iCetnich vykazech v pFipadg, Ze tyto udalosti poskytly doplitujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doglo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute&nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou diisledky téchto uddlosti popsany v piiloze udetni zévérky, ale nejsou zauttovany
v uletnich vykazech.

rd

Uétovini o vlastnim kapitilu

Uketni jednotka jako pobocka zahrani¢ni osoby neuétuje o zdkladnim kapitalu, rezervnich
fondech ani dalSich slozkach vlastniho kapitdlu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi. Ugetni jednotka uctuje o zdrojich, které poskytla centrdla zahraniéni pravnické
0soby, na samostatném rozvahovém Gétu jako o zdvazku. Zisk/ztréta za obdobi se zituje
proti tomuto rozvahovému uétu.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Rizeni rizik

Pobocka pravideln€ monitoruje riziko likvidity a volné prostfedky neinvestuje, ale
pfevadi pravidelné do centrdly. Centrala rovnéZ zajist'uje i podporu investi¢nich produkti
Spolegnosti nabizenych v CR (tzv. seed money podilovych fondi spravovanych
pobockou). Pobocka tedy neni vystavena trznimu riziku spojenému s vlastnim
investiénim portfoliem.

Pfi fizeni rizik fondl pouZivd poboctka celé Fady nastroji a instrumentl pro méfeni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfiemz vyznamna
pozomost je v€novdna trznim rizikim, operaénim rizik@im, rizikim koncentrace,
likviditnim rizik@im a rizikéim protistrany (kreditnim rizikdm).

Soucasti fizeni rizik je rovnéZ performance management fondd, tedy méfeni vykonnosti
fondd, porovnavani vykonnosti vii¢i konkurenci a vi¢i benchmarku, pokud je to pro dany
fond vhodné.

Fondy podléhaji, kromé zikonnych omezeni, také souboru internich limitd, které p¥imo
ovliviiuji alokaci investiénich produktii na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regiondlniho pivodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. PHslusné limity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.
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5.1.

Na denni bazi je rovnéz méfena hodnota Value at Risk (VaR) otevienych podilovych
fondd s rozkladem na turokovy, ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zméné
kreditnich spreadl) VaR, jakoZ i celkovy VaR za majetek fondu. Na zaklad® vypo&tu
jednotlivych trznich rizik jsou identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty a tato
identifikace pak zp&tn& ovlivituje reinvestiéni proces. Také pro VaR jednotlivych fondid
jsou stanoveny limity, a to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo
jako maximélni hodnota pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémn& nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximdlni ztrita pii stresovych situacich, zejména pti krizovém vyvoji
urokovych mér, akciovych trhii a ménovych kurzi. Pro ucely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénafe zohlediiujici rizikovou charakteristiku fondu. V tivahu jsou
vzaty pfevazné faktory, vii€i jejichZ zméné je fond nejzraniteln&jsi.

Dodrzovani v8ech vySe uvedenych limith je prib&zn¢ kontrolovano, pfiem? je také
pribézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v p¥ipad& potieby jsou tyto limity
revidovany.

V roce 2020 vypukla pandemie Covid-19 a zptisobila naruseni mnoha podnikatelskych a
hospodaiskych aktivit v domaci ekonomice i ve svété. Dopad pandemie na ekonomické
vysledky Pobocky v roce 2020 nicméné nebyl vyznamny. Kapitalové trhy se zahy vratily
k ristu a podobné tak reakce investori byla az ptekvapivé klidnd. Obezfetné ¥zeni
hospodafeni pobocky spoleén& s podporou pravidelného investovdni na strand
retailovych klientd nakonec vedlo k pfeplnéni finanéniho planu.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Veskeré pohledavky za bankami ve vy3i 78 992 tis. K& (2019: 82 769 tis. K&) jsou splatné
na pozadéni a jsou za Ceskou spofitelnou, a.s.
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5.2. Nehmotny a hmotny majetek

5.2.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

Potizovaci cena Software
Zustatek k 1. 1. 2019 2 685
Prirtistky -
Ubytky -
Zistatek k 31. 12. 2019 2 685
Piirtistky -
Ubytky -
Zistatek k 31. 12, 2020 2 685
Opravky Software
Zistatek k 1. 1. 2019 2 610
Odpisy 19
Opravky k fibytkiim -
Zistatek k 31. 12. 2019 2 629
Odpisy 19
Opravky k tubytkim -
Ziistatek k 31. 12. 2020 2 648
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2019 56
Ziistatkova hodnota k 31. 12. 2020 37

5.2.2.Dlouhodoby hmotny majetek

PoFizovaci cena Samostatné movité = Umélecka dila Celkem
véci a soubory
Zistatek k 1. 1. 2019 3 699 370 4 069
PHirtstky 831 - -
Ubytky 1563 - -
Zistatek k 31. 12. 2019 2 967 370 3337
Prirtistky - - -
Ubytky - - -
Ziistatek k 31. 12. 2020 2 967 370 3337
Opravky Samostatné movité = Umeéleck4 dila Celkem
véci a soubory
Zustatek k 1. 1. 2019 2 810 - 2 810
Odpisy v¢etné ziistatkové
ceny vyfazeného majetku 300 - 300
Opravky k ubytkiim -1 536 - - 1536
Zistatek k 31. 12. 2019 1574 - 1574
Odpisy v&etng zlstatkové
ceny vyfazeného majetku 341 - 341
Opravky k dbytkiim - - B
Zistatek k 31. 12. 2020 1915 - 1915
Samostatné movité véci  Umélecks dila Celkem
a soubory
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2019 1393 370 1763
Ziistatkova hodnota k 31. 12. 2020 1052 370 1422
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Pfiloha ugetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

5.2.3.Hmotny majetek pofizeny formou finanéniho proniajmu

Vroce 2020 ani vroce 2019 nebyl pofizovan Zadny majetek formou finangniho
pronajmu.

5.3. Ostatni aktiva

5.3.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledivky z obchodniho styku k31.12.2020 k31.12.2019
Pohledéavky za spfiznénymi osobami 654 654
Ostatni pohledavky z obchodniho stvku 16 134
Celkem 670 788

Pobotka méla v roce 2020 obchodni pohledavku po 1hiité splatnosti v hodnotg 1 tis. K&.
5.3.2.Pohledavky za spiiznénymi osobami

Pohledévka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vy$i 654 tis. K¢ (2019: 654 tis. K&) predstavuje
zalohy na sluzby spojené s ndjmem (energie, ostraha, uklid).

5.4. Daiové pohledavky

Datlové pohledavky dané¢ z pf{jmi a odloZena datiova pohledévka jsou bliZe popsany
v bodech 5.23 a 5.25.

5.5. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k31.12.2020 k31.12.2019
Zdroje centraly - vyporadani se zfizovatelem (pohledavka) 25762 20137
Dohadné ucty aktivni - za spfiznénymi osobami 109 368 114 817
Celkem 135 130 134 954
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5.5.1.Dohadné ity aktivni

Dohadné uiéty aktivni za spFiznénymi osobami k 31. 12. 2020 k 31. 12. 2019

OPF SPOROINVEST 2218 3363
OPF SPOROBOND 7291 5936
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 8 568 6 899
OPF SPOROTREND 2139 2611
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 306 319
OPF AKCIOVY MIX FF 1096 1150
OPF VYVAZENY MIX FF 2759 2 854
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 455 568
OPF CS korporatni dluhopisovy 8 047 8619
OPF DYNAMICKY MIX FF 1035 1089
OPF GLOBAL STOCKS FF 1479 1 405
OPF TOP STOCKS 31002 25779
Globalni akciovy FF 82 82
OPF High Yield dluhopisovy 4436 4165
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 0 67
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 284 286
OPF Fond 2005 922 828
OPF LIKVIDITNI FOND 86 185
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 224 251
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 122 142
OPF Privatni portfolio AR REALITY 126 169
OPF Smigeny fond 387 381
OPF DLUHOPISOVY FOND 142 157
YOU INVEST solid 84 113
YOU INVEST balanced 720 907
YOU INVEST active 143 181
MPF 10 498 453
MPF 30 2399 1905
IPF 10 1282 1334
IPF 35 2273 2032
IPF25 567 395
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 154 174
OPTIMUM 7925 8390
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 46 59
FOND STATNICH DLUHOPISU 435 335
STOCK SMALL CAPS 12919 9799
Fond firemnich vynost 97 94
UNIVERSUM 1394 763
CS PRIVATE EQUITY 1 140 109
MPF 50 121 0

Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofti 2384 5595
Ceska spofitelna. a.s. — instituciondlni investoti 2 580 14 874
Celkem 109 368 114 817

Dohadné ucty aktivni predstavuji vynosy z obhospodatovatelského poplatku a odm&ny
za obhospodafovani majetku klientd Ceské spofitelny, a.s. za mésic prosinec.
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Priloha G&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

5.6. Naklady a p¥ijmy pristich obdobi

‘Naklady a pFijmy pFistich obdobi k31.12.2020  k31.12.2019
Naklady pfistich obdobi 6389 2977
Celkem 6 389 2977

Naklady piiStich obdobi zahrnuji zejména nédklady na pouZivéni terminal

Bloomberg/Reuters.

5.7. Ostatni pasiva

5.7.1.Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchoduiho styku k31.12.2020 k31.12.2019
Zavazky vidi sptiznénym osobam 1009 1049
Ostatni zdvazky viiéi tfetim stranam - 848
Celkem 1009 1897

Zavazky vici spfizn€nym osobam k 31. 12. 2020 tvofily zdvazky za vracené poplatky
fondim ve sprav€ spolecnosti ve vysi 1 009 tis K& (2019: 1 049 tis. K¢&). Zavazky vici
tfetim stranam byly v roce 2019 tvofeny zejména zavazky za nakup UniSekd a stravenek.

5.8. Darnové zavazKy a odloZeny daniovy zavazek

Datlové zavazky a odloZeny datiovy zavazek jsou bliZe popsany v bodech 5.24 a 5.25.

5.9. Zaivazky vidi pracovnikim

Zavazky vici pracovnikiim tvoti 9 247 tis. K& (2019: 9 218 tis. K¢&) a zavazky z titulu

nezaplaceného socidlniho pojisténi ve vysi 801 tis. K& (2019: 770 tis. K&).

5.10. Ostatni zavazky

Ostatni zdvazky k31.12.2020  k31.12.2019
Dohadné uéty pasivni 123 215 113 442

z toho Dohadné wcty pasivai za spFiznénymi osobami 84 548 75 432
Vypotadani nevyplacenych zavazkd 1921 1926
Celkem 125 136 115 368

Dohadné ¢ty pasivni obsahujf pfedevsim dohadné polozky na poplatky Ceské spofitelng,
a.s., za distribuci podilovych listd za prosinec 2020 ve vysi 83 889 tis. K& (2019: 75 432
tis. K¢). Déle pak obsahuji ro¢ni odmény pracovnikii a rezervu na nevycerpanou
dovolenou v&etn¢ piislusnych plateb na socidlni a zdravotni pojiténi, které bude
vyplaceno v dalich letech, ve vy&i 37 908 tis. K& (2019: 36 095 tis. K¢&)
a nevyfakturované dodavky za plnéni uskutetnénd kratce pied koncem roku ve vysi 1 418
tis. K& (2019: 1 867 tis. K&). U nevyplacenych zavazki jde stejné jako v roce 2019

o zavazky z kup6ntit BONDINVESTu.
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Priloha u€etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

5.11. Rezervy
Ke konci roku 2020 ani 2019 nebyly vytvafeny Z4dné rezervy.

$.12. Vlastni kapital a rozdéleni hospoddrského vysledku

Na zéklad€ dohody se zfizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobogky
zarok 2019 ve vysi 100 814 tis. K& pfeveden na vypotadaci udet se zfizovatelem
a postupné€ v priib&hu roku 2020 zfizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2020 ve vysi 94 907 tis. K& bude v nasledujicim roce pteveden
na vypofadaci et se ziizovatelem a dle pokynu zfizovatele vyplacen.

5.13. Vynosy z tirokii a podobné vynosy

Urokové a podobné \'Elosy 2020 2019
Vynosy z pohleddvek za bankami 268 703
Celkem 268 703

5.14. Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych fondd,
oliSténymi o vrdcené poplatky fondim ve spravé spole¢nosti, a odménami
za obhospodafovéni majetku klientt Ceské spofitelny, a.s., které jsou uvedeny niZe.

Vinosy — poplatky za obhospodarovani 2020 2019
OPF SPOROINVEST 35218 19 680
OPF SPOROBOND 75 795 57039
OPF SPOROTREND 24 718 32011
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 3 680 3 861
OPF AKCIOVY MIX FF 12 224 13 564
OPF DYNAMICKY MIX FF 11 825 13 088
OPF VYVAZENY MIX FF 31 844 34 386
OPF GLOBAL STOCKS FF 16 115 16 071
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 6023 6 968
OPF CS korporatni dluhopisovy 81 090 99 940
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 101 021 84 181
OPF TOP STOCKS 283 981 279 499
Globélni akciovy FF 847 1110
OPF High Yield dluhopisovy 48 858 46 036
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 313 1059
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 3255 3309
OPF Fond 2005 9 434 8967
OPF Institucionalni akciovy FF 0 433
OPF LIKVIDITNI FOND 67 143
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 2677 3012
OPF Privitni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 1561 1772
OPF Privatni portfolio AR REALITY 1723 1950
OPF Smiseny fond 4386 3 688
OPF DLUHOPISOVY FOND 15 -13
YOU INVEST SOLID 1075 1750
YOU INVEST balanced 9 500 12 906
YOU INVEST active 1779 2 446
MPF 10 5640 5058
MPF 30 24 221 21345
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Priloha G€etni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

IPF 10 15 686 15181
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 1939 2132
IPF 35 24 523 22 845
OPTIMUM 94 091 102 331
Privétni portfolio dynamické dluhopisy 594 726
FOND STATNICH DLUHOPISU 1 -43
IPF 25 5270 4064
UNIVERSUM 12211 6237
Fond firemnich vynosi 1042 1013
CS PRIVATE EQUITY I 1 800 1198
STOCK SMALL CAPS 124 399 100 565
MPF 50 164

Ceska spofitelna, a.s. — institucionaln{ investoti 27 829 38284
Ceska spotitelna, a.s. — privétn{ investoti 8 440 11294
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 0 0
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopisti 26 345
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond stétnich dluhopisé 20 123
Celkem 1116 920 1081 554

Vynosoveé poplatky plynouci z obhospodafovéani fondi zaloZenych v Ceské republice
pfedstavujf 1 116 874 tis. K& (2019: 1 081 086 tis. K&), z obhospodafovani fondd
zaloZenych v Rakousku pfedstavuji 46 tis. K& (2019: 468 tis. K&). Hodnota vracenych
poplatki, o které byly vynosy sniZeny, v roce 2020 ¢&ini celkem 12 161 tis. K& (v roce
2019 ve vy 13 371 tis. K&).

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finan¢ni vynosy tvoii poplatky za sledovani investi¢nich limitéi ve vy§i 195 tis. K¢&
(2019: 180 tis. K&) via¢i REICO investi&ni spole¢nost Ceské spotitelny, a.s.

Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky Ceské spofitelng, a.s., za distribuci
podilovych listi fondii, za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych lista
adalSi vybrané Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondu.
Zarok 2020 &inf tyto poplatky 888 651 tis. K& (2019: 847 060 tis. K&). V nakladech na
poplatky a provize nejsou zahrnuty vracené poplatky fondim obhospodatovanych
pobockou — viz bod 5.14. Ostatni finanéni néklady tvoii bankovni poplatky a poplatky
Centralnimu depozitati cennych papiri za rok 2020 ve vysi 89 tis. K& (2019: 101 tis. K¢).

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci tvoii pouze kurzové ztraty ve vysi 77 tis. K&
(2019: 139 tis. K¢&)

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vysledek (ztrata) ve vysi 598 tis. K& (2019: 12 tis. K&) predstavuji
zejména naklady na €lensky piispévek AKAT ve vy§i 160 tis. K& (2019: 154 tis. K¢)
a vznikla Skoda za kompenzaci fondu Stock Small Caps. V roce 2019 spole¢nost vykézala
vynosy z prodeje stalych aktiv ve vysi 249 tis. Ké&.
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Pfiloha ugetni zavérky sestavena k 31. 12. 2020

5.19. Sprévni naklady

Spravni niaklady B 2020 2019

Néklady na zamé&stnance 74 060 68 956

-z toho: mzdy 57 259 53424

odvody na socidlni pojisténi 14 660 13441

ostatni naklady 2 141 2091

Ostatni spravni naklady 35432 37186

- z toho: ndklady na audit 366 585

- ndklady na prdvni, darové a jiné poradenstvi 212 155
Celkem 109 492 106 142

Ostatni spravni naklady 1ze analyzovat takto:

2020 2019
Reklama 4292 4932
Néjemné 3478 3431
Informagni technologie 21 449 21261
Povinny audit 366 585
Poradenstvi 212 155
Outsourcing 3439 3154
Jiné spravni néklady B 2196 3 668
Ostatni spravni naklady celkem 35432 37186

Spravni néklady ve vysi 20 551 tis. K€ (2019: 19 611 tis. K&) ptisluseji administrativnim
a IT sluzbam poskytovanym Ceskou spofitelnou, a.s., na zéklad& smluv o poskytovéni
sluZeb.

5.20. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Prameérny pocet zamestnanci a vedoucich pracovnikii a osobni néklady byly nésledujici:

2020 Pocet Mzdové Odmény  Socidlni a Socialni
zaméstnanci Niklady €lenim  zdravotni Niklady

orgini pojisténi
Zamé&stnanci 23 43035 - 12 120 1 867
Vedouci pracovnici 3 14 180 44 2 540 274
Celkem 26 57215 44 14 660 2141
2019 Podet Mzdové Odmény  Socidlni a Socidlni
Zaméstnanc néklady fleniim  zdravotni naklady

. i} organii pojiSténi
Zaméstnanci 23 39 688 - 10 975 1799
Vedouci pracovnici 3 13 692 44 2 466 292
Celkem 26 53 380 44 13 441 2091

Vem zaméstnanciim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékaiské prohlidky a tdm, ket
projevili zdjem, je poskytovan piispévek na penzijni pipojisténi a Flexi Zivotni pojisténi.
Vedoucimu pobocky a fediteli divize Sprava aktiv je bezplatng poskytnuto motorové

vozidlo pro sluzebni i soukromé ucely a dalsi naturdlni poZitky. Za vykazované obdobi
Cinily poZitky 264 tis. K& (2019: 260 tis. K&).
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5.21. Odmény a piijeky vedoucim zaméstnancim

V roce 2020 byly vedoucim zaméstnancim vyplaceny odmény ve vysi 44 tis. K&

(2019: 44 tis. K&).

Vedoucim zaméstnanciim nebyly v roce 2020 ani 2019 poskytnuty Z4dné pujcky.

5.22. Daii z pFijmi

Daii z pf{jmi pravnickych osob za zdafiovaci obdobi 2020 byla propoétena ve vysi

23 485 tis. K&.

Stav k 31. 12. 2020

Stav k 31. 12. 2019

Zisk pired zdanénim 118 116 128 580
Datiové neod¢itatelné naklady 24 070 22788
Hodnoty nepodléhajici zdan&ni - -65
Vydaje sniZujici zdklad dané -18 381 -14 984
Rozdil datiovych a dgetnich odpist -141 -154
Ziklad dang 123 664 136 165
Dary sniZujici zdklad dang 56 65
_Upraveny ziklad dand 123 608 136100
Datlovy zéavazek 19 % (2019: 19%) 23 485 25 859
Uprava splatné dang pfedchozich obdobi 1 2306
Splatn4 daii celkem 23 486 28 165

5.23. Stat — danova pohlediavka

K 31. 12. 2020 pobocka eviduje datiovou pohledavku z titulu vy$ich zaplacenych zéloh
na dafi z pifjmi ve vysi 1 746 tis. K&. V roce 2019 méla pohledavku z titulu DPH ve vysi

483 tis. K¢&.

5.24. Stat - danovy zavazek

K 31. 12. 2020 pobocka eviduje splatny dafiovy zavazek ve vy&i 755 tis. K& (2019:
2 915 tis. K¢), ktery tvoi{ zejména odvody dané z pijmi z mezd zam&stnanci.

5.25. OdloZen4a datiova pohledivka / zivazek

Stav k 31. 12. 2020

Stav k 31. 12. 2019

OdloZené datiové pohleddvky
Neuhrazené socidlni a zdravotni pojisténi k bonusiim

a refundované dovolené, DP na bonusy 39720 38 122
Rozdil mezi dafiovou a i&etni hodnotou dlouhodobého majetku 29 36
Celkem 39 749 38 158
Sazba dang 19% 19%
OdloZené datiové pohleddvky celkem 7 553 7 250
OdloZené daiiové zdvazky

Rozdil mezi datiovou a ticetni hodnotou dlouhodobého majetku 442 307
Sazba dané 19 % 19 %
OdloZené dafiové zavazky celkem 84 58
Cistd odloZens dafovi pohledavka 7 469 7192
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6.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby lze povaZovat zfizovatele, ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny,
a.s., podilové fondy obhospodafované pobotkou a spoleénost Erste Group Bank AG.
Informace o pohledévkach, dohadnych wétech aktivnich a zévazcich a dohadnych uétech
pasivnich ke spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodech 5.1, 5.3.1, 5.5., 5.7.1. a 5.10.
Informace o nékladech a vynosech od spfiznénych osob jsou uvedeny v bodech 5.14 —
5.19.

Pobocka obhospodafovala k 31. 12. 2020 t¥icet osm otevienych a jeden uzavieny
podilovy fond, jejichZ celkova hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2020 &inila
137707 785 tis. K& (2019: 130 554 795 tis. K&, tficet devét fondi).

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahove evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodatovany majetek
podilovych fondi v celkové hodnoté 137 707 785 tis. K& (2019: 130 554 795 tis. K&)
a majetek klientt Ceské spofitelny, pro ktery pobocka poskytuje outsourcingové sluzby
v oblasti obhospodafovani majetku klientd Ceské spotfitelny, v celkové hodnotd
142 744 826 tis. K& (2019: 133 434 793 tis. K¢&).

Pobocka nemé dal$i majetek a zévazky, které by nebyly vykéazany v rozvaze nebo
podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNI ZAVERCE

Po datu Gcetni zdvérky nedoslo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na Gcetni zavérku. S ohledem na legislativni zmé&ny upravi pobo¢ka od 1. ledna 2021 své
icetni metody pro finan¢ni nastroje. Zakon o wcetnictvi, resp. provadéci vyhlaska
poZaduje pro finan¢ni nistroje pouZit standardy IFRS schvalené Evropskou Komisi.
Pobocka bude na strané aktiv G¢tovat o Pravu z uZivani v objemu pfiblizné 6 300 tis. K&,
které¢ bude rovnomé&mé odpisovat po dobu Zivotnosti aktiva. Na strans zavazka bude
uctovat o Zavazku z leasingu ve stejné vysi a Gétovat o trokovém nékladu. Dale bude
spole¢nost uctovat o opravné poloZce k b&Znému utu v bance v piiblizné vysi 12 tis. K&.
Jeji vySe se mliZe ménit s ohledem na vyznamné pohyby ve vysi tohoto ziistatku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho pobocky:
¢ / =

o [N )7
Ll £

4, bfezna 2021  Ing. Martin Rez4&, CFA
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Zprava nezavislého auditora

zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika

Nag vyrok a .
Podle nadeho nazoru Ggetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Erste Asset
Management GmbH, poboka Ceska republika, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00

Praha 4 (,U&etni jednotka") k 31. prosinci 2020 a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici
31. prosince 2020 v souladu s &eskymi Uetnimi pfedpisy.

Piedmét auditu

Ugetni zavérka Ugetni jednotky se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2020, a

e pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné Ucetni metody a dal$i vysvétiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti
Ceskeé republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spolecné ,auditorské pfedpisy*). Nase odpovédnost stanovena t&émito predpisy
je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ugetni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a G&etni odborniky (v&etn& Mezinarodnich standardi
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy uéetnich (,kodex IESBA*) a pfijatym
Komorou auditorl Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Ugetni jednotce nezavisli

a splnili jsme i dal&i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida vedouci Ugetni jednotky. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gdetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je sou&asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s G&etni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Ugetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Take jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliiuji pozadavky pravnich pfedpis na formaini nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Cesk4 republika
T: +420 251 151 111, WWW.PWC.COIm/Ccz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsan
v obchodnim rejstitku vedeném Méstskjm soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory anditoréi Ceské republiky pod evidenénim &slem o21.
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Na zakladé provedenych postupll v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skutenosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v udetni zavérce,
ve vSech vyznamnych chledech v souladu s U&etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o U&etni jednotce a o prostiedi,
v némz plsobl, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost vedouciho Ugetni jednotky za G&etni zavérku

Vedouci Ugetni jednotky odpovida za sestaveni ugetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Eeskymi U&etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je vedouci Ugetni jednotky povinen posoudit, zda je Ugetni jednotka

schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zaveérky,
s vyjimkou pfipadl, kdy vedouci Ugetni jednotky planuje zrugeni Ugetni jednotky nebo ukongeni jeji

¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpc;védnost auditora za audit Géetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v déisledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné,
pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
kterd uzZivatelé Uetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

 Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G&etni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dilkazni informace, abychom na jejich z&kladé mohli vyjadit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, amysina opomenuti, nepravdiva prohla&eni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

* Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ugetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti vedouci Ugetni jednotky uvedl v pfiloze udetni zaveérky.
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» Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G&etni zavérky vedoucim
Ugetni jednotky, a to, zda s ohledem na shromazdéné dtikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybmt schopnost
Ugetni jednotky trvat nepretrZité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na mformace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ugetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ugetni jednotky trvat nepietrzite vychazeji
z diikaznich informacl, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, 2e Ugetni jednotka ztrati schopnost trvat nepretrzité.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Getni zavérky, vEetné pfilohy, a déle
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedouciho Ugetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

4. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A

Ing. Petr Kriz
statutarni auditor, evidenéni &. 1140
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