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Vyroéni zprava za ucetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

(dle ustanoveni § 21 zakona ¢&. 563/1991 Sb., o uéetnictvi)

Zakladni udaje

Oznadeni odstépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstr“ikq vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 77100
(dale jen ,Erste AM, poboéka CR")

Sidlo (od 4. kvétna 2016):
Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

Pravni forma:

Odstépny zavod zahranic¢ni pravnické osoby
Identifikaéni Eislo:

041 07 128

DIC:

CZ683730793

Zrizovatel — zahrani¢ni osoba:

Erste Asset Management GmbH

1100 Videri, Am Belvedere 1, Rakouska republika
Registraéni &islo: 102018 b

(dale jen ,Zfizovatel")

Predmét podnikani:

e Cinnosti podle ¢lanku 6 a prilohy | smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondl (AIFM) (1. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)

o sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
e investini poradenstvi podle élanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

e ginnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a prilohy Il smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich predpisti tykajicich se subjektll kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava
investic, sprava a marketing)

e sprava portfolii investic podle &lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

e investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP
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Erste AM, pobogka CR vznikla v souladu s projektem flze jako nastupnicka G&etni
jednotka vymezenim &asti zavodu ze strany Zfizovatele a dne 26. kvétna 2015 byla
registrovana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze.
Jeji Zfizovatel je investiéni spoleénosti ve smyslu rakouského zakona o investi€nich
fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle
rakouského zakona a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sdéleni CNB
€.J. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. brfezna 2015, vydaného v souladu
s ¢lankem 17  smémice  2009/65/ES  a notifikaéniho  sd&leni CNB
¢.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem
33 smérnice 2011/61/EU, je spole€nost Erste Asset Management GmbH opravnéna
na tzemi Ceskeé republiky prostiednictvim volného pohybu sluZeb vykonavat ginnosti
obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd.

Erste AM, pobotka CR obhospodarfovala k datu 31. prosince 2017 tficet osm
podilovych fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu
fondového kapitalu 112,802 mid. K¢.

Erste AM, pobotka CR kromé& podilovych fondd spravuje také prostfedky
institucionalnich a privatnich klientd Ceské spofitelny, a.s., a to na zakladé smlouvy
o poskytovani outsourcingovych sluZzeb pro oblast obhospodaiovani majetku klientl
Ceské sporitelny. Vramci této sluzby — sprava pfimo fizenych portfolii
pro institucionalni a privatni klienty — byl k datu 31. prosince 2017 spravovan majetek
v hodnoté 123,886 mid. K&.

V u€etnim obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 skoncilo hospodafeni
Erste AM, pobotky CR se ziskem 96 047 tis. K&, jak je podrobngji uvedeno
v auditované ro¢ni ucetni zavérce.

Aktiva Erste AM, pobocky CR_ byla k31. prosinci 2017 evidovana ve vySi
220 311 tis. K¢.

V obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 obdrzela Erste AM, pobocka CR
vynosy z poplatk( a provizi ve vysi 985 092 tis. K¢.

Predpokladany vyvoj a strategické cile

Obchodni model pro rok 2018 ziistava nezménén, tj. Erste AM, pobogka CR bude
nadale pUsobit v roli dodavatele podilovych fondil a sluzby spravy aktiv, kde primarnim
distributorem je Ceska spofitelna, a.s. Po mimoradné Uspé$ném roce 2017
o¢ekavame urcité zpomaleni tempa prodejli, presto by mél leto$ni rok piinést Cisté
prodeje podilovych fondu v intervalu 7 - 8 mid. K¢.

Jako hlavni oblasti rozvoje pro rok 2018 vidime pokracujici implementaci regulatornich
pozadavkl (MIFID I, PRIPS, GDPR apod.), rozsifeni produktové nabidky pro segment
privatniho bankovnictvi a zvladnuti procesu postupné normalizace urokového
prostiedi. Podpora pravidelnych investic bude nadale synonymem kvalitniho
prodejniho procesu v partnerském distribu¢nim kanalu.



Pirehled podilovych fondlii obhospodarovanych k 31. prosinci 2017

Druh fondu Typ fondu Zkr'écepy nazev F: gf:o,‘l' g I;%':';al
dle AKAT CR podilového fondu tis. K& !

standardni ﬂfa';zg:f:g;’c fond velmi | SPOROINVEST 7346 413
standardni dluhopisovy SPOROBOND 11 100 568
standardni dluhopisovy TRENDBOND 696 452
standardni dluhopisovy €S korporatni dluhopisovy 6 049 009
standardni dluhopisovy High Yield dluhopisovy 3 595 523
standardni akciovy SPOROTREND 2 108 955
standardni akciovy fond fond( GLOBAL STOCKS FF 024 574
standardni akciovy TOP STOCKS 13 362 759
standardni smiseny fond fondu KONZERVATIVNi MIX FF 20714 136
standardni smiSeny fond fondd VYVAZENY MIX FF 3353174
standardni smiseny fond fondti DYNAMICKY MIX FF 721 535
standardni smiseny fond fond(i AKCIOVY MIX FF 830 826
standardni smiSeny Smiseny fond 2426 914
standardni smigeny FOND RIZENYCH VYNOSU 337 343
standardni fond Zivotniho cyklu €s fond zivotniho cyklu 2020 FF 499 056
standardni fond Zivotniho cyklu €s fond zivotniho cyklu 2030 FF 210 071
specialni fond penézniho trhu LIKVIDITNi FOND 1 165 554
specialni fond fonda smiseny Privatni portfolio AR AKCIE 1111129
specialni fond fonda smigeny Privatni portfolio AR REALITY 565 533
specialni fond fonda smiSeny Privitni portfolio AR ALTERNATIVNI INV. 723 118
specialni fond fond akciovy Institucionalni akciovy FF 138 805
specialni dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND 2758 728
standardni smiseny fond fondti YOU INVEST solid 750 808
standardni smiSeny fond fonda YOU INVEST balanced 2543 213
standardni smiSeny fond fondi YOU INVEST active 349 872
specialni fond fond akciovy Globalni akciovy FF 190 245
specialni smiseny MPF 10 1061 420
specialni smigeny MPF 30 1 855 055
standardni diuhopisovy fond fondG Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 1616 651
standardni dluhopisovy fond fondt Privatni portfolio dynamické dluhopisy 286 553
specialni fond fond(i smieny OPTIMUM 13002 332
specialni dluhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU 2 679 564
specialni fond fond smiseny FOND FIREMNICH VYNOSU 40 882
standardni akciovy STOCK SMALL CAPS 1 559 923
fond Rvalifkovanych smiseny IPF 10 3201 851
fond '::322:‘;?““" smiseny IPF 35 2164 015
fond kvalifkovanych akciovy Fond 2005 460 539
fond kvalifikovangoh smiseny &S PRIVATE EQUITY | - uzaveny PF 289 913

) k datu vydani vyroéni zpravy pobo¢ky neauditovano




Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2017 Erste AM, poboéka CR nevydavala zadné finanéni prostfedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti vlastnich podili

Erste AM, pobo&ka CR s ohledem na pravni formu nemuze nabyvat vlastni podily.

Ochrana zivotniho prostredi

Veskeré aktivity Erste AM, pobo&ky CR jsou provadény v souladu s pravnimi predpisy
na ochranu zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Erste Asset Management GmbH se spoleéné s Erste AM, pobogkou CR snazi vytvaret
pracovni podminky, které davaji moznost zaméstnancim piné vyuzivat jejich
schopnosti, umoZiiuji jim profesni a osobni rozvoj, a zaroveri dodrzuje veskeré
predpisy tykajici se pracovnépravnich vztahl. Povinnosti zaméstnavatele v oblasti
zajisténi zakonnych pracovnélékarskych preventivnich sluZzeb jsou pinény na zakladé
smlouvy se zdravotnickym zafizenim TeamPrevent-Santé, s.r.o.

Informace o organizaéni sloZzce v zahranici

Erste AM, poboéka CR s ohledem na pravni formu nemiize zakladat organizaéni
sloZky v zahranigi.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, pobocky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitfnich pfedpisech. Rizika Erste AM, pobo¢ky CR jsou fizena v souladu
s pfedpisy fizeni rizik Zfizovatele. Metody fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k uéetni
zaverce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2017 se Erste AM, poboc¢ka CR neléastnila zadného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodaieni a neméla Zadné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, poboéka CR neposkytla ani neéerpala v obdobi od 1.
ledna 2017 do 31. prosince 2017 zadny Gvér.



Udaje o dilezitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2017

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyroéni zpravy nedoslo k Zzadnym
udalostem, které by mély vyznamny dopad na UGetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2017.

V Praze dne 19. Unora 2018

Erste Asset Management GmbH
jednaijici prostrednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Ing. Martin Rezag, CFA
vedouci odstépného zavodu

Prilohy:

Priloha 1: Ug&etni zavérka sestavena k 31. prosinci 2017 za t&etni obdobi od 1. ledna 2017
do 31. prosince 2017 (v&etné prilohy k ucetni zavérce)

Priloha 2: Zprava nezavislého auditora



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2017

Oznadeni od§tépného zavodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni ¢islo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni ucetni zavérky:

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceskd
republika

Budg&jovicka 1518/13a, Michle 140 00 Praha 4
Odstépny zdvod zahrani€ni pravnické osoby
041 07 128

31.12. 2017

19.2.2018




ROZVAHA

ke dni 31.12.2017
( v celych tisicich K&)

Jméno a sidlo Ggetni jednotky

Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika

Cislo IKF Rok |Mésic| 1O B'I Budéjovicka 1518/13a
01 801095 2017 | 12 410712 Praha 4
AKTIVA Radkd B&#né Gdetni obdobi KoLy s
Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
3  |Pohledavky za bankami 005 94 369 - 94 369 77 161
a|v tom: splatné na pozadani 006 94 369 - 94 369 77 161
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 019 2 608 -2 608 - 0
10  |Dlouhodoby hmotny majetek 022 3191 2619 572 922
11 Ostatni aktiva 024 124 222 - 124 222 99 183
a|v tom: pohledavky z abchodniho styku 025 688 - 688 720
c stat - dafiové pohledavky 027 - - - 1527
d odloZena dariova pohledavka 028 5077 - 5077 5312
e ostatni 029 118 457 - 118 457 91 624
13 |Naklady a pfijmy pfistich obdobi 031 1148 - 1148 1088
AKTIVA CELKEM 032 225 538 -5 227 220 311 178 354




PASIVA Radka B&2né ug. Konegny stav
obdobi k 31.12.2016
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 124 264 105 081
a |V tom: zavazky z obchodniho styku 043 2510 7 379
c stat - danovy zavazek 045 6 035 524
e zévazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeceni 047 645 604
f zavazky vigi pracovnikiim 048 2 501 2 552
g ostatni zavazky 049 112 573 94 022
5 Vynosy a vydaje priStich obdobi 050 - -
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 071 96 047 73273
PASIVA CELKEM 072 220 311 178 354
Sestaveno  |Podpis vedouciho pobogky:
dne: v /‘/é / ~
f4-4 7
19.02.2018 |Ing. Martin Rez4é, CFA




Vykaz zisku a ztraty

ke dni 31.12.2017
(v celych tisicich K& )

Nazev a sidlo ucetni jednotky
Erste Asset Management GmbH,

pobotka Ceska republika

Cislo IKF Rok_[Mesic] __ ICO Budgjovicka 1518/13a
01 803095 2017 12 4107128 Praha 4
TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
b [ 1 2
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 7 8
3 Vynosy z akcii a podili 05 - 44
c Ostatni vynosy z akcii a podilt 08 - 44
4 Vynosy z poplatkl a provizi 09 985 092 751 679
a Poplatek za obhospodarovani 10 984 912 751 459
c Ostatni finan&ni vynosy 12 180 220
5 Naklady na poplatky a provize 13 766 157 561 512
a Poplatek za zprostiedkovani prodeje podilovych listl 14 755 590 551 107
c Poplatky spojené s obhospodarovanim majetku fondl 16 10 162 10 340
d Provize z obchodii s CP 17 70 22
e Ostatni finanéni naklady 18 335 43
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -190 -798|
7 Ostatni provozni vynosy 20 533 14
b Ostatni 22 533 14
8 Ostatni provozni naklady 23 930 217
b Ostatni 25 930 217
9 Spravni naklady 26 98 873 99 351
a Naklady na zaméstnance 27 61215 63 081
aa |Mzdy a platy 28 48 060 47 724
ab |Socialni a zdravotni pojisténi 29 11 538 14180
ac |Ostani naklady na zaméstnance 30 1617 1177
b Ostatni spravni naklady 31 37 658 36 270
11 QOdpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZzek 33 350 350
a Odpisy hmotného majetku 34 350 350
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné &innosti pfed zdan&nim 43 119 132 89 517
23 Dai z pifjmQ 47 23 085 16 244
Dari z pfijmti - splatna 48 22 850 15 635
Daf 2 piijmi - odloZena 49 235 609
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 50 96 047 73 273
Sestaveno Podpis vedouciho pobogky:
dne: f& ﬁ-
Lrfer s
19.02.2018 Ing. Martin Rezaé, CFA




PRILOHA UCETNI ZAVERKY

sestavena k 31. 12. 2017

Oznaéeni od$tépného zdvodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni Cislo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni tcetni zavérky:

Erste Asset Management GmbH, pobotka Cesk4
republika

Budéjovick4 1518/13a, Michle 140 00 Praha 4
Odstépny zdvod zahraniéni pravnické osoby
041 07 128

31.12.2017

19.2.2018




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017
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Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika
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Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Priloha ugetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobotka Cesk4 republika (dale jen »pobocka“) byla
zapsana dne 26. kv€tna 2015 do obchodniho rejstiiku vedeného Mestskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128 Jejim zfizovatelem je zahrani¢ni
spolecnost Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Videii, Am
Belvedere 1, Rakouskd republika. Erste Asset Management GmbH (déle také jen
,,Spole(':nost“) je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich
fondech (InvFG 2011). M4 pravni formu spolednosti s rudenim omezenym podle
rakouského zdkona a je subjektem rakouského préva. Dle notifikaéniho sdéleni CNB &. j.
2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s &lankem 17
smé&rnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. bfezna 2015, vydaného v souladu s lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zakladé
rozsahu ozndmenych &innosti investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na tizemi Ceské republiky vykondvat na zakladé volného pohybu sluzeb
¢innosti obhospodafovani a administrace investiénich fondi, obhospodafovani majetku
zékaznikl a investiéni poradenstvi. Obhospodafovani i administraci investi¢nich fondd,
jejichz domovskym statem je Ceskd republika, provadi prostfednictvim od$t&pného
zéavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika. Obhospodafovatel je
zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investiénich spole¢nosti vedeném
CNB podle § 596 pism. a) zékona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

Pobocka zahgjila ¢innost obhospodafovatele a administratora podilovych fondi, jejichz
domovskym statem je Ceska republika, dne 19. listopadu 2015, kdyZ na zéklad& projektu
pfeshrani¢éni fize doslo dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského obchodniho
rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke sloudeni Investiéni spolenosti Ceské
spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji mateiské spolecnosti Erste Asset
Management GmbH (coby spole¢nosti nastupnické).

Veskerd prava a povinnosti zaniklé spole¢nosti pfeSly pravnim nastupnictvim
na nastupnickou spole¢nost. Od data zépisu pieshrani¢ni fuze do rakouského obchodniho
rejstiiku vykonava Spolegnost prostfednictvim pobotky v Ceské republice veskeré
¢innosti dfive vykondvané zaniklou spole&nosti. Pobocka je &eskym dafiovym subjektem
s vlastnimi identifika¢nimi adaji.

Identifikacni udaje pobocky

S}'dlo: Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
ICO: 04107128
DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za SpoleCnost ve viech vécech tykajicich se
pobocky je k 31. prosinci 2017 Ing. Martin Reza¢, CFA.



Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika

Pfiloha Gcetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

Organizacni struktura pobocky

Vedouci
pobocky

asistentka
managementu

1 |
Divize Divize Usek Usek
Finance sprava Pravni a Rizeni produkt(
¥ Compliance
a Provoz aktiv
ST  Usek
Hk; Spréva investiénich
Finance ~ fondd
sk
Usek | Sprava majetku
Reporting. Zokeeilkh
~ Usek

Rizeni rizik

Organizaéni struktura pobofky je vymezena organizaénim fadem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych ttvart pobocky.



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

K 31. prosinci 2017 poboc&ka zajistovala ¢innosti obhospodatovatele a administratora pro
nasledujici podilové fondy:

FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond
Instituciondlni akciovy FF — otevieny podilovy fond
LIKVIDITN{ FOND - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR ALTERNATIVN [ INVESTICE — otevteny podilovy fond
Privatni portfolio AR REALITY — otevfeny podilovy fond
Privatni portfolio AR AKCIE — otevieny podilovy fond
SmiSeny fond — otevieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid — otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced — otevieny podilovy fond

YOU INVEST active — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 — otevieny podilovy fond

MPF 30 — otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond
Fond firemnich vynosi — otevieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY I - uzavieny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond
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Rozhodujici predmét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostiednictvim pobocky

Na zéklad® povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejstiiku
pfedmétem podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na tizemi Ceské
republiky prostfednictvim odst€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika:
a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a pfilohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)
b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
¢) investiéni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) sm&rnice AIFM
d) Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a piilohy II smérnice o koordinaci pravnich a
spravnich pfedpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a
marketing)
e) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smé&rnice SKIPCP

f) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smémice SKIPCP

Investiéni spole¢nost je opravnéna presdhnout rozhodny limit podle § 16 zékona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.



Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Priloha uéetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla pfipravena na zéklad& v&etnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb., v platném znéni, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Gdetnimi standardy pro
finanéni instituce.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zatacétovany v obdobi, k némuz se vécné
i &asové& vztahuji. Ugetni zavérka respektuje zdsadu opatrnosti a pfedpoklad nepfetrZitého
trvani G¢etni jednotky.

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni uetni
zavérky a nakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni uUcetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledki li§it.

Ugetni zévérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty, a pfilohu k udetni zavérce.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zévérka véetné ptilohy je nekonsolidovana.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY

3.1. Okamzik uskuteénéni icetniho p¥ipadu

Uéetni jednotka Gétuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku vyporadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vypofddéni zachyceny v podrozvaze a jsou piecefiovany na realnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Dale je okamzikem uskutecnéni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnit# uéetni jednotky a k dal$im
skute¢nostem, které jsou pfedmétem udetnictvi a které nastaly, popiipadé o nich jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpist.

3.2. Zpisoby ocenovini majetku a zivazki

3.2.1.Hmotny a nechmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery méa hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi nez
jeden rok a jehoZ vstupni cena je vy$§i nez 40 tis. K¢.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym urfenim, ktery nemé hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je vy$$i nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je i¢tovan v pofizovaci cené sniZzené o opravky
vyjadiujici miru opotiebeni tohoto majetku.

Pozemky a uméleckd dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 40 tis. K¢ a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou niZ§i neZ 60 tis. K¢ je uctovan do nakladi za obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému ptechodnému sniZzeni hodnoty majetku se vytvéfeji
opravné poloZzky k majetku. V piipadé trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je u€etné odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uZivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nésledujici:

Majetek Doba odepisovani
Software 4 -8 let
Samostatné movité véci a soubory 4-12let

3.2.2.Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfecetiuje na reélnou
hodnotu v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku v G¢etnictvi je prokazano na podkladée
udaju zjisténych p#i inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZ se posuzuje jejich vySe
a odtivodnénost.

Ugetni jednotka nevytvotilak 31. 12. 2017 (ak 31. 12. 2016) Z4dné opravné poloZky.

3.2.3.Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvoli v piipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZzada si odtok prostiedkil
pfedstavujicich  ekonomicky prospéch, pifiCemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouZity pouze k ugeliim, k nimZ byly vytvofeny. Zistatky rezerv podléhaji
kazdoroéni inventarizaci, na jejimZ zakladé jsou rezervy zruSeny nebo ptevedeny do
nasledujiciho roku.

Ugetni jednotka nevytvotila k 31. 12. 2017 (resp. k 31. 12. 2016) Z4dné rezervy.

3.2.4.Daii z pFijmi

Datiovy zédklad pro dati z p{jmu je propoéten z vysledku hospodaieni béZného obdobi
pfitenim dafiové neuznatelnych nakladiti a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani
z pijmi, a poloZek upravujicich datiovy zéklad. Vypodet splatné datiové povinnosti je
proveden na konci zdatiovaciho obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmd,
ve znéni pozd&jsich piedpisi, sazba dané pro rok 2017 ¢ini 19 % (2016: 19 %).

Odlozeny datiovy zavazek (pohledavka) je vypocten ze vSech pfechodnych rozdila
mezi vykazovanou uéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro datiové ucely.
Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového
pfistupu. OdloZena dan se zjidt'uje ze vSech pfechodnych rozdild mezi datiovou zékladnou
aktiva nebo zdvazku a jeho u¢etni hodnotou v rozvaze. OdloZena datiova pohledavka
nebo odloZeny datiovy zavazek se zjisti jako souéin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zdkona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pf{jml pro obdobi, ve kterém bude datiova
pohledavka realizovéna nebo odloZeny dafiovy zavazek uhrazen.
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O odlozeném datiovém zavazku je uctovano vzdy, o odloZené datiové pohledévce je
uétovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pifjma, viéi nimz lze
odloZenou dafiovou pohledavku uplatnit. V pfipadé, Ze neni pravdépodobné, Ze celd
daiiova pohleddvka bude realizovéna, je jeji vySe odpovidajicim zplisobem sniZena.

3.2.5.Pfrepocéty cizich mén

Utetni jednotka pouZivd pro piepotet cizich m&n smé&nny kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se Gétuji
na Ucty nakladii nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty v poloZce
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci. K datu ugetni zavérky jsou relevantni aktiva
a pasiva pfepoétena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému je Gietni zavérka sestavena.

3.2.6.Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni pobo¢ky pouZivalo odhady a predpoklady,
jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu Gcetni zavérky a na
vykazovanou vy$i vynost a nakladt za sledované obdobi. Vedeni pobo¢ky stanovilo tyto
odhady a piedpoklady na zéklad€¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadi odliSovat.

3.3. Postupy uctovani nikladi a vynosi

3.3.1.Urokové vymosy

Urokové vynosy zbé&Znych a terminovych uétd v bankach se Gdtuji na zaklad¥
bankovniho vypisu do vynosi proti piislu§nému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni
je zau¢tovana proporcionalni ¢st uroki z terminovych vklada vztahujicich se k u€etnimu
obdobi pouzitim akrualniho principu, tj. do obdobi, s nimZ ¢asoveé a vécné souvisi bez
ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nab&hlé trokové vynosy vztahujici se k aktiviim se
uctuji v rozvaze spole¢né s témito aktivy.

3.3.2.Urokové naklady

Urokové naklady uvért se udtuji na zékladé bankovniho vypisu do nékladd proti
pfislusnému rozvahovému u¢tu. K rozvahovému dni je zauétovana proporciondlni st
urokil zuvérii vztahujicich se k ufetnimu obdobi pouZitim akrualniho principu,
tj. do obdobi, s nimz €asové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich uhrady.
Nabehlé trokové naklady vztahujici se k pasiviim se uétuji v rozvaze spole¢né s témito
pasivy.
3.3.3.Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pii nakupu cennych papirti, kdy se tato provize stava soucasti pofizovaci

ceny. Od 1. 9. 2016 se podle novych pravidel obhospodafovani portfolii, v pfipadé
vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi poboc&kou, odpovidajici &ast
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obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se uctuji
samostatné do nakladd na poplatky a provize. V minulych letech se timto zpiisobem
poplatky nevracely, nebot’ k propoétu obhospodarovatelského poplatku byla pouzivana
jina metodika vypo&tu. Cisty vynos z poplatkt nenf touto zménou ovlivnén. Objem t&chto
poplatki za obdobi 2017 ¢inil 52 724 tis. K€ (od 1. 9. 2016 do konce roku 18 122 tis. K¢)
a zvysil stejnou mérou vynosy z poplatki i naklady na poplatky.

3.3.4.Nasledné udalosti

34.

4.1.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u¢etni zavérky,
je zachycen v u€etnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplitujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doSlo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou diusledky t&chto udalosti popsany v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauftovany
v Ucetnich vykazech.

Uétovani o vlastnim kapitilu

Ugetni jednotka jako pobotka zahraniéni osoby netiétuje o zékladnim kapitalu, rezervnich
fondech ani dalSich slozkach vlastniho kapitdlu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi. Uetni jednotka uétuje o zdrojich, které poskytla centrala zahraniéni préavnické
osoby, na samostatném rozvahovém t¢tu jako o zavazku. Zisk/ztrata za obdobi se zictuje
proti tomuto rozvahovému uctu.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Rizeni rizik

Pobotka prib&zné sleduje trzni riziko svého portfolia. Ridi se stanovenymi zdsadami
investovéni vlastnich prostfedkii. Ugelem investovéani vlastnich prostiedkd je vzdy bud’
dosazeni dodate¢ného vynosu z pfebyte¢né likvidity, nebo podpora investi¢nich produktt
Spole¢nosti nabizenych v CR. Portfolio obsahuje predevsim podilové listy otevienych
podilovych fond obhospodafovanych Spole¢nosti prostiednictvim pobocéky, pro néz byl
vytvoien pevny ramec sledovani, méfeni a vyhodnocovéni rizika ak tomu piislusna
soustava nastroji. Riziko poboc¢ky je tedy fizeno jak zprostiedkované, prosttednictvim
fizeni rizik jednotlivych fondd, tak i sledovanim celkového rizika pomoci hodnoty Value
at Risk (VaR).

P#i fizeni rizik fondd pouziva pobocka celé fady nastrojli a instrumentli pro méfeni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfi¢emz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim, operaénim rizikim, rizikim koncentrace,
likviditnim rizikiim a rizikiim protistrany (kreditnim riziktim).
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5.1.

Soucasti fizeni rizik je rovnéZ performance management fondti, tedy méfeni vykonnosti
fondd, porovnavani vykonnosti viiéi konkurenci a vii¢i benchmarku, pokud je to pro dany
fond vhodné.

Fondy podléhaji, krom¢ zdkonnych omezeni, také souboru internich limitd, které ptimo
ovliviiuji alokaci investi¢nich produktd na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regiondlniho plvodu, pidsmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. Pfisluiné limity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéZ méfena hodnota Value at Risk (VaR) viech fondi s rozkladem
na Urokovy, ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zmé&ng kreditnich spreadd) VaR,
jakoZi celkovy VaR za majetek fondu. Na zaklad& vypo¢tu jednotlivych trznich rizik jsou
identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty a tato identifikace pak zp&tnd
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Také pro VaR jednotlivych fondii jsou stanoveny limity, a
to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maxim4lni hodnota
pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné& nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximdlni ztrita p¥i stresovych situacich, zejména p¥i krizovém vyvoji
urokovych mér, akciovych trhii a ménovych kurzii. Pro tgely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénéfe zohledtiujici rizikovou charakteristiku fondu. V tivahu jsou
vzaty prevazné faktory, vici jejichz zmeéné je fond nejzranitelngjsi.

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je prib&Zn& kontrolovano, pfi¢emz je také

prib&Zn€ hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipad® potieby jsou tyto limity
revidovény.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami k 31. 12, 2017 k 31. 12. 2016
Splatné na poZadani 94 369 77 161
Celkem 94 369 77 161

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na poZadani a jsou za Ceskou spofitelnou,
a.s.
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5.2. Nehmotny a hmotny majetek

5.2.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

PoFizovaci cena

Software

Zistatek k 1. 1. 2016

3288

Prirtstky
Ubytky

-680

Zistatek k 31. 12. 2016

2 608

Pririistky
Ubytky

Zistatek k 31. 12. 2017

2 608

Opravky

Software

Zustatek k 1. 1. 2016

3288

Odpisy
Opravky k ubytkiim

-680

Zuastatek k 31. 12. 2016

2 608

Odpisy
Opravky k ubytkim

Zistatek k 31. 12. 2017

2 608

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2016

Zistatkova hodnota k 31. 12. 2017

5.2.2.Dlouhodoby hmotny majetek

PoFizovaci cena

Samostatné movité
véci a soubory

Celkem

Zistatek k 1. 1. 2016

12 317

12 687

Prirdstky
Ubytky

-9 496

-9 496

Zistatek k 31. 12. 2016

2 821

3191

Pfiristky
Ubytky

Zistatek k 31. 12. 2017

2 821

3191

Opravky

Samostatné movité
véci a soubory

Umélecka
dila

Celkem

Zistatek k 1. 1. 2016

11415

11 415

Odpisy v¢etné zistatkové
ceny vyfazeného majetku
Opravky k ubytktim

-9 146

-9 146

Zustatek k 31. 12. 2016

2269

2269

Odpisy v&etng zlstatkové
ceny vyfazeného majetku
Opravky k bytkiim

350

350

Zustatek k 31. 12. 2017

2619

2619

Samostatné movité
véci a soubory

Umélecka
dila

Celkem

Zistatkova hodnota k 31. 12. 2016 552

370

922

Zistatkova hodnota k 31. 12. 2017 202

370

572
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Pfiloha uéetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

5.2.3.Hmotny majetek po¥izeny formou finanéniho pronijmu

Vroce 2017 ani vroce 2016 nebyl pofizovan Z4dny majetek formou finanéniho
pronajmu.

5.3. Ostatni aktiva

5.3.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku k31.12.2017 k31.12.2016
Pohledavky za spiiznénymi osobami 654 666
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 34 54
Celkem 688 720

Pobocka neméd obchodni pohledévky po 1htité splatnosti.
5.3.2.Pohledivky za spFiznénymi osobami

Pohledavka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vy 654 tis. K& (2016: 666 tis. K&) predstavuje
zélohy na sluZzby spojené s ndjmem (energie, ostraha, uklid).

5.4. Daiiové pohledivky

Datiové pohledavky dané z pfijmd a odloZena datiova pohledavka jsou blize popsany
v bodech 5.21 a 5.23.

5.5. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k31.12.2017 k31.12.2016
Zdroje centraly - vypoiadani se ziizovatelem (pohledavka) 10 076 4 549
Dohadné ity aktivni 108 381 87075

z toho Dohadné ucty aktivni za spFiznénymi osobami 108 381 87 066
Celkem 118 457 91 624
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5.5.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné 1ty aktivni za spFiznénymi osobami k 31.12.2017 k31.12. 2016

OPF SPOROINVEST 1551 3049
OPF SPOROBOND 4771 6 404
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 8784 8 048
OPF SPOROTREND 3464 3436
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 374 413
OPF AKCIOVY MIX FF 1195 1045
OPF VYVAZENY MIX FF 2825 2482
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 777 989
OPF CS korporétni dluhopisovy 7395 3918
OPF DYNAMICKY MIX FF 1037 934
OPF GLOBAL STOCKS FF 1417 1256
OPF TOP STOCKS 26 414 19 952
Globalni akciovy FF 290 217
OPF High Yield dluhopisovy 3323 2610
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 512 564
OPF (S fond Zivotniho cyklu 2030 FF 284 258
OPF Fond 2005 714 555
OPF Institucionalni akciovy FF 211 158
OPF LIKVIDITNI FOND 198 42
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 565 507
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 369 350
OPF Privatni portfolio AR REALITY 286 267
OPF Smiseny fond 245 236
OPF DLUHOPISOVY FOND 705 579
YOU INVEST solid 318 402
YOU INVEST balanced 1736 1 865
YOU INVEST active 325 324
MPF 10 542 430
MPF 30 1393 649
IPF 10 1360 1144
IPF 35 1434 673
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 343 378
OPTIMUM 7 561 3885
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 72 62
FOND STATN{CH DLUHOPISU 683 441
STOCK SMALL CAPS 1867 -
Fond firemnich vynost 44 -
CS PRIVATE EQUITY I 176 -
Ceska4 spotitelna, a.s. — privatnf investofi 5607 5556
Ceska spotitelna, a.s. — institucionlni investofi 16 838 12 525
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Fiducia - -
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopist 284 329
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisii 92 134
Celkem 108 381 87 066

Dohadné uéty aktivni pfedstavuji vynosy z obhospodafovatelského poplatku a odm&ny
za obhospodarovani majetku klientd Ceské spofitelny, a.s. za mésic prosinec.

5.6. Naklady a piijmy pFiStich obdobi

Niklady a pFijmy pFiStich obdobi k 31. 12. 2017 k1.1.2016
Néklady ptistich obdobi 1148 1088
Celkem 1148 1088

MW ~r_ 1 7

Naklady ptistich obdobi zahrnuji zejména naklady na pouZivani terminalt Bloomberg.
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Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2017

5.7.

Ostatni pasiva

5.7.1.Zavazky z obchodniho styku

3.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

Zavazky z obchodniho styku k31.12.2017 k31.12.2016
Zavazky vici spiiznénym osobam 2255 4 841
Ostatni zavazky z obchodniho styku 255 2 538
Celkem 2 510 7379

Zavazky vadi spfiznénym osobam k 31. 12. 2017 tvofily zejména zavazky za vracené
poplatky fondtim ve spravé spole¢nosti, o nichZ se G¢tovalo podle nové metodiky od 1.
9. 2016 ve vysi 2 246 tis. K& (v roce 2016: 4 648 tis. K&). Zavazky viici tretim stranam
jsou tvofeny zejména zavazky za marketingové kampané, inzerci, ndkup telefond a
stravenek.

Daiiové zavazky a odloZeny datovy zidvazek

Danové zédvazky a odloZeny datiovy zédvazek jsou bliZze popsany v bodech 5.22 a 5.23.

Ostatni zavazky
Ostatni zdvazky k31.12.2017 k31. 12.2016
Dohadné uéty pasivni 110 646 92 068
Vypoiadani nevyplacenych zavazkt 1926 1954
Ostatni 1 -
Celkem 112 573 94 023

Dohadné ¢ty pasivni obsahuji pfedev§im dohadné polozky na poplatky za distribuci
podilovych list za prosinec 2017 ve vys$i 67 399 tis. K& (2016: 50 182 tis. K¢&). Déle pak
obsahuji ro¢ni odmény pracovnikti véetné plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které
bude vyplaceno v dalSich letech, ve vysi 40 867 tis. K¢ (2016: 40 438 tis. K<)
a nevyfakturované dodavky za plnéni uskute¢néna kratce pted koncem roku ve vysi 2 380
tis. K& (2016: 1 449 tis. K&). U nevyplacenych zavazkd jde o zavazky z kupont
BONDINVESTu.

Rezervy
Ke konci roku 2017 ani 2016 nebyly vytvateny Zadné rezervy.

Vlastni kapital a rozdéleni hospodaiského vysledku

Na zaklad€ dohody se ziizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobocky za
rok 2016 ve vysi 73 273 tis. K¢ pfeveden na vyporadaci ucet se ziizovatelem a postupné
v pribéhu roku 2017 zfizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2017 ve vy$i 96 047 tis. K¢ bude v nasledujicim roce pfeveden
na vypofadaci Gcet se zfizovatelem a dle pokynu zfizovatele vyplacen.

Vynosy z trokiu a podobné vynosy
Urokové a podobné vynosy 2017 2016
Vymnosy z pohledavek za bankami 7 8
Celkem 7 8
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5.13. Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych fondd
a odménami za obhospodafovani majetku klient Ceské spofitelny, a.s., které jsou
uvedeny niZe.

Vynosy — poplatky za obhospodaiovani 2017 2016
OPF SPOROINVEST 33927 39112
OPF SPOROBOND 66 230 75 069
OPF SPOROTREND 41437 39292
OPF FOND RiZENYCH VYNOSU 4620 5021
OPF AKCIOVY MIX FF 13112 11285
OPF DYNAMICKY MIX FF 11415 9931
OPF VYVAZENY MIX FF 30 905 24 842
OPF GLOBAL STOCKS FF 15 980 13 164
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 10 399 12 050
OPF CS korporatni dluhopisovy 68 943 31445
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 100 194 85 041
OPF TOP STOCKS 284 973 197 273
Globalni akciovy FF 3129 2269
OPF High Yield dluhopisovy 37491 27438
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 6413 5049
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 3178 2512
OPF Fond 2005 7532 5677
OPF Institucionalni akciovy FF 2372 1407
OPF LIKVIDITNI FOND 2488 368
OPF Privétni portfolio AR AKCIE 6172 5775
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 4132 4183
OPF Privatni portfolio AR REALITY 3143 2 838
OPF SmiSeny fond 2843 2673
OPF DLUHOPISOVY FOND 6263 7159
OPF CERTIFIKATOVY FOND 3 203
YOU INVEST solid 4359 3 874
YOU INVEST balanced 21028 19 561
YOU INVEST active 3 854 3697
MPF 10 5902 3659
MPF 30 12 395 5379
IPF 10 14 890 10 578
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 4131 3571
IPF 35 12 853 6 520
OPTIMUM 68 178 25303
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 753 661
FOND STATNICH DLUHOPISU 3890 3289
Ceska spofitelna, a.s. — institucionaln{ investofi 43370 39 462
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 11916 12952
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 0 8
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopisii 1129 1312
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisi 380 556
Fond firemnich vynost 428 -
CS PRIVATE EQUITY I 608 -
STOCK SMALL CAPS 7672 -
Ostatni -118 -
Celkem 984 912 751 459

Vynosové poplatky plynouci z obhospodafovéani fondd zaloZenych v Ceské republice
predstavuji 983 403 tis. K& (2016: 749 583 tis. K&), z obhospodafovani fondii zaloZenych
v Rakousku predstavuji 1 509 tis. K& (2016: 1 876 tis. K¢&).
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5.14. Naklady na poplatky a provize

Naéklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky za distribuci podilovych listd fondd,
za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych list a dal$i vybrané ¢innosti
souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondii. Za rok 2017 &ini tyto
poplatky 765 752 tis. K& (2016: 561 447 tis. K&). Tyto poplatky jsou hrazeny Ceské
spofiteln€, a.s., a vroce 2017 predstavuji 77,75% (2016: 74,71 %) vynosi
z obhospodarovatelského poplatku.

5.15. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 2017 2016
Z operaci s cennymi papiry - -663
Z kurzovych rozdili -190 -135
Celkem -190 -798

Cisty zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry v roce 2017 byly tvofeny meziroénim
rustem/poklesem kurzi cizich meén.

5.16. Ostatni provozni vynosy a naklady
Ostatni provozni vysledek ve vysi 397 tis. K& (2016: 206 tis. K¢&) pfedstavuji zejména

néklady z kompenzace pokuty Ceské spofitelny - penzijni spole&nosti, a.s. a vynosy
z refundované dané ze zaniklych fonda PF1 a PF2.

5.17. Spravni naklady

Spravni ndklady 2017 2016
Naklady na zamé&stnance 61215 63 081
Ostatni spravni naklady 37 658 36 266
- z toho: ndklady na audit 435 212

ndklady na prévni, dariové a jiné poradenstvi 455 971
Celkem 98 873 99 347

Naklady na zaméstnance tvoii mzdy ve vysi 48 060 tis. K& (2016: 47 724 tis. K<), odvody
na socialni pojisténi 11 538 tis. K& (2016: 14 180 tis. K<) a ostatni néklady ve vysi 1 617
tis. K& (2016: 1 177 tis. K¢).
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Ostatni spravni néklady uvedené v tab. niZe predstavuji zejména néklady na outsourcing,

reklamu, prondjem datovych siti a udrzbu SW.

2017 2016
Reklama 6 099 6414
Nijemné 3303 3436
Informatni technologie 19 737 18 518
Povinny audit 435 212
Poradenstvi 455 971
Outsourcing 3258 3252
Jiné spravni naklady 3121 3463
Dary 1250 -
Ostatni spravni ndklady celkem 37 658 36 266

5.18. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primé&rny pocet zamé&stnancti a vedoucich pracovnikii a osobni naklady byly nasledujici:

2017 Podet Mzdové
zaméstnanci Naklady

Odmény  Socidlni a Socidlni
¢lenim  zdravotni Naklady
organi pojisténi

Zamé&stnanci 20 32 968 - 8 817 1338
Vedouci pracovnici 4 15 048 44 2721 279
Celkem 24 48 016 44 11 538 1617
2016 Pocet Mzdové Odmény  Socidlnf a Socidlni

zaméstnanci nédklady Cleniim  zdravotni naklady

organi pojisténi

Zaméstnanci 20 35566 - 11783 952
Vedouci pracovnici 4 12 158 - 2 397 225
Celkem 24 47 724 - 14 180 1177

Viem zamé&stnancim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékatské prohlidky a t&ém, ktefi
projevili zajem, je poskytovan pfispévek na penzijni p¥ipojisténi a Flexi Zivotni pojisténi.

Vedoucimu pobocky a fediteli divize sprava aktiv je bezplatng poskytnuto motorové
vozidlo pro sluZebni i soukromé ucely a dal$i naturdlni pozitky. Za vykazované obdobi

¢inily pozitky 264 tis. K& (2016: 345 tis. K¢).

5.19. Odmény a piijéky vedoucim zaméstnanciim

V roce 2017 byly vedoucim zaméstnanciim vyplaceny odmény ve vysi 44 tis. K& (2016:

0 K&).

Vedoucim zaméstnanctim nebyly v roce 2017 poskytnuty Zadné pijéky (2016: 0 K¢).

5.20. Daii z pFijmi

Dati z pfijmt pravnickych osob za zdatiovaci obdobi 2017 byla propoctena ve vysi

22 850 tis. K¢.
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5.21.

5.22.

5.23.

Stav k 31. 12. 2017 Stav k 31. 12. 2016
Zisk pied zdanénim 119132 89 518
Daiiové neod¢itatelné ndklady 25317 24 088
Néklady nepodléhajici zdan&ni 260 -44
Vydaje sniZujici zdklad dané -24 060 -31355
Rozdil dattovych a uéetnich odpist 161 35
Ziklad dané 120 811 82242
Dary snizujici zéklad dang 1250 -
Upraveny zdklad dang 119 561 82 242
Datiovy zavazek 19 % (2016: 19%) 22717 15 626
Uprava splatné dan& ptedchozich obdobi 133 10
Splatna daii celkem 22 850 15 636

Stat — datiova pohlediavka
K 31. 12. 2017 poboc¢ka neevidovala datiovou pohleddvku (2016: 1 537 tis. K&).
Stat — dafiovy zdvazek

K 31. 12. 2017 poboc¢ka eviduje datiovy zavazek ve vysi 6 035 tis. K¢&, ktery tvofi zejména
dan z pf{jmt pravnickych osob. Datiovy zavazek k 31. 12. 2016 ¢inil 524 tis. K¢ z titulu
dang z pfijmu z mezd zamé&stnancy.

OdloZena danova pohledavka / zavazek

Stav k 31. 12. 2017  Stav k 31. 12. 2016

OdloZené dariové pohledivky
Neuhrazené sociélnf a zdravotni pojisténi k bonustim

a refundované dovolené, DP na bonusy 26 821 28 215
Rozdil mezi datiovou a idetni hodnotou dlouhodobého majetku 43 43
Celkem 26 864 28 258
Sazba dang 19% 19%
OdloZené datiové pohledivky celkem 5104 5369
OdloZené dariové zdvazky

Rozdil mezi datiovou a G¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 137 298
Sazba dang 19 % 19 %
OdloZené daiiové zidvazky celkem 26 57
Cist4 odloZen4 daiiovi pohledivka 5077 5312

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spfiznéné osoby lze povaZovat &leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a.s., podilové
fondy obhospodafované pobockou a spole¢nost Erste Group Bank AG. Informace o
pohledavkach, dohadnych uctech aktivnich a zévazcich ke spfiznénym osobam jsou
uvedeny v bodech 5.4, 5.7.1. a 5.8.

Pobocka obhospodatovala k 31. 12. 2017 tficet sedm otevienych a jeden uzavieny

podilovy fond, jejichZ celkova hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2017 ¢inila
112 802 013 tis. K& (2016: 94 309 591 tis. K&, tiicet Sest fondi).
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7.

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodafovany majetek
podilovych fondii v celkové hodnoté 112 802 013 tis. K& (2016: 94 309 591 tis. K¢) a
majetek klienttt Ceské spofitelny, pro ktery pobotka poskytuje outsourcingové sluzby v
oblasti obhospodafovani majetku klientti Ceské spofitelny, v celkové hodnoté 123 886
425 tis. K& (2016: 122 783 037 tis. K¢).

Poboc¢ka nemé dalsi majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNI ZAVERCE

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udélostem, které by mé&ly vyznamny dopad
na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho pobocky:

V2 Ve

19. inora 2018 Ing. Martin Reza¢, CFA
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Zprava nezavislého auditora
zFizovateli Erste Asset Management GmbH, poboé&ka Ceska republika
Viyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ticetni zdvérky odst&pného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska
republika, se sidlem Budé&jovicka 1518/13a Michle, Praha 4 (,Pobotka“) sestavené na zaklad¥ ¢eskych Géetnich
pedpisti, které se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2017

a piilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje podstatné téetni metody a dalsf vysvétlujici informace.

Podle naseho nzoru pfiloZena Gdetni zdvérka pod4va vé&rny a poctivy obraz finanéni pozice Pobo&ky k

31. prosinci 2017 a jeji finanéni vjkonnosti za rok konéici 31. prosince 2017 v souladu s éeskymi iéetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinérodni standardy auditu (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nae odpov&dnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsina v oddilu
Odpovédnost auditora za audit déetn{ zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickjm kodexem pro
auditory a i¢etni znalce, vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy téetnich (IESBA) a p¥ijatfm Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Pobotce nezavisli a splnili jsme i dal§{ etické povinnosti vyplyvajici z uvedenjch
pfedpisii. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shroma#dili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad

pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zikona o auditorech informace uvedené ve viro¢ni zpravé
mimo tcetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Poboéky,
kter§m je vedouci Pobodky.

NA§ vyrok k Giéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. P¥esto je viak souésti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ficetni zavérky sezndment se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zdvérkou & s nas§imi znalostmi o Poboéce ziskangmi béhem auditu nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako v§znamn& nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vech viznamnych ohledech vypracovany v souladu s p¥islu§nymi pravnimi ptedpisy. Timto posouzenim

se rozumi, zda ostatni informace spltiuji poZzadavky pravnich pfedpisti na formalni nleZitosti a postup
vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil

by bylo zpiisobilé ovlivnit isudek éinény na z4kladg ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, ze

e  ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v tifetni zavérce,
jsou ve vSech v§znamnych ohledech v souladu s tidetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Poboéce, k nim? jsme dospéli pii provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vfznamné v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postupi jsme
v obdrZengch ostatnich informacich Z4dné v§znamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdnu Pobodky za tidetni zdvérku

Statutarni organ Pobocky odpovida za sestaveni G&etni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi i¢etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven{ Getni
zévérky tak, aby neobsahovala vznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovéni Gifetni zavérky je statutrni organ Poboc¢ky povinen posoudit, zda je Pobo&ka schopna nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v p¥iloze iéetni zavérky zileZitosti tykajici se jejtho nepfetrZitého trvani

a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani p¥i sestaveni aéetni zdvérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni orgén
Pobocky planuje zruSeni Poboc¢ky nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak
uéinit.

Za dohled nad procesem téetniho vykaznictvi v Poboéce odpovida statutirni organ.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceskd republika T: +420 251 151 111,
F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidiem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.
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Zxizovatel Erste Asset Management GmbH, pobodka Ceska republika
Zpréva nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit ti¢etni zdvérky

Nas$im cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Giéetni zavérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n$ vyrok. Pfimé¥ena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zirukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve viech p¥ipadech
v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodii nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé t&etni zavérky na jejim zakladé p¥ijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s v§Se uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplattiovat béhem celého auditu
odborny tisudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné nespravnosti ti¢etni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dfikazni
informace, abychom na jejich zdklad& mohli vyjadfit virok. Riziko, ¥e neodhalime v{znamnou nespravnost,
k niZ doslo v diisledku podvodu, je v&tsi ne? riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zptisobené chybou,
protoZe sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, imyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchézeni vnitinich kontrol.

e  Seznimit se s vnitfnim kontrolnim systémem Pobo&ky relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na ti¢innost jejtho vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych @detnich pravidel, ptiméfenost provedenych ti¢etnich odhadii a informace,
které v této souvislosti statutdrni orgdn Poboéky uvedl v p¥iloze tifetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani p¥i sestaveni Géetni zavérky statutdrnim
orginem Pobocky, a to zda s ohledem na shromé4?déné diikazni informace existuje vjznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Pobocky trvat
nepfetrZité, Jestlize dojdeme k zav&ru, Ze takova viznamn4 nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v na$i zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze tifetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Pobo¢ky trvat nepietrzité
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Pobodka ztrati schopnost trvat nepfetrzits.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah Géetni zavérky, véetng p¥ilohy, a dile to, zda Gdetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpiisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutirni orgdn Pobo¢ky mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych viznamnych nedostatk
ve vnitinim kontrolnim systému.

19. inora 2018
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zastoupena partnerem
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Ing. Petr K¥iz FCCA
statutdrni auditor, ev. &. 1140
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