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Vyroc¢ni zprava za ucetni obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015
(dle ustanoveni § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi)

Zakladni udaje

Oznaceni odstépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeneém Méstskym soudem v Praze, oddil A, vioZzka 77100
(dale jen ,EAM, pobocka CR")

Sidlo:
Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6

Pravni forma:

Odstépny zavod zahranicni pravnické osoby
Identifikaéni &islo:

041 07 128

DIC:

CZ2683730793

Ziizovatel — zahrani¢ni osoba:

Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b

Predmét podnikani:

e Cinnosti podle ¢&lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondl (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)

e sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
e investitni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

e Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a prilohy Il smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektdl kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii,
sprava investic, sprava a marketing)

e sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

e investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP



EAM, pobodka CR vznikla v souladu s projektem flze jako nastupnicka Géetni
jednotka vymezenim ¢&asti zavodu ze strany zfizovatele a dne 26. kvétna 2015 byla
registrovana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze.
Jeji zfizovatel, zahrani¢ni spoleC¢nost Erste Asset Management GmbH,
reg. €. 102018 b, se sidlem 1010 Viden, Habsburgergasse 2, Rakouska republika,
je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investiCnich fondech
(InvFG 2011). Ma pravni formu spolec¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského
zdkona a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sdéleni CNB
€.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu
s ¢lankem 17 smérnice  2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB
€.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem
33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste Asset Management GmbH opravnéna
na Gzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu sluzeb vykonavat &innosti
obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem
posileni kapitalové vybavenosti, zvy3eni finanéni stability a rozSifovani nabidky
produktd koncovym klientim, byl pfipraven projekt preshraniéni fuze a po jeho
schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami zucastnénych spoleénosti
a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského obchodniho
rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doSlo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti
Ceskeé spofitelny, a.s. s jeji matef'skou spolednosti Erste Asset Management GmbH.

V dlsledku fuze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. zanikla, jeji prava
a povinnosti pieSly pravnim nastupnictvim na spoleénost Erste Asset Management
GmbH a jeji ¢innosti obhospodarovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz
domovskym statem je Ceska republika, jsou nadale zaji$tovany prostfednictvim
odstépného zavodu EAM, poboéky CR. Rozhodnym dnem fuze byl podle &eského
prava 1. leden 2015. Od rozhodného dne fuze se jednani zanikié spolecnosti
povazuji z ucetniho hlediska v souladu s ustanovenim § 3 odst. 3 zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, za jednani uskuteénéna na ucet nastupnické ucetni
jednotky.

Pokud jde o pocet klientd a celkova aktiva, je Erste Group jednim z nejvétSich
poskytovatellG finanénich sluzeb ve vychodni ¢asti EU. Jeji hlavni ¢innosti — kromé
tradiénich hodnot poskytovat siuzby soukromym osobam a malym a stfednim
podnikim - zahrnuji poradenstvi a podporu pro firemni klientelu ve financovani,
investovani, v pfistupu na mezinarodni kapitalové trhy, ve financovani vefejného
sektoru a v operacich na mezibankovnim trhu.

K datu 31. prosince 2015 EAM, pobotka CR obhospodafovala 35 otevienych
podilovych fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu
fondového kapitalu 85,435 mid. K&.

EAM, poboéka CR kromé podilovych fond( spravuje také prosttedky institucionalnich
a privatnich klientd Ceské spofitelny, a.s., a to na zakladé smlouvy o poskytovani
outsourcingovych sluzeb pro oblast obhospodarovani majetku klientll. V ramci této
sluzby — sprava pfimo fizenych portfolii pro institucionalni a privatni klienty — byl
k datu 31. prosince 2015 spravovan majetek v hodnoté 121,435 mid. K&.



V ucetnim obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 skonéilo hospodareni EAM,
pobocky CR se ziskem 77 178 tis. K&, jak je podrobnéji uvedeno v tcetni zavérce.
Aktiva EAM, poboéky CR byla k 31. prosinci 2015 evidovana ve vys$i 169 054 tis. K&.
V obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 obdrzela EAM, pobocka CR vynosy
z poplatkl a provizi ve vys$i 670 925 tis. K&.

Pfehled otevienych podilovych fondl obhospodarovanych k 31. prosinci 2015

Zkraceny nazev Fondovy kapital
ISIN Druh fondu Typ fondu otevieného k 31.12.2015,
dle AKAT CR podilového fondu tis. K&”
20008472271 standardni dluhopisovy fond velmi | = gp6p6NVEST 9 843 533
kratkodobych investic
CZ0008472263 standardni dluhopisovy SPOROBOND 15 212 651
CZ0008472297 standardni dluhopisovy TRENDBOND 778 684
CZ0008472230 standardni dluhopisovy €S korporéatni diuhopisovy 1313 275
CZ0008472412 standardnf dluhopisovy HIGH YIELD diuhopisovy 1898 416
CZ0008472289 standardni akciovy SPOROTREND 1952 676
CZ0008472248 standardni akciovy fond fondt GLOBAL STOCKS FF 696 237
CZ0008472404 standardnf akciovy TOP STOCKS 7 175 098
CZ0008472321 standardni smiseny fond fondu KONZERVATIVNI MIX FF 20 139 367
CZ0008472339 standardni smiSeny fond fondu VYVAZENY MIX FF 3114 545
CZ0008472347 standardnf smiSeny fond fondu DYNAMICKY MIX FF 698 111
CZ0008472305 standardnf smiseny fond fondu AKCIOVY MIX FF 739 170
CZ0008473261 standardni smiseny SmiSeny fond 2270 498
€20008472255 standardnf smiseny FOND RIZENYCH VYNOSU 407 528
CZ0008472735 standardnf fond Zivotniho cyklu €S FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF 593 708
20008472750 standardni fond Zivotniho cyklu €S FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF 186 435
€Z0008473188 specialni fond penézniho trhu LIKVIDITNI FOND 180 784
CZ0008473451 specialni fond fondu smiSeny Privatni portfolio AR AKCIE 989 835
€Z0008473469 specialni fond fondi smiSeny Privatni portfolio AR REALITY 542 923
CZ0008473477 specialni fond fondu smiSeny Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INV. 718 347
€Z0008473030 specialni fond fondu akciovy Instituciondlni akciovy FF 86 730
CZ0008473659 specialni dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND 2624768
CZ0008473865 specialni smideny CERTIFIKATOVY FOND 46 708
CZ0008474327 standardni smiseny fond fondl YOU INVEST solid 961 401
CZ0008474335 standardni smiseny fond fondu YOU INVEST balanced 3 041 857
CZ0008474343 standardni smiseny fond fondu YOU INVEST active 405 823
CZ0008474541 specialni fond fondu akciovy Globélni akciovy FF 108 134
CZ0008474558 specialni smiseny MPF 10 686 633
CZ0008474566 specialni smiseny MPF 30 622 248
CZ0008474681 standardni dluhopisovy fond fondu Privétni portfolio konzervativni diuhopisy 1841372
CZ0008474699 standardni dluhopisovy fond fondt Privatni portfolio dynamické dluhopisy 247 474
CZ0008474814 specialni fond fondu smiseny OPTIMUM 1747 113
Ccz0008474574 | fond kvalifikovanjch smiseny IPF 10 2326 847
investori
Ccz0008474723 | fond kvalifikovanjch smiseny IPF 35 905 127
investori
czooosar2ag7 | fond kvalifikovanjch akciovy FOND 2005 331178
investoru

) k datu vydani vyrocni zpravy pobocky neauditovano




Predpokladany vyvoj a strategické cile

EAM, poboéka CR se bude nadale zaméfovat na tzkou spolupraci s distribuénimi
partnery voblasti prodeje podilovych fondli a sluZzeb spravy aktiv.
Hlavnim obchodnim cilem budou Cisté prodeje lokalnich a skupinovych fondi
v objemu 11,3 mid. K&, dale navyseni poétu retailovych investorll a posileni trzniho
podilu finan&ni skupiny CS. S ohledem na nizko-trokové prostiedi a o&ekavanou
vy$Si volatilitu trhd vSak ofekdvame mirné nizsi objemy prodeji ve srovnani
s rokem 2015. V kvalité prodeje se budeme koncentrovat na podporu pravideinych
investic a dodrzovani investi¢ni discipliny.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2015 EAM, pobogka CR nevydavala Zadné finanéni prostfedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti viastnich podila

Ochrana zivotniho prostredi

Veskeré aktivity EAM, pobogky CR jsou provadény v souladu s pravnimi piedpisy
na ochranu zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Erste Asset Management GmbH se spoleéné s EAM, pobogkou CR snaZi vytvaret
pracovni podminky, které davaji moZnost zaméstnancim pIné vyuzivat jejich
schopnosti, umoziuji jim profesni a osobni rozvoj, a zaroven dodrzuje veskeré
predpisy tykajici se pracovnépravnich vztahl. Povinnosti zaméstnavatele v oblasti
zajisténi zakonnych pracovnélékariskych preventivnich sluzeb jsou plnény za zakladé
smlouvy se zdravotnickym zafizenim Santé s.r.o.

Informace o organizacni slozce v zahranici

Investovani vlastnich finan¢nich prostredku

EAM, pobogka CR se fidi stanovenymi zasadami investovani vlastnich finanénich
prostfedk(l. Ugelem investovani t&chto finanénich prostfedkd je podpora investiénich
produktll obhospodafovanych EAM, pobogkou CR. EAM, pobotka CR priib&zné
sleduje trzni riziko svého portfolia.



Rizeni rizik

V ramci EAM, poboéky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitinich pfedpisech. Rizika EAM, pobot¢ky CR jsou fizena v souladu s pfedpisy
fizeni rizik zfizovatele. Metody fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k Gcetni zavérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2015 se EAM, pobo¢ka CR neGéastnila zadného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodaieni a neméla Zadné
dlouhodobé zavazky. EAM, pobogka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2015
do 31. prosince 2015 zadny Gvér a ani zadny Gvér necerpala.

Udaje o dulezitych skute¢nostech, které nastaly po 31. prosinci 2015

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyroéni zpravy nedoslo k Zadnym
udalostem, které by meély vyznamny dopad na Uucéetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2015.

V Praze dne 16. unora 2016

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostrednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Ing. Martin Rezad
vedouci od$tépného zavodu

Prilohy:

Priloha 1: Ugetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2015 za ucetni obdobi od 1. ledna 2015
do 31. prosince 2015 (v€etné pfilohy k Gcetni zavérce)

Priloha 2: Zprava nezavislého auditora



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2015

Oznaceni odstépného zavodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni ¢islo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni Gcetni zavérky:

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska
republika

Evropskéa 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6
Odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
041 07 128

31.12. 2015

16. 2. 2016




ke dni 31.12.2015

R

Jeisof KB
[0 [ 801095 |

[2015] 12 ]

44795188

Erste Asset Management GmbH,
pobotka Ceska republika

Evropska 2690/17

AKTIVA Bézné Gdetni obdobi P ‘;"“1"‘:‘3;(;15;3"
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

3 Pohledavky za bankami 005 60 692 - 60 692 89 819
alV tom: splatné na pozadani 006 60 692 - 60 692 89 819
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 28 136 - 28 136 111 427
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 019 3 288 -3 288 - 0
10  |Dlouhodoby hmotny majetek 022 12 687 -11 415 1272 1626
11 Ostatni aktiva 024 77 933 - 77 933 71799
al|V tom: pohledavky z obchodniho styku 025 695 - 695 1393
c stat - danové pohledavky 027 8 - 8 4
d odloZzena danova pohledavka 028 5921 - 5921 5 536
e ostatni 029 71 308 - 71 309 64 866
13  |Naklady a pfijmy pristich obdobi 031 1021 - 021

AKTIVA CELKEM 032 [_ ]




PASIVA Radka Bézné Ug. Poéateéni stav
obdobi k 1.1.2015
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 91 416 208 594
a |V tom: zavazky z obchodniho styku 043 1700 620
c stat - dafiovy zdvazek 045 4 344 5252
e zavazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeceni 047 508 423
f zavazky viaci pracovnikiim 048 1932 1938
g ostatni zavazky 049 82 932 200 361
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 050 - 476
8 Zakladni kapital 056 - -
a ]Z toho: splaceny zakladni kapital 057 - -
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 060 460 341
a |V tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy 061 - -
c ostatni fondy ze zisku 063 460 341
14 Nerozdéleny zisk za prfedchozi obdobi 070 - -
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 071 77 178 66 204
PASIVA CELKEM 072 169054 | _2_7'5 615
Sestaveno Podpis vedouciho pobocky:
dne:
16.2.2016 Ing. Martin Rezaé




Vykaz zisku a ztraty

{ v celych tisic| ) : Erste Asset Management GmbH,
) pobocka Ceska republika

Evropské 2690/17

. Ugetni obdobi
bézné
b c 1

1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 10
3 V_)'lnos;y_ z akcii a podill 05 38
¢ |Ostatni vynosy z akcii a podill 08 38

4 Vynosy z poplatkil a provizi : 09 670 925
a |Poplatek za obhospodaiovani 10 670 685
nanéni vynosy 12 240

5 13 475 393
ovy 14 464 613

16 10 440

17 48

18 292
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -1 198
7 Ostatni provozni vynosy 20 242
a |TrZby z prodeje majetku a materialu 21 2

240

2018

2018




TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné
a b c 1
9 Spravni nakla 26 96 648
a Naklad 23 a 27 58 332
aa [Mzdya 28 47 076
ab |Socié a zdravotnf po 29 10 536
ac |Osi iaklady na za Ct 30 720
b Of S| 31 38 316
11 Odpisy, tvarb 0: 33 354
a Odpis otnehomaje 34 354
119 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 43 95 61
23 Da 4 47 18 426
a Dan z pfijmu- splat 48 18 811
b D fim & 49 -385
24 Zisk nebo ztrata za cetni obdobi po zdanéni 50 1
Sestaveno |Podpis vedouciho pobocky:
dne:
D
16.2.2016  |ing. Martin Rezaé /




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2015
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Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2015

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika (déle jen ,,pobo&ka®) vznikla
v souladu s projektem fiize jako nastupnicka Gcetni jednotka vymezenim Césti zavodu
ze strany ziizovatele a dne 26. kvétna 2015 byla registrovana do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim
zfizovatelem je zahrani¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, reg. €. 102018
b, se sidlem 1010 Viden, Habsburgergasse 2, Rakouskd republika. Erste Asset
Management GmbH (dale také jen ,,Spole€nost™) je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu
rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spole¢nosti
s ruenim omezenym podle rakouského zakona a je subjektem rakouského prava. Dle
notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015,
vydaného v souladu s &lankem 17 smé&mice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB
¢.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33
smérnice 2011/61/EU, je na zékladé rozsahu ozndmenych ¢innosti investiéni spole¢nost
Erste Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky vykonévat na
zakladé volného pohybu sluZeb &innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich
fondi. Obhospodafovani i administraci investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem
je Ceska republika, provadi prostiednictvi odstépného zévodu Erste Asset Management
GmbH, poboc¢ka Ceska republika. Obhospodafovatel je zapsan v seznamu investi¢nich
spole¢nosti a pobo&ek investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle § 596 pism. a)
zadkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Rakousky Utad pro dohled nad finandnim trhem (Ostereichische Finanzmarktaufsicht)
udélil dne 10. zati 2015, pod ¢j. FMA-IF25 9300/0014-INV/2015 souhlas se slou¢enim
fazi Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s., Evropska 2690/17, 160 00 Praha 6,
Dejvice, jako zanikajici spole¢nosti, se spoleénosti Erste Asset Management GmbH,
Habsburgergasse 2, 1010 Videri, FN 102018 b, jako néastupnické spolecnosti
k rozhodnému dni slouceni 1. ledna 2015. Tento den byl jako rozhodny den fize uréen
v projektu fize schvaleného statutdrnimi orginy obou zuéastnénych spole¢nosti dne
23.biezna 2015 pod nazvem "SPOLECNY PROJEKT FUZE SLOUCENIM".
Od rozhodného dne fhize tj. 1. ledna 2015 se jednani zanikajici spole¢nosti povazuji
z Uetniho hlediska v souladu s § 3 odst. 3 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjSich predpist za jednani uskute¢néna na ucet nastupnické ucetni jednotky.

Ceska narodni banka udglila dne 22. zat 2015, pod &.j. 2015/104374/CNB/570 povoleni
k fozi sloudenim spoletnosti Investi¢ni spoletnost Ceské spotitelny, a.s.,
ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00
(jako zanikajici spole¢nosti) se spole¢nosti Erste Asset Management GmbH,
reg. ¢&. FN 102018 b, se sidlem A-1010 Viden, Habsburgergasse 2, Rakouska republika
(jako nastupnické spole¢nosti). Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 24. zari 2015.
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Pobocka zah4jila ¢&innost obhospodafovatele a administratora podilovych fonda
dne 19. listopadu 2015, kdyz na zékladé¢ projektu pieshranicni fize doSlo
dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského obchodniho rejsttiku u Obchodniho
soudu ve Vidni ke sloudeni Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s.
(coby spole¢nosti zanikajici) a jeji mateiské spolenosti Erste Asset Management
GmbH (coby spoleénosti nastupnické).

Veskerd prava a povinnosti zaniklé spolecnosti pie$ly pravnim nastupnictvim
na nastupnickou spole¢nost. Od data zapisu pteshraniéni fize do rakouského
obchodniho rejstiiku vykonavéa Spoleénost prostiednictvim pobogky v Ceské republice
veskeré ¢innosti dfive vykondvané zaniklou spole¢nosti. Pobocka je ¢eskym dafiovym
subjektem s vlastnimi identifikaénimi udaji.

Identifikacni udaje pobocky

S}'dlo: Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika
ICQ: 041 07 128
DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolecnost ve vsech vécech tykajicich se
pobocky je k 31. prosinci 2015 Ing. Martin Rezac.
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Organizacni struktura pobocky

Vedouci
pobocky

Divize Divize Usek  Usek
Finance sprava Rlavniia Rizeni produktll
Compliance i ot

a Provoz

J

e e e e S

Organizaéni struktura pobolky je vymezena organizaénim fadem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych utvari pobocky.
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K 31. prosinci 2015 pobocka zajistovala ¢innosti obhospodafovatele a administratora
pro nasledujici oteviené podilové fondy:

FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond
Institucionalni akciovy FF — otevieny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE — otevieny podilovy fond
Privétni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond
Privétni portfolio AR AKCIE — otevieny podilovy fond
SmiSeny fond — otevieny podilovy fond

Dluhopisovy fond — otevieny podilovy fond

Certifikatovy fond — otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid — otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced - otevieny podilovy fond

YOU INVEST active — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 — otevieny podilovy fond

MPF 30 — otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond
Privétni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ke dni 19. kvétna 2015 doslo ke slouceni podilového fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské
spofitelny, a.s., OSOBNI PORTFOLIO 4 - otevieny podilovy fond s prejimajicim
fondem KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond.

Ke dni 20. kvétna 2015 doslo ke slou¢eni podilového fondu Investi¢ni spolecnost ?eské
spofitelny, a.s., PLUS - otevieny podilovy fond s piejimajicim fondem VYVAZENY
MIX FF - otevieny podilovy fond.
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Dne 9. fijna 2015 predstavenstvo Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s., schvalilo
zmény ve statutech vSech obhospodatfovanych a administrovanych podilovych fonda
souvisejici s pfizpusobenim jejich textu stavu po zméné jejich obhospodafovatele
a administratora v dasledku preshraniéni fize. U&innost viech ptijatych zmén statuti
byla stanovena ode dne G¢innosti zapisu pieshrani¢ni fuze do rakouského obchodniho
rejstiiku, tj. 18. listopadu 2015.

Vyplata podilt na likvidaénim zistatku otevieného podilového fondu BONDINVEST,
ktery byl ke dni 31. kvétna 2014 zruSen s likvidaci, ve vysi 6 222,- K¢ na podilovy list
o jmenovité hodnoté 5 000,- K& a 62 220,- K& na podilovy list o jmenovité hodnoté
50 000,- K& byla provadéna na pobokich Ceské spofitelny, a.s., vobdobi od
1. srpna 2014 do 31. fijna 2014 oproti odevzdani podilovych listt BONDINVESTu.
K datu 7. ledna 2015 byl BONDINVEST vymazan ze seznamu podilovych fondd,
ktery vede CNB v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) ZISIF. Nevyzvednuté podily
na likvida¢nim ztstatku byly sloZeny do soudni uischovy a budou v souladu se zakonem
vyplaceny ze soudni ischovy pfislusnym soudem po ptedloZeni podilovych listi klienty
na pobockach Ceské spofitelny, a.s. v piistich tfech letech, a to na zakladé Zadosti
klienth (coby ptijemci ze soudni uschovy) a souhlasu s vyplatou Spolecnosti (coby
sloZitele soudni uschovy) viéi pfislu§nému soudu.

Rozhodujici pFedmét ¢innosti Spolecnosti zajistovany prostiednictvim pobocky

Na zakladé povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejst¥iku
pfedmétem podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na tizemi Ceské
republiky prostfednictvim ods§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a piflohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondt (AIFM) (tj. sprava portfolii, Fizeni rizik, sprava a marketing)

b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smeérnice AIFM

c) investiéni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

d) c¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a ptilohy II smérmice o koordinaci prévnich
a spravnich pfedpisi tykajicich se subjektd kolektivniho investovéani do
ptevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava
investic, sprava a marketing)

e) sprava portfolii investic podle €¢ldnku ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

f) investiéni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod 1) smérnice SKIPCP

Investi¢ni spoleCnost je opravnéna piesdhnout rozhodny limit podle § 16 zékona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, pfisluSnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami v souladu
a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb. v platném
znéni, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZzek ucetni zavérky
a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a n&které finan¢ni instituce, a Ceskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skute€nosti jsou uznany v dob€ jejich vzniku a zaiuc¢tovany v obdobi, k némuz se vécné
i tasové vztahuji. Utetni zavérka respektuje zdsadu opatrmosti a predpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni uéetni zavérky vyZaduje, aby tucetni jednotka provadéla odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
uéetni zavérky a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni uéetni zédvérky a mohou se od
skuteénych vysledki lisit.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a piilohu k u€etni zavérce.

Utetni obdobi pobocky, jakozto nastupnické uéetni jednotky zapodalo 1. ledna 2015
(viz bod 1), proto jsou jako srovndvaci udaje rozvahy uvedeny pocétecni stavy aktiv
a pasiv k 1. lednu 2015. Pocate¢ni stavy k 1. lednu 2015 odpovidaji koneénym stavim
k 31. prosinci 2014 Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s., svyjimkou uétd
kapitalu, které byly transformaci pfevedeny na ucet zavazki ke ztizovateli (viz bod
5.12). Vykaz zisku a ztraty srovnavaci udaje z divodu vzniku v roce 2015 neuvéadi.

Transformace Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s., do pobo¢ky zahrani¢ni
osoby neznamenala zménu v oblasti plsobnosti pobocky ani omezeni ¢&i rozSifeni

spravy majetku, zmény v poplatkové politice apod.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach éeskych (K¢&). Mérnou jednotkou jsou tisice
K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka veetné ptilohy je nekonsolidovana.
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3.

3.1.

UPLATNENE UCETNI METODY
Okamzik uskute¢néni cetniho pripadu

Utetni jednotka uétuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamZiku vypotadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vypofddani zachyceny v podrozvaze a jsou piecerioviny na redlnou hodnotu
prosttednictvim rozvahy.

Déle je okamzikem uskute¢néni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obé&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf U€etni jednotky
a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem tcetnictvi a které nastaly, popt., o nichz
jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutenosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

3.2. Zpusoby oceniovani majetku a zavazki

3.2.1.Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym ur€enim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouZitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoZ vstupni cena je vyssi nez 40 tis. K¢.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym ur¢enim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je vySsi nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gétovan v pofizovaci cené sniZené
o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umeélecka dila bez ohledu na vy$i ocenéni a nedokonéené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niz§i nez 40 tis. K¢ anehmotny majetek
s pofizovaci cenou niz§i nez 60 tis. K¢ je uctovan do naklada za obdobi, ve kterém byl
poftizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZzeni hodnoty majetku se vytvareji
opravné polozky k majetku. V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gi€etn€ odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uZivani. Majetek je odepisovan linearni metodou po dobu jeho
pfedpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nésledujici:

Majetek Doba odepisovani
Software 4 -8 let
Samostatné movité véci a soubory 4-12let

3.2.2.Cenné papiry

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny v souladu se zdmérem a strategii ucetni jednotky
pii jejich nabyti do portfolia cennych papirii ocenovanych redlnou hodnotou proti
u¢tim néakladi nebo vynosi.

Pii pofizeni jsou cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé
transakéni néklady s nimi spojené.

Ocenéni cennych papirt na redlnou hodnotu provadi ucetni jednotka vzdy k poslednimu
dni kazdého mésice a déle k datu realizace prodeje.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci.

Reélna hodnota cennych papiri je stanovena jako trzni cena vyhlaSend ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud je za tuto cenu mozZné cenny papir prodat.

3.2.3.0pravné polozky
Opravné polozky se tvofi k u¢tim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfeceiiuje na
redlnou hodnotu nebo neni ocetiovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty

majetku v ucetnictvi je prokazano na podkladé udaju zjist€nych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pii niZ se posuzuje jejich vyse
a odlivodnénost.

Utetni jednotka nevytvofila k 31. 12. 2015 ak 1. 1. 2015 Zadné opravné polozky.
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3.2.4.Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v piipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je
vysledkem minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZadd si odtok
prostiedkli pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfiéemZz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy3si nez 50 %, aje moZné provést piiméfené spolehlivy odhad
plnéni. Rezervy jsou pouzity pouze k u€elim, k nimzZ byly vytvofeny. Zustatky rezerv
podléhaji kaZdoroéni inventarizaci, na jejimz zaklad€ jsou rezervy zruSeny nebo
prevedeny do néasledujiciho roku.

3.2.5.Dan z pFijmi

Dariovy zéklad pro dai z ptijmu je propoéten z vysledku hospodafeni béZného obdobi
pfiGtenim dafiové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani
z ptijmi, a poloZek upravujicich daiovy zéklad. Vypocet splatné datiové povinnosti je
proveden na konci zdafiovaciho obdobi podle zédkona &. 586/1992 Sb., o danich
z pHjma, ve znéni pozd&jsich predpisu, sazba dané pro rok 2015 &ini 19 % (2014:
19 %).

OdloZeny datiovy zévazek (pohledavka) je vypoéten ze vSech pfechodnych rozdila
mezi vykazovanou u¢etni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dafiové ucely.
Vypodet odloZené dané je zaloZen na zdvazkové metodé vychazejici z rozvahového
piistupu. OdloZena dari se zjist'uje ze viech do¢asnych rozdilli mezi datiovou zdkladnou
aktiva nebo zdvazku a jeho uéetni hodnotou v rozvaze. OdloZena dafiova pohledavka
nebo odloZeny dafiovy zdvazek se zjisti jako souéin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmu pro obdobi, ve kterém bude datiova
pohledavka realizovana nebo odloZeny datniovy zavazek uhrazen.

O odlozeném dafiovém zavazku je uétovano vzdy, o odlozené dariové pohledéavce je
udtovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmd, vii€i nimz
lze odloZenou dafiovou pohleddvku uplatnit. V piipad€, Ze neni pravdépodobné,
Ze dafiova pohledavka bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplisobem sniZena.

3.2.6.Prepocty cizich mén

Utetni jednotka pouZivd pro piepolet cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlasovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se ugtuji na
ucéty naklad nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztrty v polozce
Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci. K datu tietni zavérky jsou relevantni aktiva
a pasiva prepoétena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému je Gletni zavérka
sestavena.
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3.2.7.Pouziti odhadu

3.3.

Sestaveni 1udetni zavérky vyzaduje, aby vedeni pobofky pouZivalo odhady
a pfedpoklady, jeZ maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zévazkt k datu ucetni
zavérky a na vykazovanou vysi vynost a nakladi za sledované obdobi. Vedeni pobocky
stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zaklad& vSech jemu dostupnych relevantnich
informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se
mohou od téchto odhadi odliSovat.

Postupy uétovani naklada a vynosi

3.3.1.Urokové vynosy

Urokové vynosy zb&Znych a terminovanych uétd v bankach se t¢tuji na zakladg
bankovniho vypisu do vynosi proti ptisluinému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni
je zauftovana proporcionalni &ast urokd zterminovanych vkladt vztahujicich se
k u€etnimu obdobi pouzitim akrudlniho principu, tj. do obdobi, s nimz asov€ a vécné
souvisi bez ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nab&hlé trokové vynosy vztahujici se
k aktiviim se u¢tuji v rozvaze spole¢né s témito aktivy.

3.3.2.Urokové niklady

Urokové naklady uvért se étuji na zakladé bankovniho vypisu do ndkladi proti
ptislu§nému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni je zati¢tovana proporcionalni ¢ast
urokil z ivéra vztahyjicich se k G€etnimu obdobi pouZitim akrudlniho principu, tj. do
obdobi, s nimZ €asové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich thrady. Nab&hlé
urokové naklady vztahujici se k pasiviim se G¢tuji v rozvaze spole¢né s t€émito pasivy.

3.3.3.Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pifi ndkupu cennych papirt, kdy se tato provize stdva soucasti
pofizovaci ceny.

3.3.4.Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v tuletnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledniujicim skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze ucetni zavérky, ale nejsou zatuctovany
v ucetnich vykazech.
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34.

Uétovani o vlastnim kapitalu

Utetni jednotka jako pobotka zahraniéni osoby neudtuje o zékladnim kapitalu,
rezervnich fondech ani dal3ich slozkach vlastniho kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za
vykazované obdobi a socialniho fondu. Uéetni jednotka iétuje o zdrojich, které poskytla
centrala zahraniéni osoby, na samostatném rozvahovém uétu jako o zavazku. Zisk/ztrata
za obdobi se zu¢tuje proti tomuto rozvahovému uctu.
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4.1.

POUZITE FINANCNI NASTROJE
Rizeni rizik

Pobocka pribézné sleduje trzni riziko svého portfolia. Ridi se stanovenymi zdsadami
investovani vlastnich prostfedkd. Ugelem investovéni vlastnich prostfedki je vzdy bud’
dosazeni dodateéného vynosu z pfebyteéné likvidity, nebo podpora investi¢nich
produkti Spolenosti nabizenych v CR. Portfolio obsahuje predevdim podilové listy
otevienych podilovych fondu obhospodafovanych Spole€nosti prostfednictvim
poboéky, pro néZ byl vytvofen pevny ramec sledovani, méfeni a vyhodnocovani rizika
ak tomu pfisludnd soustava nastroju. Riziko pobocky je tedy fizeno jak
zprostiedkovang, prostiednictvim Fizeni rizik jednotlivych fondid, tak i sledovanim
celkového rizika pomoci hodnoty Value at Risk (VaR).

Pfi Fizeni rizik fondd pouZiva pobolka celé fady nastrojii a instrumentii pro méfeni,
spravu azejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfiCemz
vyznamna pozornost je vénovana trZnim rizikim, operaénim rizikdm, rizikim
koncentrace, likviditnim riziktim a rizikim protistrany (kreditnim riziktim).

Souéasti Fizeni rizik je rovnéZ performance management fondd, tedy méfeni vykonnosti
fondt, porovnavani vykonnosti vi¢i konkurenci a viiéi benchmarku, pokud je to pro
dany fond vhodné.

Fondy podléhaji, kromé& zédkonnych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo
ovliviiuji alokaci investi¢nich produkti na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regionalniho pivodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. Pfislusné limity jsou aplikovany na
jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéZ méfena hodnota Value at Risk (VaR) vSech fondl s rozkladem
na Grokovy ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zmén¢ kreditnich spreadu) VaR,
jakoz i celkovy VaR za majetek fondu. Na zakladé vypoctu jednotlivych trznich rizik
jsou identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty a tato identifikace pak zpétné
ovliviiyje reinvestiéni proces. Také pro VaR jednotlivych fondu jsou stanoveny limity,
a to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maximalni hodnota
pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximalni ztrata pfi stresovych situacich, zejména pfi krizovém vyvoji
tirokovych mér, akciovych trhit a ménovych kurzi. Pro ucely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénafe zohledfujici rizikovou charakteristiku fondu. V tvahu jsou
vzaty pievazné faktory, vici jejichz zméné je fond nejzranitelnéjsi.

Dodrzovani viech vyse uvedenych limiti je prub&zné kontrolovano, pficemz je také
prabézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity
revidovany.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

5.2.

Pohledivky za bankami k 31. 12. 2015 k1.1.2015
Splatné na pozadani 60 652 89 819
Celkem 60 692 89 819

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na poZzddani a jsou za Ceskou

spofitelnou, a.s.

Cenné papiry

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny v portfoliu cennych papirii ocefiovanych realnou
hodnotou proti tétim nékladd nebo vynost.

Akcie a podilové listy

k 31. 12. 2015 Pocet Nominal Kurz Realna
podilovych v K& v K¢ hodnota

listu celkem

ERSTE kos firemnich dluhopisti 2016 227 264,456 100 112,87 25 652
Smiseny OPF 1364 1000 813,978 1110
Fond 2005 1457938 1 0,9424 1374
Podilové listy celkem 28 136
k 1. 1. 2015 Pocet Nominal Kurz Redlna
podilovych v K& v K& hodnota

listu celkem

ERSTE ko3 firemnich dluhopisti 2016 227 264,456 100 114,44 26 008
Privatni portfolio AR AKCIE OPF 1590 674 1 1,2105 1926
ISCS Plus otevieny podilovy fond 39767 374 1 1,0240 40722
Smiseny OPF 1319 1 000 839,3583 1107
Fond 2005 1457938 1 0,9570 1395
YOU INVEST active 20 000 000 1 1,0096 20192
ISCS MPF 10 10 000 000 1 1,0049 10 049
1SCS MPF 30 10 000 000 1 1,0028 10 028
111 427

Podilové listy celkem

Zména realné hodnoty podilovych lista za rok 2015 (znehodnoceni) ve vysi
1 012 tis. K& byla vykazana v poloZce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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5.3. Nehmotny a hmotny majetek

5.3.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

Porizovaci cena Software Celkem
Zistatek k 1. 1. 2015 3288 3288
Prirtstky - -
Ubytky - B}
Zistatek k 31. 12. 2015 3288 3288
Opravky Software Celkem
Zistatek k 1. 1. 2015 3288 3288
Odpisy - -
Oprévky k ubytkiim - -
Zustatek k 31. 12, 2015 3288 3288

Zustatkova hodnota k 1. 1. 2015 - -
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2015 - -

5.3.2.Dlouhodoby hmotny majetek

PoFizovaci cena Samostatné movité Umélecka Celkem
véci a soubory dila
Zistatek k 1. 1. 2015 12 317 370 12 687
Piirtstky - - -
Ubytky - - -
Zistatek k 31. 12. 2015 12 317 370 12 687
Oprivky Samostatné movité Umélecka Celkem
véci a soubory dila
Zistatek k 1. 1. 2015 11 061 - 11061
Odpisy v¢etné zistatkové
ceny vyfazeného majetku 354 - 354
Oprévky k tibytkiim - - -
Zistatek k 31. 12. 2015 11 415 - 11 415
Samostatné movité Umélecka Celkem
véci a soubory dila
Zustatkova hodnota k 1. 1. 2015 1256 370 1626
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2015 902 370 1272

5.3.3.Hmotny majetek poiizeny formou finanéniho pronajmu
V roce 2015 nebyl pofizovan zadny majetek formou finan¢niho pronajmu.
5.4. Ostatni aktiva

5.4.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku . k 31.12. 2015 k1.1.2015
Pohledavky za spfiznénymi osobami 690 690
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 5 703
Celkem ) 695 1393
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Pobocka nema obchodni pohledavky po lhuté splatnosti.

5.4.2.Pohledavky za spriznénymi osobami

Pohledavky za spfiznénymi osobami k 31.12. 2015 k1. 1. 2015
Ceska spofitelna, a.s. 690 690
Celkem 690 690

Pohled4vka za Ceskou spotitelnou, a.s. ve vysi 690 tis. K& predstavuje zalohy na sluzby
spojené s ndjmem.

5.5. Danové pohlediavky

Datiové pohledavky a odloZena dafiova pohledavka jsou blize popsany v bodech 5.22
a5.24.

5.6. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k 31. 12. 2015 k1.1.2015
Dohadné téty aktivni 71 309 64 866

z toho Dohadné ucty aktivni za spFiznénymi osobami 71 309 64 866
Celkem 71 309 64 866
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5.6.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné uéty aktivni za spriznénymi osobami k 31. 12. 2015 k1.1.2015
OPF SPOROINVEST 3792 4 843
OPF SPOROBOND 6240 10 293
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 7192 4217
OPF SPOROTREND 3322 4179
OPF FOND RIiZENYCH VYNOSU 441 476
OPF AKCIOVY MIX FF 1032 1013
OPF VYVAZENY MIX FF 2104 1694
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 993 1198
OPF CS korporatni dluhopisovy 1634 1450
OPF DYNAMICKY MIX FF 904 844
OPF GLOBAL STOCKS FF 1051 776
OPF TOP STOCKS 14 972 8 994
Globalni akciovy 157 144
OPF High Yield dluhopisovy 1919 1359
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 422 492
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 205 200
OPF Fond 2005 447 468
OPF Institucionalni akciovy FF 102 339
OPF LIKVIDITN{ FOND 30 113
ISCS, a.s. - OPF OSOBNi PORTFOLIO 4 - 393
ISCS, a.s. - OPF PLUS - 55
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 460 340
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 363 347
OPF Privatni portfolio AR REALITY 232 224
OPF Smigeny fond 227 230
OPF Dluhopisovy fond 662 141
OPF Certifikatovy fond 24 47
YOU INVEST solid 286 139
YOU INVEST balanced 1478 818
YOU INVEST active 276 161
MPF 10 250 96
MPF 30 334 117
IPF 10 831 332
IPF 35 481 -
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 265 -
OPTIMUM 713 -
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 46 -
Ceska spotitelna, a.s. — institucionalni investofi 12 254 11459
Ceska spotitelna, a.s. — privatni investofi 4579 5727
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 16 28
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich 368 544
dluhopist

ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisti 205 576
Celkem 71 309 64 866

Dohadné ucty aktivni piedstavuji vynosy z obhospodatovatelského poplatku a odmény
za obhospodarovani majetku klientd Ceské spofitelny, a.s., za mésic prosinec.
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5.7. Naklady a prijmy priStich obdobi

Naklady a pFijmy pFiStich obdobi k 31. 12. 2015 k1.1.2015
Naklady pristich obdobi 1 021 944
Celkem 1021 944

Néklady ptistich obdobi zahrnuji zejména naklady na pouZivani terminali Bloomberg.
5.8. Ostatni pasiva

5.8.1.Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku k 31. 12. 2015 k1.1.2015
Zavazky vuéi sptiznénym osobam 964 1
Ostatni zavazky z obchodniho styku 736 619
Celkem 1700 620

Zéavazky vi&i sptiznénym osobam k 31. 12. 2015 tvofily zejména zavazky za Ceskou
spofitelnou, a.s., z titulu logovného a sluzeb klientského centra. Zavazky vici tfetim
stranim jsou tvofeny zejména zavazkem z projektu MIFID II. K 1. 1. 2015 byly
zavazky z obchodniho styku témef vyrovnany.

5.9. Danové zavazky a odlozeny danovy zivazek

Datiové zavazKky a odloZeny dafiovy zavazek jsou blize popsany v bodech 5.23 a 5.24.

5.10. Ostatni zavazky

Ostatni zdvazky k 31. 12. 2015 k1.1.2015
Dohadné Géty pasivni 78 770 68 861
Vypotadani nevyplacenych zavazki 1 982 2024
Zdroje centraly - zdvazky ke zfizovateli 2180 129 476
Celkem 82 932 200 361

Dohadné éty pasivni obsahuji pfedeviim dohadné polozky na poplatky za distribuci
podilovych listli za prosinec 2015 ve vysi 42 258 tis. K& (K 1. 1. 2015: 34 352 tis. K¢).
Dale pak obsahuji roéni odmény pracovniku véetné plateb na socialni a zdravotni
pojisténi, které bude vyplaceno v dalim roce, ve vysi 31 612 tis. K¢ (K 1. 1. 2015: 29
553 tis. K¢&) a nevyfakturované dodavky za plnéni uskute¢néna kratce pfed koncem roku
ve vysi 4 894 tis. K& (K 1. 1. 2015: 4 956 tis. K&). U nevyplacenych zavazki jde
o zavazky z kupénit BONDINVESTu.

Zavazky ke ziizovateli k1. 1. 2015 pfedstavuji zdroje centraly, Erste Asset
Management GmbH, prevedené z uéta vlastniho kapitalu Investiéni spolecnosti Ceské
spotitelny, a.s., zanikajici k 1. 1. 2015 fuzi slou¢enim s Erste Asset Management GmbH
(viz bod 5.12).

5.11. Rezervy

Ke konci roku 2015 ani k 1. 1. 2015 nebyly vytvafeny Zadné rezervy.
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5.12. Vlastni kapital a rozdéleni hospodarského vysledku

5.13.

Zakladni  Rezerv. Ostatni Nerozdél Zisk/  Celkem
kapital fondy fondyze enyzisk ztrataza
zisku ucetni
obdobi
Zistatek k 31. 12. 2014
Investi¢ni spole¢nosti CS 70 000 14 000 341 45 476 66204 196 021
Efekt transformace na
pobocku - pievod na zavazky
ke zfizovateli -70 000 -14 000 - -45 476 - -129476
Zistatek k 1. 1. 2015 - - 341 - 66 204 66 545
Podily na zisku -63 000 -63 000
Pfevod na zdvazky ke
ziizovateli -2 704 -2 704
Pridél do fondu 500 -500 -
Pouziti fonda -381 -381
Cisty zisk/ztrata za néetni
obdobi 77 178 77 178
Zistatek k 31. 12, 2015 - - 460 - 77 178 77 638

Jako efekt flize popsané v bodu 1 a transformace na pobocku byly zlstatky na uctech
zakladniho kapitalu, rezervnich fondl a nerozdéleného zisku pfevedeny na ticet zavazki

ke zfizovateli.

Na zakladé rozhodnuti Erste Asset Management GmbH ze dne 11. 2. 2015 byl zisk roku
2014 vyplacen Erste Asset Management GmbH do vyse 63 000 tis. K&, 500 tis. K¢ bylo
ptidéleno do socialniho fondu a 2 704 tis. K& bylo pfevedeno na tcet zévazki ke

ziizovateli.

Zisk pobocky za rok 2015 ve vysi 77 178 tis. K¢ bude pfeveden na ucet zavazku ke

ziizovateli.

Vynosy z urokii a podobné vynosy

Urokové a podobné vynosy

2015

Vynosy z pohledévek za bankami

10

Celkem

10

Vedle vynost z urokt byly poboéce v roce 2015 vyplaceny dividendy z podilovych lista

v hodnoté 38 tis. K¢&.



Erste Asset Management GmbH, pobocCka Ceska republika

Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2015

5.14. Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych fondu
aodménami za obhospodafovani majetku klientd Ceské spofitelny, a.s., které jsou
uvedeny niZe.

Vynosy — poplatky za obhospodarovani 2015
OPF SPOROINVEST 47702
OPF SPOROBOND 96 914
OPF SPOROTREND 45 168
ISCS, a.s. - OPF BONDINVEST -
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 5372
OPF AKCIOVY MIX FF 12 459
OPF DYNAMICKY MIX FF 10 976
OPF VYVAZENY MIX FF 24 851
OPF GLOBAL STOCKS FF 11579
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 12 102
OPF CS korporatni dluhopisovy 16 556
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 75 066
OPF TOP STOCKS 152 150
Globalni akciovy 1874
OPF High Yield dluhopisovy 19 588
OPF CS fond zivotniho cyklu 2020 FF 5 685
OPF CS fond zivotniho cyklu 2030 FF 2 505

ISCS, a.s. - OPF Privatni portfolio AR 25 OPF -
ISCS, a.s. - OPF Privétni portfolio AR 50 OPF -
ISCS, a.s. - OPF Privatni portfolio AR 75 OPF -
ISCS, a.s. - OPF Privatni portfolio AR 0 OPF -
OPF Fond 2005 5344

OPF Institucionalni akciovy FF 1679
OPF LIKVIDITN] FOND 663
ISCS, a.s. - OPF OSOBN{ PORTFOLIO 4 1 643
ISCS, a.s. - OPF PLUS 243
OPF Priviétni portfolio AR AKCIE 4982
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 4380
OPF Privatni portfolio AR REALITY 21795
OPF SmiSeny fond 2 686
OPF Dluhopisovy fond 4 586
OPF Certifikatovy fond 379
YOU INVEST solid 3 636
YOU INVEST balanced 18792
YOU INVEST active 3620
MPF 10 2215
MPF 30 3101
IPF 10 8 154
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 3047
IPF 35 2823
OPTIMUM 1248
Privétni portfolio dynamické dluhopisy 439
Ceska spotitelna, a.s. — institucionalni investofi 38290
Ceska spotitelna, a.s. — privatni investofi 12 740
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 72
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopisti 1574
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond stétnich dluhopisi 1 007

Celkem 670 685

I~J
(3]
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5.15. Niklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky za distribuci podilovych listl
fondd, za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych listt a dal3i vybrané
¢innosti souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondd. Za rok 2015 ¢ini
tyto poplatky 475 053 tis. K& Tyto poplatky jsou hrazeny Ceské spofitelng, a.s.,
a v roce 2015 predstavuji 70,8 % vynosi z obhospodatovatelského poplatku.

5.16. Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2015
Z operaci s cennymi papiry -1012
Z kurzovych rozdili -186
Celkem -1 198

Cisty zisk nebo ztrdta zoperaci scennymi papiry vroce 2015 byly tvofeny
realizovanymi a nerealizovanymi  zisky/ztratami z prodeje podilovych listd
a meziro¢nim ristem/poklesem kurzi cizich meén.

5.17. Ostatni provozni vynosy a naklady
Ostatni provozni vysledek ve vysi 1 776 tis. K& pfedstavuji zejména néklady na Elenské

piisp&vky do Asociace pro kapitalovy trh, ndklady na logo a piispévek do Garan¢éniho
fondu obchodniki s cennymi papiry.

5.18. Spravni niaklady

Spravni niklady 2015
Néklady na zamé&stnance 58 332
Ostatni spravni néklady 38316
- = toho: ndklady na audit 214

ndklady na pravni, daniové a jiné poradenstvi 1027
Celkem 96 648

Naklady na zamé&stnance tvoti mzdy ve vysi 47 076 tis. K¢, odvody na socialni pojiSténi
10 551 tis. K¢ a ostatni naklady ve vysi 705 tis. K¢.

Ostatni spravni ndklady uvedené v tab. niZe piedstavuji zejména naklady na
outsourcing, reklamu, prondjem datovych siti a idrzbu SW.

2015
Reklama 6455
Najemné 3426
Informagni technologie 18 927
Povinny audit 214
Poradenstvi 1027
Outsourcing 4 649
Jiné spravni naklady 3618
Ostatni spravni niklady celkem - 38316
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5.19. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primémy pocet zaméstnanci a vedoucich pracovniki a osobni néklady byly

nasledujici:
2015 Pocet Mzdové Odmény  Socidlni a Socidlni
zaméstnancu naklady flenim  zdravotni Naklady
orgini pojisténi
Zaméstnanci 18 37258 - 8070 619
Vedouci pracovnici 3 5142 4676 2 466 101
Celkem 21 42 400 4 676 10 536 720

Viem zaméstnancim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékai'ské prohlidky a t€m, ktefi
projevili zdjem, je poskytovan piispévek na penzijni pfipojisténi a Flexi Zivotni
pojisténi.

Vedoucimu pobocky a fediteli divize sprava aktiv je bezplatné poskytnuto motorové
vozidlo pro sluZebni i soukromé ucely.

Mimo vySe uvedené ndklady jsou zaméstnancim ptiznany i naturdlni pozitky,
napf. vyuziti sluZzebniho vozidla k soukromym uéelim. Za vykazované obdobi Slo
o ¢astku 396 tis. K¢.

5.20. Odmeény a pijcky vedoucim zaméstnancim
V roce 2015 byly vedoucim zamé&stnancim vyplaceny odmény ve vysi 4 676 tis. K¢.
5.21. Dai z pfijmu

Dati z piijmi pravnickych osob za zdariovaci obdobi 2015 byla propoctena ve vysi
18 864 tis. K¢.

2015
Zisk pied zdanénim 95 604
Dariové neodcitatelné niklady 32553
Vynosy nepodléhajici zdanéni 435
Naklady snizujici zaklad dané 29 224
Rozdil dafiovych a ucetnich odpist 86
Ziklad dané 99 282
Dary snizujici zdklad dané -
Upraveny ziklad dané 99 282
Dariovy zavazek 19 % 18 864
Uprava splatné dané predchozich obdobi -533
Splatni dai celkem S 18 811

5.22. Stat — danova pohledavka

K 31.12. 2015 tvoti dafiovou pohledavku DPH ve vysi 8 tis. K¢ (1. 1. 2015: 4 tis. K¢).
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5.23.

5.24.

Stiat — danovy zavazek

K 31. 12. 2015 pobocka eviduje dafiovy zavazek ve vysi 4 344 tis. K¢, ktery tvofi
zejména dan z pifijmu pravnickych osob, daii z mezd zaméstnanci a DPH. Dafiovy
zavazek k 1. 1. 2015 ¢inil 5 252 tis. K¢ z titulu dané z pfijmu pravnickych osob, dan¢ z
mezd zaméstnanct, DPH a silni¢ni dané.

Odlozena danova pohledivka / zivazek

Stav k 31. 12. 2015 Stav k 1. 1. 2015

OdloZené dariové pohleddvky
Neuhrazené socialni a zdravotni pojisténi k bonusim

a refundované dovolené, DP na bonusy 31450 29 338
Rozdil mezi dafiovou a i¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 43 43
Celkem 31 493 29 381
Sazba dané 19% 19%
QdloZené dafiové pohleddvky celkem 5984 5583
OdloZené dariové zdvazky

Rozdil mezi dafiovou a Gi¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 334 248
Sazba dané 19 % 19 %
QdloZené daniové zdvazky celkem 63 47
Cista odloZena daiiova pohledivka 5921 5536

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby lze povaZovat ¢leny Finanéni skupiny Ceské spotitelny, as.,
oteviené podilové fondy obhospodafované pobockou a spole¢nost Erste Group Bank
AG. Informace o pohledavkach, dohadnych uétech aktivnich a zavazcich ke spfiznénym
osobam jsou uvedeny v bodech 5.4., 5.6.1.a 5.8.

Pobocka obhospodafovala k 31. 12. 2015 tficet pét otevienych podilovych fondd, jejichz
celkova hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2015 ¢&inila 85 435 231 tis. K&
(k 1.1.2015: 68 075 178 tis. K¢, t¥icet tfi fondi).

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovan obhospodafovany majetek otevienych podilovych
fondd  vcelkové hodnot¢ 85435231 tis. K& k 31. 12, 2015
(k 1.1.2015: 68 075 178 tis. K¢&).

Pobo¢ka nema dalsi majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.
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8. VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNi ZAVERCE

Po datu t&etni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zaveérku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho pobocky:
1

16. tinora 2016 Ing. Martin Reza¢
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ztizovateli Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceskéa republika:

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zavérky Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
kterd se skldda z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2015 a pfilohy této
Géetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceskd republika, jsou uvedeny v bodé 1
pFilohy této ucetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni orgén je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbyiny pro
sestaveni ucetni zavdrky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naSeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi
dolozkami Komory auditor® Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka
neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskdni dikaznich informaci o ¢&stkdch a udajich
zvefejnénych v G€etni zavérce. Vyb&r postupl zdvisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné (materidIn) nespravnosti Udajli uvedenych v Gcetni zdvérce zplsobené podvodem nebo
chybou. PFi vyhodnocovani t&chto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni
Géetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitintho kontrolniho systému uéetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti G€etnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme ptesvédieni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zdklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora
Podle naseho ndzoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Erste Asset Management

GmbH, pobotka Ceské republika, k 31. 12. 2015 a naklad( a vynosl a vysledku jejiho hospodaFeni za rok
koncici 31. 12. 2015 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.
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Ostatniinformace

Za ostatn{ informace se povaZuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo tcetni zdvérku a nasi zprévu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgdn.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvdme Zadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zdvérky sezndmen{
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zprdvé nejsou
ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s uUcetni zavérkou ¢&i naSimi znalostmi o UcCetni jednotce
ziskanymi béhem ovérovani Gcletni zdvérky, zda je vyroc¢ni zprdva sestavena v souladu s pravnimi
pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprdvné. Pokud
na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skutecnosti uvést v nasi

zprdvé. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

M%W

Roman Hauptfleisch,
evidenéni ¢. 2009

atutarni auditor

16. L'IHOI'a 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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