ERSTES

Asset Management
Politika stietll zajma

1. Uvodni ustanoveni

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika (dale jen ,Poboéka") timto v
souladu s ustanovenimi zakona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjéich prepisi (dale téZ jen ,Zakon") vydava tuto zvefejfiovanou ¢ast svych
postupl pro zjistovani a fizeni stfetd zajmd a informace o povaze nebo zdroji stietu zajmd
(dale téz jen ,Politika stfett zajma").

Tyto zasady jsou spolecné pro vsechny fondy Erste Asset Management GmbH,
obhospodarfované prostirednictvim pobocky Ceskd republika a ve vztahu ke vSem
jednotlivym typdm investi¢nich nastrojd, které jsou souéasti majetku obhospodafovanych
fondd nebo individudlnich portfolii.

Cilem dokumentu Politika stfetl zajm0 je informovat vlastnika cennych papirt vydavanych
fondem (dale téz jen ,investor") obhospodarovanym Erste Asset Management GmbH,
prostiednictvim pobocky Ceskd republika o zdsadach a zplsobech Fizeni stfetd zajmi
uplatfiovanych v rédmci Pobocky, a to zejména pfi identifikaci moznych stfetl zajmd,
nastaveni mechanismli pro zamezovani jejich vzniku a pfi plnéni povinnosti Pobogky
informovat investora o povaze a zdroji stfetu zajmu, jehoZ vzniku nelze spolehlivé zamezit
resp. ktery ma nepfiznivy vlivu.

1.1. Kde mohou vznikat stiety zajmi

Stfet z&jmQG muZe obecné vznikat mezi:

« Erste Asset Management GmbH a obhospodafovanymi fondy kolektivniho
investovani;

+ fondy a investory, fondy Erste Asset Management GmbH, obhospodarovanymi
prostiednictvim poboc¢ky Ceska republika navzdjem a mezi investory téchto fondd
navzajem;

+ Erste Asset Management GmbH, nebo obhospodafovanymi fondy a jinymi
zakazniky Erste Asset Management GmbH nebo takovymi zakazniky navzajem;

+ Erste Asset Management GmbH a osobami se zvlastnim vztahem k Erste Asset
Management GmbH, ve smyslu pfisludnych pravnich ptedpist;

» osobou, kterd ovldadad Erste Asset Management GmbH, je ovladana Erste Asset
Management GmbH nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako Erste Asset
Management GmbH a vedoucimi osobami  Erste Asset Management GmbH,
investory fondd obhospodafovanych Erste Asset Management GmbH, poptipadé
jinymi zakazniky Erste Asset Management GmbH (zejména zdakazniky sluzby
portfolio management)

+ fondy Erste Asset Management GmbH obhospodafovanymi prostfednictvim pobocky
Ceska republika a depozitarem, kterym je Ceska spofritelna, a.s.
1.2. Co muze byt pokladano za stiet zajmu

PFi zjisfovani a posuzovani stfetd zajmQ v souvislosti s poskytovanim sluZeb Erste Asset
Management GmbH zejména vezme v Uvahu situaci, kdy Erste Asset Management GmbH
a osoby uvedené v predchozim odstavci

« mdZe ziskat finan&ni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na Gkor fondu;

« ma odliSny zajem na vysledku sluzby poskytované fondu nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem fondu od zajmu tohoto fondu;

« ma motivaci upfednostnit zajem fondu pfed zajmy jiného fondu;

« vykonava cinnost obdobnou jako investi¢ni fond
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« dostava nebo dostane od jiné osoby, nez je fond pobidku (viz niZze) v souvislosti se
sluzbou fondu a tato pobidka nepfredstavuje obvyklou Uplatu za poskytovanou
sluzbu.

2. Rizeni stfet zajmf
2.1. Organizacni struktura a tzv. Cinskeé zdi

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika m& nastavenou organizacni
strukturu vcetné outsourcovanych cinnosti a systém tzv. Cinskych zdi. V ramci organizacni
struktury je zajist&no, aby informace, které jsou jednotlivym organizaénim Gtvarim k
dispozici a pfipadné jsou v téchto Utvarech zpracovavany, neposkytovaly prostor pro vznik
stretd zajm0. Cinské zdi znamenaji persondlni oddéleni a systémové zamezeni
nezadouciho toku informaci mezi jednotlivymi organiza¢nimi Utvary tak, aby nedochazelo
k jejich nekorektnimu vyuziti a tim k pfipadnému vzniku stiett zadjmu. Zejména se jedna o
oddéleni &innosti obhospodafovani majetku ve fondech (Usek Sprava fondl) od obchod(
na vlastni Ucet Erste Asset Management GmbH ¢&i portfolio managementu (Usek Sprava
majetku zdkaznikd), od jeho vyporddani a vedeni Gcetnictvi & fizeni finanénich rizika
apod.

V&em pracovnikim Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska’v republika vcetné osob
se zvlastnim vztahem k Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika a osob
zajistujicim outsourcované d&innosti se stanovi informacni povinnost ohledné jakéhokoli
podezieni na riziko vzniku stfetd zajma.

Investofi se vyslovné upozoriuji, Zze vedle ¢innosti kolektivniho investovani je Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceskd republika opravnéna téz k vykonu individudlniho
portfolio managementu. Obé tyto Ccinnosti jsou oddéleny na zakladé technicko-
organizacnich opatfeni (tzv. Cinské zdi), a to jednak existenci odd€lenych specializovanych
vnitfnich Gtvard Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika a dale i
odlidnych pfistupovych prav do informaénich systém{. Dale je tfeba zdlraznit, Ze ISCS
poskytuje investi¢ni sluzbu portfolio management na bazi outsourcingu pro Ceskou
spofitelnu, a.s., a jedna se tedy o klienty této banky a nikoli pfimé zakazniky samotné
Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceskd republika.

Stfety zajmQ jsou dale Fizeny na Grovni podnikatelského seskupeni (financni skupiny), jiz
je Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika ¢lenem.

2.2. Organizacni systém

Soudasti organiza¢niho systému Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
jsou organizaéni Utvary, které se pribé&zné& zabyvaji problematikou stfetd zajmd,
vykonavaji samostatny a nezavisly dohled nad osobami, které se podileji na poskytovani
sluzeb, jednotlivé moZné vyskyty stietl zajmd identifikuji a navrhuji opatieni, kterd
takovy vyskyt stfetd zajmuU a nepfiznivy vliv maximalné eliminuji & alespon Fidi.

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika v rdmci organiza¢niho systému
zejména

+ zjidtuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim sluzbam a cinnostem, které
poskytuje Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika nebo jina
osoba jejim jménem, mohou vést ke stfetu zajmd, ktery predstavuje podstatné
nebezpedi podkozeni zajmd fondu (dale jen ,podstatny stiet zajma");

« vradmci vnitfnich predpisi (zejména POP - Pravidla obhospodafovéni portfolii)
upfesfiuje zavazné postupy a opatieni k fizeni podstatnych stfetl zajma a

« vede evidenci poskytnutych sluzeb, ze kterych vznikl nebo mdZe vzniknout
podstatny stiet zajmu;
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« zavadi informaéni povinnost vi¢i vedeni poboéky a vedeni Erste Asset Management
GmbH pokud ani pfes pfijatd opatieni nelze spolehlivé zamezit nepfiznivému vlivu
stfetd zajmQ na zajmy fondu; vedeni pfijima nezbytna opatieni, kterymi zajistuje,
aby Erste Asset Management GmbH za vSech okolnosti jednala v nejlepsim zajmu
fondu, a to zejména informovanim o povaze nebo zdroji pfedmétného stietu zajmu
v ramci této Politiky stietd zajmu;

+ stanovi zvlastni postupy tykajici se pravidel pro tzv. osoby se zvlastnim vztahem k
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika a jejich nezavislé
kontroly a opatfeni k zabrdnéni moznosti vykondvani neopravnéného nebo
neddvodného vlivu na zplsob, kterym osoby se zvlastnim vztahem k Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika_zabezpeduiji provadéni sluzeb;

« zamezuje jakékoliv pfimé vazbé mezi odmeénou osoby se zvlastnim vztahem k
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika a odménou ¢i prijmy jiné
takové osoby, pokud ve vztahu jimi vykonavanych &innosti mdZze vzniknout stiet
zajmQ;

» pfijima opatfeni, kterd zamezi osobam se zvlastnim vztahem k Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceskd republika, aby se podilely na poskytovani
sluzby, pokud by pfitom mohlo dojit k ohrozeni Fadného tizeni stietd zajmd, nebo
zajisti kontrolu této &innosti tak, aby k ohroZeni Fadného fizeni stfetl zajmd
nedochazelo;

« pFijima dalsi vhodna opatfeni zajistujici potfebnou miru nezavislosti.
2.3. Informovani klienta

V pripadech, kdy neni mozné stfetu zadjmu G¢&inné predejit pomoci mechanismd uvedenych
vyde a identifikovany stfet zajmU neni mozno z povahy véci ¢ obdobnych divoda vyloudit,
eviduje Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika takovy stifet zajmd a
vzdy investorovi sdé&li informace o povaze nebo zdroji stfetu zdjmu s tim, Ze investor se
sam muze rozhodnout, zda poZadovanou sluZbu poskytovanou Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika za téchto podminek vyuzije i nikoliv.

2.4. Treti osoby jednajici s investory

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika vyuZivd pro vydavani,
upisovani a ptipadné odkupovani cennych papird obhospodafovanych fondd vyhradné
osoby, které jsou dle pravnich predpist povinny zpracovavat a informovat investory o
vlastnich zdsadach a zplsobech fizeni stietl a zejména jim sdé&lovat informace o povaze
nebo zdroji pfipadného stfetu zdjmd véetné pobidek (viz nize).

3. Pobidky
3.1. Co jsou to pobidky

V souladu a za podminek stanovenych pravnimi pfedpisy Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika nesmi pfi vykonu svych cinnosti pfijmout, nabidnout nebo
poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu (dale téZ jen ,pobidka"“), kterd
muzZe vést k porueni povinnosti jednat kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsim
zajmu vlastnikl cennych papirt vydavanych fondem.

3.2. Pripustnost pobidek

Pobidka je v mezich pravnich predpisl pfipustnd, pouze pokud

- je hrazena fondem, za fond nebo je vyplacena fondu, nebo

- je hrazena treti strané ¢i pro tfeti stranu nebo poskytovana treti stranou &i za treti
stranu a
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- fond byl jesté predtim, nez byla pfislusna cCinnost vykonana, informovan jasné,
srozumitelné a Uplné o existenci a povaze pobidky a vysi nebo hodnoté pobidky
nebo zplsobu jejiho vypoétu, pokud ji nelze zjistit pfedem,

- pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality pfislusné Cinnosti a

- pobidka neni v rozporu s povinnosti Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika jednat v nejlep$im zajmu fondu a jeho investord.

PFipustna je pobl'dka kterd umozni vykonani pfislusné cinnosti nebo ktera je pro tento
ucel nutna a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republlka jednat kvalifikovang, cCestné, spravedlivé a v nejlepsim zajmu
fondu a jeho investord.

3.3. Rizeni pobidek a informovani investort

Pobidky mohou predstavovat mozny vznik specifického pfipadu stfetu zajmu. Erste Asset
Management GmbH, pobocCka Ceska republika fidi pobidky za shodnych podminek, jako je
Fizen stfet zajmd, véetné identifikace, maximalni eliminace nepfipustnych pobidek, a
informovani investorl o pfipustnych pobidkach pfijimanych & poskytovanych tfetim
osobam.

4. Pirehled stretll zajma

4.1. Provadéni pokynt investori

V souvislosti s realizaci pokynu investora pro vydavani (upisovani) a pripadné odkupovani
cennych papirl obhospodafovanych fondd miZe dochdzet ke stfetu zajmi mezi
jednotlivymi investory.

Dle Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika jde o pfipad stietu zajmd,
kterému nelze spolehlivé zamezit, ale soucasné nutné nevede k poruseni povinnosti jednat
kvalifikovang, ¢&estné a spravedlivé a v nejlepdim zadjmu investorl. Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceskad republika tento stiet z&jmQ Fidi tim zplsobem, Ze
zdsadné realizuje pokyny jednotlivych investort na zaklad& &asové priority.

4.2. Provadéni pokynl ohledné majetku fondu

K moZnému stfetu zdjmd muZe dochazet v pfipadé, kdy pokyny tykajici se majetku fondu
obhospodafovaného Erste Asset Management GmbH prostfednictvim pobocky Ceska
republika pfedava Erste Asset Management GmbH, pobocCka Ceska republika k provedeni
osobé, ktery je s ni ve financni skupiné.

Dal$im pfipadnym stfetem zajmd muze byt provédéni pokyni tykajicich se majetku fondu
obhospodarfovaného Erste Asset Management GmbH prostfednictvim pobocky Ceska
republika ohledné investi¢nich nastroji emitovanych osobou, kterd je s Erste Asset
Management GmbH ve skupiné (napfiklad by se mohlo jednat o hypotécni zastavni listy
Ceské spofritelny, a.s. apod.).

Souvisejicim stfetem zajmu je, Ze vySe uvedend osoba je opravnéna k uspokojeni
predmétného pokynu na vrub svého vlastniho majetku, tj. ze proda investicni nastroj ze
svého majetku (v pripadé pokynu ke koupi) anebo Ze jej koupi (v pfipadé pokynu
k prodeji).

Dle Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika jde ve vy$e uvedeném o
pFl’pady stfetu zajmu, kterym nelze spolehlivé zamezit, ale sou¢asné nutné nevedou k
porusem povinnosti jednat kvalifikované, cestné a spravedllve a v nejlepsim zaJmu
investor(. Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika tento stiet zajmd
Fidi tim zplUsobem, Ze:

«  Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika pro provadéni téchto
pokynl zpracovava, dodrzuje a pravidelné& pfehodnocuje Politiku provadéni pokynd
a obchodu;
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«  Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika pfi predavani pokynl
zadava pokyny obvykle jako limitni ¢i porovnava kotace vice osob;

«  Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské republika vyuZiva vyhradné osob,
které maji pravni povinnost jednat v nejlepdim z&jmd _svych klientd, aplikovat
stejné jako Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika obdobna
pravidla pro stfety zajmd a provadéni pokynd;

« investofi jsou o této skutecnosti predem informovani.

4.3. Distribuce

Relevantni jsou dale stfety zajml, kdy osoby, které Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika povéfila k zajisténi vydavani, upisovani a pripadného odkupovani
cennych papirl obhospodafovanych fondl, maji za tuto ¢&innost pobidku. Vyse, resp.
konstrukce této pobidky vyplyva jednak ze statutl fondl a déle z informace o pobidkéach
samotné povérené osoby. Investor je o podrobnostech stanoveni pobidky informovan na
vyzadani.

4.4. ,Seed money"

V pfipadé vytvofeni novych fondd obhospodafovanych Erste Asset Management GmbH
prostiednictvim pobocky Ceska republika je pFi jejich vytvofeni pouzivan v nékterych
pfipadech institut tzv. ,seed money". To znamena, Zze Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika ¢i cClen stejné financ¢ni skupiny investuje do vytvoreného
predmétného fondu na prechodnou dobu od jeho vytvoreni do doby, nez dojde k vytvoreni
dostatecného objemu majetku ve fondu s ohledem na pozadovanou diverzifikaci aktiv.
V kazdém pfripadé plati, ze ve vztahu k,seed money" nejsou aplikovany, Zzadné
preferencni poplatky ¢i pobidky.
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