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VYROCNI ZPRAVA ZA UCETNIi OBDOBI OD 1. 1. 2025 DO 31.12. 2025

Vyrocni zprava za ucetni obdobi
od1.1. 2025 do 31. 12. 2025

(dle ustanoveni § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi)

Zakladni udaje
Oznaceni odstépného zavodu: Erste Asset Management GmbH, poboé&ka Ceska republika
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A,
vioZka 77100 (ddle jen ,Erste AM, pobocka CR")
Sidlo: Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
Pravni forma: Odstépny zavod zahraniéni pravnické osoby
Identifikacni Cislo: 04107128
DIC: CZ683730793
Zfizovatel - zahrani¢ni osoba: Erste Asset Management GmbH

1100 Viden, Am Belvedere 1, Rakouska republika
Registracni ¢islo: 102018 b
(dale jen ,Zfizovatel”)

Predmét podnikani je uveden v bodé€ 1 pfilohy ucetni zavérky.
Erste AM, pobocka CR vznikla dne 26. 5. 2015 zépisem do obchodniho rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze.

Ztizovatel je zahrani¢ni pravnickou osobou jednajici v Ceské republice prosttednictvim svého od§tépného zavodu Erste AM, pobocka
CR, a je pravnim nastupcem Investi¢ni spole¢nosti Ceské spotitelny, a.s., ICO: 44796188, kterd zanikla v roce 2015 v dfisledku slou¢enti
(pfeshranicni fuze) se spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

Ztizovatel vykonavé prostrednictvim své pobocky Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (Erste AM, pobocka CR),
veskeré ¢innosti diive vykonévané zaniklou Investi¢ni spole¢nosti Ceské spotitelny, a.s.

Erste AM, pobocka CR je ¢eskym datiovym subjektem s vlastnimi identifikacnimi udaji. Jeji Ztizovatel je investi¢ni spole¢nosti ve
smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011). M4 pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym dle rakouské
legislativy a je subjektem rakouského prava.

Ztizovatel je prostiednictvim svého odstépného zdvodu zahrani¢ni pravnické osoby opravnén na uzemi Ceské republiky vykonéavat
¢innosti obhospodatovani a administrace investi¢nich fondd, investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika (portfolio
management) a investi¢ni poradenstvi.

Ztizovatel i Erste AM, pobocka CR jsou zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste AM, pobocka CR obhospodatovala k datu 31. prosince 2025 &tyticet jedna podilovych fondd, jejichz domovskym statem je Ceska
republika, o celkovém objemu fondového kapitalu 319 mld. K¢.

Erste AM, pobocka CR kromé spravy a administrace podilovych fondi také spravuje, prostiedky institucionélnich a privatnich klient
Ceské spofitelny, a.s. (,Banka“), a to na zdkladé smlouvy o poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast obhospodatrovani majetku
klientti Ceské spofitelny. V ramci této sluzby je Erste AM, pobocka CR zodpovédna za investi¢ni rozhodnuti v ramci spravy pfimo
fizenych portfolii pro instituciondlni a privatni klienty byl k datu 31. prosince 2025 spravovan majetek v hodnoté 199 mld. K¢.

V ti¢etnim obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 skong¢ilo hospodateni Erste AM, pobocky CR se ziskem 499 813 tis. K&, jak je
podrobnéji uvedeno v auditované ro¢ni ucetni zavérce.
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VYROCNI ZPRAVA ZA UCETNIi OBDOBI OD 1. 1. 2025 DO 31. 12. 2025

Aktiva Erste AM, pobotky CR byla k 31. prosinci 2025 evidovéna ve vysi 797 927 tis. K&.
V obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 obdrzela Erste AM, pobocka CR vynosy z poplatkd a provizi ve vysi 2 691 740 tis. K&.
Piedpokladany vyvoj a strategické cile

Kalendarni rok 2025 v mnohém navazal na predchozi Gispésnd obdobi, a to jak v oblasti vykonnosti spravovanych investi¢nich
produktt, tak i na obchodnim poli. Jakkoliv se zcela nepodatilo splnit ambiciozni prodejni cile v oblasti retailovych podilovych fond,
finalni absolutni objem bliZici se - v roviné ¢istych prodejti fondtt EAM - hodnoté 33 mld. K¢ nelze hodnotit jinak nez jako navdzani na
predchozi tspéchy. Velmi se pak dafilo v oblasti spravy instituciondlnich mandatt, kde prodeje dosahly cca 156 % obchodniho planu.
Objem majetku pod sprévou se tak na konci kalendafniho roku ptiblizil magické hranici 500 mld. K¢. Uspé&sny rok byl rovné oramovan
meziro¢nim narastem poctu klientd, ktery doséhl 14 %.

Prekonat tato ¢isla v roce 2026 nebude snadné, na druhou stranu o¢ekavana stabilita irokového prostiedi, velmi dobré zhodnoceni
akciovych trhti napfic regionem a stale jesté relativné nizka penetrace investi¢nich produktii napfi¢ domacnostmi by mély vytvaret
dobry zaklad pro pokracujici nartisty objemu majetku v kolektivnim investovani. Vyhled na tempo riistu jak nomindlnich, tak redlnych
mezd zcela ur¢ité tomuto trendu pomuze. Ocekavame také pokracujici migraci uspor ze spoticich Gctli smérem do investi¢nich
produktt a prodluZovani investi¢nich horizontd. Inflace by méla zGstat na ¢i dokonce spise pod inflanim cilem CNB, takze realny
vynos investic bude opét kladny. Rizikem zlistava geopolitické prosttedi, otdzka nezavislosti centralnich bank a vysoké valuace

na rizikovych aktivech, zvlasté pak v oblasti akciovych titult s expozici na umélou inteligenci. Nicméné ocekavané tempo riistu
korporatnich ziskti a vyhled na nizsi dolarové trokové sazby by jakoukoliv korekci mély limitovat a v domacim prosttedi by mél
pokracovat trend rozpousténi nadmérnych uspor smérem do spotfeby a do investic.

V roce 2026 budeme cilit na celkové prodeje podilovych fondt v objemu 38,4 mld. K¢. Dalsich cca 8,3 mld. o¢ekdvame v oblasti

spravy aktiv. Ceské spofitelna v pozici distributora bude nadale akcentovat postupné prodluzovéni investi¢nich horizontd klientt a lepsi
diverzifikaci aktiv smérem k vyvaZzenému smisenému portfoliu. Hlavnim marketingovym ,leitmotivem® bude myslenka finan¢niho
zdravi a zvySovani finan¢niho povédomi napfic ceskou populaci. Budeme se rovnéz snazit restartovat atraktivitu tzv. DIPu, penzijniho
produktu, kterému se prodejné zatim pfili§ nedafi. S ohledem na vyssi valuace rizikovych aktiv bude klienttim - jako vhodny pfistup

- nadale doporucovana metoda pravidelnych investic, ktera velmi pomaha i prvo-investortim v minimalizaci investi¢niho rizika.
klientely. Na poptavku jsme reagovali zaloZzenim nového private equity fondu a pocitdme s podobnou produktovou inovaci i smérem

do roku 2026. Oc¢ekavame dale, Ze se na lokdlnim trhu za¢nou vice objevovat i ELTIF fondy, jejichz pouzitelnost vzrostla s novelu
regulatorni tpravy v loiiském roce. Oblast ESG sice zaznamenala jisté pragmatické uvolnéni pravidel, ale ani to nevedlo k vétsi poptavce
ze strany skeptické ¢eské populace. Pfesto se nam podafilo 3 lokéalni dluhopisové fondy zatadit do kategorie podle Art.8 regulace SFDR
od léta 2025.

V ramci fungovani pobocky a ndmi spravovanych investi¢nich produktii miizeme s potéSenim zopakovat loriska tvrzeni o absenci
materidlnich udélosti opera¢niho rizika ¢i technickych problémi. Nadale vénujeme maximalni Gsili testovani a kontrole robustnosti
systému resp. IT prostiedi, aktivné navrhujeme internimu auditu oblasti mozné kontroly, ¢emuz ptispiva pozice compliance
monitorujici mozna rizika ve snaze jim pfedchdzet a minimalizovat je. Pfelom kalendafniho roku znovu probéhl bez technické
piestavky a diky velmi dobré spolupraci s CS (kam je fada nasich ¢innosti outsourcovana) bez problémii. Nadale aktudlni bude oblast
kyberbezpecnosti, kterd je regulatorné uchopena nafizenim DORA. Tuto oblast mdme ambici do budoucna kapacitné posilit. V dubnu
vstoupi v platnost nova pravidla na fizeni likvidity podilovych fondd (LMT v ramci AIFMD 2 a UCITS IV), na kterd se systémové
piipravujeme ve spolupraci s Ceskou spofitelnou.

I vroce 2026 budeme svou kapacitu vénovat fizi s Reico investi¢ni spole¢nosti spravujici realitni podilové fondy. Po zméné vlastnika
Reica (nyni plné ve vlastnictvi Erste Asset Management GmbH) se budeme vénovat organiza¢nim a procesnim zménam tak, abychom
mohli cely proces dokoncit v idedlnim pfipadé v prabehu tietiho ¢tvrtleti roku 2026. Dosavadni pribéh neukazal zadné neprekonatelné
prekazky, jakkoliv je postup fuze prozatim pomalejsi a komunikace s regulatorem jisté zabere jesté nékolik kol. I nadale je cilenym
kone¢nym stavem zanik ptivodni spravcovské spolecnosti a pfevedeni veskerych pohledavek a zdvazkli na pobocku EAM s tim, Ze tato
zména nebude mit Zzadny vliv na podilniky ani na fungovani pfislusnych podilovych fondt.

Pro rok 2026 povazujeme za hlavni strategické cile dokonceni fuze s Reico investi¢ni spolecnosti, postupné posileni kapacit s ohledem
na rostouci regulatorni naroky a zvysujici se objem majetku pod spravou a rostouci pocet fondil, implementace a dalsi parametrizace
opatieni v oblasti regulace (LMT, DORA) a samoziejmé dalsi produktové inovace s ohledem na ménici se poptavku klientti. Skupina
Erste bude pokracovat v hledani idedlniho IT systému pro oblast spravy majetku, aby byla schopna obslouzit rostouci pocty klientti. Na
samotném pocatku roku 2026 jsme pristoupili k tpraveé cenové politiky u vybranych podilovych fondi tak, aby fondy byly nakladové
konkurenceschopné. Tlak na marze bude v tomto oboru zcela urcité pokracovat. Finanéni a obchodni cile na rok 2026 lze shrnout
opét jako ambiciozni, ale dosazitelné i diky velmi dobré spolupréci s Ceskou spotitelnou a v rimci mezinarodni spolupréace napfic
spole¢nosti Erste Asset Management.
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VYROCNI ZPRAVA ZA UCETNIi OBDOBI OD 1. 1. 2025 DO 31.12. 2025

Piehled podilovych fond obhospodafovanych k 31. prosinci 2025

Druh fondu Zfepré Ig:‘::illl:;;iﬁ? dé; Zkraceny nazev podilového fondu Fondc;\gleg;lgilg:(lég iz
standardni E:Z:‘I&F:zg;zm:ee";:?' SPOROINVEST - otevieny podilovy fond 60674773
standardni Dluhopisovy SPOROBOND - otevieny podilovy fond 57 092 050
standardni Dluhopisovy TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond 215 889
standardni Dluhopisovy CS korporatni dluhopisovy otevieny podilovy fond 28 633 558
standardni Dluhopisovy High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond 10 859 558
standardni Akciovy SPOROTREND - otevieny podilovy fond 2 788 860
standardni Akciovy fond fondu GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond 2 230 650
standardni Akciovy TOP STOCKS - otevieny podilovy fond 33479 818
standardni Smiseny KONZERVATIVNI MIX - otevFeny podilovy fond 23 035 000
standardni Smiseny VYVAZENY MIX - otevieny podilovy fond 5014 973
standardni Smiseny DYNAMICKY MIX - otevieny podilovy fond 1479174
standardni Smiseny AKCIOVY MIX - otevieny podilovy fond 1317 476
standardni Smiseny SmiSeny fond - otevieny podilovy fond 2786 156
standardni Smiseny fond fondt CS f’ond’ Zivotniho cyklu 2030 FF - otevfeny 213 304
podilovy fond
standardni Dluhopisovy fond velmi ..\, 1\ FOND - otevieny podilovy fond 2 300 041

kratkodobych investic
specialni Smiseny Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond 592 709
Privatni portfolio AR REALITY - otevieny

specialni Smiseny podilovy fond 224 323
specialni Smigeny Pr|vavtn| portfgllo AR ALTERNATIVNI INVESTICE - 750 698
otevreny podilovy fond
specialni Dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond 3 845 443
standardni Smiseny ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond 219 425
standardni Smiseny ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond 443 524
standardni Smiseny ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond 98 957
specialni Akciovy fond fondu Globalni akciovy FF - otevieny podilovy fond 481 340
specialni Smiseny MPF 10 - otevieny podilovy fond 3116 786
specialni Smiseny MPF 30 - otevfeny podilovy fond 5039832
standardni Smiseny dluhopisovy Prlvgtnllportfollo konzervativni dluhopisy - otevieny 475 281

podilovy fond
standardni Smiseny dluhopisovy Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny 581405

podilovy fond
specialni Smiseny OPTIMUM - otevieny podilovy fond 16 029 030
FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny

specialni Dluhopisovy podilovy fond 9319 653

specialni SmiSeny FOND F]REMNICH VYNOSU - otevieny 171133
podilovy fond

standardni Akciovy STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond 23211016

fond . L P

kvalifikovanych investord Smiseny IPF 10 - otevieny podilovy fond 4 405 258

fond o~ L -

kvalifikovanych investord Smiseny IPF 35 - otevreny podilovy fond 5753141

fond S — o

kvalifikovanych investord Akciovy Fond 2005 - otevfeny podilovy fond 926 922

fond o~ S -

kvalifikovanych investorii Smiseny IPF 25 - otevieny podilovy fond 3386 291

specialni Smiseny UNIVERSUM - otevieny podilovy fond 4813 603

fond P = " P

kvalifikovanych investord Smiseny CS PRIVATE EQUITY | - uzavieny podilovy fond 151508

specialni Smiseny MPF 50 - otevieny podilovy fond 1708 238

fond P . P

kvalifikovanych investord Smiseny IPF 50 - otevreny podilovy fond 973752

fond P X " P

kvalifikovanych investord SmisSeny CS PRIVATE EQUITY Il - uzavieny podilovy fond 646 510

fond Smigeny CS PRIVATE EQUITY Il - uzavieny podilovy fond 0

kvalifikovanych investord

7 k datu vydani vyro¢ni zpravy poboc¢ky neauditovano
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VYROCNI ZPRAVA ZA UCETNIi OBDOBI OD 1. 1. 2025 DO 31. 12. 2025

AKktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2025 Erste AM, poboc¢ka CR nevydévala zadné finan¢ni prostredky na vyzkum a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.
Nabyti vlastnich podilt

Erste AM, pobocka CR s ohledem na pravni formu nemiize nabyvat vlastni podily.

Ochrana Zivotniho prostiedi

Veskeré aktivity Erste AM, pobocky CR jsou provddény v souladu s pravnimi piedpisy na ochranu Zivotniho prostiedi.
Pracovnépravni vztahy

Ztizovatel se spole¢né s Erste AM, pobotkou CR snazi vytvéret pracovni podminky, které dévaji moznost zaméstnanctim plné vyuzivat
jejich schopnosti, umoznuji jim profesni a osobni rozvoj, a zaroven dodrzuje veskeré predpisy tykajici se pracovnépravnich vztahi.

Informace o organiza¢ni sloZce v zahranici
Erste AM, pobocka CR s ohledem na prévni formu nemiize zakladat organiza¢ni slozky v zahranici.
Rizeni rizik

V ramci Erste AM, poboc¢ky CR je implementovén fidici a kontrolni systém popsany ve vnitfnich predpisech. Rizika Erste AM, pobocky
CR jsou fizena v souladu s piedpisy Fizeni rizik Ztizovatele. Metody Fizeni rizik jsou popséany v priloze k ucetni zavérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2025 se Erste AM, pobocka CR netcastnila Zadného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad
na hospodateni a neméla zadné dlouhodobé zavazky. Erste AM, pobocka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
zadny uvér a ani zadny Gvér necerpala.

Udaje o diilezitych skutecnostech, které nastaly po 31. prosinci 2025

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyro¢ni zpravy nedoslo k zaddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2025.

V Praze dne 24. iinora 2026

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostfednictvim od$tépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Digitélné podepsal
Ing. Martin Reza¢

Ing. Martin
Datum: 2026.02.24

Rezac 12:08:49 +01'00'
Ing. Martin Reza¢, CFA

vedouci odstépného zavodu

Pitilohy:
Priloha 1: Ugetni zévérka sestavena k 31. prosinci 2025 za ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (v&etné ptilohy
k ucetni zavérce)

Pfiloha 2: Zprava nezavislého auditora
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2025



ROZVAHA

Rozvaha
k 31. prosinci 2025

Aktiva
v tis. Ké Pfiloha 2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4.1 230493 186 291
a v tom: splatné na pozadani 230 493 186 291
10 Dlouhodoby hmotny majetek 4.2,4.3 5417 7753
a z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 4 335 6 254
11 Ostatni aktiva 559 433 423 371
a v tom: pohledavky z obchodniho styku 4.4 6199 795
c stat - darové pohledavky 5046 50
d odlozena danova pohledavka 4.18 9181 9 446
e ostatni 4.4 539 007 413 080
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 4.5 2584 3016
Aktiva celkem 797 927 620431

Pasiva
v tis. Ké Pfiloha 2025 2024
4 Ostatni pasiva 4.6 298114 263 082
a v tom: zavazky z obchodniho styku 4.6.1 10 383 3524
c stat - dafovy zavazek 4.6 55 550 45 800
e zavazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeceni 4.6.3 1158 1278
f zévazky vUci pracovnikim 4.6.3 8 658 9848
g ostatni zavazky 4.6.4 222 365 202 632
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 499 813 357 349
Pasiva celkem 797 927 620 431
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vykaz zisku a ztraty
k 31. prosinci 2025

v tis. Ké Pfiloha 2025 2024
1 Vynosy z Grokt a podobné vynosy 4.9 5544 6649
2 Naklady na uroky a podobné naklady 4.10 -301 -491
4 Vynosy z poplatki a provizi 2691740 2209589
a poplatek za obhospodarovani 4.11 2 691490 2209 339
c ostatni finan¢ni vynosy 4.12 250 250
5 Naklady na poplatky a provize 4.14 -1920 741 -1624 932
a poplatek za zprostiedkovani prodeje podilovych listd -1883 015 -1603 550
c poplatky spojené s obhospodafovanim majetku fondd -37 635 -21272
d provize z obchodid s CP -61 -87
e ostatni finan¢ni naklady -30 -23
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -68 -136
7 Ostatni provozni vynosy 4.17 33 697
8 Ostatni provozni naklady 4.17 -717 -516
9 Spravni naklady 4.16 -139 593 -134 929
a Naklady na zaméstnance -95125 -92 247
aa mzdy a platy -73 101 -71033
ab  socialni a zdravotni pojisténi -19 049 -18 270
ac ostani naklady na zaméstnance -2 975 -2 944

b Ostatni spravni naklady 4.15 -44 468 -42 682
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -2502 -2914
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 633 397 453 017
23 Dan z pfijmu 4.18 133584 95668
a dan z pfijma - splatna 133 319 95 996
dan z pfijmU - odlozena 265 -328

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 499 813 357 349
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Priloha ucetni zaverky
k 31.12. 2025



VSEOBECNE INFORMACE

1 VSeobecheé informace

Zalozeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale jen ,,Pobocka“) byla zapséna dne 26. kvétna 2015 do obchodniho
rejstitku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim ziizovatelem je zahrani¢ni spole¢nost Erste
Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Videni, Am Belvedere 1, Rakouskd republika. Erste Asset Management
GmbH (déle také jen ,,Spolecnost®) je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011). M4
pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona a je subjektem rakouského prava. Dle notifika¢niho sdéleni
CNB ¢. j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s ¢ldnkem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni
CNB ¢. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s ¢ldnkem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zakladé rozsahu
oznamenych ¢innosti investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky vykonédvat na zékladé
volného pohybu sluzeb ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondt, obhospodarovani majetku zdkaznik a investi¢ni
poradenstvi. Spole¢nost i pobocka jsou zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Obhospodatovéni i administraci investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika, provéadi prostfednictvim odstépného
zévodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceskd republika. Pobotka zahdjila ¢innost obhospodaiovatele a administrétora
podilovych fondf, jejichz domovskym statem je Ceska republika, dne 19. listopadu 2015, kdyZ na zédkladé projektu preshrani¢ni

faze doslo dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke slouceni

Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji matei'ské spole¢nosti Erste Asset Management GmbH

(coby spolecnosti nastupnické).

Na zakladé povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku zdkaznik, poskytuje Pobocka dil¢i outsourcované
¢innosti pro Ceskou spotitelnu, a.s. pii spravé portfolii jejich klientt.

Veskera prava a povinnosti zaniklé spolecnosti pfesly pravnim nastupnictvim na nastupnickou spole¢nost. Od data zapisu preshranic¢ni
fuze do rakouského obchodniho rejstiiku vykonava Spole¢nost prostrednictvim pobocky v Ceské republice veskeré ¢innosti dtive
vykondvané zaniklou spolecnosti. Pobocka je ¢eskym dariovym subjektem s vlastnimi identifikacnimi udaji.

Identifikacni tidaje pobocky

Sidlo:  Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

ICO: 04107128

DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolecnost ve vSech vécech tykajicich se pobocky je k 31. prosinci 2025 Ing. Martin
Rezaé, CFA.
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K 31. prosinci 2025 pobocka zajistovala ¢innosti obhospodatrovatele a administratora pro nésledujici podilové fondy:

AKCIOVY MIX - otevFeny podilovy fond

€S fond zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy otevieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY | - uzavieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY Il - uzavFeny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY Il - uzavieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond

DYNAMICKY MIX - otevieny podilovy fond

ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond

ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond

Fond 2005 - otevieny podilovy fond

FOND FIREMNICH VYNOSU - otevfeny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevfeny podilovy fond

Globalni akciovy FF - otevieny podilovy fond

High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond

IPF 10 - otevfeny podilovy fond

IPF 25 - otevreny podilovy fond

IPF 35 - otevieny podilovy fond

IPF 50 - otevieny podilovy fond

KONZERVATIVNI MIX - otevieny podilovy fond

LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

MPF 10 - otevieny podilovy fond

MPF 30 - otevieny podilovy fond

MPF 50 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR REALITY - otevfeny podilovy fond

Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevfeny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond

Smiseny fond - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevreny podilovy fond

TRENDBOND - otevfeny dluhopisovy podilovy fond

UNIVERSUM - otevfeny podilovy fond

VYVAZENY MIX - otevieny podilovy fond

Rozhodujici pfedmét ¢innosti Spole¢nosti zajistovany prostiednictvim pobocky
Na zékladé& povoleni FMA a notifikace CNB jsou pfedmétem podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na uzemi Ceské
republiky prostiednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a ptilohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik,
sprava a marketing),

b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM,
¢) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM,

d) ¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a ptilohy II smérnice o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjektii kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a marketing),

e) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP,

f) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP.
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Spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit objemu obhospodarovanych aktiv podle § 16 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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2 Uéetni metody

Vychodiska pro sestaveni ucéetni zavérky

Utetni zavérka byla ptipravena na zékladg ti¢etnictvi vedeného v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o ticetnictvi, pfislusnymi
platnymi natizenimi, v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢. 501/2002 Sb., v platném znéni a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Utetni zavérka je sestavena na principu historickych potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastroji
oceriovanych nabéhlou hodnotou (,,AC“). Ocenéni redlnou hodnotou pobocka nevyuziva.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zau¢tovany v obdobi, k némuz se vécné i casové vztahuji. Udetni zévérka respektuje zdsadu opatrnosti a predpoklad nepretrzitého
trvani ucetni jednotky.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby tcetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv

i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladt a vynost v pfislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ti¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korundach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Utetni zavérka je nekonsolidovana.

Erste Asset Management GmbH zdroveil vyhotovuje a ve svém sidle zvefejiiuje ucetni zavérku zfizovatele. Konsolidovanou ucetni

strankach kone¢na matetska spolec¢nost Erste Group Bank AG, sidlem Am Belvedere 1, Viden, Rakouska republika.

2.1 Financni nastroje

Financ¢ni néstroj je jakakoli smlouva, kterou vznikd finan¢ni aktivum jedné ucetni jednotky a zaroven finan¢ni zdvazek nebo kapitalovy
néstroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se veSkerd finan¢ni aktiva a zdvazky vcéetné financ¢nich derivatli oceniuji a vykazuji v rozvaze
v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finan¢nich néstroju.

2.11 Obchodni model

Pobocka drzi provozni aktiva k pokryti provozniho cashflow souvisejiciho se spravou fondi. Jako poboc¢ka zahrani¢ni osoby nema
vlastni kapital. Vysi provozni likvidity fidi ztizovatel. Provozni aktiva tvofi provozni bézny ucet pokryvajici denni provoz, tj. obchodni
vztahy, mzdy, odvody, dan€. Spole¢nost vyuziva pfi své ¢innosti pouze model vyhradniho inkasa penéznich tokt z aktiva plynoucich.

2.1.2 Posouzeni SPPI

Pobocka posoudila smluvni penézni toky z finanénich aktiv jako vyhradné splatky jistiny a trokti (SPPI - solely payments of principal
and interest). Penézni toky nevyplyvaji ze zmén redlnych hodnot, proto sva aktiva nevykazuje v redlné hodnoté s vykazovanim zisku
nebo ztraty do vysledovky.

2.1.3 Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku a jinych aktiv, ktery se nepreceriuje na readlnou hodnotu v pfipadech, kdy snizeni hodnoty
majetku v Gcetnictvi je prokdzano na podkladé udajt zjisténych pti inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niz se posuzuje jejich vyse a odtivodnénost.
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Pobocka podle IFRS 9 u finan¢nich aktiv ti¢tuje o opravnych polozkach na portfoliové bazi za vyuziti modelu ECL (expected credit
loss — o¢ekéavana uvérova ztrata). ECL odrazi nezavislou a pravdépodobnostné vaZzenou hodnotu moznych vysledkd, ¢asovou hodnotu
penéz, diivodné a podplrné informace o minulych udalostech, sou¢asnych podminkach a pfedpovédich budoucich ekonomickych
podminek, které jsou k datu vykazani k dispozici bez vynaloZeni nadmérného tusili nebo nakladu.

Pobocka pouziva pro své finan¢ni néstroje pouze ,urover 1%, co jsou nastroje, u kterych nedoslo k vyraznému nartstu avérového rizika

od prvotniho vykazani. Znehodnoceni se rovna dvanactimési¢ni ocekavané tvérové ztraté. Jelikoz kazdé finan¢ni aktivum nese v sobé
urcitou ztratu jiz pfi prvotnim ocenéni, vykazuje pobocka opravnou polozku také u bézného uctu.

2.2 Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf cetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popfipadé€ o nich jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnittnich podminek
ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

2.3 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym urc¢enim, ktery ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz vstupni cena je vyssi nez 40000 K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek je ocenén potizovaci cenou snizenou o opravky vyjadiujici miru opotfebeni majetku.
Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené investice se neodepisuji.

Dlouhodoby hmotny majetek je odepisovan rovhomérné po dobu predpokladané Zivotnosti. Doby odepisovani pro jednotlivé kategorie
majetku jsou nésledujici:

Majetek Doba odepisovani
Software 4-8 let
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 4-12 let

Dlouhodoby hmotny majetek se oductuje pii likvidaci (prodeji) nebo pokud existuje predpoklad, Ze jeho uzivani nepfinese v budoucnu
zadné ekonomické vyhody. Vynos z prodeje dlouhodobého hmotného majetku a néklady z pfevodu dlouhodobého hmotného majetku
se vykazou v polozkach ,,Ostatni provozni vynosy“ a ,,Ostatni provozni naklady*.

2.4 Leasing

Leasing pfedstavuje smlouvu nebo ¢ast smlouvy na zékladé, které pronajimatel pfevadi na ndjemce pravo uzivat urcité aktivum po
pfedem dohodnutou dobu vyménou za platbu.

Pobocka jako ndjemce rozeznava pravo k uzivani aktiva predstavujici jeji pravo uzivat podkladové aktivum a leasingovy zavazek
predstavujici jeji povinnost platit leasingové splatky.

Pobocka pouziva linedrni metodu odepisovani. Majetek s pravem uzivani je vykazan v rozvaze jako soucést polozky ,,Dlouhodoby
hmotny majetek*.

Leasingovy zavazek je prvotné ocenén v soucasné hodnoté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny k datu zahajeni. Leasingové
splatky rovnéz zahrnuji realiza¢ni cenu v rdmci kupni opce a leasingové splatky ve volitelném obdobi obnoveni jsou zvazovany, pokud
si je ngjemce primérené jisty, Ze opce uplatni. Vyuziti moznosti prodlouzeni a ukonceni poskytuje pobocce dodatecnou flexibilitu

v pfipadé, Ze budou identifikovany vhodnéjsi prostory z hlediska nakladd a/nebo umisténi nebo v ptipadé, Ze bude povazovano za
vyhodné setrvat v misté po uplynuti ptivodni doby prondjmu.

P1i stanoveni soucasné hodnoty leasingové splatky pobocka obvykle pouziva jako diskontni sazbu prirtistkovou vyptijéni urokovou
sazbu. U movitych véci se sklada z Priboru jako zdkladni sazby upravené o pfirdzku na zakladé ratingu Gcetni jednotky, vysSe pijcenych
prostfedkil, doby ndjmu a poskytnutého zajiSténi. Stanoveni pfirtistkové vyptij¢ni tirokové sazby u prondjmut nemovitosti je zaloZeno na
dvou slozkéch, trzni sazbé a sazbé jedné nemovitosti. Trzni sazba zohlediiuje dobu leasingu, bonitu a zakladni sazbu Pribor. Sazba za
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jednu nemovitost pfedstavuje prirdzku k trzni sazbé podle kvality jednotlivé nemovitosti. V rozvaze jsou zavazky z leasingu vykazany
v poloZce ,,Ostatni pasiva®.

2.5 Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v ptipadé, Ze existuje povinnost
(pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostredkil
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50%, a je mozné provést
pfiméfené spolehlivy odhad plnéni. Rezervy jsou pouzity pouze k uceliim, k nimz byly vytvofeny. Zastatky rezerv podléhaji kazdorocni
inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruseny nebo pfevedeny do nasledujiciho roku.

2.6 Vlastni kapital

Utetni jednotka jako pobocka zahrani¢ni osoby neuétuje o zékladnim kapitélu, rezervnich fondech ani dalsich slozkach vlastniho
kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované obdobi. U¢etni jednotka tctuje o zdrojich, které poskytla centrala zahrani¢ni
pravnické osoby, na samostatném rozvahovém uctu jako o zavazku ¢i pohledavce. Zisk/ztrata za obdobi se zuctuje proti tomuto
rozvahovému uctu.

2.7 Cisty vynos z poplatkd a provizi

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a actovany do vykazu zisku a ztraty, kromé provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy
se tato provize stava soucasti potizovaci ceny. V pfipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi pobockou se odpovidajici
¢ast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu.

2.8 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy z béznych a terminovych uét v bankach se uétuji na zakladé bankovniho vypisu do vynost proti pislusnému
rozvahovému uctu. K rozvahovému dni je zatc¢tovana proporciondlni ¢ast uroka z terminovych vkladt vztahujicich se k tcetnimu
obdobi pouzitim akrudlniho principu, tj. do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich prijeti. Nabéhlé
urokové vynosy vztahujici se k aktiviim se tctuji v rozvaze spolecné s témito aktivy.

Urokové naklady tvérd se uctuji na zakladé bankovniho vypisu do nakladi proti pfislu§nému rozvahovému tétu. K rozvahovému dni
je zauctovana proporcionalni ¢ast arokt z uvéra vztahujicich se k ucetnimu obdobi pouzitim akrualniho principu, tj. do obdobi, s nimz
Casové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich thrady. Nabéhlé urokové naklady vztahujici se k pasiviim se uctuji v rozvaze
spolecné s témito pasivy. Do trokovych nékladi actuje pobocka trokovy naklad z finanéniho leasingu.

2.9 Spravni naklady
Néklady na zaméstnance
Néklady na zaméstnance zahrnuji mzdy, odmény, zdkonné a dobrovolné pojistné na socidlni zabezpeceni, dané a poplatky tykajici se

zameéstnancl. Rovnéz se zde vykazuji ndklady na odstupné.

Polozka ostatni ndklady na zaméstnance zahrnuje predev§im zaméstnanecké benefity jako prispévky na penzijni pripojisténi, naklady
na zameéstnanecké programy a jubilejni benefity.

Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady zahrnuji ndklady na informacni technologie, naklady na kancelafské prostory a na provoz kancelare, naklady
na reklamu a marketing, pravni sluzby a jiné poradenstvi a dalsi spravni naklady.

2.10 Dan z pFijmu

Splatnd a odloZend dan jsou uznany jako vynos nebo néklad a zahrnuty do zisku nebo ztraty za dané obdobi. Sazba dané pro rok 2025
¢ini 21 % (2024: 21%, pro odloZenou dan 21%).
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K urceni vyse odlozené dariové pohledavky, kterd mtize byt uznana, je zapotiebi usudek na zakladé pravdépodobného nacasovani
a arovné budoucich zdanitelnych ziskd, spolu s budoucimi strategiemi dafiového planovani. Pro tento ucel se pouziva planovaci obdobi
5 let.

Dari z ptijm zahrnuje splatnou dari za bézné obdobi stanovenou na zékladé vysledku hospodareni vykazaného pro danové ucely, dale
opravy dané z pfijmu za pfedchozi obdobi a pohyby odloZené dané.

V néavaznosti na zakon ¢. 416/2023 Sb. o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny a velké vnitrostatni skupiny
implementujici Evropskou smérnici ¢. 2022/2523 ze dne 14. prosince 2022 je Pobocka povazovana za poplatnika dorovnavaci dané
dnem ucinnosti zakona. Pobocka provedla posouzeni své potencidlni expozice dorovnavaci dani a neocekava, ze bude mit v souvislosti
s Pilifem 2 dodate¢nou dariovou povinnost. Z pohledu dorovnévaci dané je Pobocka soucasti Erste Group, jejiz kone¢nou matetskou
spolecnosti je Erste Group Bank AG.

K 31. prosinci 2025 Pobocka uplatnila do¢asnou vyjimku z poZzadavkl IAS 12, podle které nevykazuje ani nezvefejriuje informace
o odlozenych daniovych pohledavkach a zavazcich souvisejicich s navrhovanymi modelovymi pravidly OECD/G20 Pilife 2 BEPS.

2.11 Prepocty cizich mén

Utetni jednotka pouziva pro prepocet cizich mén sménny kurz devizového trhu vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému
dni. Kurzové rozdily se t¢tuji na uéty ndkladt nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Cisty zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci®. K datu Gcetni zavérky jsou relevantni aktiva a pasiva prepoctena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému
je ucetni zavérka sestavena.

2.12 Pouziti odhadu

Sestaveni tcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zdvazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosti a nakladii za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo
tyto odhady a pfedpoklady na zékladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

2.13 Udalosti po rozvahovém dni

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni zavérky, je zachycen v u€etnich vykazech v ptipadé, ze
tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohlednujicim skutecnosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dtsledky téchto udalosti popsany v piiloze tcetni zavérky, ale nejsou zatuctovany v tcetnich vykazech.
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3 Rizeni rizik

Pobocka pravidelné monitoruje riziko likvidity a volné prostfedky neinvestuje, ale prevadi pravidelné do centrdly. Centrala rovnéz
zajistuje i podporu investi¢nich produktt Spole¢nosti nabizenych v CR (tzv. seed money podilovych fonda spravovanych pobockou).
Pobocka tedy neni vystavena trznimu riziku spojenému s vlastnim investi¢nim portfoliem.

Pii fizeni rizik fondl pouziva pobocka celé fady nastroju a instrumentt pro méfeni, spravu a zejména omezovani rizikové expozice
jednotlivych portfolii, pficemz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim, opera¢nim rizikim, riziktim koncentrace, likviditnim
riziklim a rizik@im protistrany (kreditnim riziktim).

Soucasti fizeni rizik je rovnéz méfeni vykonnosti fondd, porovnavani vykonnosti vii¢i konkurenci a vici benchmarku, pokud je to pro
dany fond vhodné.

Fondy podléhaji, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji alokaci investi¢nich produktii na
konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti, regionalniho ptivodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy pohybuji,
ratingovou strukturu portfolii atd. Pfislu§né limity jsou aplikovany na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéz méfena hodnota Value at Risk (dale jen ,,VaR*) vSech fondt s rozkladem na trokovy, ménovy a cenovy

VaR, jakoz i celkovy VaR za majetek fondu. Na zdkladé vypoctu jednotlivych trznich rizik jsou identifikovany kritické rizikové oblasti

a segmenty a tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Také pro VaR jednotlivych fondl jsou stanoveny limity, a to bud
vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maximalni hodnota pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond odhadnuta maximalni ztrata pfi stresovych
situacich, zejména pti krizovém vyvoji arokovych mér, akciovych trhti a ménovych kurza. Pro tcely stresového testovani jsou
vytvoreny stresové scéndare zohledriujici rizikovou charakteristiku fondu. V tvahu jsou vzaty prevazné faktory, vaci jejichz zméné
je fond nejzranitelnéjsi.

Dodrzovani vSech vyse uvedenych limita je pribézné kontrolovano, pficemz je také priitbézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé€ potieby jsou tyto limity revidovany.
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4 Vyznamné polozky

4.1 Pohledavky za bankami

Veskeré pohledévky za bankami jsou splatné na pozddani a jsou za Ceskou spotitelnou, a.s.

v tis. Ké 2025 2024
Pohledavky za spfiznénymi osobami 230 546 186 340
Opravna polozka =53 -49
Celkem 230493 186 291

Pohledavky za bankami jsou klasifikovany jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté a na zakladé tivérové kvality k 31. prosinci 2025 podle
ratingovych trovni a podle jednotlivych stupinit pro kalkulaci ECL jsou zatazeny do ,,stupné 1%. Zistatek z pohledavek za bankami
nenf zajistén.

Nasledujici tabulka obsahuje informace k vyvoji opravnych polozek k pohledavkam za bankami.

Cista zména
z titulu zmény

. uvérového

v tis. Ké k1.1.2025 PFirGstky Ubytky rizika K 31.12.2025

Stupen 1 -49 0 -4 0 -53

k1.1.2024 K 31.12. 2024

Stupeii 1 -31 0 -18 0 -49

U bézného uctu je redlnou hodnotou jeho ucetni hodnota.
4.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Samostatné

Pofizovaci cena v tis. K¢ movité véci Umélecka dila Pravo z uzivani Celkem
a soubory

Zustatek k 31.12. 2023 1709 370 21496 23575

Ubytky -1709 0 -2 323 -4 032

Zistatek k 31.12. 2024 (0} 370 19173 19 543

Prirlistky 0 0 162 162

Zustatek k 31.12. 2025 0 370 19 335 19 705
Samostatné

Opravky v tis. Ké movité véci Umélecka dila Pravo z uzivani Celkem
a soubory

Zustatek k 31.12. 2023 1655 0 8949 10 604

Odpisy véetné zlstatkové ceny vyfazeného majetku 0 0 2 841 2 841

Opravky k tbytkdim -1655 0 0 -1655

Zustatek k 31.12. 2024 0 0 11790 11790

Opravky k Ubytkim 0 0 2 498 2 498

Zustatek k 31.12. 2025 0 0 14 288 14 288
Samostatné

movité véci Umélecka dila Pravo z uzivani Celkem
v tisk. Ké a soubory

Zustatkova hodnota k 31.12. 2024 0 370 7 383 7753

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2025 0 370 5047 5417

K 31. prosinci 2025 hodnota prava z uzivani v hodnoté 5 047 tis. K¢ (2024: 7 383 tis. K¢) obsahuje prondjem kancelafi v hodnoté 4 335
tis. K¢ (2024: 6 254 tis. K¢) a operativni leasing automobil@ v hodnoté 712 tis. K¢ (2024: 1 129 tis. K¢).
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4.3 Leasing

Spole¢nost ve sledovaném obdobi vykdzala ndjem budov a automobilt jako leasing podle standardu IFRS 16. Rozklad leasingovych

splatek a soucasné hodnoty podle splatnosti k rozvahovému dni dle pozadavku IFRS 16 je uveden v nasledujici tabulce.

Analyza splatnosti leasingovych zavazkii:

2025 2024
v tis. K& Nominalni Soucasné Nominalni Soucéasné
hodnoty hodnoty hodnoty hodnoty
Do 1 roku 2 838 2 650 2782 2 488
1-5 let 3094 2 840 5633 5378
Celkem 5932 5490 8415 7 866
4.4 Ostatni aktiva
v tis. K¢ 2025 2024
Zdroje centrdly - vyporadani se zfizovatelem (pohledavka) 276 709 202 709
Dohadné ucty aktivni 262 298 210 371
z toho Dohadné ucty aktivni za spfiznénymi osobami 262 298 210 371
Celkem 539 007 413 080
Dohadné ucty aktivni prehled:
v tis. K¢ 2025 2024
SPOROINVEST- otevieny podilovy fond 26 784 24195
SPOROBOND - otevieny podilovy fond 30701 27 961
KONZERVATIVNI MIX - otevieny podilovy fond 12 604 10 346
SPOROTREND - otevieny podilovy fond 4236 2705
AKCIOVY MIX - otevFeny podilovy fond 1848 1512
VYVAZENY MIX - otevieny podilovy fond 4190 3293
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond 274 311
CS korporatni dluhopisovy otevieny podilovy fond 26 600 20 419
DYNAMICKY MIX - otevFeny podilovy fond 1703 1177
GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond 3384 2 862
TOP STOCKS - otevieny podilovy fond 53 319 46 631
Globalni akciovy FF - otevfeny podilovy fond 337 233
High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond 10 985 8632
€S fond zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond 135 294
Fond 2005 - otevieny podilovy fond 1409 1250
LIKVIDITNi FOND - otevieny podilovy fond 118 116
Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond 176 175
Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny podilovy fond 222 175
Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond 66 68
Smiseny fond - otevieny podilovy fond 246 189
DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond 390 295
ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond 119 93
ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond 373 407
ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond 115 123
MPF 10 - otevieny podilovy fond 1581 1420
MPF 30 - otevieny podilovy fond 3834 3550
IPF 10 - otevfeny podilovy fond 1861 1896
IPF 35 - otevieny podilovy fond 3891 3076
IPF 25 - otevfeny podilovy fond 1998 1547
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond 81 93
OPTIMUM - otevieny podilovy fond 9 461 8 578
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond 123 107
FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond 939 766
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond 33471 26 860
FOND FIREMNICH VYNOSU - otevieny podilovy fond 203 176
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v tis. Ké 2025 2024
UNIVERSUM - otevfeny podilovy fond 2 839 2 386
CS PRIVATE EQUITY | - uzavieny podilovy fond 127 176
MPF 50 - otevieny podilovy fond 1715 1406
IPF 50 - otevieny podilovy fond 823 426
CS PRIVATE EQUITY Il - uzavfeny podilovy fond 163 0
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 1874 1416
Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 16 979 3031
z toho:

Penzijni fondy 16 383 2427

Ostatni 596 604
Celkem 262 298 210 372

Dohadné ucty aktivni predstavuji vynosy z obhospodaiovatelského poplatku a odmény za obhospodafovéani majetku klientti Ceské
spofitelny, a.s. za mésic prosinec.

4.41 Pohledavky z obchodniho styku

v tis. Ké 2025 2024
Pohledavky za spfiznénymi osobami 46 0
Pohledavky z obchodniho styku 6153 795
Celkem 6199 795

Opravné polozky vzhledem k nevyznamnosti nebyly actovany.

Pohledavky ve vysi 6 153 tis. K& piedstavuji zejména faktury, které byly na konci roku zaplaceny Erste AM, poboc¢kou CR a nésledné
jsou prefakturovany na fondy.

4.5 Naklady a prijmy priStich obdobi

v tis. Ké 2025 2024
Naklady pristich obdobi 2584 3016
Celkem 2584 3016

Néklady priStich obdobi zahrnuji zejména néklady na licence MS Office a pouZivani terminal Bloomberg/Finastra.

4.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva predstavuji predevsim danovy zavazek ve vysi 45 154 tis. K¢ (2024: 35 382 tis. k<), ktery tvori zejména zavazek z titulu
splatné dané z prijmu 54 335 tis. K¢ (2024: 44 828 tis. K¢) a odloZend datiova pohledavka 9 118 tis. K¢ ( 2024: 9 446 tis. K¢).

Pobocka neméla k 31. prosinci 2025 zadné zavazky po splatnosti vii¢i finan¢nim organtim, orgdntim socidlniho zabezpeceni
a zdravotnim pojistovnam.

4.6.1 Zavazky z obchodniho styku

v tis. K¢ 2025 2024
Zavazky vUci spfiznénym osobam 3086 1773
Ostatni zavazky vadéi tfetim strandm 7 297 1751
Celkem 10 383 3524

Zévazky vici spiiznénym osobam k 31. 12. 2025 tvorily zavazky za vracené poplatky fondlim ve spravé spolecnosti ve vysi 1 987 tis. K¢
(2024: 1 435 tis. K¢&) a zavazky z nakladt na IT systémy vaci Ceské spofitelng.
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4.6.2 Rezervy

V roce 2024 byla vytvorena rezerva na platbu dané a socialniho a zdravotniho pojisténi v souvislosti s akciovym programem WeShare ve
vysi 45 tis. K¢ a v roce 2025 byla rezerva rozpusténa.

4.6.3 Zavazky vuci zaméstnanciim

v tis. Ké 2025 2024
Zavazky vici zaméstnancim 8 658 9 848
Zdavazek nezaplacené pojisténi 1158 1278
Celkem 9 816 11126

4.6.4 Ostatni financni zavazky

v tis. K¢ 2025 2024
Dohadné ucty pasivni 215 017 190 758

z toho Dohadné Ucty pasivni za spfiznénymi osobami 173 074 942
Vyporadani nevyplacenych zavazkd 1858 4008
Zdavazky z leasingu 5490 7 866
Celkem 222 365 202 632

Dohadné polozky pasivni jsou tvofeny nevyfakturovanymi doddvkami, socidlnim zabezpecenim a zdravotnim pojisténim, dohadnou
polozkou na mzdy a ¢asovym rozliSenim vkladovych poplatkd.

Dohadné tcty pasivni obsahuji predev§im dohadné polozky na poplatky Ceské spofitelng, a.s., za distribuci podilovych listfi za prosinec
2025 ve vysi 173 074 tis. K¢ (2024: 151 591 tis. K¢). Déle pak obsahuji ro¢ni odmény pracovniki a rezervu na nevycerpanou dovolenou
véetné prislusnych plateb na socidlni a zdravotni pojisténi, které bude vyplaceno v dalsich letech, ve vysi 38 781 tis. K¢ (2024: 39

168 tis. K¢) a nevyfakturované dodavky za plnéni uskute¢néna kratce pred koncem roku ve vysi 3 190 tis. K¢ (2024: 2 083 tis. K¢).

U nevyplacenych zavazk jde stejné jako v roce 2024 o zavazky z kupéntt BONDINVESTu.

4.7 Rozdéleni hospodarského vysledku

Na zékladé dohody se zfizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobocky za rok 2024 ve vysi 357 349 tis. K¢ pfeveden na
vyporadaci ucet se zfizovatelem a postupné v priabéhu roku 2025 zfizovateli vyplacen.

4.8 Podrozvahové polozky

V podrozvahové evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodatrovany majetek podilovych fonda v celkové hodnoté 319 487 058
tis. K& (2024: 271 942 253 tis. K&) a majetek klientt Ceské spotitelny, pro ktery pobocka poskytuje outsourcingové sluzby v oblasti
obhospodaiovéni majetku klientd Ceské spotitelny, v celkové hodnoté 198 685 957 tis. K¢ (2024: 176 773 399 tis. K&). Z toho penzijni
fondy ¢inily 147 609 146 tis. K¢ (2024: 127 607 015 tis K<)

4.9 Urokovy vynos

v tis. Ké 2025 2024
Vynosy z pohledavek za bankami 5544 6 649
Celkem 5544 6 649

4.10 Urokové naklady

Urokové naklady pobotky tvorti trok z finanéniho prondgjmu budovy a vozidel ve vysi 301 tis. K& (2024: 491 tis. K&).
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4.11 Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodarovatelskymi poplatky jednotlivych fondd, o¢isténymi o vracené poplatky fondiim ve spraveé
spole¢nosti, a odmé&nami za obhospodatrovani majetku klientli Ceské sporitelny, a.s., které jsou uvedeny nize.

v tis. K¢ 2025 2024
SPOROINVEST - otevreny podilovy fond 300 794 263 825
SPOROBOND - otevieny podilovy fond 352 231 286 087
SPOROTREND - otevieny podilovy fond 39 392 32 250
AKCIOVY MIX - otevieny podilovy fond 19 196 16 468
DYNAMICKY MIX - otevFeny podilovy fond 16 500 12 593
VYVAZENY MIX - otevieny podilovy fond 43145 36033
GLOBAL STOCKS - otevieny podilovy fond 36 451 28 285
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond 3478 3621
CS korporatni dluhopisovy otevieny podilovy fond 279 498 203 201
KONZERVATIVNI MIX - otevfeny podilovy fond 135743 107 590
TOP STOCKS - otevieny podilovy fond 577 230 502 442
Globalni akciovy FF - otevieny podilovy fond 3283 2071
High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond 115 805 89 564
€S fond zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond 1682 3406
Fond 2005 - otevfeny podilovy fond 15 351 14141
LIKVIDITNi FOND - otevieny podilovy fond 233 236
Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond 2 050 1870
Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny podilovy fond 2 302 1617
Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond 792 778
Smiseny fond - otevieny podilovy fond 2 319 211
DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond 53 155
ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond 1246 958
ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond 4 566 4 808
ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond 1366 1368
MPF 10 - otevieny podilovy fond 17 894 15 551
MPF 30 - otevieny podilovy fond 43 272 39 493
IPF 10 - otevfeny podilovy fond 22143 20154
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond 1029 1077
IPF 35 - otevieny podilovy fond 40 786 33136
OPTIMUM - otevieny podilovy fond 106 603 95726
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond 1374 1001
FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond 1317 1362
IPF 25 - otevieny podilovy fond 21500 14 560
UNIVERSUM - otevieny podilovy fond 30943 25421
FOND FIREMNICH VYNOSU - otevieny podilovy fond 2222 1917
CS PRIVATE EQUITY | - uzavieny podilovy fond 1727 2109
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond 355 360 277 193
IPF 50 - otevieny podilovy fond 7 583 3607
MPF 50 - otevieny podilovy fond 17 770 14 912
CS PRIVATE EQUITY Il - uzavfeny podilovy fond 749 0
Ceska spofitelna, a.s. — institucionaini investofi 49 978 33075
z toho: = -
Penzijni fondy 42 361 25958
Ostatni 7 617 717
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 14 534 13 567
Celkem 2691490 2209339

Vynosové poplatky plynouci z obhospodarovani fondii zaloZzenych v Ceské republice predstavuji 2 691 490 tis. K& (2024: 2 162 697 tis.
K¢). Hodnota vracenych poplatkd, o které byly vynosy sniZeny, v roce 2025 ¢ini celkem 21 022 tis. K¢ (2024: 16 736 tis. K¢).

412 Ostatni finan€ni vynosy

Ostatni finan¢ni vynosy tvoii poplatky za sledovani investi¢nich limitt ve vysi 250 tis. K¢ (2024: 250 tis. K¢) vi¢i REICO investi¢ni
spole¢nost Erste Asset Management, a.s
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413 Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky Ceské spofitelng, a.s., za distribuci podilovych listd fondf, za vedeni samostatné
evidence zaknihovanych podilovych listli a dalsi vybrané ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondi. Za rok
2025 ¢ini tyto poplatky 1 920 650 tis. K¢ (2024: 1 624 822 tis. K¢). V ndkladech na poplatky a provize nejsou zahrnuty vracené poplatky

fondlim obhospodatovanych pobockou. Ostatni finan¢ni naklady tvofi bankovni poplatky a poplatky Centralnimu depozitafi cennych
papird 2025 a ¢ini 91 tis. K¢ (2024: 110 tis. K¢).

4.14 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci tvoti pouze kurzové ztraty ve vysi 68 tis. K¢ (v roce 2024 tvotily ztrdtu 136 tis. K&)

415 Spravni naklady

v tis. K¢ 2025 2024
Naklady na zaméstnance 95125 92247
z toho:
mzdy 73101 71033
odvody na socialni a zdravotni pojisténi 19 049 18 270
ostatni naklady 2 975 2944
ostatni spravni naklady 44 468 42 682
z toho:
najemné 364 406
outsourcing 5716 5428
naklady na reklamu 5532 4845
audit, dariové a pravni poradenstvi 405 394
ostatni nakupy 29 620 30531
spotfeba materialu 2 831 1078
Celkem 139 593 134 929

Ostatni spravni naklady lze analyzovat takto:

Spravni néklady ve vysi 34 904 tis. K& (2024: 34 951 tis. K¢) prisluseji zejména administrativnim a IT sluzbdm poskytovanym Ceskou
spofitelnou, a.s., na zdkladé smluv o poskytovani sluzeb.

416 Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primérny pocet zaméstnancii a vedoucich pracovnikl a osobni naklady byly néasledujici:

Poget Socialni
2025 . . Mzdové naklady a zdravotni Socialni naklady

zaméstnancu cvv s

pojisténi
Zaméstnanci 28 55 454 15 814 2 593
Vedouci pracovnici 3 17 647 3235 382
Celkem 31 73101 19 049 2975

Poget Socialni
2024 . . Mzdové naklady a zdravotni Socialni naklady

zaméstnanct Gy

pojisteni
Zameéstnanci 24 53446 15 069 2595
Vedouci pracovnici 3 17 587 3201 349
Celkem 27 71033 18 270 2944

Pobocka se od roku 2022 t¢astni nového Erste programu zameéstnaneckych akcii, kdy se kazdému zaméstnanci za stanovenych
podminek trvani zaméstnaneckého pomeéru poskytne urcity pocet akcii Erste Group Bank AG. V této souvislosti spole¢nost zatctovala
dohad na mzdové naklady véetné dopadu na socidlni pojisténi ve vysi 155 tis. K¢ (2024: 906 tis. K¢) proti uctiim dohadnych polozek.
Zaméstnanci méli v prabéhu roku zérovent moznost zvyhodnéné investovat do akcii Erste Group Bank AG. Naklad v podobé slevy pro
zameéstnance ve vysi 52 tis. hradi spolecnost a je soucésti polozky Socidlni naklady.
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417 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vysledek (ztrata) za rok 2025 ve vysi 684 tis. K¢ (2024: zisk 181 tis. K¢), pfedstavuji zejména ostatni naklady, které
nejsou danové uznatelné, manka a skody. V roce 2024 zisk ve vysi 181 tis. K¢ predstavoval vynosy za prodej movitého majetku a trzby
z realizace vykont a néklady za soudni poplatky, ostatni dané a odovody, ostatni manka a Skody.

4.18 Dan z prijmu

Dari z ptijmt zahrnuje splatnou daii za bézné obdobi vypocitanou na zakladé vysledku hospodareni vykazaného pro dafiové ucely
a pohyby odloZené dané.

v tis. K¢ 2025 2024
Zisk pred zdanénim 633 397 453 017
Danové neodcitatelné naklady 30 339 30 241
Hodnoty nepodléhajici zdanéni 0 0
Vydaje snizujici zaklad dané 30 219 -26 897
Rozdil dafiovych a u¢etnich odpisl 0 55
Zaklad dané 633 566 456 416
Dary snizujici zaklad dané -80 -130
Upraveny zaklad dané 633 486 456 286
Danovy zavazek 21 % (2024: 21%) 133 032 95 820
Uprava splatné dané piedchozich obdobi 287 176
Splatna dar celkem 133 319 95 996

OdloZena danova pohledavka

v tis. K¢ 2025 2024
Neuhrazené socidlni a zdravotni poji$téni k bonusiim 43721 44 982
a refundované dovolené, DP na bonusy

Rozdil mezi darovou a u¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 0 0
Celkem 43721 44 982
Sazba dané 21,00% 21,00%
OdloZené danové pohledavky celkem 9181 9446
OdloZené danové zavazky

Rozdil mezi dariovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku 0 0
Sazba dané 21,00% 21,00%
OdloZené darnové zavazky celkem 0 o
Cista odloZena dafova pohledavka 9181 9446

Pobocka jakozto ¢len Erste Group Bank AG, tj. velké nadnarodni skupiny (tj. jejichZ konsolidované vynosy ¢ini alesponi 750 mil. EUR)
je dle platnych ptedpisti od roku 2024 poplatnikem tzv. dorovnavaci dan€ se sazbou ve vysi rozdilu mezi 15 % a specificky vypoctenou
efektivni sazbou dané.

419 Transakce se spriznénymi osobami

Za spifznéné osoby lze povazovat zfizovatele, ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a.s., podilové fondy obhospodaiované pobockou
a spolecnost Erste Group Bank AG.

Zavazek za Ceskou Spofitelnou, a. s., ve vysi 46 tis. K& (2024: zdvazek 45 tis. K&), pedstavuje vytactovani zaloh na sluzby spojené
s ndjmem (energie, ostraha, uklid).

Informace o pohledavkach, dohadnych tctech aktivnich a dohadnych uctech pasivnich ke spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodech:
4.1 Pohledavky za bankami, 4.4 Ostatni aktiva, 4.6.1 Zavazky z obchodniho styku, 4.6.4 Ostatni finan¢ni zavazky.

Informace o nadkladech a vynosech od spfiznénych osob jsou uvedeny v bodech 4.4 Ostatni aktiva, 4.11 Vynosy z poplatkii a provizi.
Pobocka obhospodarovala k 31. 12. 2025 tficet osm otevienych a tfi uzaviené podilové fondy, jejichz celkovd hodnota

obhospodatovaného majetku k 31. 12. 2025 ¢inila 319 487 mil. K¢ (2024: 271 942 mil. K¢, tficet devét otevienych a jeden uzavieny
podilovy fond).
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4.20 Vyznamné udalosti po rozvahovém dni

Utetni jednotka si neni védoma zddnych udalosti, které by mély vliv na ucetni zavérku.

V Praze dne 24. 2. 2026

. Digitalné podepsal
Ing. Martin jng. martin ezac

» 9 Datum: 2026.02.24
Rezac 12:09:31 +01'00'

Ing. Martin Reza¢, CFA

vedouci odstépného zavodu
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pwe

Zprava nezavislého auditora

zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice u€etni jednotky Erste Asset
Management GmbH, pobo&ka Ceska republika, se sidlem Budé&jovicka 1518/13a, Michle, Praha 4 (,U&etni
jednotka®) k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti za rok kong¢ici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Ugetni jednotky se sklada z:

» rozvahy k 31. prosinci 2025,
» vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2025, a

- pfilohy U€etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o u€etnich metodach a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi
dolozkami (spolecné ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (v€etné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Ugetni jednotce nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavk( zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida vedouci Ugetni jednotky. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1&: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
. .
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ugetni jednotce
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich pfedpist na formaini
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s u€etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Ugetni jednotce a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost vedouciho Uéetni jednotky za tGéetni zavérku

Vedouci Ugetni jednotky odpovida za sestaveni udetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi uCetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je vedouci Ugetni jednotky povinen posoudit, zda je U&etni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uCetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy vedouci
Ugetni jednotky planuje zruseni Ugetni jednotky nebo ukongeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost
nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodul nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.
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Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ugetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti vedouci Ugetni jednotky uvedl v pfiloze Getni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni G&etni zavérky vedoucim Ugetni
jednotky, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici

z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ugetni jednotky trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé

na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ugetni jednotky trvat nepretrzité vychazeji

z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, ze Ugetni jednotka ztrati schopnost trvat nepietrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedouciho Ugetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu a nagasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim

kontrolnim systému.

24. Unora 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

|ng._jakub Kolar  Digitally signed by Ing. Jakub

Kolar FCCA

FCCA Date: 2026.02.24 17:49:21 +01'00"

Ing. Jakub Kolaf
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2280
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