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Informace podle élanku 3 narizeni (EU) 2019/2088 o strategiich pro zaclenéni
rizik udrzitelnosti do procesu investicnich rozhodnuti pro investicéni portfolia*

l.
Investi¢ni spoletnost Erste Asset Management jako ucastnik financniho trhu pfijala strategii zaclenéni
rizik udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodnuti. Toto strategie obsahuje souhrn vnitfnich postupd,
pokud jde o zaclenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodnuti pfi obhospodarovani investicnich
fond( a poskytovani delegovanych sluzeb pro Ceskou spofitelnu a.s. v ramci investiéni sluzby portfolio
management.

Il.

Rizikem vztahujicim se k udrzitelnosti se rozumiudalostnebo situacev environmentalni oblasti, socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni obchodnich spole€nosti, jejichZ vyskyt by mohl mit vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Rizika udrzZitelnosti nejsou hodnocena jako samostatny typ
rizika, ale jsou zahrnuta do stavajicich kategorii rizik, protoze ovliviiuji stavajici typy rizik, kterym jsou
investi¢ni portfolia potencialné vystavena. K hodnocenirizik udrzitelnosti v ramci investi€nich rozhodnuti
jsou identifikovana relevantni rizika udrzitelnosti zaclenéna a méfena v ramci stavajicich kategorii rizik
v souladu se zvolenou investi¢ni strategii.

Mezi identifikovana relevantni rizika udrzitelnosti patfi:

e environmentalni rizika souvisejici s dopady zmeény klimatu, pfizplsobeni se zméné klimatu a
pfechodu na nizkouhlikové hospodarstvi, ohroZeni biologické rozmanitosti, fizenim zdroji a
likvidaci odpadu,

e socialni rizika souvisejici s pracovnimi a bezpec¢nostnimi podminkami a dodrzovanim
uznavanych pracovnich norem, dodrzovanim lidskych prav a bezpecnosti vyroby,

e rizika v oblasti spravy a fizeni obchodnich spole¢nosti souvisejici s nalezitou péci Fidicich
organt spolecnosti, s opatfenimi proti korupci a s dodrzovanim pfislusnych zakonu a pfedpisu.

Rizika udrzitelnostiidentifikovanalnvesti¢ni spole¢nostijsou zahrnuta do pouzitych rizikovych indikator
nebo hodnoceni. Pfi shromazdovani udajl souvisejicich s udrzitelnosti pro interni analyzy se vyuzivaji
rovnéz udaje od externich poskytovatell. Externi tdaje mohou byt nékdy nelpiné, nepfesné nebo
nedostupné. Poskytovatelé hodnoceni udrzitelnosti také zohlednuji rizné faktory a pouzivaji rizné
vahy, coz znamena, Ze spolecnost, ktera je cilem investice, mize mit rizné hodnoceni udrzitelnosti.
Existuje proto riziko, ze cenny papir nebo emitent bude ohodnocen nespravné. K omezeni tohoto rizka
pouziva Investi¢ni spolecnost vlastni ratingovy model nazvany ESGenius. Tento ratingovy model si
klade za cil spojit orientaci na udrzitelnost a pohled na ostatnirizika, do jednoho celkového pohledu
prostfednictvim statistickych transformaci. Kombinaci riznych poskytovatell se snizi mezery v datech
a provede se kontrola vérohodnosti rGznych rating(.

Interni platf orma ESGenius poskytuje v§em manazertim fondu a privatnich portfolii pfistup k relevantnim
informacim ESG o jejich portfoliich a jednotlivych cennych papirech a tyto informace pak mohou byt
zohlednény pfi rozhodovani o investicich.

Dopady rizika udrzitelnosti se liSi v zavislosti na konkrétnim riziku a tfidé aktiv. Riziko udrzitelnosti mize
mit dopad na ekonomické odvétvi nebo geograficky region, a tak ovlivnit hodnotu podkladové investice
Vaseho portfolia. Pokud riziko udrzitelnosti nastane, mize dojit k nahlému poklesu hodnoty investice.

Investi¢ni spolecnost se domniva, ze zohlednéni rizik udrzitelnosti mize mit pozitivni dopad na
navratnost investice, protoze vysledna nizsi vaha cennych papird nebo vylouceni cennych papir
emitentd nespliujici kritéria udrzitelnosti z investiéniho portfolia mize pfispét ke snaze o zmirnéni nebo
zabranéni nepfiznivym globalnim dopadim zplsobenym riziky udrzitelnosti. Zvlastni pozornost je
pfitom vénovana diverzifikaci rizika.

Implementovany proces nalezité péce (due diligence) tvofi pfedevsim
e pravidelny pfezkum kvantitativnich pozadavku a limitl v ramci fizeni rizik s vyuzitim
- pozitivnich seznam( a/nebo
- negativnich seznam (restricted lists)
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e dalSi podplrna (kvantitativni) hodnoceni v ramci fizeni rizik s cilem oveéfit vérohodnost
pfedpokladl a dalSich informaci (relevantnich) pro jejich fizeni

e pfezkum procesl a dokumentace v ramci pravidelnych auditd operacnich rizik, vnitii fidici
systém a kontrol compliance

e provadéni a zvefejiiovani pFislusnych zatézovych scénari

M.

EAM k feSeni a posuzovani riznych dopadud na udrzitelnost a ukazatele udrzitelnosti pouziva sadu
nastroju ESG. Ne vSechny prvky z této sady nastroju se pouzivaji ve v§ech investicnich strategiich.
Jednotlivé nastroje se vybiraji v zavislosti na konkrétni investi¢ni strategii a s ni spojeny ocekavany
rizikovy potencial daného investi¢niho portfolia. Pokud se nakupuji podilové listy investi¢nich fondu od
jinych spravcovych spole€nosti, obecné se vybirajitakovéfondy, které nabizeji nejvy$Simoznou uroven
shodymezi investi¢nim portfoliem EAMa cilovym fondem, pokud jde o negativni dopady na udrzitelnost.
Pocet pouzitych nastrojl Ize zvysit nebo snizit, pokud to vyzaduji pravidelné pfezkumy nebo aktualni
vyvoj. Pfehled je uveden v nasledujicim grafu.

Erste Asset Management ESG-Toolbox

Minimalni standardy platné pro skupinu EAM

Platné take pro fondy, které nejsou klasifikovany jako udrzitelné. Spinéni kritérii pro

- o ) Screening o B i Zamereni na ... rakouskou znacku
Klasifikace Minimalni Kritéria zaloZeny na "Nejlepsi ve Integrace AngaZovanost Hlasovani **  udrZitelny Tématické Ecolabel nebo
kritéria vylou¢eni  standardech své tiidé" dopad fondy*** znamku FNG
cl.e ® ® ®

Kategorie "Responsible” podilovych fond
Minimalni pozadavky / vyuziti ESG nastrojl pro produkty klasifikavané podle ¢l. 8 a 9 Nafizeni o zvefejiiovani (EU) 2019/2088

Kritéria vylouceni

Spinéni kritérii pro

Screening . Zaméfeni na . rakouskou znacku
Klasifikace | Minimalni Kritéria zaloZeny na "Nejlepdive Integrace AngaZovanost Hlasovani** udriitelny Teématické Ecolabel nebo
kritéria vylouceni standardech své tiida" dopad fondy*** znamku FNG
cl.8 L] o] o] o] L L] L] o] o
Cl. 9+ L] L] L] L] L] L] L] L [ o
@ Piné aplikovany soubor nastroji ESG Toolbox Q Castecné aplikovany soubor néstrojdl ESG Toolbox

Kromé& ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE z diivedu specifickéha investiéniho procesu zaméfeného na mircofinance

*=  Plati pro akciové fondy, jako i akcie pfimo drzené v nékterych fondech fond, na zakladé Politiky hlasovani EAM

** Cllem tématickych podilevych fondld neni investovat do vech sektord ekonomiky, ale pouze do vybranych sektorll nebo ekonomickych innostl. V uritych pfipadech miZe tento pfistup pfinést cileny pozitivni pfinos
enviromentalnim a socialnim cilim, napf. v oblasti env. technologiich, zdravotnictvi anebo pfislusnych enviromentalnich a socialnich sektord dileZitych v budoucnu. Pouze ty tématické fondy, které doka dosahnout tohoto
pinpsu, mehou byt Kiasifikevany na zakladé pfisluiného tématu podie &1, 8 a 9 Nafizeni o zvefejiiovani

Obecné plati, Ze investicni spolec¢nost mlize pouzivat nastroje ESG pro vSechny sva investi¢ni portfolia,
aby pfi provadéni svého investi¢niho procesu zohlednila rizika udrzitelnosti.

Pro investi¢ni portfolia mohou byt powity jiné zasady a metody, pokud jsou pro tato portfolia vyuzivany
spravcovskeé nebo poradenské sluzby tfetich stran. Popis téchto nastroju bude investorovi poskytnut
zpUsobem, ktery s nim bude dohodnut.

Spravcovska spolecnost vénuje zvlastni pozornost zasadam udrzitelnosti i pfi vlastnich investicich. Na
rozhodovani o investicich do vlastniho portfolia se podileji odbornici z tymu ESG.

Popis sady nastroji ESG spole¢nosti Erste Asset Management

Minimalni standardy

Minimalnimi standardy pro pfimé investice pfedstavuji zakladni poZadavky pro v8echny investicni
portfolia spravcovské spoleCnosti v oblasti zivotniho prostfedi a udrzitelnosti. Tim, ze podstatné
omezujeme investice do uhli, pfispivame k omezeni tohoto nejvétsiho zdroje emisi sklenikovych plynd
a v dlouhodobém horizontu k vytlaCovani tohoto zdroje energie z trhu. NaSe minimalni standardy
zahrnuji také socialni a etické zasady. Kli€¢ovym kritériem je vylou€eni kontroverznich zbrani (vyroba a
prodej), které jsou regulovany nebo zakazany mezinarodnimi smlouvami, a to s ohledem na obrovské
utrpeni, které mohou zpUsobovat civinimu obyvatelstvu. Tyto etické zasady rovnéz zahrnuji vylouceni
nastroju pro spekulace na ceny potravin.
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Angazovanost

Angazovanost znamena, ze spravcovska spole¢nost vstupuje do konstruktivniho a cileného dialogu se
spoleénostmi, do nichz investuje v ramci své podnikatelské Cinnosti s cilem apelovat na ty, kdo v téchto
spolecnostech rozhoduji, aby pfijali udrzitelny strategicky pfistup. Spravcovska spole¢nost jedna piimo
i prostfednictvim investorskych platforem jako jsou PRI a CRIC. Prostfednictvim externiho
poskytovatele ESG prizkumu trhu se U€astni i na aktivitach spole¢né angazovanosti s jinymiinvestory
a akcionafi. Tyto projekty jsou dlouhodobéjsi povahy, takze mohou mit trvaly dopad na sloZzité procesy
zmén v oblasti udrzitelnosti, napfiklad u€inné zruSeni détské prace.

Hlasovani

Vykon hlasovacich prav je nedilnou soucasti procesu fizeni. Spravcovska spolecnost vykonava
hlasovaci prava spojena s finanénimi nastroji, které jsou drzeny pfimo jejimi investi¢nimi portfolii v
souladu se zasadami EAM pro udrzitelné hlasovani. K tomuto U€elu si vS§ak miize najmout i poradce
pro hlasovaci prava. Cilem je podporovat udrzitelny pfistup k podnikani a cilené fizeni jednotlivych rizk,
zejména pfisludnych rizik ESG. Pokud obchodni pfistup neni dostate¢né udrzitelny, zahrnuji moné
kroky snahu o odpovédnost pfedstavenstva vefejné obchodované spolecnosti i hlasovani proti
kandidatim do dozorci rady vefejné obchodované spoleénosti. ReSeni otazek souvisejicich se Zivotnim
prostfedim a socialni oblasti se formalné predkladaji pfedstavenstvu vefejné obchodované spoleCnosti
v ramci hlasovani pro pfislusné navrhy akcionarll. Kromé etickych a moralnich zajm a zajmu o
hlasovacich muizete najit i na webové strance spravcovské spolecnosti na adrese https://
www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines a na strankach
Ceské pobocky na adrese https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data banka/Voting-
Policy CZ-2024.pdf

V.
Na investic¢ni portfolia, které prosazuji aspekty souvisejici s zivotnim prostiedim nebo socialni
oblasti nebo jejich kombinaci ve smyslu ustanoveni ¢lanku 8 narizeni Evropského parlamentu 3
Rady (EU) €. 2019/2088 o zverejinovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb (nafizeni o zverejnovani informaci), se vztahuji kromé vysSe uvedenych
zakladnich vlastnosti nasledujici pravidla:

Kritéria pro vylouceni )

Kritéria spravcovské spole€nosti pro vylou€eni stanovi pfisné etické hranice. U¢elem téchto kritérii pro
vylouc€eni je nejen splhovat vysoké etické pozadavky investord, ale také vyslovné zakazat investice do
socialné, ekonomicky nebo environmentalné relevantnich obor( jako je jaderna energetika, ropné
produkty nebo vyroba elektrické energie z uhli, a to s ohledem na negativni vlivy s nimi spojené nebo
na jejich rizikovy profil. Jde o pfimé pfispéni ke zlepSovani stopy v socialni oblasti a v oblasti Zivotniho
prostredi.

Screening zalozeny na standardech

Screening zalozeny na mezinarodnich standardech posuzuje, zda jsou investice v souladu s urcitymi
mezinarodnimi standardy, a to s cilem fidit a omezovat rizika udrzitelnosti v portfoliu. Kritéria pro
vylouceni spravcovske spole¢nosti zohledriuji pfislusné mezinarodni standardy, od lidskych prav pfes
standardy Mezinarodni organizace prace (MOP) az po iniciativu OSN Global Compact. Spole¢nosti,
které tyto pozadavky nedodrzuji, jsou nekompromisné vylouceny, aby se zabranilo tomu, Ze se
investi¢ni portfolio bude podilet na poruSovani téchto mezinarodnich standarda.

Nejlepsi ve své tridé (best in class)

V ramci pfistupu ,nejlepsi ve své tiidé* se kritéria ESG aplikuji s cilem identifikovat prikopniky v
jednotlivych odvétvich. Tento pfistup umozniuje odvétvoveé neutralni investiéni strategii a zaroven
CasteCné snizuje rizika udrzitelnosti. Analyza ESG s vyuzitim modelu ESGenius spravcovské
spolec¢nosti hodnoti firmy podle jejich rizikového profilu SRI (Socially responsible investing) /ESG
(Enviromental, social and governance). PFi pouziti pfistupu nejlepdiho ve své tfidése investicni prostiedi
omezuje pouze na ty nejlepSi spolecnosti z pohledu SRIESG a je zajisténo dodrzovani téch
nejpfisnéjSich standardd udrzitelnosti. Ve stfednédobém horizontu to pfispiva ke zlepSeni fizeni
udrzitelnosti cilovych spolegnosti skrze fizeny tok kapitalu. Uspé&ch tohoto pFistupu potvrzuje jasné
zvys$eni primérného ratingu, zejména na evropském trhu.

Integrace


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data_banka/EAMengagementvotingpolicyweb.pdf
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data_banka/Voting-Policy_CZ-2024.pdf
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Diky integracia souvisejicimu snizeni rizik ESG v procesu vybéru cennych papirl je zlepSen rizikovy
profil pfislusného investicniho portfolia prostfednictvim nizSi vahy neudrzitelnych nebo méné
udrzitelnych cennych papirG v portfoliu a je zajisténo, Ze investi¢ni portfolio aktivné pfispiva k
pfedchazeni socialnim a ekologickym problémim. Jednim pfikladem je obvykle vylepSena uhlikova
stopa. VylepSené moznosti navratnosti diky zaclenéni rizik ESG do investi¢niho rozhodnuti jsou
podporovany velkym poc¢tem védeckych studii.

Tematické fondy

Udrzitelné tematicka investi¢ni portfolia provadéji cilené investice do oblasti jako je energeticka
u€innost, obnovitelna energie, udrzitelna mobilita i cirkularni ekonomika a do socidlnich a rozvojovych
projektl. Za kazdy z téchto fondu se vydavaji zpravy o dopadu pfislusného tématu na udrzitelnost.

Oznaceni Ecolabel a FNG

Nékteré z investi¢nich portfolii spravcovské spolecnosti ziskaly oznaceni udélované podle platnych
standard U udrzitelnosti finanéniho trhu, napfiklad znaéku FNG Label nebo rakouskou Ecolabel. Toto
nezavislé externihodnocenia potvrzenije zarukou dodrzovani stanovenych pozadavk( na udrzitelnost.

V.
Kromé vyse uvedenych zakladnich zasad a pravidel se na investi¢ni portfolia, které podporuji
cil udrzitelnosti ve smyslu ustanoveni ¢lanku 9 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
2019/2088 o zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb
(nafizeni o zverejfiovani informaci), vztahuji nasledujici pokyny:

Soustifedény dopad na udrzitelnost

Hlavnim cilem dopadovych investiénich fondd (impact investment funds — investi¢ni fondy sledujici ci
udrzitelnych investic) spravcovské spolecnostije generovat o¢ekavané vynosy a zaroven investovat do
konkrétnich feSeni socialnich problémud a problém( v oblasti Zivotniho prostfedi, napfiklad zmény
klimatu. Cilem je dosahnout méfitelného pozitivniho dopadu. Environmentalni neb o socialni hodnota,
kterou vytvareji dopadové fondy spravcovskeé spolecnosti, se pfesné vypocita a transparentné vykaze.
Tyto informace se poskytuji nad ramec celofiremnich zprav o intenzité tvorby oxidu uhli¢itého a vypoctu
vodni stopy.

*InvestiCnim portfoiem se rozumi podilovy fond investi¢ni spole¢nosti nebo portfolio fizené v ramci
sluzby spravy aktiv (portfolio management) poskytované investi¢ni spolecnosti.





