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Zakladni udaje

Oznadeni odStépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstriku vedenvém Méstskym soudem v Praze, oddil A, vliozka
77100 (dale jen ,Erste AM, pobocka CR®)

Sidlo:
Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

Pravni forma:

Odstépny zavod zahraniéni pravnické osoby
Identifikacni Cislo:

041 07 128

DIC:

CZ683730793

Zrizovatel — zahraniéni osoba:

Erste Asset Management GmbH

1100 Viden, Am Belvedere 1, Rakouska republika
Registracni Cislo: 102018 b

(dale jen ,Zfizovatel®)

Predmét podnikani je uveden v bodé 1 pfilohy uéetni zavérky.

Erste AM, pobocka CR vznikla dne 26. 5. 2015 zé&pisem do obchodniho rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze.

Zfizovatel je zahrani&ni pravnickou osobou jednajici v Ceské republice prostfednictvim
svého odstépného zavodu Erste AM, pobocéka CR, a je pravnim nastupcem Investiéni
spoleénosti Ceské sporitelny, a.s., ICO: 44796188, ktera zanikla vroce 2015
v dusledku slouc€eni (pfeshrani¢ni fuze) se spole¢nosti Erste Asset Management
GmbH.



Veskera prava a povinnosti zaniklé spoleénosti Investiéni spoleénost Ceské spofritelny,
a.s. preSly vsouladu s projektem preshrani¢ni fuze pravnim nastupnictvim na
nastupnickou spoleCnost Erste Asset Management GmbH (,Zfizovatel”), od data
zapisu preshraniéni fuze do rakouského obchodniho rejstfiku dne 18. 11. 2015.

Zfizovatel vykonava prostifednictvim své pobocky Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika (Erste AM, pobocka CR), veskeré ginnosti dfive vykonavané
zaniklou Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s.

Erste AM, pobocka CR je &eskym dariovym subjektem s vlastnimi identifikagnimi udaji.
Jeji Zfizovatel je investicni spoleCnosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich
fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spole¢nosti s ru€enim omezenym dle
rakouske legislativy a je subjektem rakouského prava.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015,
vydaného v souladu s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB
€.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33
smérnice 2011/61/EU, je Zfizovatel prostfednictvim svého odstépného zavodu
zahraniéni pravnické osoby opravnén na tzemi Ceské republiky vykonavat &innosti
obhospodafovani  a administrace  investiénich  fondd, investicni  sluzbu
obhospodarovani majetku zdkaznika (portfolio management) a investi¢ni poradenstvi.

Zfizovatel i Erste AM, pobogka CR jsou zapsany v seznamu investiénich spoleénosti
a pobocgek investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona &.
240/2013 Sb. oinvesticnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisu.

Erste AM, pobogka CR obhospodafovala k datu 31. prosince 2023 tficetdevet
podilovych fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu
fondového kapitalu 212 mlid. K¢.

Erste AM, pobocka CR kromé& spravy a administrace podilovych fondt také spravuje,
prostfedky institucionalnich a privatnich klientd Ceské spofritelny, a.s. (,Banka*), a to
na zakladé smlouvy o poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast
obhospodafovani majetku klientd Ceské spofitelny. V ramci této sluzby je Erste AM,
pobodka CR zodpovédna za investiéni rozhodnuti v rdmci spravy piimo Fizenych
portfolii pro institucionalni a privatni klienty byl k datu 31. prosince 2023 spravovan
majetek v hodnoté 167 mld. K¢.

V Gcetnim obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 skonCilo hospodareni
Erste AM, poboCky CR se ziskem 245 108 tis. KC, jak je podrobnéji uvedeno
v auditované roCni ucetni zavérce.

Aktiva Erste AM, poboéky CR byla k 31. prosinci 2023 evidovana ve vysi 453 943
tis. K¢.

V obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 obdrzela Erste AM, pobogka CR
vynosy z poplatku a provizi ve vysi 1 705 686 tis. K&.



Predpokladany vyvoj a strategické cile

Do roku 2024 hledime s opatrnym optimismem, jakkoliv ne¢ekame pfesné opakovani
velmi uspésného roku 2023. Ekonomicka rizika se zdaji byt nyni realisticky zacenéna,
i kdyz investofi maji tendenci se Casto az pfili§ pozitivné divat smérem do budoucna.
V pfipadé USA Cekame postupny pokles ekonomického rustu ve scénafi tzv.
softlandingu, naopak tuzemska ekonomika by se méla vratit k mirnému ristu a na
konci roku se kone¢né dostat na pfed-pandemické urovné. S poklesem inflace ekame
i postupné snizovani urokovych sazeb, které by mélo v obecné roviné podpofit valuace
akciovych i dluhopisovych investic. Nejvétsi neznamou jsou tak geopolitické udalosti,
at’ uz se jedna o vale¢né konflikty (Ukrajina, Gaza, Jemen) &i o nadchazejici volby
(Evropsky parlament, prezidentské volby na Slovensku a v USA). Koronavirus se zda
byt zaZzehnan a nepfedstavuje nadale systematické riziko. Naopak relevantnimi tématy
jsou vyuziti umélé inteligence smérem do budoucna a také mira regulace v oblasti
ESG, kde do nedavna pfevazoval ideologicky pfistup na ukor pragmatismu.

Stejné jako v loriském roce ocekavame, Ze hlavni tézisté prodeju podilovych fondud
bude v oblasti dluhopisu. Velmi dobra absolutni vykonnost z roku 2023, vyhled klesajici
inflace a urokovych sazeb a stale jesté atraktivni vynosy do splatnosti povedou ziejmé
k pfesunu prostifedku ze spoficich ucétu a terminovanych depozit pravé do podilovych
fondUd s del§im investiénim horizontem. Celkovy prodejni plan de facto kopiruje velmi
uspésny lonsky rok a cili Fadové na 41,5 mid. K& Cistych prodeju lokalnich i rakouskych
Erste Asset Management fond(. V oblasti spravy aktiv budou pokraCovat dvé
protichudné tendence: privatni klientela bude nadale rast, naopak institucionalni
sprava aktiv bude primarné vlivem odlivi z penzijnich fondu (regulatorni zmény v
nastaveni 3. pilife) trpét odlivy v Fadu miliard korun. V retailové oblasti by mél obchodni
vysledky a penetraci domacnosti v oblasti investic podpofit novy produkt dlouhodoby
investicni produkt (tzv. DIP), ktery ma ambici pfinést alternativu k souasnym
penzijnim fonddm a zvysit celkové Uspory na diichodovy vék. CS jako poskytovatel
zaCala tento produkt prodavat od ledna 2024 primarné v rezimu investi¢niho
poradenstvi a s akcentem rezimu pravidelnych investic.

Fungovani nasi pobocCky bylo i v minulém roce bezproblémové a vétSinu rizik se nam
dafilo Fidit ¢i dokonce predvidat. Pfesto se konflikt na Ukrajiné a nasledné sankce
podepsaly na precenéni nékterych dluhopisovych pozic s expozici na ex-sovétsky
region, Slo vSak s ohledem na pfisna diverzifikaéni pravidla o minoritni pozice bez
materialniho vlivu na vykonnost pfislusnych fondd a reputaci naSich produktd.
Podobné nepfiznivy vyvoj o¢ekavame i u dluhopisu International investment bank (11B),
coz byla plvodné nadnarodni banka vlastnéna staty byvalého bloku RVHP s ratingem
— v dobé emise cennych papirli — spolehlivé v investiénim stupni. Jiz tradiéné znacnou
Cast kapacity Cerpala pfiprava a implementace novych regulatornich narokd, hlavné v
oblasti ESG/SFDR. V listopadu se nam podafilo provést fuzi dvou podilovych fondu (s
ohledem na efektivni ekonomické fungovani) a na pfelomu roku se ve spolupraci s CS
podafilo zcela eliminovat tzv. technickou pfestavku na zacatku roku. Pro letoSni rok
Cekame dalsi posun investi¢ni nabidky finan¢ni skupiny do digitalniho prostredi v€etné
oCekavané implementace George Investu v druhé poloviné roku 2024.

Obchodni plany a ofekavany ekonomicky vyvoj povazujeme s ohledem na nas$i
kapacitu, robustnost systému a Fidici a kontrolni systém za realisticka, na pfipadné
zmény jsme pfipraveni reagovat. Samoziejmé i nadale je klitova spoluprace s Ceskou
spofitelnou v pozici vyhradniho distributora a poskytovatele nékterych
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outsourcovanych sluzeb, stejné jako pragmatické vyuzivani synergickych efektl v
ramci Erste Asset Management. Jako hlavni vyzvy vnimame dalSi rozvoj digitalniho
prostfedi, proces implementace SFDR do dalSich produktl a tlak na marze vyplyvajici

z pokracujici demokratizace investovani.

Prehled podilovych fondi obhospodarovanych k 31. prosinci 2023

Typ/klasifikace ZKraceny nazev Fondovy kapital
Druh fondu fondu dle odilovér¥o fondu k31. 12. 2023,
metodiky AKAT CR P tis. K&)
Dluhopisovd fond velmi 47 019 243
. uhopisovy fond velmi
standardni krétkodobych investic SPOROINVEST
33 368 052
standardni Dluhopisovy SPOROBOND
221 104
standardni Dluhopisovy TRENDBOND
y 14 893 276
standardni Dluhopisovy CS korporatni dluhopisovy
standardni Dluhopisovy High Yield dluhopisovy 6 530 152
standardni Akciovy SPOROTREND 1667 908
. - , 1320 042
standardni Akciovy fond fondt GLOBAL STOCKS FF
25 056 571
standardni Akciovy TOP STOCKS
] 14 033 551
standardni Smiseny fond fondt KONZERVATIVNI MIX FF
standardni Smiseny fond fondii VYVAZENY MIX FF 3385101
. 818 440
standardni Smiseny fond fondu DYNAMICKY MIX FF
, 882 556
standardni Smiseny fond fondu AKCIOVY MIX FF
1708 308
standardni Smiseny Smiseny fond
y 206 097
standardni Fond zivotniho cyklu CS fond zivotniho cyklu 2030 FF
- ) ] 1797 226
standardni Dluhopisovy fond velmi |, e\ ipiTNi FOND
kratkodobych investic
498 573
specialni Smiseny fond fondu Privatni portfolio AR AKCIE
219 982
specialni Smiseny fond fondt Privatni portfolio AR REALITY
] 382 848
specialni Smiseny fond fondt Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INV.
. 2 256 607
specialni Dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND
121 641
standardni Smiseny fond fondt ESG MIX 10




491 639

standardni Smiseny fond fondu ESG MIX 30
94 722
standardni Smiseny fond fondu ESG MIX 50
183 388
specialni Akciovy fond fondu Globalni akciovy FF
specialni Smiseny MPF 10 2156 723
4 081 209
specialni Smiseny MPF 30
506 630
standardni Dluhopisovy fond fondu Privatni portfolio konzervativni dluhopisy
313 993
standardni Dluhopisovy fond fondu Privatni portfolio dynamické dluhopisy
12 828 272
specialni Smiseny fond fondi OPTIMUM
o . 6 565 226
specialni Dluhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU
] . . 124 567
specialni Smiseny fond fondi FOND FIREMNICH VYNOSU
14 316 724
standardni Akciovy STOCK SMALL CAPS
e . 2902 375
fond vaallflkovﬂanych Smigeny IPF 10
investoru
fond kvalifikovanych R
investor(i Smiseny IPF 35 3820932
ifikovany 730 332
fond kvalifikovanych Akciovy Fond 2005 30 33
investoru
e . 1634 937
fond lfvallflkovﬂanych Smiseny IPF 25
investoru
3206 613
specialni Smiseny fond fondi UNIVERSUM
” ) - 219 709
fond kvalifikovanych Smiseny ¢S PRIVATE EQUITY | — uzavieny PF
investoru
specialni Smiseny MPF 50 1104 427
fond kvalifikovanych Smigeny IPF 50 223 976

investoru

) k datu vydani vyroéni zpravy pobocky neauditovano




Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2023 Erste AM, pobocka CR nevydavala zadné finanéni prostfedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti vliastnich podilt

Erste AM, pobocka CR s ohledem na pravni formu nemuze nabyvat vlastni podily.

Ochrana zivotniho prostredi

Veskeré aktivity Erste AM, pobo&ky CR jsou provadény v souladu s pravnimi predpisy
na ochranu zivotniho prostredi.

Pracovnépravni vztahy

Zfizovatel se spoleéné s Erste AM, pobogkou CR snazi vytvaret pracovni podminky,
které davaji moznost zaméstnancim pIné vyuzivat jejich schopnosti, umoziuji jim
profesni a osobni rozvoj, a zarovenn dodrzuje veSkeré predpisy tykajici se
pracovnépravnich vztahu.

Informace o organizacni slozce v zahranic€i

Erste AM, pobocka CR s ohledem na pravni formu nem(ize zakladat organizaéni
slozky v zahranici.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, poboéky CR je implementovan Fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitfnich predpisech. Rizika Erste AM, pobogky CR jsou fizena v souladu
s predpisy Fizeni rizik Zfizovatele. Metody fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k ucetni
zaverce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2023 se Erste AM, pobogka CR neugastnila zadného soudniho
sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodafeni a neméla zadné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, pobocka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023 Zadny uvér a ani zadny uvér necerpala.



Udaje o dulezitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2023

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyroCni zpravy nedoslo k zadnym
udalostem, které by meély vyznamny dopad na ucletni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2023.

V Praze dne 4. brezna 2024

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostiednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

H Digitélné podepsal Ing. Martin
Ing. Martin Kohe
» - Datum: 2024.03.04 17:43:52
Rezac

Ing. Martin Rezag, CFA
vedouci odstépného zavodu

Prilohy:
Ptiloha 1: Ug&etni zavérka sestavena k 31. prosinci 2023
za Ucetni obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 (v&etné pfilohy k ucetni zavérce)

Priloha 2: Zprava nezavislého auditora



Vyhrazené

ROZVAHA

ke dni 31. 12. 2023

(v celych tisicich K¢&)

Jméno a sidlo ucetni jednotky
Erste Asset Management Gn

pobocka Ceska republika

¢islo IKF Rok [Mésic ICO Budéjovicka 1518/13a
01 801095 2023 12 4107128 Praha 4

AKTIVA Radka [ B&zné ucetni | Koneény stav
obdobi k 31.12.2022

a b c 3 4
3 Pohledavky za bankami 005 118 962 102 226
a|v tom: splatné na pozadani 006 118 962 102 226
10 Dlouhodoby hmotny majetek 022 12 972 14 088
a|Z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 12 547 13 351
11 Ostatni aktiva 024 311 304 226 921
a|v tom: pohledavky z obchodniho styku 025 3 557 678
c stat - danové pohledavky 027 50 50
d odlozena darfiova pohledavka 028 9118 8 691
e ostatni 029 298 579 217 502
13 |Naklady a pfijmy pfistich obdobi 031 10 705 6 210
AKTIVA CELKEM 032 453 943 349 445




Vyhrazené

PASIVA Radka Bézné uc¢ Koneény stav
obdobi k 31.12.2022
b c 5 6

4 Ostatni pasiva 042 208 835 176 440
V tom: zavazky z obchodniho styku 043 4883 1740
stat - danovy zavazek 045 18 466 9752
zavazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeceni 047 934 856
zavazky vUci pracovnikiim 048 8216 9619
ostatni zavazky 049 176 336 154 473
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 071 245 108 173 005
PASIVA CELKEM 072 453 943 349 445




Vykaz zisku a ztraty

ke dni 31. 12. 2023
(v celych tisicich K¢& )

Vvhrazené

Nazev a sidlo ucetni jednotky

Erste Asset Management
poboéka Ceska republika

GmbH,

Cislo IKF Rok |Mésic 1ICO Budéjovicka 1518/13a
01 803095 2023 12 4107128 Praha 4
TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
b c 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 7227 5736

Naklady na droky a podobné naklady 03 662 248

Vynosy z poplatkt a provizi 09 1705 686 1440 004

a Poplatek za obhospodarovani 10 1705 461 1439779

c Ostatni finan¢ni vynosy 12 225 225

5 Naklady na poplatky a provize 13 1276 944 1110 024

a Poplatek za zprostredkovani prodeje podilovych listd 14 1262 949 1095 415

C Poplatky spojené s obhospodarovanim majetku fondu 16 13 891 14 491

d Provize z obchodl s CP 17 80 54

e Ostatni finan¢ni naklady 18 24 64

6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -103 -191

Ostatni provozni vynosy 20 9 205

Trzby z prodeje majetku a materialu 21 9 2

Ostatni 22 - 203

8 Ostatni provozni naklady 23 526 645

b Ostatni 25 526 645

9 Spravni naklady 26 128 999 117 808

a Naklady na zaméstnance 27 87 543 77 930

aa |Mzdy a platy 28 66 838 59 238

ab |Socialni a zdravotni pojiSténi 29 16 446 15719

ac |Ostani naklady na zaméstnance 30 4 259 2973

b Ostatni spravni naklady 31 41 456 39 878

11 QOdpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek 33 3408 3239

Odpisy hmotného majetku 34 3408 3221

QOdpisy nehmotného majetku 35 - 18

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, - 1

12 vynosy z dfive odepsanych pohledavek 36 - -

19 Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 43 302 280 213 791
20 Mimoradné vynosy 44
21 Mimoradné naklady 45

22 Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi z mimoradné innosti pred zdanénim 46 - -

23 Dan z prijmut 47 57 172 40 786

Darni z pfijmU - splatna 48 57 599 40 687

Dan z pfijmu - odlozena 49 -427 99

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 245 108 173 005
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Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2023

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale jen ,,poboc¢ka“) byla
zapsana dne 26. kvétna 2015 do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim ziizovatelem je zahraniéni
spolecnost Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Viden, Am
Belvedere 1, Rakouska republika. Erste Asset Management GmbH (dale také jen
»Spolecnost®) je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu rakouského zidkona o investi¢nich
fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spolec¢nosti s ruCenim omezenym podle
rakouského zakona a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sdéleni CNB &. j.
2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 17
smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. biezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zakladé
rozsahu oznadmenych Cinnosti investi¢ni spolecnost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na tzemi Ceské republiky vykonavat na zakladé volného pohybu sluzeb
¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondl, obhospodafovani majetku
zakaznikli a investicni poradenstvi. Spolecnost i pobocka jsou zapsany v seznamu
investi¢nich spolegnosti a poboéek investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodatovani i administraci investi¢nich fond?, jejichz domovskym statem je Ceska
republika, provadi prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Pobocdka zah4jila ¢innost obhospodatovatele a administratora
podilovych fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika, dne 19. listopadu 2015,
kdyz na zéklad¢ projektu pieshrani¢ni fuze doslo dne 18. listopadu 2015 zépisem do
rakouského obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke slouceni Investi¢ni
spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji mateiské spole¢nosti
Erste Asset Management GmbH (coby spolecnosti nastupnické).

Na zéklad¢ povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku
zakazniktli, poskytuje Pobocka dil¢i outsourcované ¢innosti pro Ceskou spofitelnu, a.s.
pii spravé portfolii jejich klientd.

Veskera prava a povinnosti zaniklé spoleCnosti pieSly pravnim néstupnictvim
na nastupnickou spolec¢nost. Od data zapisu preshranicni fiize do rakouského obchodniho
rejstitku vykonava Spolegnost prostfednictvim pobocky v Ceské republice vedkeré
¢innosti diive vykonavané zaniklou spolecnosti. Pobocka je ¢eskym danovym subjektem
s vlastnimi identifikacnimi udaji.

Identifikacni udaje pobocky
Sidlo:  Budé¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

I(:Q: 041 07 128
DIC:  CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolecnost ve vSech vécech tykajicich se
pobocky je k 31. prosinci 2023 Ing. Martin Rezac¢, CFA.



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2023

Organizacni struktura pobocky
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Organizacni struktura pobocky je vymezena organizacnim ftadem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpoveédnost jednotlivych atvari pobocky.



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2023

K 31. prosinci 2023 pobocka zajistovala ¢innosti obhospodarovatele a administratora pro
nasledujici podilové fondy:

AKCIOVY MIX FF — otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF — otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF — otevieny podilovy fond
SPOROINVEST — otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF — otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy — otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF — otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF — otevieny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE — otevieny podilovy fond
Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio AR AKCIE — otevieny podilovy fond
Smiseny fond — otevieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond

ESG MIX 10 — otevieny podilovy fond

ESG MIX 30 — otevieny podilovy fond

ESG MIX 50 — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 — otevieny podilovy fond

MPF 30 — otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy — otevieny podilovy fond
Privatni portfolio dynamické dluhopisy — otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU — otevieny podilovy fond
Fond firemnich vynost — otevieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY I — uzavteny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

IPF25 — otevieny podilovy fond

UNIVERSUM - otevieny podilovy fond

MPF 50 — otevieny podilovy fond

IPF 50 — otevieny podilovy fond
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Rozhodujici predmeét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostiednictvim pobocky

Na zékladé povoleni FMA a notifikace CNB jsou pfedmétem podnikani Erste Asset
Management GmbH, provadén¢ho na izemi Ceské republiky prostfednictvim odstépného
zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a pfilohy I smémice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondt (AIFM) (4j. sprava portfolii, fizeni rizik, sprdva a marketing),

b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smernice AIFM,
¢) investi¢ni poradenstvi podle clanku 6 odst. 4 pism. b) bod 1) smérnice AIFM,

d) ¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy II smérnice o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpisi tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papirt (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a
marketing),

e) sprava portfolii investic podle clanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP,

f) investi¢ni poradenstvi podle clanku 6 odst. 3 pism. b) bod 1) smérnice SKIPCP.

Spolecnost je opravnéna piesdhnout rozhodny limit objemu obhospodafovanych aktiv
podle § 16 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, prislusSnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb., v platném znéni a
Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je
modifikovan ocenénim finan¢nich néstroji ocefiovanych nabé&hlou hodnotou (,,AC*).
Ocenéni realnou hodnotou pobocka nevyuziva.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozlisSeni, kdy transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé¢ jejich vzniku a zauctovany v obdobi, k némuz se vécné
i asové vztahuji. Ugetni zavérka respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad nepfetrzitého
trvani tcetni jednotky.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby tcetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zaveérky a nékladl a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledk lisit.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Erste Asset Management GmbH zaroven vyhotovuje a ve svém sidle zvefejiuje ucetni
Erste Asset Management GmbH soucasti, vyhotovuje a zvefejiiuje na svych webovych
strankach konec¢né matetska spolecnost Erste Group Bank AG, sidlem Am Belvedere 1,
Viden, Rakouska republika.



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Ptiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2023

3.

3.1.

3.2.

UPLATNENE UCETNI METODY

Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nédkupu nebo prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ti€etni jednotky a k dal§im skute¢nostem,
které¢ jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popiipadé o nich jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Zpusoby oceiiovani majetku a zavazki

3.2.1.Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym urcenim, ktery mé hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez
jeden rok a jehoz vstupni cena je vyssi nez 40 tis. K¢.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym urcenim, ktery nemd hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je vyssi nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uc¢tovan v potizovaci cen¢ snizené o opravky
vyjadiujici miru opottebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je uctovan do nakladi za obdobi, ve kterém byl potizen.

K jakémukoliv identifikovanému piechodnému snizeni hodnoty majetku se vytvaieji
opravné polozky k majetku. V piipad€ trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba odepisovani
Software 4 -8 let
Samostatné movité véci a soubory 4-12 let

3.2.2.Finan¢ni nastroje

Finan¢ni néstroj je jakédkoli smlouva, kterou vznikd finan¢ni aktivum jedné ucetni
jednotky a zaroven finan¢ni zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Podle
IFRS 9 se veskera finan¢ni aktiva a zavazky vetné financnich derivatl ocenuji a vykazuji
v rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro ptrislusnou kategorii financnich nastroju.

3.2.3.0bchodni model

Pobocka drzi provozni aktiva k pokryti provozniho cashflow souvisejiciho se spravou
fondl. Jako pobocka zahrani¢ni osoby nema vlastni kapital. Vysi provozni likvidity fidi
ziizovatel. Provozni aktiva tvofi provozni bézny ucet pokryvajici denni provoz, tj.
obchodni vztahy, mzdy, odvody, dané. Spolecnost vyuziva pii své ¢innosti pouze model
vyhradniho inkasa penéznich tokt z aktiva plynoucich.

3.2.4.Posouzeni SPPI

Pobocka posoudila smluvni penézni toky z finan¢nich aktiv jako vyhradné splatky
jistiny a urokti (SPPI — solely payments of principal and interest). Penézni toky
nevyplyvaji ze zmén redlnych hodnot, proto sva aktiva nevykazuje v realné hodnoté
s vykazovanim zisku nebo ztraty do vysledovky.

3.2.5.0pravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfeceniuje na readlnou
hodnotu v piipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v ucetnictvi je prokazano na podkladé
udaju zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niz se posuzuje jejich vyse
a odiivodnénost.

Pobocka podle IFRS 9 u financ¢nich aktiv uctuje o opravnych polozkéach na portfoliové
bazi za vyuziti modelu ECL (expected credit loss — ofekavana tvérova ztrata). ECL
odrazi nezéavislou a pravdépodobnostné vazenou hodnotu moznych vysledki, ¢asovou
hodnotu penéz, divodné a podpirné informace o minulych udélostech, soucasnych
podminkach a predpovédich budoucich ekonomickych podminek, které jsou k datu
vykazani k dispozici bez vynalozeni nadmérného usili nebo nékladu.

Pobocka pouziva pro své financni nastroje pouze ,,aroven 1*, co jsou nastroje, u kterych
nedoslo k vyraznému nartstu aveérového rizika od prvotniho vykazani. Znehodnoceni se
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rovnd dvandctimésicni ofekavané uvérové ztraté. Jelikoz kazdé finan¢ni aktivum nese
v sobé urcitou ztratu jiz pii prvotnim ocenéni, vykazuje pobocka opravnou polozku také
u bézného uctu.

3.2.6.Rezervy

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvoii v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostredki
pfedstavujicich  ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je moZzné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouzity pouze k tcelim, k nimz byly vytvoreny. Zistatky rezerv podléhaji
kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zaklad¢ jsou rezervy zruSeny nebo pievedeny do
nasledujiciho roku.

Ucetni jednotka nevytvorila k 31. 12. 2023 (resp. k 31. 12. 2022) zadné rezervy.
3.2.7.Leasing

Spolec¢nost podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. od 1. 1. 2022 implementovala do svého
ucetnictvi standard ,,JFRS 16 — leasing“ v ramci implementace IFRS pro financni
nastroje.

Spolec¢nost vystupuje v leasingovém vztahu pouze jako ndjemce. Spolecnost ma jednu
leasingovou smlouvu vykazujici dle IFRS 16, tykajici se najmu kancelaiskych prostor.

Prvotni ocenéni

Leasing se vykazuje jako Pravo zuzivani v rozvaze v kategorii ,,Hmotny majetek*
v ptislusné polozce podle povahy najimaného piredmétu. Soucasné se vykaze finan¢ni
leasingovy zavazek v poloZce ,,Zavazky vic¢i zaméstnancim a z obchodniho styku® (z
toho ,,Zavazky z leasingu‘), a to v ¢astce rovnajici se soucasné hodnoté leasingovych
plateb, které nejsou zaplaceny pii sjednani smlouvy, a jsou diskontovany pouzitim
implicitni irokové miry v ndjemni smlouvé, nebo pokud se tato sazba neda snadno urcit,
ptirtstkovou vyptijéni sazbou ndjemce.

Leasingové splatky zahrnuji fixni leasingové splatky, variabilni leasingové splatky
zavislé na indexu nebo sazbé, a odhadnutou platbu zaruCené zbytkové hodnoty aktiva.
Kromé toho se zvazuje realizacni cena v ramci kupni opce a leasingové platby v op¢ni
obnovovaci lhite, pokud si je ndjemce piiméiené jisty, Ze opci vyuzije. Pro tcely ocenéni
se berou v uvahu leasingové platby ve vysi bez dan¢€ z ptidané hodnoty. Doba leasingu u
standardnich leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryté
opci na prodlouzeni leasingu, pokud je dostatecné jisté, Ze spolecnost tuto opci vyuZzije, a
obdobi pokryta opci na ukonceni leasingu, pokud je dostatecné jisté, Ze spolecnost tuto
opci nevyuzije. U leasingovych smluv na dobu neurcitou se doba leasingu urci jako
ocekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

11
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Nasledné ocenéni

Na pravo k uzivani aktiva jsou nasledné uplatiiovana obdobna ucetni pravidla jako na
vlastni majetek stejné povahy. Pravo uzivat aktivum se vykazuje v pofizovacich
nakladech sniZenych o kumulované odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze sniZeni
hodnoty. Pravo uzivat aktivum je odepisovano rovnomérné po dobu trvani leasingu a
odpisy a pfipadné znehodnoceni pronajatych prostor se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
v kategorii ,,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek®.

Nasledné¢ je ucetni hodnota leasingového zavazku zvySena o troky s pouzitim ptislusné
diskontni sazby, sniZena o zaplacené leasingové splatky a pfecenéna tak, aby zohlednila
piipadna ptfehodnoceni nebo upravy leasingu. Pfirastkova vypljcni sazba pro leasingy
nemovitosti je obecné stanovena na zakladé dvou slozek — trzni sazby a specifické sazby
pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba bere v tivahu dobu pronajmu, kredibilitu a
zakladni sazbu PRIBOR. Specifick4 sazba nemovitosti piedstavuje pfirazku k trzni sazbé
na zakladé¢ kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové splatky banka rozdéluje na imor vykazovany jako snizeni nesplacené¢ho
leasingového zavazku a trok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Néaklady
na uroky a podobn¢ naklady*.

Vyse leasingového zavazku mulze byt upravena, pokud dojde ke zmeéné leasingu,
pfehodnoceni doby leasingu nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb
vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby. Pokud dojde k piecenéni leasingového
zavazku, provede se odpovidajici tprava ucetni hodnoty prava uzivat aktivum nebo dojde
k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se ucetni hodnota prava uzivat aktivum snizila na
nulu.

Vyjimky

V piipadé kratkodobych leasingii do jednoho roku a nevyznamnych leasingti aktiv nizké
hodnoty jsou leasingové platby vykazovéany jako naklad rovnomérné po dobu trvani
najmu v kategorii ,,Ostatni provozni naklady*.

3.2.8.Dai z pfijmi

Danovy zaklad pro dan z pfijmt je propocten z vysledku hospodatfeni bézného obdobi
pfictenim danové neuznatelnych néklad a odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z pfijmi, a polozek upravujicich danovy zaklad. Vypocet splatné¢ danové povinnosti je
proveden na konci zdailovaciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu,
ve znéni pozd¢jSich predpist, sazba dan€ pro rok 2023 €ini 19 % (2022: 19 %).

Odlozeny danovy zavazek (pohledavka) je vypocten ze vSech ptfechodnych rozdila
mezi vykazovanou ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely.
Vypocet odlozené dan¢ je zalozen na zavazkové metod¢ vychdzejici zrozvahového
piistupu. OdloZena dan se zjiSt'uje ze vSech prechodnych rozdilt mezi daiovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze. Odlozend danova pohledavka
nebo odlozeny danovy zévazek se zjisti jako soucin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zédkona pro obdobi, ve kterém bude danova pohledavka realizovana nebo odlozeny
danovy zévazek uhrazen.
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O odlozeném danovém zavazku je uctovano vzdy, o odlozené danové pohledavce je
uctovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich zdanitelnych piijmi, vici nimz lze
odlozenou danovou pohledavku uplatnit. V piipad¢, Ze neni pravdépodobné, Ze cela
danovéa pohledavka bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplisobem snizena.

3.2.9.Prepocty cizich mén

Ugetni jednotka pouziva pro piepolet cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlasovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se uétuji
na ucty nakladd nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty v polozce
,.Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®. K datu uéetni zavérky jsou relevantni aktiva
a pasiva piepoétena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému je u¢etni zavérka sestavena.

3.2.10. Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni pobocky pouzivalo odhady a ptedpoklady,
jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu tcetni zavérky a na
vykazovanou vysi vynosi a ndkladl za sledované obdobi. Vedeni pobocky stanovilo tyto
odhady a ptedpoklady na zékladé¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadl odliSovat.

3.3. Postupy uctovani nakladi a vynosi

3.3.1.Urokové vynosy

Urokové vynosy zbéznych a terminovych w&td v bankach se uGtuji na zakladé
bankovniho vypisu do vynost proti prislusnému rozvahovému uctu. K rozvahovému dni
je zatctovana proporciondlni ¢ast uroki z terminovych vkladl vztahujicich se k ucetnimu
obdobi pouzitim akrualniho principu, tj. do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi bez
ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nab&hlé urokové vynosy vztahujici se k aktiviim se
uctuji v rozvaze spolecné s témito aktivy.

3.3.2.Urokové naklady

Urokové néklady uvérd se uétuji na zakladé bankovniho vypisu do nakladi proti
prislusnému rozvahovému uc¢tu. K rozvahovému dni je zauctovana proporciondlni ¢ast
urokli zuveéri vztahujicich se kucetnimu obdobi pouzitim akrudlniho principu,
tj. do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich uhrady.
Nab¢hlé urokové naklady vztahujici se k pasiviim se uctuji v rozvaze spolecné s t€mito
pasivy. Do urokovych ndklada ti¢tuje pobocka tirokovy naklad z finan¢niho leasingu.

3.3.3. Poplatky a provize
Poplatky a provize jsou ¢asové€ rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty, kromée
provize placené pii ndkupu cennych papirti, kdy se tato provize stdva soucasti potizovaci

ceny. V pifipadé vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi pobockou se
odpovidajici ¢ast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu.
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Objem téchto vracenych poplatkli za obdobi 2023 ¢inil 13 075 tis. K¢ (v roce 2022 Cinil
14 075 tis. K¢).

3.3.4.Nasledné udalosti

3.4.

4.1.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytly doplitujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udélosti popsany v ptiloze tcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

Uétovani o vlastnim kapitalu

Ucetni jednotka jako poboc¢ka zahraniéni osoby netiétuje o zakladnim kapitalu, rezervnich
fondech ani dalSich slozkéach vlastniho kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi. Ugetni jednotka uétuje o zdrojich, které poskytla centrala zahrani¢ni pravnické
osoby, na samostatném rozvahovém uctu jako o zavazku ¢i pohledavce. Zisk/ztrata za
obdobi se zactuje proti tomuto rozvahovému uctu.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Rizeni rizik

PobocCka pravidelné¢ monitoruje riziko likvidity a volné prostiedky neinvestuje, ale
prevadi pravidelné do centraly. Centrala rovnéz zajist'uje i podporu investi¢nich produktii
Spole¢nosti nabizenych v CR (tzv. seed money podilovych fondt spravovanych
pobockou). Pobocka tedy neni vystavena trznimu riziku spojenému s vlastnim
investi¢nim portfoliem.

Pti fizeni rizik fondi pouzivd pobocka celé fady nastrojii a instrumentd pro meéteni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfi¢emz vyznamna
pozornost je veénovana trznim rizikiim, opera¢nim rizikim, rizikiim koncentrace,
likviditnim riziktim a rizikiim protistrany (kreditnim rizikim).

Soucasti fizeni rizik je rovnéz méteni vykonnosti fondi, porovnavani vykonnosti vuci
konkurenci a vii¢i benchmarku, pokud je to pro dany fond vhodné.

Fondy podléhaji, krom¢ zdkonnych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo
ovlivituji alokaci investi¢nich produktii na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regionadlniho ptivodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. PfislusSné Ilimity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéz méfena hodnota Value at Risk (dale jen ,,VaR*) vSech fondi s
rozkladem na urokovy, ménovy a cenovy VaR, jakoz i celkovy VaR za majetek fondu.
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5.1.

Na zakladé vypoctu jednotlivych trznich rizik jsou identifikovany kritické rizikové oblasti
a segmenty a tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje reinvesticni proces. Také pro VaR
jednotlivych fondl jsou stanoveny limity, a to bud’ vzhledem k riziku benchmarku
(relativni limity), nebo jako maximélni hodnota pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepiiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximalni ztrata pfi stresovych situacich, zejména pii krizovém vyvoji
urokovych mér, akciovych trhit a ménovych kurza. Pro Gcely stresového testovani jsou
vytvoieny stresové scénafe zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu. V tivahu jsou
vzaty pfevazné faktory, vuci jejichz zméné€ je fond nejzranitelné;si.

Dodrzovani vSech vyse uvedenych limiti je pribézné kontrolovéano, pficemz je také

prubézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potireby jsou tyto limity
revidovany.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani a jsou za Ceskou spofitelnou,
a.s.

Pohledavky za bankami k31.12.2023 Kk 31.12.2022
Pohledavky za sptiznénymi osobami 118 993 102 234
Opravna polozka -31 -8
Celkem 118 962 102 226

Pohledavky za bankami jsou klasifikovany jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ a na
zékladé uvérové kvality k 31. prosinci 2023 podle ratingovych trovni a podle
jednotlivych urovni pro kalkulaci ECL jsou zafazeny do ,urovné 1%. Zistatek z
pohledavek za bankami neni zajistén.

Naésledujici tabulka obsahuje informace k vyvoji opravnych polozek k pohledavkam za
bankami.

k1.1.2023 Piiristky Ubytky Cista zména z titulu K 31. 12. 2023
zmény uvérového rizika
Urovei | -8 -23 -31
k1.1.2022 Piirastky Ubytky Cista zména z titulu K 31. 12. 2022
zmény uvérového rizika
Urove | -9 1 -8

U bézného uctu je realnou hodnotou jeho ti¢etni hodnota.
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5.2. Hmotny majetek

5.2.1.Dlouhodoby hmotny majetek

Porizovaci cena Samostatné movité Umélecka Pravo Celkem

véci a soubory dila Z uZivani
Zustatek k 31. 12. 2021 2504 370 6 496 9370
Prirastky - - 12 742 12 742
Ubytky - - -11 -11
Zustatek k 31. 12. 2022 2 504 370 19 227 22101
Prirastky - - 2269 2269
Ubytky - - - -
Zustatek k 31. 12. 2023 2 504 370 21 496 24370
Opravky Samostatné movité Umélecka Pravo z Celkem

véci a soubory dila uzivani
Zustatek k 31. 12. 2021 1794 - 2 998 4792
Odpisy vcetné zlstatkové
ceny vyrazeného majetku 342 - 2 879 3221
Opravky k tbytkim - - - 0
Zustatek k 31. 12. 2022 2136 - 5877 8013
Odpisy vcetné zlstatkové
ceny vyfazeného majetku 313 - 3072 3385
Opravky k tbytktim - - - -
Zustatek k 31. 12. 2023 2 449 - 8 949 11 398

Samostatné movité Umélecka Pravo Celkem

véci a soubory dila Z uZivani
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2021 710 370 3498 4 578
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2022 368 370 13 350 14 088
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2023 55 370 12 547 12 972

5.3. Ostatni aktiva
5.3.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku k 31.12.2023 k31.12.2022
Pohledavky za spfiznénymi osobami 651 678
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 2 906 -
Celkem 3557 678

V polozZce ostatni pohledavky z obchodniho styku je uvedena pohledavka za fondem TOP
STOCKS — otevieny podilovy fond v ¢astce 2 906 tis. K¢. Uhrada byla zaslana na chybny
ucet a uhrazena byla 3. 1. 2024. Opravné polozky vzhledem k nevyznamnosti nebyly

uctovany.

5.3.2.Pohledavky za spFiznénymi osobami

Pohledavka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vysi 651 tis. K& (2022: 678 tis. K&) piedstavuje

zalohy na sluzby spojené s najmem (energie, ostraha, uklid).
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5.4. Dainové pohledavky

Danové pohledavky dané z piijmi a odlozena danova pohledavka jsou blize popsany
v bodech 5.24 a 5.27.

5.5. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k 31.12.2023 Kk 31.12.2022
Zdroje centraly - vyporadani se zfizovatelem (pohledavka) 122 202 73 830
Dohadné ucty aktivni 176 378 143 672

z toho Dohadné ucty aktivni za spriznenymi osobami 176 378 143 672
Celkem 298 580 217 502
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5.5.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné ucty aktivni za spiiznénymi osobami k 31.12.2023 k 31.12.2022

OPF SPOROINVEST 20 462 6320
OPF SPOROBOND 17 438 10 432
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 7 652 7235
OPF SPOROTREND 2572 2072
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 0 282
OPF AKCIOVY MIX FF 1251 1128
OPF VYVAZENY MIX FF 2839 2810
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 277 237
OPF CS korporatni dluhopisovy 13 724 10 830
OPF DYNAMICKY MIX FF 957 913
OPF GLOBAL STOCKS FF 1976 1758
OPF TOP STOCKS 38 583 35 564
Globalni akciovy FF 128 90
OPF High Yield dluhopisovy 6 562 5335
OPF CS fond zivotniho cyklu 2030 FF 277 270
OPF Fond 2005 1092 956
OPF LIKVIDITN{ FOND 91 103
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 147 155
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 112 94
OPF Privatni portfolio AR REALITY 65 73
OPF Smiseny fond 170 332
OPF DLUHOPISOVY FOND 229 211
ESG MIX 10 — otevieny podilovy fond 66 92
ESG MIX 30 — otevieny podilovy fond 414 488
ESG MIX 50 — otevieny podilovy fond 111 133
MPF 10 1074 551
MPF 30 3082 2978
IPF 10 1203 1 004
IPF 35 2 557 2593
IPF 25 960 931
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 86 95
OPTIMUM 7 547 7633
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 65 45
FOND STATNICH DLUHOPISU 654 479
STOCK SMALL CAPS 20 489 17 026
Fond firemnich vynost 142 110
UNIVERSUM 1 886 1963
CS PRIVATE EQUITY I 175 218
MPF 50 1110 1 044

PF 50 188 76

Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 3169 3550

Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 14 796 15 463
Celkem 176 378 143 672

Dohadné ucty aktivni piedstavuji vynosy z obhospodatovatelského poplatku a odmény
za obhospodafovani majetku klienti Ceské spofitelny, a.s. za mésic prosinec.
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5.6. Naklady a prijmy priStich obdobi

Niklady a prijmy pfistich obdobi k31.12.2023  k31.12.2022
Naklady pristich obdobi 10 705 6210
Celkem 10 705 6210

Naklady pfiStich obdobi zahrnuji zejména nédklady na ostatni IT sluzby (modul
Vykaznictvi a Limity) a pouzivani terminalii Bloomberg/Reuters.

5.7. Ostatni pasiva

5.7.1.Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku k31.12.2023 Kk 31.12.2022
Zavazky vuci spiiznénym osobam 1 965 1 548
Ostatni zadvazky vii¢i tietim stranam 2918 192
Celkem 4 883 1740

Zavazky vuci sptiznénym osobam k 31. 12. 2023 tvoftily zavazky za vracené poplatky
fondim ve sprave spolecnosti ve vysi 1 130 tis. K& (v roce 2022: 1 168 tis. K¢) a zavazky
za IT systémy viici Ceské spofitelné.

5.8. Danové zavazky a odloZeny danovy zavazek
Danové zadvazky a odlozeny danovy zavazek jsou blize popsany v bodech 5.26 a 5.27.

5.9. Zavazky vici pracovnikim

Zéavazky viuci pracovnikim tvoii 8 216 tis. K¢ (v roce 2022 €inily 9 619 tis. K¢) a zavazky
z titulu nezaplaceného socialniho pojisténi ve vysi 934 tis. K¢ (v roce 2022 €inily 856 tis.
K¢).

5.10. Ostatni finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zdvazky k31.12.2023 Kk 31.12.2022
Dohadné ucty pasivni 161 534 139 110

z toho Dohadné ucty pasivni za spriznénymi osobami 122 409 98 708
Vyporadani nevyplacenych zavazkt 1 881 1 897
Zavazky z leasingu 12921 13 466
Celkem 176 336 154 473

Dohadné &ty pasivni obsahuji predev§im dohadné polozky na poplatky Ceské spofitelng,
a.s., za distribuci podilovych listl za prosinec 2023 ve vysi 120 342 tis. K¢ (2022: 97 428
tis. K¢). Dale pak obsahuji ro¢ni odmény pracovnikli a rezervu na nevycerpanou
dovolenou vcetné piislusSnych plateb na socidlni a zdravotni pojiSténi, které bude
vyplaceno v dalSich letech, ve wvysi 38 626 tis. K¢ (2022: 39 439 tis. K<)
a nevyfakturované dodavky za plnéni uskutecnéna kratce pred koncem roku ve vysi 2 565
tis. K¢ (2022: 2 243 tis. K¢&). U nevyplacenych zavazkl jde stejné jako v roce 2022 o
zavazky z kupénit BONDINVESTu.
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5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

Spolecnost ve sledovaném obdobi vykézala najem budov jako leasing podle standardu
IFRS 16. Rozklad leasingovych splatek a soucasné hodnoty podle splatnosti
k rozvahovému dni dle pozadavku IFRS 16 je uveden v nasledujici tabulce.

2023 Soucasna Leasingové

hodnota splatky
Leasingovy zavazek 12 921 21432
Leasingovy urokovy naklad 662 55
Do 1 roku 2813 3 475
Do 5 let 9819 17 377
Nad 5 let 289 290
2022 Soucasna Leasingové

hodnota splatky
Leasingovy zavazek 13 466 15 349
Leasingovy trokovy naklad 248 21
Do 1 roku 2377 3020
Do 5 let 10 839 12 078
Nad 5 let 250 252

Rezervy

Ke konci roku 2023 ani 2022 nebyly vytvareny zadné rezervy.

Vlastni kapital a rozdéleni hospodarského vysledku

Na zéklad¢ dohody se ziizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobocky za
rok 2022 ve vysi 173 005 tis. K¢ preveden na vyporadaci ucet se zifizovatelem a postupné
v prubéhu roku 2023 ztizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2023 ve vysi 245 108 tis. K& bude v nésledujicim roce pfeveden
na vyporadaci ucet se zfizovatelem a dle pokynu ztizovatele vyplacen.

Vynosy z urokii a podobné vynosy
Urokové a podobné vynosy 2023 2022
Vynosy z pohledavek za bankami 7227 5736
Celkem 7227 51736
Naklady z auroki

Urokové naklady pobo&ky tvofi trok z finanéniho pronajmu ve vysi 662 tis. K¢&.

Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych fondd,
oCisténymi o vracené¢ poplatky fondim ve spravé spolecnosti, a odménami za
obhospodarovani majetku klientti Ceské spotitelny, a.s., které jsou uvedeny nize.

Vynosy — poplatky za obhospodarovani 2023 2022
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OPF SPOROINVEST 171 650 38904
OPF SPOROBOND 154 792 107 845
OPF SPOROTREND 27203 24 968
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 2771 3315
OPF AKCIOVY MIX FF 13 991 13519
OPF DYNAMICKY MIX FF 10 920 10 846
OPF VYVAZENY MIX FF 32835 34 598
OPF GLOBAL STOCKS FF 21 581 21 468
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 2922 2 956
OPF CS korporatni dluhopisovy 141 818 127 286
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 85720 89 520
OPF TOP STOCKS 431 388 385672
Globalni akciovy FF 1137 1073
OPF High Yield dluhopisovy 69 123 62 129
OPF CS fond zivotniho cyklu 2030 FF 3214 3249
OPF Fond 2005 12 150 11482
OPF LIKVIDITN{ FOND 333 126
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 1721 1 896
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 1120 1158
OPF Privatni portfolio AR REALITY 766 914
OPF Smiseny fond 1938 3926
OPF DLUHOPISOVY FOND 72 8
ESG MIX 10 — otevieny podilovy fond 962 1051
ESG MIX 30 — otevieny podilovy fond 5292 6 647
ESG MIX 50 — otevieny podilovy fond 1330 1678
MPF 10 9492 5709
MPF 30 34 856 36 449
IPF 10 12 813 11 654
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 1 040 1177
IPF 35 29 926 31948
OPTIMUM 88 182 94112
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 615 510
FOND STATNICH DLUHOPISU 601 3
IPF 25 10 767 11 691
UNIVERSUM 22282 24 720
Fond firemnich vynost 1 505 1282
CS PRIVATE EQUITY I 2 106 2532
STOCK SMALL CAPS 224 542 197 803
IPF 50 1320 563
MPF 50 12 475 12 086
Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 44 028 41 081
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investoii 12 162 10 225
Celkem 1705 461 1439779

Vynosové poplatky plynouci z obhospodafovani fondil zalozenych v Ceské republice
predstavuji 1 649 271 tis. K¢ (2022: 1 388 473 tis. K¢). Hodnota vracenych poplatkt, o
které byly vynosy sniZeny, v roce 2023 ¢ini celkem 13 075 tis. K¢ (v roce 2022 ve vysi
14 075 tis. K¢).

5.16. Ostatni finan¢ni vynosy
Ostatni finan¢ni vynosy tvofi poplatky za sledovani investi¢nich limiti ve vysi 225 tis.

K& (v roce 2022 &inily 225 tis. K&) viigi REICO investiéni spoleénost Ceské spotitelny,
a.s.
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5.17.

5.18.

5.19.

5.20.

Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky Ceské spofitelné, a.s., za distribuci
podilovych list fondl, za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych listi a
dal$i vybrané ¢innosti souvisejici s obhospodatovanim majetku podilovych fonda. Za rok
2023 ¢ini tyto poplatky 1276 840 tis. K& (2022: 1 109 906 tis. K¢). V nakladech na
poplatky a provize nejsou zahrnuty vracené poplatky fondim obhospodarovanych
pobockou — viz bod 5.15. Ostatni finan¢ni néklady tvoii bankovni poplatky a poplatky
Centralnimu depozitaii cennych papirti 2023 a ¢ini 104 tis. K¢ (2022: 118 tis. K¢).

Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci tvoii pouze kurzové ztraty ve vysi 103 tis. K&
(v roce 2022 tvorily ztratu 191 tis. K<)

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vysledek (ztrata) ve vysi 517 tis. K& (2022: ztrata 440 tis. K¢)
predstavuji zejména naklady na odvod povinného podilu osob ZPS a nepovinné ¢lenské
prispévky.

Spravni naklady

Spravni naklady 2023 2022
Néklady na zaméstnance 87 543 77930
- z toho: mzdy 66 838 59238

odvody na socialni pojisteni 16 446 15719

ostatni naklady 4259 2973
Ostatni spravni naklady 41 456 39 878
- z toho: naklady na audit 390 329

naklady na pravni, daiiové a jiné poradenstvi 621 67
Celkem 128 999 117 808

Ostatni spravni naklady Ize analyzovat takto:

2023 2022
Reklama 5197 5497
Néajemné 1167 1202
Informacni technologie 26 190 24 762
Povinny audit 390 329
Poradenstvi 621 67
Outsourcing 5214 4737
Jiné spravni naklady 2677 3284
Ostatni spravni naklady celkem 41 456 39 878

Spravni naklady ve vysi 22 328 tis. K¢ (2022: 21 063 tis. K¢) piisluseji administrativnim
a IT sluzbam poskytovanym Ceskou spofitelnou, a.s., na zdkladé smluv o poskytovani
sluZeb.
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5.21.

5.22.

5.23.

Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primérny pocet zaméstnancii a vedoucich pracovnikil a osobni naklady byly nésledujici:

2023 Pocet Mzdové Socialni a Socialni

zaméstnancu Naklady zdravotni Naklady
pojisténi

Zaméstnanci 24 50 881 13 600 3720

Vedouci pracovnici 3 15957 2 846 539

Celkem 27 66 838 16 446 4259

2022 Pocet Mzdové Socialni a Socialni
zaméstnancu naklady zdravotni naklady

pojisténi

Zaméstnanci 23 43 889 12 899 2497

Vedouci pracovnici 3 15 349 2 820 476

Celkem 26 59 238 15719 2973

Vsem zaméstnancim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékatské prohlidky a tém, ktefi
projevili zajem, je poskytovan piispeévek na penzijni piipojisténi a Flexi zivotni pojisténi.

Vedoucimu pobocky a tediteli divize Sprava aktiv je bezplatné poskytnuto motorové
vozidlo pro sluzebni i soukromé Ucely a dalsi naturalni pozitky. Za vykazované obdobi
Cinily pozitky 154 tis. K¢ (2022: 221 tis. K¢).

Pobocka se od roku 2022 ucastni nového Erste programu zaméstnaneckych akcii, kdy se
kazdému zaméstnanci za stanovenych podminek trvani zaméstnaneckého poméru
poskytne urcity pocet akcii Erste Group Bank AG.V této souvislosti spolecnost
zauctovala dohad na mzdové néklady véetné dopadu na socidlni pojisténi ve vysi 89 tis.
K¢ (2022: 198 tis. K¢&) proti uctim dohadnych polozek. Zaméstnanci méli v prubéhu roku
zarovenn moznost zvyhodnéné investovat do akcii Erste Group Bank AG. Naklad
v podobé¢ slevy pro zaméstnance ve vysi 1 008 tis. hradi spolecnost a je soucasti polozky
Socialni naklady.

Odmény a pijéky vedoucim zaméstnanciim

Odmeény vedoucim zaméstnanciim jsou podrobné popsany v bod¢ 5.21. Vedoucim
zaméstnancim nebyly v roce 2023 ani 2022 poskytnuty zadné ptjcky.

Odpisy, opravné poloZKy a rezervy

Pobocka tvoii v souladu s pozadavky na finan¢ni aktiva opravné polozky k béznému

uctu. Vedle odpistt hmotného a nehmotného majetku jsou od roku 2022 odepisovana i
prava z uzivani podle IFRS 16. Prehled této skupiny nakladii je zobrazen v tabulce:
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2023 2022

Odpisy 3386 3239
z toho: Nehmotny majetek - 18
Hmotny majetek 313 342

Pravo z uzivani 3073 2 879
Rozpusténi/pouziti opravnych polozek - 1

5.24. Dan z piijmua

Dan z piijmt pravnickych osob za zdanovaci obdobi 2023 byla propoctena ve vysi
57 612 tis. K¢.

Stav k 31. 12. 2023 Stav k 31. 12. 2022
Zisk pred zdanénim 302 280 213 791
Dariov¢ neodcitatelné naklady 29113 24280
Hodnoty nepodléhajici zdanéni - -
Vydaje snizujici zaklad dané -28 572 -23 870
Rozdil danovych a tcetnich odpisi 477 264
Zaklad dané 303 297 214 465
Dary snizujici zéklad dané -75 -160
Upraveny zaklad dané 303 222 214 305
Danovy zavazek 19 % (2022: 19%) 57613 40718
Uprava splatné dang piedchozich obdobi -14 -31
Splatna dari celkem 57599 40 687

Pobocka jakozto Clen Erste Group Bank AG, tj. velké nadnarodni skupiny (tj. jejichz
konsolidované vynosy ¢ini alespont 750 mil. EUR) bude dle platnych ptedpist od roku
2024 poplatnikem tzv. dorovnavaci dané se sazbou ve vysi rozdilu mezi 15 % a specificky
vypoctenou efektivni sazbou dané. Vzhledem k vysi efektivni sazby Pobocky, Pobocka
neocekava vyznamny dopad.

5.25. Stat — danova pohledivka

K 31. 12. 2023 pobocka eviduje daiiovou pohledavku z titulu ptfeplatku na DPH ve vysi
50 tis. K¢ (2022: 50 tis. K¢).

5.26. Stat — danovy zavazek
K 31. 12. 2023 pobocka eviduje splatny daiiovy zavazek ve vysi 18 446 tis. K& (2022: 9

752 tis. K<), ktery tvoti zejména zavazek z titulu splatné dané z ptijmu ve vysi 17 440 tis.
K.
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5.27. OdloZena danova pohledivka / zavazek

Stav k31.12.2023  Stav k 31. 12. 2022

OdloZené daiiové pohledavky
Neuhrazené socialni a zdravotni pojisténi k bonusim

a refundované dovolené, DP na bonusy 43 474 46 002
Rozdil mezi danovou a G¢etni hodnotou dlouhodobého majetku - 43
Celkem 43 474 46 045
Sazba dané 21 % 19 %
OdloZené daiiové pohledivky celkem 9129 8 748
OdloZené dariové zdvazky

Rozdil mezi danovou a G¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 55 302
Sazba dané 21 % 19 %
OdloZené danové zavazKky celkem 12 57
Cista odloZen4 daiiova pohledavka 9118 8 691

6. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby lze povazovat zfizovatele, ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny,
a.s., podilové fondy obhospodatované pobockou a spolecnost Erste Group Bank AG.
Informace o pohledavkach, dohadnych uc¢tech aktivnich a zadvazcich a dohadnych ucétech
pasivnich ke spfiznénym osobdm jsou uvedeny v bodech 5.1, 5.3.1, 5.5., 5.7.1. a 5.10.
Informace o nékladech a vynosech od sptiznénych osob jsou uvedeny v bodech 5.15 —
5.20.

Pobocka obhospodarovala k 31. 12. 2023 tficet osm otevienych a jeden uzavieny
podilovy fond, jejichz celkova hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2023
Cinila 211 887 668 tis. K€ (2022: 156 512 693 tis. K¢, tficet devét otevienych a jeden
uzavieny podilovy fond).

7. MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodatfovany majetek
podilovych fondl v celkové hodnoté 211 887 668 tis. K¢ (2022: 156 512 693 tis. K¢) a
majetek klientd Ceské spofitelny, pro ktery pobocka poskytuje outsourcingové sluzby v
oblasti obhospodatovani majetku klientti Ceské spofitelny, v celkové hodnoté 166 921
784 tis. K¢ (2022: 148 006 844 tis. K¢&).

PoboCka nema dals$i majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.
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8. VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNIi ZAVERCE

Ucetni jednotka si neni védoma zadnych udalosti, které by mély vliv na ucetni zavérku.

Sestaveno dne: ~ Podpis vedouciho pobocky:

. Digitalné podepsal
Ing- Martin Ing. Martin Reza¢

» £ X Datum: 2024.03.04
Rezac 17:45:55 +01'00'

4. biezna 2024  Ing. Martin Rezag, CFA
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Zprava nezavislého auditora

zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceské republika

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice ucetni jednotky
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle,

Praha 4 (,Ugetni jednotka®) k 31. prosinci 2023 a jeji finanéni vykonnosti za rok kongici
31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Ugetni jednotky se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Ug&etni jednotce

nezavisli a spinili jsme i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida vedouci Ugetni jednotky. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s U&etni zavérkou &i s nagimi znalostmi o Ugetni
jednotce ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle nadeho nazoru:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ugetni jednotce a o prostredi,
v némz pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost vedouciho Ugetni jednotky za uéetni zavérku

Vedouci Ugetni jednotky odpovida za sestaveni Ugetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje

za nezbytny pro sestaveni U€etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je vedouci Ugetni jednotky povinen posoudit, zda je Ugetni jednotka

schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy vedouci Ugetni jednotky planuje zruseni Ugetni jednotky nebo ukongeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve v8ech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ugetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti vedouci U&etni jednotky uved! v pfiloze Gu&etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky vedoucim
Ugetni jednotky, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Ugetni jednotky trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfFit
modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Ugetni jednotky trvat nepretrzité vychazeji
z dtikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Ugetni jednotka ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedouciho Ugetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

4. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

A Digitally signed by Ing. Jakub Kol&f FCCA
lng JakUb KOIar FCCA Date: 2024.03.04 19:13:51 +01'00"

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidenéni ¢. 2280
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