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Cinnosti podle &lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich
investiCnich fondu (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)

sprava portfolii investic podle &lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
investicni poradenstvi podle €lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smé&rnice AIFM

c¢innosti podle Clanku 6 odst. 2 a pfilohy II smérice o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papirli (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava
investic, sprava a marketing)

sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

investiCni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smé&rnice SKIPCP
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Erste AM, pobotka CR vznikla vymezenim &asti zavodu ze strany Zfizovatele a dne
26. kvétna 2015 byla zapsana do obchodniho rejstiku vedeného Méstskym soudem
v Praze. Jeji Zfizovatel je investicni spoletnosti ve smyslu rakouského zakona
o investicnich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spolegnosti s rudenim
omezenym dle rakouske legislativy a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho
sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu
s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikacniho sdéleni CNB
C.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu &lankem 33
smérnice 2011/61/EU, je Zfizovatel prostiednictvim svého odst&pného zavodu
opravnén nalzemi Ceské republiky vykonavat &innosti obhospodafovani
a administrace investi¢nich fondu.

Spolecnost i pobocka jsou zapsany v seznamu investi¢nich spolegnosti a pobodek
investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech

Erste AM, pobotka CR obhospodafovala k datu 31. prosince 2019 tficetdevét
podilovych fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu
fondového kapitalu 131 mid. Ké&.

Erste AM, pobotka CR kromé podilovych fondi spravuje také prostredky
institucionalnich a privatnich klientd Ceské sporitelny, a.s., a to na zakladé smlouvy
o poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast obhospodarovani majetku klientt
Ceské sporitelny. Vramci této sluzby — sprava pfimo fizenych portfolii
pro institucionalini a privatni klienty — byl k datu 31. prosince 2019 spravovan majetek
v hodnoté 133 mid. K¢.

V ucetnim obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 skoncilo hospodareni
Erste AM, pobotky CR se ziskem 100 814 tis. K&, jak je podrobnéji uvedeno
v auditované roc¢ni Gcetni zavérce.

Aktiva Erste AM, poboky CR byla k 31. prosinci 2019 evidovana ve vy&i 230
982 tis. K&.

V obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 obdrzela Erste AM, pobo¢ka CR
vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 1 081 734 tis. K&.

Predpokladany vyvoj a strategické cile

Doufame, Ze na zacatku roku 2020 budeme profitovat z pfiznivé historické vykonnosti
z minuleho roku a absence dodate¢nych negativnich pfekvapeni v oblasti regulace.
Vyhled na kapitalové trhy zstava opatrny, kdy rozumny fundament bude zjevné
konfrontovan s ad-hoc riziky a politickym vyvojem ve svété. Navzdory vy3§im
urokovym sazbam a maturujicimu ekonomickému cyklu jsme presvédéeni, Ze investice
do podilovych fondu jsou jedinym legitimnim nastrojem jako uchovat realnou kupni silu
financnich prostfedku, zvlasté pak v prostiedi inflace oscilujici kolem tfi procent. Nas
obchodni model zlstava beze zmén: tj. Ceska spofitelna zlstava nadale primarmim
distribuénim kanalem. Obchodni plan pogita s gistymi prodeji minimalné na Grovni 6
mid. K¢ i diky pokra&ujici podpore konceptu pravidelnych investic.

Pevné ukotveni investic v konceptu investi¢niho poradenstvi pod znackou ,Moje
zdravé finance” by spolecné s dalSimi produkty portfolia finanéni skupiny CS mély
fungovat jako komplementy pro pinéni potfeb nasich klientld. Radi bychom se vydali i
cestou digitalizace a vy$Siho uZivatelského komfortu pro stavajici klienty, &i pro tzv.



prvo-investory. Celkové jsme pro rok 2020 mirnymi optimisty, kdyZ ne¢ekame nastup
ekonomické krize a naopak spoléhame na dalsi posileni role investic v boiji s inflaci.

Prehled podilovych fondl obhospodarovanych k 31. prosinci 2019

Fondovy kapital

Typ fondu Zkraceny nazev k 31. 12. 2019,

Druh fondu dle AKAT CR podilového fondu tis. K&

s | umepsostent v | sporomvest 216 17
standardni diuhopisovy SPOROBOND 16 149653
standardni dluhopisovy TRENDBOND 471730
standardni diuhopisovy €s korporatni diuhopisovy 6850793
standardni dluhopisovy High Yield diuhopisovy 4188928
standardni akciovy SPOROTREND 1592459
standardni akciovy fond fondi GLOBAL STOCKS FF 917 482
standardni akciovy TOP STOCKS 16458712
standardni smiseny fond fondi KONZERVATIVNI MIX FF 16 271 696
standardni smigeny fond fondéi | VYVAZENY MIX FF 3371590
standardni smiseny fond fondi DYNAMICKY MIX FF 752 882
standardni smiseny fond fondi AKCIOVY MIX FF 801348
standardni smiseny Smiseny fond 3742811
standardn smiseny FOND RIZENYCH VYNOSU 288841
standardni fond Zivotniho cyklu Cs fond zivotniho cyklu 2020 FF 176 436
standardni fond zivotniho cyklu Cs fond zivotniho cyklu 2030 FF 212648
sandaani | Sbemeesdfondvainl | Lo rono 2716955
specialni fond fondi smiseny Privatni portfolio AR AKCIE 849 525
specialni fond fondi smiseny Privatni portfolio AR REALITY 575412
specialni fond fondi smiseny Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INV. 477 975
specidini diuhopisovy DLUHOPISOVY FOND 1546198
standardni smigeny fond fondii | YOU INVEST solid 265531




1328133

standardni smiseny fond fondu YOU INVEST balanced
standardni smigeny fond fondi YOU INVEST active 193213
speciélni fond fondui akciovy Globalni akciovy FF 116 531
specialni smiseny MPF 10 898373
specialni smiseny MPF 30 2 505 962
standardni dluhopisovy fond fondd Privatni portfolio konzervativni diuhopisy 1022 491
standardni dluhopisovy fond fondli | Privatni portfolio dynamické diuhopisy 277952
speciélni fond fondii smiseny OPTIMUM 14156 252
specialni dluhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU 2305503
specialni fond fond smiseny FOND FIREMNICH VYNOSU 79912
standardni akciovy STOCK SMALL CAPS 6842 509
fond I:::::E:;\E‘anfch - IPE 10 3175127
fond l:::gg:(;\éanych Sndeny IPF 35 3005 448
fond 'i(;::::::.‘a"w:h akciovy Fond 2005 8457
fond ki:zg:;\:.‘anych —— — 665 616
specialni fond fondi smiSeny UNIVERSUM 1314744
fond kvalifikovanych smiSenj &8 PRIVATE EGUITY [ uzavieng PF 294 753

investor(

) k datu vydani vyro&ni zpravy poboéky neauditovano




Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2019 Erste AM, pobo&ka CR nevydavala zadné finanéni prostredky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti vlastnich podilu

Erste AM, pobocka CR s ohledem na pravni formu nemize nabyvat vlastni podily.

Ochrana zivotniho prostiedi

Veskeré aktivity Erste AM, pobo&ky CR jsou provadény v souladu s pravnimi pfedpisy
na ochranu zZivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Zfizovatel se spole¢né s Erste AM, pobockou CR snazi vytvaret pracovni podminky,
které davaji mozZnost zaméstnancliim pIné vyuZivat jejich schopnosti, umoziuji jim
profesni a osobni rozvoj, a zaroveri dodrzuje veskeré predpisy tykajici se
pracovnépravnich vztah.

Informace o organizacni sloZce v zahraniéi

Erste AM, pobotka CR s ohledem na pravni formu nemiize zakladat organizaéni
sloZky v zahranici.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, pobo&ky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitinich pfedpisech. Rizika Erste AM, pobotky CR jsou fizena v souladu
s predpisy fizeni rizik Zfizovatele. Metody fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k téetni
zaveérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2019 se Erste AM, pobogka CR netg&astnila 2adného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodareni a neméla Zadné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, pobotka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019 zadny Gvér a ani Zadny uvér neéerpala.



Udaje o dulezitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2019

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyro¢ni zpravy nedoslo k Zadnym
udalostem, které by meély vyznamny dopad na ucetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2019.

V Praze dne 6. bifezna 2020

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostrednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Ing. Martin Rezaé&, CFA
vedouci odstépného zavodu

Prilohy:
Priloha 1: Ug&etni zavérka sestavena k 31. prosinci 2019
za ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (vcetné prilohy k Ucetni zavérce)

Pfiloha 2: Zprava nezavislého auditora



ROZVAHA

ke dni 31.12.2019
( v celych tisicich K&)

Jméno a sidlo ietni jednotky
Erste Asset Management GmbH,
poboéka Ceska republika T

Gislo Rok |Mésid] ICO Budgjovicka 1518/13a
0T 807095 | 2019 12 | 1 Prahad
ARTIVA Rédka Béné Géetni obdobi ﬁ%‘ﬁ;"’zﬁfg
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
3 Pohledavky za bankami 005 82 769 - 82 769 70 075
alv tom: splatné na pozadani 006 82 769 - 82 769 70075
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 019 2 685 -2 629 56 75
10  |Dlouhodoby hmotny majetek 022 3 337 -1574 1763 1259
11 |Ostatni aktiva 024 143 417 - 143 417 145 646
al|v tom: pohledavky z obchodniho styku 025 788 - 788 678
c stat - dafiové pohledavky 027 483 - 483 572
d odloZena darnova pohledavka 028 7 192 - 7192 6 793}
e ostatni 029 134 954 - 134 954 137 603
13 [Naklady a pfijmy pfistich obdobi 031 2977 - 2977 2043
AKTIVA CELKEM 032 235 185 -4 203 230 982 219 098




PASIVA Réadka Bézné u¢. Konegny stav
obdobi k31.12.2018
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 130 168 121 319
a |V tom: zadvazky z obchodniho styku 043 1897 1538
c stat - dafiovy zavazek 045 2915 3 897
e zavazky ze socidlniho a zdravotniho zabezpedeni 047 770 733
f zavazky vuci pracovnikiim 048 9218 8 060
g ostatni zavazky 049 115 368 107 091
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 071 100 814 97 779
PASIVA CELKEM 072 230 982 219 098
Sestaveno Podpis vedouciho pobocky: =
dne: (1 )9
06.03.2020 |Ing. Martin Rezag&, CFA '




Vykaz zisku a ztraty

ke dni 31.12.2019

Nazev a sidlo téetni jednotky

( v celych tisicich K& ) Erste Asset Management GmbH,
pobo¢ka Ceska republika
[_Cislo TRE Rok_[Mesic TCO_ Budéjovicka 1518/13a
01 803095 2019 12 4107128 Praha 4
TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
b c 1 2
1 Viynosy z uroki a podobné vynosy 703 127
4 Vynosy z poplatkl a provizi 09 1081 734 1019 534
a Poplatek za obhospodarovani 10 1081 554 1019 354
o3 Ostatni finanéni vynosy 12 180 180
& Naklady na poplatky a provize 13 847 245 796 588
a Poplatek za zprostiedkovani prodeje podilovych listl 14 834 931 785 056
c Poplatky spojené s obhospodafovanim majetku fondu 16 12 129 10 472
d Provize z obchodu s CP 17 56 59
e Ostatni finanéni naklady 18 129 1001
6 Cisty zigk nebo ztréta z finanénich operaci 19 -139 -163
7 Ostatni provozni vynosy 20 235 298
a Trzby z prodeje majetku a materialu 21 230 243
b Ostatni 22 5 55
Ostatni provozni naklady 23 247 291
Spravni naklady 26 106 142 104 415
a Naklady na zaméstnance 27 68 956 63 977
aa |Mzdy a platy 28 53 424 49 743
ab |Socialni a zdravotni pojisténi 29 13 441 12 558
ac |Ostani néklady na zaméstnance 30 2 091 1676
b Ostatni spravni naklady 31 37 186 40 438
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek 33 319 193
a Qdpisy hmotného majetku 34 300 191
b Odpisy nehmotného majetku 35 19 2
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z b&Zné ¢innosti pfed zdanénim 43 128 580 118 309
23 Dari z pfijmi 47 27 766 20 530
a Dan z pfijmii - splatna 48 28 165 22 246
b Dan z pfijmu - odiozena 49 -399 -1 716
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 100 814 97 779
Sestaveno Podpis vedouciho pobocky:
dne:
06.03.2020 Ing. Martin Rezaé, CFA




PRILOHA UCETNI ZAVERKY

sestavena k 31. 12. 2019

Oznaceni odStépného zivodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni éislo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni ufetni zavérky:

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska
republika

Budé&jovicka 1518/13a, Michle 140 00 Praha 4
Odstépny zdvod zahraniCni priavnické osoby
04107 128

31.12. 2019

6.3.2020




Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2019
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Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2019

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZalozZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské republika (dale jen ,.pobotka®) byla
zapsana dne 26. kvétna 2015 do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim zfizovatelem je zahrani¢ni
spole¢nost Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Videf, Am
Belvedere 1, Rakouska republika. Erste Asset Management GmbH (déle také jen
»~Spolecnost™) je investitni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich
fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle
rakouského zdkona a je subjektem rakouského préva. Dle notifikaéniho sd&leni CNB &. j.
2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 17
smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. bfezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zdkladé
rozsahu oznamenych ¢innosti investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na tzemi Ceské republiky vykonavat na zdkladé volného pohybu sluZeb
¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondi, obhospodafovani majetku
zakazniki a investi¢ni poradenstvi. Spole¢nost i pobo¢ka jsou zapsany v seznamu
investi¢nich spole¢nosti a pobocek investiénich spoleénosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodatovani i administraci investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceska
republika, provadi prostfednictvim od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceské republika. Pobocka zahajila &Ginnost obhospodarovatele a administratora
podilovych fondii, jejichZ domovskym statem je Ceska republika, dne 19. listopadu 2015,
kdyz na zékladé projektu preshrani¢ni fuze doSlo dne 18. listopadu 2015 zapisem do
rakouského obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke slou¢eni Investi¢ni
spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji matefské spole&nosti
Erste Asset Management GmbH (coby spole¢nosti nastupnické).

Na zékladé povoleni k poskytovani investiéni sluzby obhospodafovani majetku
zakaznikl, poskytuje Pobocka dil¢i outsourcované ¢innosti pro Ceskou spofitelnu, a.s.
pii spravé portfolii jejich klienti.

Veskera prava a povinnosti zaniklé spoleCnosti preSly pravnim nastupnictvim
na nastupnickou spole¢nost. Od data zapisu pteshrani¢ni fiize do rakouského obchodniho
rejstifku vykonava Spoleénost prostiednictvim pobocky v Ceské republice veskeré
¢innosti diive vykonavané zaniklou spole¢nosti. Poboc¢ka je ¢eskym danovym subjektem
s vlastnimi identifika¢nimi Gdaji.

Identifikacni udaje pobocky

Sidlo: Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
ICQ: 041 07 128
DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolecnost ve vSech vécech tykajicich se
pobocky je k 31. prosinci 2019 Ing. Martin Reza¢, CFA.



Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

Pfiloha ucetni zaverky sestavena k 31. 12. 2019

Organizacni struktura pobocky

Erste Asset

Management GmbH,
Czech Republic
Branch

Head of Branch Assistant
Management

| Finance & Operation | Investments
Equities & Multi-
[ Finance [ MidOffice & Risk ] [ Bonds Management [ A Management [ EPB DPM ] [ Institutional DPM J

Productand Process
Management

.

[ Legal & Compliance

Organiza¢ni struktura pobocky je vymezena organizaénim fadem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych Gtvar pobocky.



Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2019

K 31. prosinci 2019 pobocka zajistovala ¢innosti obhospodafovatele a administratora pro
nasledujici podilové fondy:

FOND RiIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE — otevieny podilovy fond
Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond
SmiSeny fond — otevieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid — otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced — otevieny podilovy fond

YOU INVEST active — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 — otevieny podilovy fond

MPF 30 — otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privétni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond
Fond firemnich vynosti — otevieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY I — uzavieny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS — otevieny podilovy fond

IPF25 — otevieny podilovy fond

UNIVERSUM - otevieny podilovy fond



Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2019

Rozhodujici predmét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostiednictvim pobocky

Na zékladé povoleni FMA a notifikace CI\EB jsou predmétem podnikani Erste Asset
Management GmbH, provadéného na izemi Ceské republiky prostfednictvim od§tépného
zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a pfilohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fonda (AIFM) (tj. sprava portfolii, Fizeni rizik, sprava a marketing)

b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smé&rnice AIFM
¢) investini poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

d) Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy II smérnice o koordinaci pravnich a
spravnich predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovéani do pfevoditelnych
cennych papirt (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a
marketing)

e) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smé&rnice SKIPCP

f) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smé&rnice SKIPCP

Spole¢nost je opravnéna piesdhnout rozhodny limit objemu obhospodafovanych aktiv
podle § 16 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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2i

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR & 501/2002 Sb., v platném znéni a
Ceskymi t&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Sestavena ucetni zédvérka vychazi z principu ¢asového rozliseni, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zauétovany v obdobi, k némuz se vécné
i ¢asové vztahuji. Ugetni zavérka respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad nepfetrzitého
trvani ucetni jednotky.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zavérky a nakladli a vynost v ptislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych
vysledku lisit.

VSechny udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

Erste Asset Management GmbH zéaroven vyhotovuje a ve svém sidle zvefejiiuje Gcetni
zaveérku zrizovatele. Konsolidovanou ucetni zavérku za nejsirsi skupinu Erste, jejiz je
Erste Asset Management GmbH soucasti, vyhotovuje a zveftejiiuje na svych webovych
strankach kone&na mateiska spole¢nost Erste Group Bank AG, sidlem Am Belverdere 1,
Viden.
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3.

3.1.

3.2.

3.2.1.

UPLATNENE UCETNI METODY

Okamzik uskutecnéni ucetniho p¥ipadu

Utetni jednotka uétuje o prodeji a nakupu cennych papirii v okamziku vypofadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vyporadani zachyceny v podrozvaze a jsou precefiovany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Dale je okamZikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a
zavazku, jejich zméné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitf éetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popiipad€ o nich jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek u¢etni jednotky anebo ze zvlastnich piedpisi.

Zpiusoby ocenovini majetku a zdvazki

Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouZitelnosti je del3i nez
jeden rok a jehoz vstupni cena je vy3si nez 40 tis. K&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym urCenim, ktery nemd hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoZ ocenéni je vy3si nez 60 tis. K¢&.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v pofizovaci cené snizené o opravky
vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vy$i ocenéni a nedokonéené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizi nez 40 tis. K¢ a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou nizdi nez 60 tis. K¢ je u¢tovan do nakladii za obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému ptechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvareji
opravné polozky k majetku. V ptipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢etné odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je odepisovan linearni metodou po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba odepisovini
Software 4-8let
Samostatné movité véci a soubory 4-12 let

3.2.2.0pravné polozky

Opravné poloZzky se tvoii k i¢tim majetku a jinych aktiv, ktery se nepiecefiuje na redlnou
hodnotu v piipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku v Gletnictvi je prokazano na podkladé
udajt zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZ se posuzuje jejich vyse
a odivodnénost.

Utetni jednotka nevytvorila k 31. 12. 2019 (ak 31.12. 2018) zadné opravné polozky.
3.2.3.Rezervy

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvoif v piipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedki
pfedstavujicich ~ ekonomicky prospéch, pfiCemZz “pravdépodobné” znamend
pravdépodobnost vy3si nez 50 %, a je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouzity pouze k u¢eliim, k nimz byly vytvofeny. Zistatky rezerv podléhaji
kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo pievedeny do
nasledujiciho roku.

Utetni jednotka nevytvorila k 31. 12. 2019 (resp. k 31. 12. 2018) zadné rezervy.

3.2.4.Dan z prijmua

Darovy zéaklad pro dan z piijmil je propocéten z vysledku hospodafeni b&Zného obdobi
pfi¢tenim dafiové neuznatelnych nakladii a ode¢tenim vynost, které nepodléhaji dani
z piijmu, a poloZek upravujicich datiovy zéklad. Vypocet splatné dafiové povinnosti je
proveden na konci zdatiovaciho obdobi podle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmd,
ve znéni pozdéjsich predpist, sazba dané pro rok 2019 ¢ini 19 % (2018: 19 %).

OdlozZeny danovy zivazek (pohledavka) je vypocten ze vSech piechodnych rozdilt
mezi vykazovanou uCetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dafiové tcely.
Vypocet odloZzené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového
pfistupu. OdloZena dani se zjist'uje ze vSech prechodnych rozdilii mezi datiovou zékladnou
aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze. OdloZzena dafiova pohledavka
nebo odlozeny dafiovy zavazek se zjisti jako soucin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zdkona pro obdobi, ve kterém bude daiiova pohledavka realizovana nebo odloZeny
danovy zavazek uhrazen.
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O odloZeném danovém zévazku je uctovano vzdy, o odloZené datiové pohledavce je
uctovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pijmi, vici nimz lze
odloZenou danovou pohledavku uplatnit. V pfipadé, Ze neni pravdépodobné, Ze cela
dafiova pohledavka bude realizovéna, je jeji vySe odpovidajicim zptisobem sniZena.

3.2.5.Pfepocty cizich mén

Ugetni jednotka pouzZivd pro piepodet cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlasovany Ceskou nérodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se Gctuji
na ucty nakladd nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty v poloZce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci. K datu Giéetni zaveérky jsou relevantni aktiva
a pasiva prepoétena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému je udetni zavérka sestavena.

3.2.6.Pouziti odhadi

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni pobocky pouZivalo odhady a predpoklady,
Jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu Gletni zavérky a na
vykazovanou vysi vynosti a nkladi za sledované obdobi. Vedeni pobo&ky stanovilo tyto
odhady a predpoklady na zakladé vsech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadu odliSovat.

3.3. Postupy iuctovani nakladi a vynosi

3.3.1.Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&€Znych a terminovych G¢td v bankach se Gtuji na zaklade
bankovniho vypisu do vynost proti piisluinému rozvahovému Gétu. K rozvahovému dni
je zau¢tovana proporcionalni ¢ast Groki z terminovych vkladi vztahujicich se k ti¢etnimu
obdobi pouzitim akrualniho principu, tj. do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi bez
ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nab&hlé trokové vynosy vztahujici se k aktivim se
uctuji v rozvaze spolecné s té€mito aktivy.

3.3.2. Urokové naklady

Urokové naklady uvéri se Uctuji na zaklad¢ bankovniho vypisu do nékladd proti
piislusnému rozvahovému uctu. K rozvahovému dni je zatétovana proporcionalni ast
urokli zuveérd vztahujicich se k ucetnimu obdobi pouZitim akrualniho principu,
tj. do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich whrady.
Nabéehlé urokové ndklady vztahujici se k pasivim se Gétuji v rozvaze spole¢né s témito
pasivy.

3.3.3. Poplatky a provize
Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pfi ndkupu cennych papirti, kdy se tato provize stava soucasti potizovaci

ceny. V pfipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodaiovanymi pobockou se
odpovidajici Cast obhospodatovatelského poplatku vraci zp&t nabyvajicimu fondu.
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Objem téchto vracenych poplatkt za obdobi 2019 ¢&inil 13 371 tis. K& (v roce 2018 &inil
13 837 tis. K&).

3.3.4.Nasledné udalosti

34.

4.1.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky,
Jje zachycen v Getnich vykazech v ptipadg, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlediujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze uetni zavérky, ale nejsou zatudtovany
v G¢etnich vykazech.

Uétovani o vlastnim kapitilu

Utetni jednotka jako pobocka zahrani&ni osoby neuctuje o zakladnim kapitélu, rezervnich
fondech ani dal$ich slozkach vlastniho kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi. Ugetni jednotka uétuje o zdrojich, které poskytla centrala zahraniéni pravnické
osoby, na samostatném rozvahovém tctu jako o zavazku. Zisk/ztrata za obdobi se zi&tuje
proti tomuto rozvahovému uctu.

POUZITE FINANCNi NASTROJE

Rizeni rizik

Poboc¢ka pravidelné¢ monitoruje riziko likvidity a volné prostiedky neinvestuje, ale
prevadi pravideln¢ do centraly. Centrala zajiStuje i podporu investi¢nich produkti
Spole¢nosti nabizenych v CR (tzv. seed money podilovych fondi spravovanych
pobockou). Poboc¢ka tedy neni vystavena trznimu riziku spojenému s vlastnim
investi¢nim portfoliem.

Pii fizeni rizik fondd pouzivd pobocka celé fady nastroji a instrumenti pro méfeni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pficemZ vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim, opera¢nim rizikiim, rizikim koncentrace,
likviditnim rizikGim a rizikim protistrany (kreditnim rizikim).

Soucasti fizeni rizik je rovnéz performance management fondu, tedy méfeni vykonnosti
fondu, porovnavani vykonnosti vii¢i konkurenci a vii¢i benchmarku, pokud je to pro dany
fond vhodné.

Fondy podléhaji, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich limitt, které pfimo
ovliviuji alokaci investi¢nich produkti na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regionalniho ptvodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. Pfislu$né limity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.
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5.1,

Na denni bazi je rovnéZ méfena hodnota Value at Risk (VaR) vSech fondl s rozkladem
na urokovy, ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zméné kreditnich spreadt) VaR,
jakozZ i celkovy VaR za majetek fondu. Na zakladé vypoétu jednotlivych trznich rizik jsou
identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty a tato identifikace pak zpé&tné
ovliviluje reinvesti¢ni proces. Také pro VaR jednotlivych fondd jsou stanoveny limity, a
to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maximélni hodnota
pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximalni ztrata pii stresovych situacich, zejména pfi krizovém vyvoji
irokovych mér, akciovych trhti a ménovych kurzi. Pro udely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénafe zohledriujici rizikovou charakteristiku fondu. V tvahu jsou
vzaty pfevazné faktory, viici jejichZ zméné je fond nejzranitelngjsi.

Dodrzovéni viech vySe uvedenych limitd je pribézn& kontrolovéano, pfi¢emz je také
prubézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potieby jsou tyto limity
revidovany.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Veskeré pohledavky za bankami ve vysi 82 769 tis. K& (2017: 70 075 tis. K¢) jsou splatné
na pozadani a jsou za Ceskou spofitelnou, a.s.
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5.2. Nehmotny a hmotny majetek

5.2.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

PoFizovaci cena Software
Zustatek k 1. 1. 2018 2 608
Prirtstky 77
Ubytky .
Zustatek k 31. 12. 2018 2 685
Prirdstky -
Ubytky -
Zustatek k 31. 12. 2019 2 685
Opravky Software
Zistatek k 1. 1. 2018 2 608
Odpisy 2
Opravky k ubytkiim -
Zustatek k 31. 12. 2018 2 610
Odpisy 19
Opravky k tbytkiim -
Zistatek k 31. 12. 2019 2 629
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2018 75
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2019 56
5.2.2.Dlouhodoby hmotny majetek

PofFizovaci cena Samostatné movité Umélecka Celkem

véci a soubory dila
Zustatek k 1. 1. 2018 2 821 370 3191
Prirastky 878 - -
Ubytky - 5 =
Zustatek k 31. 12. 2018 3699 370 4 069
Pirtstky 831 - -
Ubytky 1563 - -
Zistatek k 31. 12. 2019 2 967 370 3337
Opravky Samostatné movité Umélecka Celkem

véci a soubory dila
Zustatek k 1. 1. 2018 2619 - 2619
Odpisy v¢etné ziistatkové
ceny vyfazeného majetku 191 - 350
Opravky k ubytkim - - -
Zustatek k 31. 12. 2018 2810 - 2 810
Odpisy v&etné ziistatkové
ceny vyfazené¢ho majetku 300 - 300
Opravky k ubytkim -1 536 - - 1536
Zistatek k 31. 12, 2019 1574 - 1574

Samostatné movité Umélecka Celkem

véci a soubory dila
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2018 889 370 1259
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2019 1393 370 1763
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5.2.3.Hmotny majetek porizeny formou finan¢niho pronijmu

Vroce 2019 ani vroce 2018 nebyl pofizovan Zzadny majetek formou finanéniho
prondjmu.

5.3. Ostatni aktiva

5.3.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku k31.12.2019 k31.12.2018
Pohledavky za spfiznénymi osobami 654 655
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 134 23
Celkem 788 678

Pobo¢ka mé obchodni pohledavku po Thiité splatnosti v hodnoté 1 tis. K¢&.
5.3.2.Pohledavky za spfiznénymi osobami

Pohledévka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vysi 654 tis. K¢ (2018: 655 tis. K&) predstavuje
zalohy na sluzby spojené s najmem (energie, ostraha, uklid).

5.4. Daiiové pohledavky

Darnové pohledavky dané z pfijmi a odloZena danova pohledavka jsou blize popsany
v bodech 5.23 a 5.25.

5.5. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k31.12.2019 Kk 31.12.2018
Zdroje centraly - vypofadani se zfizovatelem (pohledavka) 20137 39978
Dohadné ucty aktivni 114 817 97 625

z toho Dohadné ucty aktivni za spriznénymi osobami 114 817 97 625
Celkem 134 954 137 603
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5.5.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné uéty aktivni za spFiznénymi osobami k 31.12. 2019 k31.12.
2018

OPF SPOROINVEST 3363 1161
OPF SPOROBOND 5936 4155
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 6 899 7 687
OPF SPOROTREND 2611 2815
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 319 341
OPF AKCIOVY MIX FF 1150 1122
OPF VYVAZENY MIX FF 2 854 2 962
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 568 606
OPF CS korporétni dluhopisovy 8619 8112
OPF DYNAMICKY MIX FF 1089 1106
OPF GLOBAL STOCKS FF 1 405 1270
OPF TOP STOCKS 25779 21766
Globélni akciovy FF 82 119
OPF High Yield dluhopisovy 4165 3619
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 67 122
OPF CS fond zivotniho cyklu 2030 FF 286 270
OPF Fond 2005 828 673
OPF Institucionalni akciovy FF 0 82
OPF LIKVIDITNi FOND 185 163
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 251 267
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 142 176
OPF Privatni portfolio AR REALITY 169 173
OPF Smiseny fond 381 247
OPF DLUHOPISOVY FOND 157 159
YOU INVEST solid 113 199
YOU INVEST balanced 907 1298
YOU INVEST active 181 241
MPF 10 453 457
MPF 30 1905 1748
IPF 10 1334 1321
IPF 35 2032 1765
IPF25 395 319
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 174 203
OPTIMUM 8390 9297
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 59 65
FOND STATNICH DLUHOPISU 335 275
STOCK SMALL CAPS 9799 6321
Fond firemnich vynost 94 69
UNIVERSUM 763 136
CS PRIVATE EQUITY | 109 81
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 5595 1161
Ceska spotitelna, a.s. — institucionélni investofi 14 874 13315
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich 0 134
dluhopist

ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich 0 47
dluhopisti

Celkem 114 817 97 625

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji vynosy z obhospodatrovatelského poplatku a odmény
za obhospodarovani majetku klientli Ceské spofitelny, a.s. za mésic prosinec.
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5.6. Naiklady a prijmy pFistich obdobi

Niklady a pFijmy pFiStich obdobi k31.12.2019 k31.12.2018

Naklady pfistich obdobi 2977 2043

Celkem 2977 2043
Naklady pristich obdobi zahrnuji zejména naklady na pouZivani terminalt Bloomberg a
Reuters.

5.7. Ostatni pasiva

5.7.1.ZavazKky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku k31.12.2019 k31.12.2018
Zavazky vici spriznénym osobam 1049 965
Ostatni zavazky vici tfetim stranam 848 573
Celkem 1897 1538

Zavazky vi¢i spiiznénym osobam k 31. 12. 2019 tvofily zejména zavazky za vracené
poplatky fondim ve spravé spole¢nosti ve vysi 1 258 tis. K& (v roce 2018: 929 tis. K¢&).
Zavazky vi¢i tfetim strandm jsou tvofeny zejména zavazky za nakup Uniekd a
stravenek.
5.8. Danové ziavazky a odlozeny dafovy zivazek
Darnové zavazky a odlozeny danovy zavazek jsou bliZe popsany v bodech 5.24 a 5.25.
5.9. Zavazky vici pracovnikim
Zéavazky vi€i pracovnikim tvoii 9 218 tis. K& (v roce 2018 &inily 8 060 tis. K¢&) a zavazky
z titulu nezaplaceného socialniho pojisténi ve vysi 770 tis. K& (v roce 2018 ¢inily 733 tis.

K¢&).

5.10. Ostatni zavazky

Ostatni zdvazky k31.12.2019 k31.12.2018
Dohadné uéty pasivni 113 442 105 165

z toho Dohadné wcty pasivai za spFiznénymi osobami 75 432 66 087
Vyporadani nevyplacenych zdvazki 1926 1926
Celkem 115 368 107 091

Dohadné ucty pasivni obsahuji predeviim dohadné polozky na poplatky Ceské spofitelné,
a.s., za distribuci podilovych listli za prosinec 2019 ve vysi 75 432 tis. K& (2018: 66 087
tis. K¢&). Dale pak obsahuji ro¢ni odmény pracovniki a dohad na nevy&erpanou dovolenou
v¢etné piisluSnych plateb na sociédlni a zdravotni pojisténi, které bude vyplaceno v dalsich
letech, ve vysi 36 095 tis. K¢ (2018: 35 893 tis. K&) a nevyfakturované dodavky za plnéni
uskute¢néna kratce pred koncem roku ve vysi 1 867 tis. K& (2018: 2 958 tis. K¢&). U
nevyplacenych zidvazki jde stejn€ jako vroce 2018 o zévazky zkup6nid
BONDINVESTu.
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Priloha ucetni zaverky sestavena k 31. 12. 2019

5.11. Rezervy
Ke konci roku 2019 ani 2018 nebyly vytvafeny Zadné rezervy.

5.12. Vlastni kapital a rozdéleni hospodaiského vysledku

Na zéklad€ dohody se zfizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobocky za
rok 2018 ve vysi 97 779 tis. K& pfeveden na vyporadaci ucet se zfizovatelem a postupné
v prubehu roku 2019 ziizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2019 ve vysi 100 814 tis. K& bude v nasledujicim roce preveden
na vyporadaci et se ziizovatelem a dle pokynu zfizovatele vyplacen.

5.13. Vynosy z uroki a podobné vynosy

Urokové a podobné vynosy 2019 2018
Vymosy z pohledavek za bankami 703 127
Celkem 703 127

5.14. Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych fondd,
oCiSténymi o vracené poplatky _fondim ve spravé spolecnosti, a odménami za
obhospodarovani majetku klientti Ceské spofitelny, a.s., které jsou uvedeny nize.

Vynosy — poplatky za obhospodafovini 2019 2018
OPF SPOROINVEST 19 680 12203
OPF SPOROBOND 57039 48 451
OPF SPOROTREND 32011 36233
OPF FOND RiZENYCH VYNOSU 3 861 4158
OPF AKCIOVY MIX FF 13 564 14 221
OPF DYNAMICKY MIX FF 13 088 12 963
OPF VYVAZENY MIX FF 34 386 35324
OPF GLOBAL STOCKS FF 16 071 16 418
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 6 968 7 878
OPF CS korporatni dluhopisovy 99 940 93 692
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 84 181 98 682
OPF TOP STOCKS 279 499 269 398
Globalni akciovy FF 1110 1858
OPF High Yield dluhopisovy 46 036 41200
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 1059 2514
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 3309 3351
OPF Fond 2005 8967 8 548
OPF Institucionalni akciovy FF 433 1114
OPF LIKVIDITNI FOND 143 -85
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 3012 4214
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 1772 2 804
OPF Privatni portfolio AR REALITY 1950 2 348
OPF SmiSeny fond 3 688 2933
OPF DLUHOPISOVY FOND -13 40
YOU INVEST SOLID 1750 3 040
YOU INVEST balanced 12 906 18 333
YOU INVEST active 2 446 3490
MPF 10 5058 5939
MPF 30 21 345 19 571
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5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

IPF 10 15181 16 485
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 2132 2 844
IPF 35 22 845 21244
OPTIMUM 102 331 106 239
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 726 764
FOND STATNICH DLUHOPISU -43 45
IPF 25 4064 1836
UNIVERSUM 6237 185
Fond firemnich vynosti 1013 717
CS PRIVATE EQUITY I 1198 742
STOCK SMALL CAPS 100 565 53723
Ceska4 spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 38284 35809
Ceska spofitelna, a.s. — privétni investoFi 11294 7132
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 0 0
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopisii 345 548
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisti 123 207
Celkem 1081 554 1019 354

Vynosové poplatky plynouci z obhospodafovani fondii zaloZenych v Ceské republice
predstavuji 1031 507 tis. K& (2018: 1018 599 tis. K&), z obhospodafovani fond
zaloZenych v Rakousku predstavuji 468 tis. K& (2018: 755 tis. K¢&). Hodnota vracenych
poplatki, o které byly vynosy sniZeny, v roce 2019 &ini celkem 13 371 tis. K& (v roce
2018 ve vysi 13 837 tis. K&).

Ostatni finanéni vynosy

Ostatni finan¢ni vynosy tvoii poplatky za sledovani investi¢nich limiti ve vysi
180 tis. K& (v roce 2018 ¢inily 180 tis. K&) viiéi REICO investi¢ni spole¢nost Ceské
spofitelny, a.s.

Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky Ceské spofitelng, a.s., za distribuci
podilovych listl fond, za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych listii a
dalsi vybrané ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondi. Za rok
2019 ¢ini tyto poplatky 847 060 tis. K& (2018: 795 528 tis. K¢). V nakladech na poplatky
a provize nejsou zahrnuty vracené poplatky fondtim obhospodarovanych pobockou — viz
bod 5.14. Mezi ostatni néklady se fadi poplatky z obchodii s cennymi papiry. Ostatni
finan¢ni néaklady tvofi vracené poplatky fondim, které nejsou obhospodafovany
pobockou. Za rok 2019 ¢ini 101 tis. K& (2018: 950 tis. K&).

Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci tvori pouze kurzové ztraty ve vysi 139 tis. K¢
(v roce 2018 tvorily ztratu 163 tis. K¢)

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vysledek (ztrata) ve vysi 12 tis. K¢ (2018: 7 tis. K&) predstavuji zejména

ndklady na Clensky prispévek AKAT ve vysi 154 tis. K& (2018: 229 tis. K&) a vynosy
z prodeje stalych aktiv ve vysi 249 tis. K& (v roce 2018 majetek prodavan nebyl).
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5.19. Spravni naklady

Sprévni naklady 2019 2018
Naklady na zaméstnance 68 956 63 977
- z toho: mzdy 53424 49 743
odvody na socidlni pojisténi 13 441 12 558
ostatni naklady 2091 1676
Ostatni spravni naklady 37 186 40 438
-z toho: naklady na audit 585 587
naklady na pravni, darové a jiné poradenstvi 155 718
Celkem 106 142 104 415

Ostatni spravni naklady lze analyzovat takto:

2019 2018
Reklama 4932 6195
Najemné 3431 3417
Informaéni technologie 21 261 22 941
Povinny audit 585 587
Poradenstvi 155 718
Outsourcing 3154 2994
Jiné spravni naklady 3 668 3 586
Ostatni spravni niklady celkem 37 186 40 438

Spravni naklady ve vysi 19 611 tis. K& (2018: 19 530 tis. K¢) piisluseji administrativnim
a IT sluzbam poskytovanym Ceskou spofitelnou, a.s., na zakladé smluv o poskytovani
sluzeb.

5.20. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primérny pocet zaméstnancii a vedoucich pracovnikii a osobni naklady byly nasledujici:

2019 Polet Mzdové Odmény  Sociilni a Socialni
zaméstnanci Naklady ¢lenim  zdravotni Naklady

organi pojisténi
Zaméstnanci 23 39 688 - 10 975 1799
Vedouci pracovnici 3 13 692 44 2 466 292
Celkem 26 53 380 44 13 441 2091
2018 Potet Mzdové Odmény  Socidlni a Socidlni
zaméstnancu niklady €lenim  zdravotni ndklady

organi pojisténi
Zamestnanci 21 34 246 - 9707 1466
Vedouci pracovnici 3 15453 44 2 851 210
Celkem 24 49 699 44 12 558 1676

VSem zaméstnancim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékaiské prohlidky a t&m, ktefi
projevili zdjem, je poskytovan prispévek na penzijni pfipojisténi a Flexi Zivotni pojisténi.

Vedoucimu pobocky a fediteli divize Sprava aktiv je bezplatné poskytnuto motorové

vozidlo pro sluzebni i soukromé cely a dal$i naturdlni poZitky. Za vykazované obdobi
¢inily pozitky 260 tis. K& (2018: 261 tis. K¢&).
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5.21. Odmény a pijcky vedoucim zaméstnancim

Vroce 2019 byly vedoucim zaméstnanciim vyplaceny odmény ve vysi 44 tis. K& (2018:

44 tis. K&).

Vedoucim zaméstnanctim nebyly v roce 2019 ani 2018 poskytnuty Zadné pijeky.

5.22. Daii z pFijmu

Dan z pfijmu pravnickych osob za zdatiovaci obdobi 2019 byla propoétena ve vysi

25 859 tis. K¢.

Stav k 31. 12. 2019

Stav k 31. 12. 2018

Zisk pred zdanénim 128 580 118 309
Danové neodtitatelné naklady 22 788 21 168
Hodnoty nepodléhajici zdanéni -65 40
Vydaje sniZujici zdklad dané -14 984 -22 045
Rozdil dafiovych a G&etnich odpist -154 50
Ziklad dané 136 165 117 422
Dary sniZujici zdklad dang 65 75
Upraveny ziklad dané 136 100 117 347
Danovy zavazek 19 % (2018: 19%) 25 859 22 296
Uprava splatné dang predchozich obdobi 2306 50
Splatna daii celkem 28 165 22 246

5.23. Stat — danova pohlediavka

K '31. 12. 2019 pobocka eviduje z titulu DPH dafiovou pohledavku ve vysi 483 tis. K&

(2018: 572 tis. K&).

5.24. Stat — danovy zavazek

K 31. 12. 2019 pobocka eviduje splatny danovy zavazek ve vysi 2 915 tis. K¢ (2018:
3 897 tis. K<), ktery tvoii zejména dan z pF{jmi pravnickych osob a odvody dané z pijmi

z mezd zaméstnancii.

5.25. Odlozena danova pohledavka / zavazek

Stav k 31. 12. 2019

Stav k 31. 12. 2018

OdloZené dariové pohleddvky
Neuhrazené socidlni a zdravotni pojisténi k bonusiim

a refundované dovolené, DP na bonusy 38122 35893
Rozdil mezi dafiovou a tcetni hodnotou dlouhodobého majetku 36 43
Celkem 38 158 36 080
Sazba dané 19% 19%
OdloZené daiiové pohleddvky celkem 7 250 6 828
OdloZené daiiové zdavazky

Rozdil mezi dafiovou a tcetni hodnotou dlouhodobého majetku 307 187
Sazba dané 19 % 19 %
OdloZené daiiové zdvazky celkem 58 35
Cista odloZens dafova pohledivka 7192 6 793
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6.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povaZovat zfizovatele, ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny,
a.s., podilové fondy obhospodafované pobockou a spole¢nost Erste Group Bank AG.
Informace o pohledavkach, dohadnych tiétech aktivnich a zavazcich a dohadnych tétech
pasivnich ke spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodech 5.1, 5.3.1, 5.5., 5.7.1. a 5.10.
Informace o nakladech a vynosech od sp¥iznénych osob jsou uvedeny v bodech 5.14 —
3.19,

Pobocka obhospodarovala k 31. 12. 2019 tficet osm otevienych a jeden uzavieny
podilovy fond, jejichz celkova hodnota obhospodatrovaného majetku k 31. 12. 2019 ¢&inila
130 554 795 tis. K& (2018: 113 134 022 tis. K¢, tficet devét fondu).

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodafovany majetek
podilovych fondi v celkové hodnot& 130 554 795 tis. K& (2018: 113 134 022 tis. K&) a
majetek klientti Ceské spofitelny, pro ktery pobocka poskytuje outsourcingové sluzby v
oblasti obhospodafovani majetku klientii Ceské spofitelny, v celkové hodnoté 133 434
793 tis. K& (2018: 123 154 116 tis. K&).

Pobocka nema dalSi majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNi ZAVERCE

Po datu Gcetni zdvérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho poboéky:

Lot [ —

6.bfezna 2020  Ing. Martin Reza¢, CFA
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Zprava nezavislého auditora
zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, Praha 4 (,Ugetni jednotka"), sestavené na zakladé
Ceskych ucCetnich pfedpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok
kongici 31. prosince 2019 a pfilohy této ugetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ugetni metody

a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Ugetni
jednotky k 31. prosinci 2019 a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2019 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnaji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a Gi¢etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy U¢etnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorii Ceské republiky, jsme na Ugetni jednotce
nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame

se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedouci
Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak sou&asti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gdetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Ugetni jednotce ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisl na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, j. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditor(
Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Ugetni jednotce, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedouciho U&etni jednotky za Giéetni zavérku

Vedouci Ugetni jednotky odpovida za sestaveni tgetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedouci Ugetni jednotky povinen posoudit, zda je Ugetni jednotka

schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u&etni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrziteho trvani a pouziti pf‘edpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy vedouci Ugetni jednotky planuje zrueni Ugetni jednotky nebo ukonc&eni jeji

¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Odpovednost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu
s vysSe uvedenymi piedpisy ve v8ech pfipadech v Gi¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuiji
se za vyznamné, pokud Ize reain& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je naéi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

 Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Géetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate&né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé monhli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitinich
kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem U&etni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, piiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti vedouci Ugetni jednotky uved! v priloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni ugetni zavérky vedoucim
Ugetni jednotky, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Ugetni jednotky trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je na8i povinnosti upozornit v nasi zpravé na mformace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Ugetni jednotky trvat nepretrzité vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze U&etni jednotka ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v&etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedouciho U&etni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

6. bfezna 2020
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zastoupena partnerem

A

Ing. Petr Kfiz FCCA
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1140

Tato zprava je urCena zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika






