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Oznaceni odstépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka
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Pravni forma:
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Identifikaéni Eislo:

041 07 128

DIC:
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Zlizovatel — zahrani¢ni osoba:

Erste Asset Management GmbH

Am Belvedere 1, 1100 Videri, Rakouska republika
Registracni &islo: 102018 b

(dale jen ,Ziizovatel“)

Predmét podnikani:

. ¢innosti podle ¢&lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fond( (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)

. sprava portfolii investic podle €lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
o investi¢ni poradenstvi podle &lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

o ¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy Il smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirG (SKIPCP) (ij. kolektivni sprava portfolii, sprava
investic, sprava a marketing)

o sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

e investi¢ni poradenstvi podle &lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP
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Erste AM, pobocka CR vznikla vymezenim &asti zavodu ze strany Ziizovatele a dne
26. kvétna 2015 byla registrovana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze. Jeji Zfizovatel je investiéni spoleénosti ve smyslu rakouského
zakona o investié¢nich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spole&nosti s ruéenim
omezenym podle rakouského zakona a je subjektem rakouského prava.
Dle notifikaéniho sd&leni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015,
vydaného v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB
¢.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu &lankem 33
smérnice 2011/61/EU, je Zfizovatel prostfednictvim svého od$tépného zavodu
opravnén natzemi Ceské republiky vykonavat &innosti obhospodaiovani
a administrace investi¢nich fondu.

Erste AM, pobocka CR obhospodarovala k datu 31. prosince 2018 ¢tyficet podilovych
fondu, jejichz domovskym statem je Ceska republika, o celkovém objemu fondového
kapitalu 113 mid. K&.

Erste AM, pobotka CR kromé& podilovych fondl spravuje také prostiedky
institucionalnich a privatnich klientd Ceské spofitelny, a.s., a to na zakladé smiouvy
0 poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast obhospodarovani majetku klientd
Ceské spofitelny. Vramci této sluzby — sprava piimo fizenych portfolii
pro institucionalni a privatni klienty — byl k datu 31. prosince 2018 spravovan majetek
v hodnoté 123 mid. K&.

V tucetnim obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 skongilo hospodaieni
Erste AM, poboéky CR se ziskem 97 779 tis. K& jak je podrobnéji uvedeno
v auditované ro¢ni uéetni zavérce.

Aktiva Erste AM, pobodky CR byla k31. prosinci 2018 evidovana ve vysSi
219 098 tis. K&.

V obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 obdrzela Erste AM, pobo¢ka CR
vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 1 019 534 tis. K&.

Predpokladany vyvoj a strategické cile

Nas obchodni model bude pochopiteln& i v roce 2019 spoléhat na Ceskou spofitelnu,
a.s. jako na hlavni distribuéni kanal pro prodej podilovych fondi a poskytovatele sluzby
spravy aktiv. Po nastupu trzni volatility a ¢asteéné Grokové normalizaci v roce 2018
oCekavame stabilizaci pfedchoziho poklesu tempa prodejd podilovych fond( a celkové
Cisté prodeje v intervalu 6-7 mid. K&. Hlavni oporou bude nadale koncept pravidelnych
investic, ktery pomaha vybudovat - pfedevsim u retailovych investor( - diouhodobou
investiéni disciplinu.

Na pocatku roku 2019 se budeme uréité soutfedit na retenci stavajicich investor(
pfedev8§im v reakci na zvySenou kolisavost kapitalovych trhii a plnou nékladovou
transparenci (jako pfimy dasledek implementace regulace MIFID Il). Pokradujici
adaptace na nové regulatorni prostfedi, rozvoj systému reportingu a dliraz na kvalitu
prodejniho procesu budou synonyma nasich aktivit i v dal$ich mésicich. Celkové tak
otekavame stabilizaci prodeji na dlouhodobé udrZitelnych objemech a celkové
priznivé hospodaieni nasi pobocky.



Prehled podilovych fondu obhospodafovanych k 31. prosinci 2018

Fondovy kapital
Typ fondu Zkraceny nazev k 31.12. 2018,
Druh fondu die AKAT CR podilového fondu tis. K&’

standardni | wetie | SPOROINVEST 5677 913
standardni dluhopisovy SPOROBOND 11 940 751
standardni dluhopisovy TRENDBOND 506 314
standardni dluhopisovy €S korporatni dluhopisovy 6 440 186
standardni dluhopisovy High Yield dluhopisovy 3652213
standardni akciovy SPOROTREND 1 660 457
standardni akciovy fond fondu GLOBAL STOCKS FF 796 654
standardni akciovy TOP STOCKS 13 126 699
standardni smiSeny fond fonda KONZERVATIVNI MIX FF 17 977 560
standardni smiseny fond fondii VYVAZENY MIX FF 3449 571
standardni smiseny fond fondd DYNAMICKY MIX FF 752 880
standardni smiSeny fond fondt AKCIOVY MIX FF 756 593
standardni smiSeny Smiseny fond 2410 336
standardni smigeny FOND RIZENYCH VYNOSU 308 063
standardni fond zivotniho cykiu €S fond Zivotniho cyklu 2020 FF 237 683
standardni fond Zivotniho cykiu €S fond zivotniho cyklu 2030 FF 195 243
standardni ‘{::’a':":g:f:gs’c?:‘n‘f,;’::‘: LIKVIDITNi FOND 2 390 889
specialni fond fondG smiseny Privatni portfolio AR AKCIE 851 570
specialni fond fondl smiSeny Privatni portfolio AR REALITY 568 816
specialni fond fond( smiseny Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INV. 577 043
specialni fond fonda akciovy Institucionalni akciovy FF 110 705
specialni dluhopisovy DLUHOPISOVY FOND 1 560 868
standardni smiseny fond fondii YOU INVEST solid 465 317
standardni smiSeny fond fond(i YOU INVEST balanced 1878 520
standardni smigeny fond fond(i YOU INVEST active 252 487
specialni fond fond{ akciovy Globalni akciovy FF 172 698
specialni smiseny MPF 10 897 449
specialni smiseny MPF 30 2 264 194
standardni dluhopisovy fond fondii Privétni portfolio konzervativni dluhopisy 1176 573
standardni diuhopisovy fond fondi Privatni portfolio dynamické dluhopisy 300 869
specialni fond fondi smiseny OPTIMUM 15 507 685
specialni dluhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU 2707 688
specialni fond fondi smiSeny FOND FIREMNICH VYNOSU 59 981
standardni akciovy STOCK SMALL CAPS 4313192
fond I;:‘a’g:(;\aanych smigeny IPF 10 3088 167
fond '::::;::‘;_‘g""ych smiSeny IPF 35 2578 207
fond ';:322:‘;?"““ akciovy Fond 2005 427 757
fond '::::;fs',:‘;_‘l’.'a"yc" smiSeny IPF 25 531 492
specialni fond fonda smiseny UNIVERSUM 269 119
fond kvalifikovanjch smiseny CS PRIVATE EQUITY | - uzavieny PF 284 629

investort

") k datu vydani vyro&ni zpravy pobo&ky neauditovano
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Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2018 Erste AM, pobo¢ka CR nevydavala zadné finanéni prostifedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti vlastnich podilt

Erste AM, pobo¢ka CR s ohledem na pravni formu nemiize nabyvat viastni podily.

Ochrana zivotniho prostiedi

Veskeré aktivity Erste AM, pobocky CR jsou provadény v souladu s pravnimi predpisy
na ochranu zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Ztizovatel se spoleéné s Erste AM, pobogkou CR snhazi vytvaret pracovni podminky,
které davaji mozZnost zaméstnancim pIné vyuZivat jejich schopnosti, umoziuji jim
profesni a osobni rozvoj, a zarovefi dodrZzuje ves$keré predpisy tykajici se
pracovnépravnich vztahl. Povinnosti zaméstnavatele v oblasti zajist&ni zakonnych
pracovnélékarskych preventivnich sluZzeb jsou plnény na zakladé smlouvy se
zdravotnickym zafizenim TeamPrevent-Santé, s.r.o.

Informace o organizaéni sloZce v zahraniéi

Erste AM, pobogka CR s ohledem na pravni formu nemizZe zakladat organizacni
sloZky v zahranici.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, pobotky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitinich predpisech. Rizika Erste AM, pobodky CR jsou fizena v souladu
s pfedpisy fizeni rizik Zfizovatele. Metody fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k G&etni
zaveérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2018 se Erste AM, pobocka CR netgastnila Zadného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodaieni a neméla zadné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, pobo&ka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2018
do 31. prosince 2018 zadny aveér a ani zadny Gvér neerpala.



Udaje o dulezZitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2018

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyroéni zpravy nedoslo k zadnym
udalostem, které by mély vyznamny dopad na uéetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2018.

V Praze dne 19. Gnora 2019

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostiednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Ing. Martin Rezag, CFA
vedouci odstépného zavodu

Piilohy:

Priloha 1: Ugetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2018 za G&etni obdobi od 1. ledna 2018
do 31. prosince 2018 (v&etné prilohy k Géetni zavérce)

Priloha 2: Zprava nezavislého auditora



ROZVAHA

ke dni 31.12.2018
( v celych tisicich K&)

Jméno a sidio Gcetni jednotky

Erste Asset Management GmbH,
poboéka Ceska republika

gislo IKF Rok | Mési iBoi,. Budéjovicka 1518/13a
01 801095 2018 12 4107128 Praha 4 o
AKTIVA Radka Bézné ugetni obdobi KOsy sy
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
3 Pohledavky za bankami 005 70 075 - 70 075 94 369
a|v tom: splatné na poZadani 006 70 075 - 70 075 94 369I
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 019 2 685 -2 610 75 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 022 4 069 -2 810 1259 572
11 Ostatni aktiva 024 145 646 - 145 646 124 222
a|v tom: pohledavky z obchodniho styku 025 678 - 678 688
c stat - dariové pohledavky 027 572 - 572 0
d odloZena dariova pohledavka 028 6 793 - 6 793 5077
e ostatni 029 137 603 - 137 603 118 457,
13  |Néklady a piijmy pfistich obdobi 031 2 043 - 2043 1148
AKTIVA CELKEM 032 | 224 518 -5 420 219 098 220 311




PASIVA Radka Bézné Gé. Koneény stav
obdobi k 31.12.2017
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 121 319 124 264
a |V tom: zavazky z obchodniho styku 043 1538 2510
c stat - daitovy zavazek 045 3897 6 035
e zévazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeéeni 047 733 645
f zavazky vici pracovnikim 048 8 060 2 501
g ostatni zdvazky 049 107 091 112 573
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 050 - -
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 071 97 779 96 047
PASIVA CELKEM 072 219 098 220 311
Sestaveno  |Podpis vedouciho pobocky:
19.02.2019 |Ing. Martin Rezaé, CFA




Vykaz zisku a ztraty
ke dni 31.12.2018

Nazev a sidlo ucetni jednotky

( v celych tisicich K& ) Erste Asset Management GmbH,
‘pobotka Ceska republika
Cislo TRE Rok_ [Mesic] ___ICO | 'Bud&jovicka 1518/13a -
01 803095 2018 12 4107128 Praha 4
TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
b [ 1 2
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 127 7
4 Vynosy z poplatkt a provizi 09 1019 534 932 368
a Poplatek za obhospodarovani 10 1019 354 932 188
c Ostatni finanéni vynosy 12 180 180
<) Naklady na poplatky a provize 13 796 588 713 433
a Poplatek za zprostfedkovéni prodeje podilovych listli 14 785 056 702 866
c Poplatky spojené s obhospodaiovanim majetku fondil 16 10 472 10 162
d Provize z obchod(i s CP 17 59 70
e Ostatni finanéni naklady 18 1001 335
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -163 -190)
7 Ostatni provozni vynosy 20 298 533
a Trzby z prodeje majetku a materialu 21 243 -
b Ostatni 22 55 533
8 Ostatni provozni néklady 23 291 930
9 Spravni naklady 26 104 415 98 873
a Naklady na zaméstnance 27 63 977 61215
aa |Mzdy a platy 28 49 743 48 060
ab |Socidlni a zdravotni pojisténi 29 12 558 11 538
ac |Ostani néklady na zaméstnance 30 1676 1617
b Ostatni spravni naklady 3 40 438 37 658
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZzek 33 193 350
a Qdpisy hmotného majetku 34 191 350
b Qdpisy nehmotného majetku 35 2 -
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné innosti pred zdanénim 43 118 309 119 132
23 Dani z pifjmd 47 20 530 23 085
a Dari z pfijmu - splatna 48 22 246 22 850
b Dafl z pifjmu - odloZena 49 -1716 235
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 50 97 779 96 047
Sestaveno Podpis vedouciho pobocky:
dne: .
19.02.2019 Ing. Martin Rezaé, CFA




PRILOHA UCETNIi ZAVERKY
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republika
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Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Pfiloha ugetni zavérky sestavena k 31. 12. 2018
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Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika

Pfiloha G&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceské republika (déle jen ,,pobocka®) byla
zapsana dne 26. kvétna 2015 do obchodniho rejstitku vedeného Mestskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim zfizovatelem je zahrani¢ni
spole¢nost Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Videfi, Am
Belvedere 1, Rakouskd republika. Erste Asset Management GmbH (dile také jen
»opole¢nost™) je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investiénich
fondech (InvFG 2011). M4 pravni formu spole¢nosti s rudenim omezenym podle
rakouského zdkona a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sd&leni CNB &. j.
2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s &lankem 17
smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. bfezna 2015, vydaného v souladu s ¢lankem 33 smé&rnice 2011/61/EU, je na zakladg
rozsahu oznamenych finnosti investiéni spole€nost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na uzemi Ceské republiky vykonavat na zdklad& volného pohybu sluzeb
¢innosti obhospodafovani a administrace investiénich fondi, obhospodafovani majetku
zakazniki a investiéni poradenstv1 Obhospodarovani i administraci investiénich fondd,
jejich? domovskym statem je Ceskd republika, provadi prostfednictvim odSt€pného
zévodu Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Cesk4 republika. Obhospodafovatel j je
zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti vedeném
CNB podle § 596 pism. a) zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Pobocka zahéjila ¢innost obhospodafovatele a administratora podilovych fondd, jejichz
domovskym statem je Ceska republika, dne 19. hstopadu 2015, kdyZ na zakladé projektu
pteshraniéni fiize doslo dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského obchodniho
rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni ke sloudeni Investiéni spoletnosti Ceské
spofitelny, a.s. (coby spoleCnosti zanikajici) a jeji matefské spole€nosti Erste Asset
Management GmbH (coby spole¢nosti nastupnické).

Veskera prdva a povinnosti zaniklé spole¢nosti presly prdvnim nastupnictvim
na nastupnickou spole¢nost. Od data zapisu pfeshrani¢ni fize do rakouského obchodniho
rejstiiku vykonava Spolenost prostrednictvim pobotky v Ceské republice veskeré
¢innosti dfive vykondvané zaniklou spolegnosti. Pobocka je eskym dafiovym subjektem
s vlastnimi identifika¢nimi udaji.

Identifikacni udaje pobocky
Sidlo: Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

ICO: 04107128
DIC:  CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolenost ve viech v&cech tykajicich se
pobo&ky je k 31. prosinci 2018 Ing. Martin Rez4g, CFA.



Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

Pfiloha G&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

Organizacni struktura pobocky

Vedouci
pobocky

asistentka
managementu

Divize Usek il o

Finance Pravni a Rizeni produktd
Compliance

a Provoz

OrganizaCni struktura pobo¢ky je vymezena organizanim fidem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych utvard pobocky.



Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika

Priloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

K 31. prosinci 2018 pobocka zaji$t'ovala €innosti obhospodafovatele a administratora
pro nasledujici podilové fondy:

FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevfeny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond
Institucionalni akciovy FF — otevieny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny podilovy fond
Privéatni portfolio AR REALITY - otevfeny podilovy fond
Privéatni portfolio AR AKCIE — otevieny podilovy fond
SmiSeny fond — otevieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid — otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced - otevieny podilovy fond

YOU INVEST active — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 - otevieny podilovy fond

MPF 30 - otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privéatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevfeny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond
Fond firemnich vynost — otevieny podilovy fond

CS PRIVATE EQUITY I — uzavieny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

IPF25 — otevieny podilovy fond

UNIVERSUM - otevieny podilovy fond
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Rozhodujici pFedmét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostiednictvim pobocky

Na zsklad& povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejstiiku
pfedmétem podnikéni Erste Asset Management GmbH, provadéného na tzemi Ceské
republiky prostfednictvim odSté€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a piilohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd (AIFM) (tj. sprava portfolii, Fizeni rizik, sprava a marketing)

b) sprava portfolii investic podle €lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
¢) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

d) ¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy II smérnice o koordinaci pravnich a spravnich
pfedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a marketing)

€) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smémice SKIPCP
f) investi¢ni poradenstvi podle €ldnku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérmice SKIPCP
Investiéni  spole¢nost je oprdvnéna presdhnout rozhodny limit objemu

obhospodafovanych aktiv podle § 16 zékona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zaklad® ttetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfisludnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhléskou Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb., v platném znéni, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek uetni zavérky arozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Géetnimi standardy
pro finan¢ni instituce.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozlieni, kdy transakce a dalsi
skuteCnosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zatétovany v obdobi, k némuz se vécné
i éasové vztahuji. Udetni zavérka respektuje zasadu opatrnosti a ptedpoklad nepfetrZitého
trvani ucetni jednotky.

Sestaveni uCetni zavérky vyZaduje, aby udetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gi¢etni
zaverky a nakladd a vynost v pfisluiném uéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Gletni zavérky a mohou se od skuteénych
vysledku ligit.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, a pfilohu k uéetni zavérce.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunéach ¢eskych (K&). Mé&rnou jednotkou jsou tisice K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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3.

3.1.

UPLATNENE UCETNI METODY

7 rw

OkamzZik uskute¢néni vi¢etniho p¥ipadu

Utetni jednotka Gi¢tuje o prodeji a nakupu cennych papirG v okamZiku vypotadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vypofadani zachyceny v podrozvaze a jsou precefiovany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Déle je okamZikem uskutenéni G€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim v&cem, ke vzniku pohled4vky
a zavazku, jejich zm&né nebo zaniku, k pohybu majetku uvnit Géetni jednotky a k dal3im
skuteCnostem, které jsou pfedmétem udetnictvi a které nastaly, popfipad€ o nich jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutetnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek uéetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpist.

3.2. Zpisoby oceiiovani majetku a zavazki

3.2.1.Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je del$i nez
jeden rok a jehoZ vstupni cena je vy$$i nez 40 tis. K¢.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouzitelnosti je del3i
nez jeden rok a jehoZ ocenéni je vy$si neZ 60 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v pofizovaci cené sniZené o opravky
vyjadtujici miru opotiebeni tohoto majetku.

Pozemky a uméleckd dila bez ohledu na vy$i ocenéni a nedokondené investice
se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niZsi nez 40 tis. K& a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou niZ8i neZ 60 tis. K¢ je uctovan do nékladi za obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvareji
opravné polozky k majetku. V pifipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je u€etné odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uZivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho
predpoklddané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba odepisovini
Software 4-8let
Samostatné movité véci a soubory 4-121et

3.2.2.0pravné polozky

Opravné poloZky se tvoii k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfecefiuje na redlnou
hodnotu v ptipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku v Géetnictvi je prokdzano na podklade
udaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné poloZky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZz se posuzuje jejich vySe
a odivodnénost.

Ugetni jednotka nevytvofila k 31. 12. 2018 (ak 31. 12. 2017) z&4dné opravné polozky.

3.2.3.Rezervy

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva
se tvofi v pifpad€, Ze existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, kterd je vysledkem
minulych udélosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostredkt
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfiemZ “pravdépodobné” znamend
pravd€podobnost vyssi nez 50 %, a je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouZity pouze k u€elim, k nimZ byly vytvofeny. Zistatky rezerv podléhaji
kaZdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zdklad® jsou rezervy zruSeny nebo pievedeny
do nésledujiciho roku.

Utetni jednotka nevytvotila k 31. 12. 2018 (resp. k 31. 12. 2017) zadné rezervy.
3.2.4.Dan z prijmui

Datiovy zéklad pro dail z pi{jmu je propocten z vysledku hospodafeni b&Zzného obdobi
pfi¢tenim datfiov€ neuznatelnych nakladi a ode¢tenim vynosi, které nepodléhaji dani
z ptijmu, a poloZek upravujicich datovy zaklad. Vypodet splatné datiové povinnosti je
proveden na konci zdatiovaciho obdobi podle zikona &. 586/1992 Sb., o danich z p¥jmd,
ve znéni pozd¢jsich predpisi, sazba dané pro rok 2018 ¢&ini 19 % (2017: 19 %).

OdloZeny datiovy zévazek (pohledavka) je vypolten ze vSech piechodnych rozdili
mezi vykazovanou uéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro daiiové ucely.
Vypocet odloZené dan¢ je zaloZen na zdvazkové metodé vychazejici z rozvahového
piistupu. OdloZen4 dal se zjist'uje ze viech pfechodnych rozdilii mezi dafiovou zdkladnou
aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze. OdloZen4 daitiovd pohledavka
nebo odloZeny datiovy zévazek se zjisti jako souéin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zdkona €. 586/1992 Sb., o danich z pf{jmi pro obdobi, ve kterém bude dafiova
pohledavka realizovana nebo odloZeny daiovy zavazek uhrazen.
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O odloZeném dafiovém zavazku je uctovano vzdy, o odloZené datiové pohledavce je
uctovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych p¥jmd, viiéi nimz lze
odloZenou datiovou pohledavku uplatnit. V piipad€, Ze neni pravd&€podobné, Ze cela
daflové pohledavka bude realizovéna, je jeji vy3e odpovidajicim zpiisobem sniZena.

3.2.5.Pfepolty cizich mén

Uketni Jednotka pouZiva pro pfepoCet cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlaSovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se uétuji
na uCty nakladd nebo vynosu, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty v poloZce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci. K datu Gcetni zavérky jsou relevantni aktiva
a pasiva prepoétena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému j je ucetni zaverka sestavena.

3.2.6.Pouziti odhada

Sestaveni uCetni zav&rky vyZzaduje, aby vedeni pobocky pouZivalo odhady a ptedpoklady,
jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazki k datu Gletni zavérky a na
vykazovanou vysi vynosit a nékladi za sledované obdobi. Vedeni pobo¢ky stanovilo tyto
odhady a pifedpoklady na zdklad® vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou
od t&chto odhadi odliSovat.

3.3. Postupy uétovani nakladi a vynosi
3.3.1.Urokové vymosy

Urokové vynosy zb&nych a terminovych uétd v bankdch se uétuji na zakladé
bankovniho vypisu do vynost proti pfislu§nému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni
je zauctovana proporciondlni ¢ast urokt z terminovych vkladi vztahujicich se k ugetnimu
obdobi pouZitim akrudlniho principu, tj. do obdobi, s nimZ &asové a vécné souvisi bez
ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nab&hlé trokové vynosy vztahujici se k aktivim se
uctuji v rozvaze spoleéné s témito aktivy.

3.3.2.Urokové naklady

Urokové néklady uvérd se udtuji na zakladé bankovniho vypisu do ndkladd proti
piisluinému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni je zatu¢tovana proporcionalni ast
uroki zGvérl vztahujicich se k ucetnimu obdobi pouZitim akrudlniho principu,
tj. do obdobi, s nimZ Casové a vécné souvisi bez ohledu na okamZik jejich thrady.
Nabé&hlé trokové naklady vztahujici se k pasiviim se uétuji v rozvaze spoleéné s t&mito
pasivy.
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3.3.3.

3.34.

34.

4.1.

Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou asové rozliSovany a u¢tovany do vykazu zisku a ztraty, kroms
provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy se tato provize stiva souéasti pofizovaci
ceny. V piipad€ vzijemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi pobo&kou se
odpovidajici ¢4st obhospodafovatelského poplatku vraci zp&t nabyvajicimu fondu. Na
zékladé zménéné metodiky vroce 2018 se o tyto vracené poplatky odistuji vynosy
z obhospodatovatelského poplatku. Objem téchto vracenych poplatki za rok 2018 &inil
13 837 tis. K&, za rok 2017 ¢inil 52 724 tis. K&.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky,
je zachycen v ti€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udélosti poskytly dopliiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky doglo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou diisledky t&chto udélosti popsany v pfiloze ugetni zavérky, ale nejsou zatétovany
v ucetnich vykazech.

Uétovini o vlastnim kapitilu

Ugetni jednotka jako pobocka zahrani¢ni osoby neuétuje o zdkladnim kapitalu, rezervnich
fondech ani dalSich slozkach vlastniho kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi. Ugetni jednotka uctuje o zdrojich, které poskytla centrala zahrani&ni pravnické
osoby, na samostatném rozvahovém Gétu jako o zavazku. Zisk/ztrata za obdobi se zuétuje
proti tomuto rozvahovému G&tu.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Rizeni rizik

Pobocka prib&zng sleduje trzni riziko svého portfolia. Ridi se stanovenymi zésadami
investovani vlastnich prostfedki. Ugelem investovani vlastnich prostiedkd je vzdy bud’
dosaZeni dodate¢ného vynosu z piebyte¢né likvidity, nebo podpora investiénich produkti
Spole¢nosti nabizenych v CR. Portfolio obsahuje predeviim podilové listy otevienych
podilovych fond obhospodafovanych Spoleénosti prostiednictvim pobogky, pro néZ byl
vytvofen pevny ramec sledovéani, méfeni a vyhodnocovani rizika ak tomu piislusna
soustava nastroji. Riziko pobocky je tedy fizeno jak zprostfedkovang, prosttednictvim
fizeni rizik jednotlivych fondd, tak i sledovanim celkového rizika pomoci hodnoty Value
at Risk (VaR).

Pfi fizeni rizik fond pouZiva pobocka celé fady nastrojii a instrumentli pro méfeni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfi¢em? vyznamna
pozornost je v&énovédna trZznim rizikiim, operaénim rizikGm, rizikiim koncentrace,
likviditnim riziktim a rizikim protistrany (kreditnim rizik@m).
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5.1.

Soucasti fizeni rizik je rovnéZ performance management fondd, tedy méfeni vykonnosti
fondd, porovnavani vykonnosti vii¢i konkurenci a vii¢i benchmarku, pokud je to pro dany
fond vhodné.

Fondy podléhaji, krom¢& zdkonnych omezeni, také souboru internich limitd, které piimo
ovlivituji alokaci investi¢nich produktli na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regiondlniho pvodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. Pfislusné limity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéZ méfena hodnota Value at Risk (VaR) v3ech fondd s rozkladem
na trokovy, ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zméné kreditnich spreadii) VaR,
jakoz i celkovy VaR za majetek fondu. Na zéklad& vypo&tu jednotlivych trznich rizik jsou
identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty, a tato identifikace pak zp&tng
ovliviiyje reinvesti¢ni proces. Také pro VaR jednotlivych fondi jsou stanoveny limity, a
to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maximalni hodnota
pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximalni ztrita pii stresovych situacich, zejména pfi krizovém vyvoji
urokovych mér, akciovych trhli a mé&novych kurzi. Pro G€ely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénafe zohlediiujici rizikovou charakteristiku fondu. V tivahu jsou
vzaty pfevazné faktory, vi¢i jejichZ zméné je fond nejzraniteln&jii.

DodrZovani vSech vySe uvedenych limith je priib&Zn& kontrolovano, pfi¢emZ je také
priibéZné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity
revidovany.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Veskeré pohledavky za bankami ve vysi 70 075 tis. K& (2017: 94 369 tis. K&) jsou splatné
na poZadani a jsou za Ceskou spofitelnou, a.s.
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5.2. Nehmotny a hmotny majetek

5.2.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

PoFizovaci cena Software
Zistatek k 1. 1. 2017 2 608
Prirtistky -
Ubytky -
Zistatek k 31. 12. 2017 2 608
Prirtstky 77
Ubytky -
Ziistatek k 31. 12. 2018 2 685
Opravky Software
Zustatek k 1. 1. 2017 2 608
Odpisy -
Opravky k ubytkiim -
Zistatek k 31. 12. 2017 2 608
Odpisy 2
Opravky k tbytkiim -
Ziistatek k 31. 12. 2018 2 610
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2017 -
Ziistatkova hodnota k 31. 12. 2018 75
5.2.2.Dlouhodoby hmotny majetek
Pofizovaci cena Samostatné movité Umélecka Celkem
véci a soubory dila
Zistatek k 1. 1. 2017 2 821 370 3191
Piirtstky - - -
Ubytky - - -
Zistatek k 31. 12. 2017 2 821 370 3191
Pfiristky 878 - 878
Ubytky - - -
Ziistatek k 31. 12. 2018 3699 370 4 069
Opravky Sameostatné movité Umélecka Celkem
vé&ci a soubory dila
Zistatek k 1. 1. 2017 2269 - 2269
Odpisy v&etn& zistatkové ceny
vyfazeného majetku 350 - 350
Opravky k abytkiim - - -
Zustatek k 31. 12. 2017 2619 - 2619
Odpisy véetné ziistatkové ceny
vyfazeného majetku 191 - 191
Opravky k ubytkiim - - -
Zistatek k 31. 12. 2018 2 810 - 2 810
Samostatné movité Uméleck4 Celkem
véci a soubory dila
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2017 202 370 572
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2018 889 370 1259
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5.2.3. Hmotny majetek poiizeny formou finanéniho prondjmu

Vroce 2018 ani vroce 2017 nebyl pofizovan Z4dny majetek formou finanéniho
prongjmu.

5.3. Ostatni aktiva

5.3.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku k31.12,2018 k31.12.2017
Pohledavky za spfizn&nymi osobami 655 654
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 23 34
Celkem 678 688

Pobocka nemé obchodni pohledavky po Ihiit€ splatnosti.

5.3.2.Pohledavky za spiiznénymi osobami
Pohledévka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vysi 655 tis. K& (2017: 654 tis. K&) pfedstavuje
zélohy na sluzby spojené s ndjmem (energie, ostraha, uklid).

5.4. Daiiové pohledavky
Datiové pohledavky dané z pf{jmi a odloZend dailovd pohledavka jsou blize popsany
v bodech 5.21 a 5.23.

5.5. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k31.12.2018 k31.12.2017
Zdroje centraly - vypofadani se zfizovatelem (pohledavka) 39979 10 076
Dohadné wicty aktivni 97 624 108 381

z toho Dohadné ucty aktivni za spFiznénymi osobami 97 624 108 381
Celkem 137 603 118 457
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5.5.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné ¢ty aktivni za spFiznénymi osobami k 31. 12,2018 k31.12.2017

OPF SPOROINVEST 1161 1551
OPF SPOROBOND 4155 4771
OPF KONZERVATIVN] MIX FF 7 687 8 784
OPF SPOROTREND 2815 3464
OPF FOND RiZENYCH VYNOSU 341 374
OPF AKCIOVY MIX FF 1122 1195
OPF VYVAZENY MIX FF 2962 2825
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 606 777
OPF CS korporatni dluhopisovy 8112 7395
OPF DYNAMICKY MIX FF 1106 1037
OPF GLOBAL STOCKS FF 1270 1417
OPF TOP STOCKS 21766 26 414
Globalni akciovy FF 119 290
OPF High Yield dluhopisovy 3619 3323
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 122 512
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 270 284
OPF Fond 2005 673 714
OPF Institucionalni akciovy FF 82 211
OPF LIKVIDITNI FOND 163 198
OPF Privétni portfolio AR AKCIE 267 565
OPF Privatni portfolio AR ALTERNATIVN] INVESTICE 176 369
OPF Privétni portfolio AR REALITY 173 286
OPF SmiSeny fond 247 245
OPF DLUHOPISOVY FOND 159 705
YOU INVEST solid 199 318
YOU INVEST balanced 1298 1736
YOU INVEST active 241 325
MPF 10 457 542
MPF 30 1748 1393
IPF 10 1321 1360
IPF 35 1765 1434
IPF25 319 -
Privétni portfolio konzervativni dluhopisy 203 343
OPTIMUM 9297 7561
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 65 72
FOND STATNICH DLUHOPISU 275 683
STOCK SMALL CAPS 6321 1867
Fond firemnich vynosti 69 44
UNIVERSUM 136 -
CS PRIVATE EQUITY I 81 176
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investoti 1161 5607
Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investori 13 315 16 838
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia - -
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich 134 284
dluhopisti

ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich 47 92
dluhopisti

Celkem 97 624 108 381

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji vynosy z obhospodafovatelského poplatku a odmény
za obhospodatovani majetku klientti Ceské spofitelny, a.s. za mé&sic prosinec.
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Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

5.6. Naklady a pFijmy p¥iStich obdobi

Néklady a pFijmy p¥i§tich obdobi k 31. 12. 2018 k1.1.2017
Néklady ptistich obdobi 1148
Celkem 1148

Néklady pfistich obdobi zahrnuji zejména ndklady na pouZivani terminald

Bloomberg/Reuters.

5.7. Ostatni pasiva

5.7.1.Zavazky z obchodniho styku

Zivazky z obchodniho styku k31.12.2018  k31.12.2017
Zavazky vici spfiznénym osobam 2255
Ostatni zdvazky z obchodniho styku 255
Celkem 2510

Zavazky vi¢i spiizn€nym osobam k 31. 12. 2018 tvofily zejména zévazky za vracené
poplatky fondiim ve spravé spolednosti ve vysi 929 tis. K& (v roce 2017: 2 246 tis. K¢&).
Zavazky vici tfetim strandm jsou tvofeny zejména zavazky za nakup telefont, kalendar

a stravenek.

5.8. Daiové zavazky a odloZeny dafiovy zdvazek

Datiov€ zavazky a odloZeny datlovy zavazek jsou bliZe popsany v bodech 5.22 a 5.23.

5.9. ZavazKky vidi pracovnikim

Zavazky vici pracovnikim tvoii 8 060 tis. K¢ (v roce 2017 &inily 2 501 tis. K&) a zdvazky
z titulu nezaplaceného socidlniho pojisténi ve vy§i 733 tis. K& (v roce 2017 &inily

645 tis. K&).

5.10. Ostatni zavazky

Ostatni zdvazky k31.12.2018  k31.12.2017
Dohadné téty pasivni 110 646
Vypotadani nevyplacenych zdvazkii 1926
Ostatni 1
Celkem 112 573

Dohadné ucty pasivni obsahuji pfedev§im dohadné polozky na poplatky za distribuci
podilovych listl za prosinec 2018 ve vysi 66 087 tis. K& (2017: 67 399 tis. K¢&). Dale pak
obsahuji ro¢ni odmény pracovniki vEetné plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které
bude vyplaceno v daldich letech, ve vys$i 35 893 tis. K& (2017: 40 438 tis. K&)
a nevyfakturované dodavky za plnéni uskuteén&na kratce pfed koncem roku ve vysi 2 958
tis. K& (2017: 2 380 tis. K&). U nevyplacenych zavazki jde stejné jako v roce 2017

o zavazky z kupéni BONDINVESTu.
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Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

5.11. Rezervy
Ke konci roku 2018 ani 2017 nebyly vytvafeny Z4dné rezervy.

5.12. Vlastni kapital a rozdéleni hospodaiského vysledku

Na zdklad€ dohody se zfizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobo&ky
za rok 2017 ve vysi 96 047 tis. K& preveden na vypoifadaci udet se ziizovatelem
a postupn€ v prib¢hu roku 2018 zfizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2018 ve vysi 97 779 tis. K& bude v nésledujicim roce preveden
na vyporadaci Gcet se zfizovatelem a dle pokynu zfizovatele vyplacen.

5.13. Vynosy z urokii a podobné vynosy

Urokové a podobné VYnosy 2018 2017
Vynosy z pohledivek za bankami 127 7
Celkem 127 7

5.14. Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodatfovatelskymi poplatky jednotlivych fondu,
oCiSténymi o vricené poplatky fondim ve sprav& spolecnosti, a odménami za
obhospodafovani majetku klienti Ceské spofitelny, a.s., které jsouuvedeny niZe. O&isténi
o vracené poplatky bylo provedeno v diisledku zmény metodiky i ve srovnévacich udajich

za rok 2017.
Vynosy — poplatky za obhospoda¥Fovani 2018 2017
OPF SPOROINVEST 12 203 17 248
OPF SPOROBOND 48 451 66 230
OPF SPOROTREND 36 233 40976
OPF FOND RiZENYCH VYNOSU 4158 4620
OPF AKCIOVY MIX FF 14 221 13112
OPF DYNAMICKY MIX FF 12 963 11 415
OPF VYVAZENY MIX FF 35324 30 905
OPF GLOBAL STOCKS FF 16 418 15 980
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 7 878 10 365
OPF CS korporiatni dluhopisovy 93 692 66 810
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 98 682 100 194
OPF TOP STOCKS 269 398 270 370
Globélni akciovy FF 1858 3129
OPF High Yield dluhopisovy 41200 31410
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF 2514 6414
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 3351 3178
OPF Fond 2005 8 548 7532
OPF Institucionalni akciovy FF 1114 2372
OPF LIKVIDITNI FOND -85 21
OPF Privétni portfolio AR AKCIE 4214 6172
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 2 804 4132
OPF Privétni portfolio AR REALITY 2348 3143
OPF Smiseny fond 2933 2843
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5.15.

5.16.

OPF DLUHOPISOVY FOND 40 30
OPF CERTIFIKATOVY FOND - 3
YOU INVEST solid 3040 4359
YOU INVEST balanced 18 333 21028
YOU INVEST active 3490 3854
MPF 10 5939 5902
MPF 30 19 571 12395
IPF 10 16 485 14 890
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 2 844 4131
IPF 35 21244 12 853
OPTIMUM 106 239 68 178
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 764 753
FOND STATNICH DLUHOPISU 45 36
IPF 25 1836

UNIVERSUM 185

Fond firemnich vynosi 717 428
CS PRIVATE EQUITY 1 742 490
STOCK SMALL CAPS 53723 7 493
Ceska4 spofitelna, a.s. — institucionélni investori 35 809 43 371
Ceska spofitelna, a.s. — privatni investofi 7132 11917
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 0 0
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopist 548 1129
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopist 207 380
Celkem 1019 354 932 188

Vynosové poplatky plynouci z obhospodafovani fondi zaloZenych v Ceské republice
pfedstavuji 1018 599 tis. K& (2017: 930 679 tis. K&), z obhospodafovani fondd
zaloZenych v Rakousku pfedstavuji 755 tis. K& (2017: 1 509 tis. K&). Hodnota vracenych
poplatki vroce 2018, o které byly vynosy sniZeny, ¢ini celkem 13 837 tis. K¢&.
Ve srovnatelném tidaji za rok 2017 byl rovn&Z zapodten celkovy objem vracenych
poplatkd ve vysi 52 724 tis. K¢&.

Ostatni finanéni vynosy

Ostatni financni vynosy tvoii poplatky za sledovéani investiénich limitd ve vysi
180 tis. K& (v roce 2017 ¢&inily 180 tis. K&).

Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky za distribuci podilovych listéi fond,
za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych listi a dalsi vybrané &innosti
souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondd. Za rok 2018 &ini tyto
poplatky 795 528 tis. K¢ (2017: 713 028 tis. K&). V roce 2018 doslo ke zmé&né& metodiky
uctovani vricenych poplatki fondim obhospodafovanych pobolkou. Tyto poplatky
nejsou zahrnuty v ndkladech na poplatky a provize, o tyto poplatky jsou o&istovany
vynosy z poplatkll a provizi na G¢tu poplatky za obhospodafovani fondd — viz bod 5.14.
Udaje za srovnatelné obdobi byly upraveny. Mezi ostatni naklady se fadi poplatky
z obchodil s cennymi papiry. Ostatni finanni néklady tvoii vracené poplatky fondtim,
které nejsou obhospodafovany poboékou.

19



Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha tGc&etni zavérky sestavena k 31. 12. 2018

5.17. éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztratu z finanénich operaci tvoii pouze kurzové ztraty ve vysi 163 tis. K&

(v roce 2017 tvoftily ztratu 190 tis. K&).

5.18. Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vysledek ve vysi 7 tis. K& (2017: 397 tis. K&) piedstavuji zejména
néklady na ¢lensky piispévek AKAT a vynosy z prodeje stalych aktiv.

5.19. Spravni naklady

_Spravni ndklady 2018 2017
Néklady na zam&stnance 63977 61215
- Z toho: mzdy 49 743 48 060

odvody na socidlni pojisténi 12558 11538
ostatni ndklady 1676 1617
Ostatni spravni ndklady 40 438 37658
- z toho: ndklady na audit 587 435
ndklady na prdvni, dafiové a jiné poradenstvi 718 455
Celkem 104 415 98 873

Ostatni spravni néklady uvedené v tab. niZe pfedstavuji zejména néklady na outsourcing,

reklamu, prondjem datovych siti a Gdrzbu SW.

2018 2017
Reklama 6120 6 099
N4jemné 3417 3303
Informaéni technologie 22 941 19 737
Povinny audit 587 435
Poradenstvi 718 455
Outsourcing 2994 3258
Jiné spravni ndklady 3586 3121
Dary 75 1250
Ostatni spravni ndklady celkem 40 438 37 658

5.20. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Prim&my pocet zaméstnancii a vedoucich pracovniki a osobni naklady byly nasledujici:

2018 Pocet Mzdové Odmény  Socidlni a Socialni
zaméstnancih Ndklady €lenim  zdravotni Néiklady

organi pojisténi
Ostatni zaméstnanci 21 34 246 - 9 707 1466
Vedeni 3 15453 44 2 851 210
Celkem 24 49 699 44 12 558 1676
2017 Podet Mzdové Odmeény  Socidlni a Socialni
zaméstnanci nédklady ¢lenim  zdravotni niklady

organu pojisténi
Ostatni zamé&stnanci 20 32968 - 8 817 1338
Vedeni 4 15 048 44 2721 279
Celkem 24 48 016 44 11 538 1617
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VSem zaméstnanctim pobocky jsou hrazeny preventivni 1ékafské prohlidky a t&m, ktefi
projevili zdjem, je poskytovéan piisp&vek na penzijni pfipojisténi a Flexi Zivotni pojisténi.
Vedoucimu pobocky a fediteli divize Sprava aktiv je bezplatng poskytnuto motorové
vozidlo pro sluZebni i soukromé Gcely a dalsi naturalni pozitky. Za vykazované obdobi
Cinily poZitky 261 tis. K& (2017: 264 tis. K¢).

5.21. Odmény a piijcky vedoucim zaméstnancim

V roce 2018 byly vedoucim zaméstnancim vyplaceny odmény ve vysi 44 tis. K&
(2017: 44 tis. K&).
Vedoucim zaméstnancim nebyly v roce 2018 poskytnuty zadné pijcky (2017: 0 K¢&).

5.22. Daii z pFijmu

Dai z ptijmi pravnickych osob za zdaiiovaci obdobi 2018 byla propo&tena ve vysi
22 246 tis. K&.

Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2017

Zisk pied zdan&nim 118 309 119 132
Datiov& neod¢itatelné naklady 21 168 25317
Néklady nepodiéhajici zdan&ni 40 260
Vydaje snizujici zaklad dang -22 045 -24 060
Rozdil datiovych a ugetnich odpisi 50 161
Ziklad dan& 117 422 120 811
Dary sniZujici zdklad dané 75 1250
Upraveny zdklad dang 117 347 119 561
Datiovy zévazek 19 % (2017: 19%) 22 296 22717
Uprava splatné dang predchozich obdobi -50 133
Splatnai dafi celkem 22 246 22 850

5.23. Stat — dafiova pohledavka

K31. 12. 2018 pobotka eviduje daflovou pohledavku ve vydi 572 tis. K&
(2017 neevidovala Zadnou pohledavku).

5.24. Stat — danovy zavazek

K 31.12. 2018 pobo¢ka eviduje dafiovy zavazek ve vysi 3 897 tis. K&, ktery tvoti zejména
daii z pifjmi pravnickych osob. Dailovy zdvazek k 31. 12. 2017 &inil 6 035 tis. K& rovnéz
zejména z titulu dané z pi{jma pravnickych osob.
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3.25. OdloZena daiiova pohledivka / zavazek

Stav k 31.12.2018  Stav k 31. 12. 2017

OdloZené daiiové pohleddvky
Neuhrazené socialni a zdravotni pojisténi k bonuséim

a refundované dovolené, DP na bonusy 35893 26 821
Rozdil mezi daiovou a uetni hodnotou dlouhodobého majetku 43 43
Celkem 36 080 26 864
Sazba dang 19% 19%
OdloZené danové pohledivky celkem 6 828 5104
OdloZené dafiové zdvazky

Rozdil mezi datiovou a ti¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 187 137
Sazba dang 19 % 19 %
OdloZené daiiové zavazky celkem 35 26
Cisti odloZena daiiova pohledivka 6793 5077

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povaZovat &leny Finan&ni skupiny Ceské spotitelny, a.s., podilové
fondy obhospodafované pobotkou a spole¢nost Erste Group Bank AG. Informace
o pohledavkach, dohadnych uétech aktivnich a zavazcich ke spfiznénym osobdm jsou
uvedeny v bodech 5.3.2, 5.5a 5.7.1.

Pobocka obhospodafovala k 31. 12. 2018 tficet devét otevienych a jeden uzavieny
podilovy fond, jejichZ celkova hodnota obhospodaifovaného majetku k 31. 12. 2018 &inila
112 849 394 tis. K& (2017: 112 802 013 tis. K&, t¥icet osm fondd).

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovéan k rozvahovému dni obhospodafovany majetek
podilovych fondd v celkové hodnoté 112 849 394 tis. K& (2017: 112 802 013 tis. K¢&)
a majetek klientd Ceské spofitelny, pro ktery pobocka poskytuje outsourcingové sluzby
v oblasti obhospodafovéni majetku klientii Ceské spofitelny, v celkové hodnotd
123 154 116 tis. K& (2017: 123 886 425 tis. K¢).

Pobotka nemd dal$i majetek a zdvazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNIi ZAVERCE

Po datu ucetni zdv&rky nedoSlo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zévérku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho pobocky:

19. tnora 2019  Ing. Martin Rez4¢&, CFA
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Zprava nezavislého auditora
ziizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Vijrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ficetni zavérky Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, se sidlem
Bud&jovické 1518/13a, Michle, Praha 4 (,Uéetni jednotka“) sestavené na zakladg éeskych tidetnich p¥edpist, kterd
se sklad4 z rozvahy k 31. prosinci 2018 a vjkazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2018 a p¥ilohy této G&etni
zavérky, ktera obsahuje podstatné diéetni metody a daldi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nézoru pfiloZena Géetni zavérka pod4vé v&rny a poctivy obraz finanéni pozice Uéetni jednotky
k 31. prosinci 2018 a jeji finan¢éni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2018 v souladu s ¢eskymi fiéetnimi
piedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), p¥ipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit tiéetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickjm kodexem

pro auditory a i¢etni znalce, vydanym Radou pro mezinérodni etické standardy tiéetnich (IESBA) a pfijatym
Komorou auditori Ceské republiky, jsme na Utetnf jednotce nezavisli a splnili jsme i dali etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych p¥edpisii. Domnivime se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny z4klad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo ¢etni zivérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovid vedouci Uéetni jednotky.

N4S vyrok k ticetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. P¥esto je vSak souéasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Géetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf informace
nejsou ve viznamném nesouladu s idetn{ zivérkou & s nasimi znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako viznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve vSech viznamnych ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spltiuji poZadavky pravnich p¥edpisii na formalni naleZitosti a postup
vypracovéni ostatnich informaci v kontextu viznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by
bylo zpiisobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladg ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

e  ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té% predmétem zobrazeni v Gietni zivérce, jsou ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s tidetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdklad€ poznatki a povédomi o Ugetnf jednotce, k nim? jsme dospé&li pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné v&cné nespravnosti. V rimci uvedenjch postupd jsme
v obdrZenjch ostatnich informacich 74dné vjznamné v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedouctho Utetni jednotky za tidetnf zdvérku

Vedouci Uéetni jednotky odpovidé za sestavent tifetni zavérky podavajici v&rng a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Géetnimi piedpisy, a za takovy vnit¥ni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ti¢etni
zavérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Y

Pfi sestavovani G&etni zavérky je vedouci Uéetni jednotky povinen posoudit, zda je Utetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze diéetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejtho nepretritého
trvani a pouZiti pfedpokladu nepietrZitého trvani pfi sestaveni idetni zavérky, s vyjimkou p¥ipadd, kdy vedouci
Uéetni jednotky planuje zruseni Uéetni jednotky nebo ukonéent jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak uéinit.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceskd republika T: +420 251 151 111,
F: +420 252 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hv&zdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.
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Zpréava nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit ticetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfim&¥en4 mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s v¥¥e uvedenymi ptedpisy ve viech piipadech
v tiCetni zavérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodii nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud lze realné& predpokldat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu

mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé tiéetni zavérky na jejim zakladé p¥ijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vi$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny tisudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti Géetni zavérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ditkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v diisledku podvodu, je vét§i ne riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, fal§ovéni, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlageni
nebo obchézeni vnitinich kontrol.

o Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Uéetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému,

e Posoudit vhodnost pouZitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenjch tidetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti vedouci Uéetni jednotky uvedl v p¥iloze tiéetni zavérky.

*  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni tietni zavérky vedoucim Udetni
jednotky, a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazni informace existuje viznamna nejistota vyplyvajici
z udélosti nebo podminek, které mohou v§znamné zpochybnit schopnost Uéetni jednotky trvat nepretrits.
JestliZe dojdeme k z4v&ru, Ze takové viznamna nejistota existuje, je na&i povinnosti upozornit v na$f zprave
na informace uvedené v této souvislosti v piiloze i¢etni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Uéetni jednotky trvat nepretrit& vychazeji
z ditkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmén& budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, %e Uletni jednotka ztrati schopnost trvat nepfetrzits.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah iidetni zavérky, véetn& ptilohy, a dale to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedouctho Uéetnf jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovéni auditu a
o vyznamnjch zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych viznamnyjch nedostatki ve vnitinim
kontrolnim systému.
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Ing. Petr KiiZ
statutarni auditor, evidenéni €. 1140

Tato zprava je uréena zfizovateli Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika






