Vyroéni zpriva — REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Vyro&ni zprava REICO investi¢ni spolenosti Ceské
sporitelny, a. s. za rok 2011

L. Zikladni adaje

Obchodni firma: REICO investi&ni spoleZnost Ceské spofitelny, a. s

ICO: 27567117

sidlo: Praha 4, Antala Staska 2027/79, PSC 14000

zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 10850
den vzniku spoleénosti: 13. 6. 2006

zdkladni kapitil: 90.000.000 K¢
90 ks kmenovych akcii v listinné podobe ve jmenovité hodnoté 1.000.000 K&

piredmét podnikani: Vykon kolektivniho investovani spodivajici ve:
a. vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondid (§ 14 odst. 1 pism. a) zdkona o
kolektivnim investovani),
b. obhospodafovani investi¢nich fondd na zéklad® smlouvy o obhospodafovani (§14
odst. 1 pism. b) zdkona o kolektivnim investovani).

II. NaleZitosti vyro¢ni zpravy dle Piilohy €. 1 k vyhliSce ¢. 194/2011 Sb.

a) zmény skutednosti zapisovanych do obchodniho rejstriku

V roce 2011 do3lo k zaniku &lenstvi v dozordl radé panu Kamilu Kosmanovi, a to ke dni
13.6.2011. Novym ¢&lenem dozoréi rady se stal k 14.6.2011 pan David Lorenc. Clenem
dozorti rady byl k 19.5.2011 znovuzvolen pan Daniel Heler. Pfedsedou dozordi rady byl
k 15.8.2011 zvolen pan Heinz Knotzer.

b) fondy, které byly obhospoda¥Foviny investi¢ni spole€nosti v roce 2011
e CS nemovitostni fond, otevieny podilovy fond REICO investiéni spoletnosti Ceské
spofitelny, a.s., mezinarodn{ oznadeni ISIN/SIN: CZ0008472545,
e V.I.G. ND, uzavieny investiéni fond, a. s., ktery je nesamospravnym specialnim
fondem kvalifikovanych investorii, mezindrodni oznaCeni ISIN/SIN: CZ0008041084.

¢) skutednosti s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investitni spoletnosti spolu s
uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodifsky vysledek

Spolednost obhospodatovala v roce 2011 CS nemovitostni fond, otevieny podilovy fond
REICO investiéni spole&nosti Ceské spofitelny, a. s. a V.L.G. ND, uzavieny investini fond, a.
s. Pfjjmem investi¢n{ spole€nosti v roce 2011 byl pfedeviim obhospodatovatelsky poplatek za
obhospodatovani 'S nemovitostniho fondu a V.I.G. ND, uzavieného investi¢niho fondu, a. s.
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Vlastni kapitél CS nemovitostniho fondu ke konci roku 2011 doséhl hodnoty 1,8 miliardy K¢&.
Vlastni kapitdl V.L.G. ND, uzavfeného investiéniho fondu a.s. €inil ke konci roku 1,2 miliardy
K&.

Spoletnost vykézala v roce 2011 ztrdtu ve vySi 10.601 tis K&. Oproti roku 2010 doslo ke
zvyseni vynosil z poplatkii a provizi o 10,5 mil. K¢ a k mirnému zvy3eni ndkiadii na popiatky
a provize o 0,5 mil. K& a spravnich nékladi o 3,5 mil. K&. Ztrata spole¢nosti byla v roce 2011
niZ$i o 2,2 mil. K& neZ pfedpoklidand ztrata. Finanni stabilita spolednosti neni ohroZena.

d) élenové piedstavenstva a dozordi rady

Ing. Tom4s Tréka: ¢&len pfedstavenstva 1.11.2006 —1.12.2006
pfedseda piedstavenstva a generdlni feditel od 1.12.2006

Po absolvovéani fakulty informatiky a statistiky na Vysoké $kole ekonomické v Praze zastdval
vyznamné manaZerské funkce ve finandnim sektoru. V letech 2001 - 2004 plisobil jako feditel
prodeje fondf nizozemské finandni skupiny ABN AMRO Bank. V roce 2005 zastaval pozici
feditele prodejni sit® v Zivotni vétvi americké pojifovaci spole€nosti AIG. Od roku 1995 je
drzitelem maklé¥ské licence.

Ing. Filip Kubricht: mistopfedseda pfedstavenstva od 1.12.2006

Absolvent HospodéFské fakulty Technické univerzity v Liberci zah4jil svoji pracovni kariéru
v druhé poloving devadesatych let u némecké banky Aareal Bank AG ve Wiesbadenu. V roce
2002 pfijal nabidku BAWAG Bank CZ v Praze, kde béhem &tyt let vybudoval a na pozici
feditele odd&leni Fidil oddéleni financovani komerénich nemovitosti.

Ing. Martin Skalicky, MRICS: &len pfedstavenstva od 18. kvétna 2007

Po absolvovani Stavebni fakulty CVUT v roce 1984 pracoval jako geodet ve spole¥nosti
Sudop Praha a pozd&ji u dodavatele inZenyrskych staveb spol. Metrostav. Po roce 1990 se
zadal vénovat problematice nové se tvoficiho trhu s nemovitostmi se zaméfenim na komer&ni
nemovitosti. V prvni polovin& devadesatych let nastoupil k mezindrodni poradenské firmé
Healey & Baker (dnes znamé pod nidzvem Cushman & Wakefield), kde se podilel na rozvoji
firmy se zaméfenim na ocefiovini nemovitosti a poradenstvi v otdzkich ndkupu, prodeje a
spravy komercnich nemovitosti. V roce 2006 ziskal &lenstvi v prestizni mezindrodni
organizaci profesnich poradct RICS.

Dr. Heinz Knotzer, ¢len dozoréi rady od 1.8.2008

Je absolventem University ve Vidni, kde v roce 1987 ziskal titul JUDr. V Londyné absolvoval
City of London Polytechnical School. Pracovni kariéru zahdjil vroce 1986 jako pravni
asistent na soudech niz3i a vy3$i firovn& v Rakousku. Plisobil ve spole¢nosti Investitionkredit,
pozddji se stal zam&stnancem Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
(kterd se po fitzi v roce 1997 stala soudasti Erste Bank), kde pracoval v divizi Investiéniho
bankovnictvi. V roce 1995 nastoupil do Creditanstalt a v roce 1996 byl vyslan do Creditastalt,
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a. 8., kde zastaval funkci manaZera divize firemni klientely. V roce 1998 se stal feditelem
divize firemni klientely II. V roce 1999 nastoupil do spolecnosti Erste Bank Sparkassen
(CR), a. s, kde byl jmenovan do funkce &lena pfedstavenstva a vykonného feditele
spoletnosti. Po Uisp8sné privatizaci a akvizici Ceské spofitelny rakouskou Erste Bank se stal
Elenem Senior Management Teamu, vsrpnu byl jmenovén &lenem pfedstavenstva a
néméstkem generdlniho feditele Ceské spotitelny. Od Zervence 2007 je zodpov&dny za oblast
risk managementu.

Ing. Kamil Kosman pfedseda dozordi rady od 13.6.2006 do 13.6.2011

Je absolventem Stavebni fakulty Slovenské technické univerzity v Bratislav€. Pasobil
vroznych oblastech realitniho trhu, v roce 1997 pteSel do bankovnictvi. Zastival pozici
Feditele divize financovani nemovitosti praZzské pobofky Erste Bank a od roku 2000 je
feditelem dseku realitnich obchodii Ceské spofitelny. V soudasnosti je také Elenem Fidiciho
vyboru pro nemovitosti a leasing Erste Group s odpov&dnosti za Ceskou republiku, Slovensko
a Srbsko.

Ing. Daniel Heler: &len dozor¢i rady od 18.5.2007

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Fakulty zahrani¢niho obchodu. V priibéhu
dalich zamé&stnani absolvoval staZze u J. P. Morgan, Goldman Sachs, S. Montagu, UBS, N.
M. Rothschild, Shearson a Bayerische Hypobank. Absolvoval rovnéZ fadu kurzii zaméfenych
na globalni bankovnictvi, profitabilitu v bankovnictvi,strategie retail bankovnictvi, treasury a
risk management. V bankovnictvi pracuje od roku 1983. Nejdiive piisobil na rlznych
pozicich v odd&leni devizovych a pen&Znich trhii a v roce 1990 se stal feditelem odboru
finanénich trhit Ceskoslovenské obchodni banky Praha. V roce 1992 byl jmenovan
treasurerem a ¢lenem predstavenstva Crédit Lyonnais Bank Praha. V roce 1998 byl jmenovén
&lenem predstavenstva Erste Bank Sparkassen (CR) odpov&dnym za odbor finan¢nich trhii. V
roce 1999 se stal mistopfedsedou piedstavenstva Erste Bank Sparkassen (CR). Od 1.7.2000 se
stal &lenem pFedstavenstva Ceské spofitelny s odpov&dnosti za spravu aktiv, investitni
bankovnictvi, treasury, Hzeni bilance a finan&ni instituce. Clenstvi v orgénech jinych
spoletnosti: Nadace Ceské spofitelny, CDI Corporate Advisory a Burzovni komora.

Mgr. David Lorenc: &len dozordi rady od 14.6.2011

David Lorenc ma vice neZ tfinactiletou zkuZenost z bankovnictvi, kde se vénoval prodgji
tvErovych produkti, privatnimu bankovnictvi, kvalité i vedenf projekti (Lean Six Sigma) a
nejdéle alternativnim distribuénim kanalim. V roce 1998 za¢inal v internetové eBance, pak
pracoval pro GE Money v Praze i Australii a aktudln& m4 na starosti on-line kanaly v Ceské
spofiteln&. Pfed pfechodem do finanénich instituci piisobil tfi roky jako ekonomicky redaktor
v deniku MF DNES. David Lorenc vystudoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy.

¢) osoby s kvalifikovanou ¢asti na investini spolenosti

REICO investitni spolenost patii do konsolida¢nfho celku spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1171, kterd je jeji pfimo
ovladajici osobou a jedinym akcionafem. Nepfimo ovladajici osobou — osobou ovladajici
spolenost Cesk4 spofitelna, a. s. je spole¢nost Erste Group Bank AG se sidlem Graben 21,
1010 Videfi, Rakousk4 republika, a to prostfednictvim EGB Ceps Holding GmbH, resp. EGB
Ceps Beteiligungen GmbH.
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f) osoby, na kterych méla investi¢ni spoletnost kvalifikovanou u&ast

Investitn{ spole¢nost od svého vzniku do 31. 12. 2011 nevykazovala Zadnou kvalifikovanou
ti¢ast podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. f) vyhlasky &. 603/2006 Sb., o informa¢ni povinnosti

fondu kolektivniho investovani a investién{ spoleénosti.

g) idaje o personilné propojenych osobdch:

Pravnické osoby Doba Jméno, Clenstvi Clenstvi
personilné personilniho | pFijmeni a funkee v a funkece v orgianech
propojené s propojeni orgianech investiéni spole¢nost
investi¢ni pravnickych osob
spole¢nosti dle propojenych s
ustanoveni § 2 investini
pism. f) vyhl. & spole¢nosti
603/2006 Sb.
Spolegenstvi pro 1.1.2011 - Ing. Kamil Clen vyboru Piedseda dozoréi rady
déim V Rovinach 13.6.2011 Kosman
1170
Investiénf spole¢nost | 1.1.2011 — | Ing. Daniel Clen dozordi rady | Mistopredseda dozoréi
Ceské spofitelny, a. 31.12.2011 | Heler rady
S.
Erste Corporate 1.1.2011 — | Ing. Daniel Piedseda dozoréi | Mistopfedseda dozoréi
Finance, a.s. 31.12.2011 | Heler rady rady
Nadace Ceské 1.1.2011 — | Ing. Daniel Clen statutarnfho | MistopFedseda dozor{
spofitelny, a.s. 31.12.2011 | Heler orgdnu rady
Ceska spofitelna, a,s. | 1.1.2011— | Ing. Daniel Clen Mistopiedseda dozorci
31.12.2011 | Heler pfedstavenstva rady
Fond pojisténi 1.1.2011 - | Ing. Daniel Clen spravni rady | Mistopfedseda dozordi
vkladi 31.12.2011 | Heler rady
brokerjet Ceské 1.1.2011 — | Ing. Daniel Piedseda dozor&éi | Mistopfedseda dozoréi
spofitelny, a.s. 31.12.2011 | Heler rady rady
GRANTIKA Ceské 11.1.2011 — | Ing. Daniel Piedseda dozoréi | Mistopfedseda dozoréi
spofitelny, a. s. 31.12.2011 | Heler rady (od 29.9.2011 | rady
¢len dozordi rady)
Burza cennych 1.1.2011 — | Ing. Daniel Clen dozordi rady | Mistopfedseda dozoréi
papirii Praha, a.s. 31.12.2011 | Heler rady
S MORAVA 1.4.2011 - | Dr. Heinz Clen dozor¥i rady | &len dozoréi rady (od
Leasing, a.s. 31.11.2011 | Knotzer 15.8.2011 pfedseda
dozoréi rady)
Factoring Ceské 1.1.2011 - | Dr. Heinz Pfedseda dozoréi | &len dozoréi rady (od
spofitelny, a.s. 31.12.2011 | Knotzer rady 15.8.2011 pfedseda
dozoréi rady)
8 Autoleasing, a.s. 1.1.2011 — | Dr. Heinz Predseda dozoréi | &len dozor¢i rady (od
31.12.2011 | Knotzer rady 15.8.2011 piedseda
dozoréi rady)
Stavebni spofitelna 1.1.2011 - | Dr. Heinz Clen dozorgi rady | &len dozordi rady (od
Ceské spofitelny, a. 31.12.2011 | Knotzer 15.8.2011 pfedseda
8. dozorti rady)
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Cesk4 spofitelna, a,s. | 1.1.2011 — | Dr. Heinz Clen &len dozoréi rady (od

31.12.2011 | Knotizer predstavenstva 15.8.2011 pfedseda
dozor¢i rady)

JRA, sr.o. 1.1.2011 — | Ing. Filip Jednatel Mistopfedseda
31.12.2011 | Kubricht piedstavenstva

REICO Investment 1.1.2011 — | Ing. Filip jednatel Mistopfedseda

BETA, s.r. 0. 31.12.2011 | Kubricht predstavenstva

REICO Investment 11.11.2011 — | Ing. Filip Clen Mistoptedseda

GAMA, a. s. 31.12.2011 | Kubricht pfedstavenstva predstavenstva

REICO Investment 1.1.2011 — | Ing. Martin jednatel Clen pfedstavenstva

BETA, s. 1. 0. 31.12.2011 | Skalicky

JRA, s.r.0. 1.1.2011 — | Ing. Martin Jednatel Clen predstavenstva
31.12.2011 | Skalicky

REICO Investment 11.11.2011 — | Ing. Martin Predseda dozoréi | Clen predstavenstva

GAMA, a. s. 31.12.2011 ! Skalicky rady

REICO Investment 1.1.2011 - | Ing. Martin Jednatel Clen pfedstavenstva

ALFA, s.r.0. 31.12.2011 | Skalicky

REICO Investment 11.11.2011 — | Ing. Tomé4$ Piedseda Piedseda

GAMA, a. s. 31.12.2011 | Tr&ka pfedstavenstva pfedstavenstva

REICO Investment 1.1.2011 — | Ing. Toma$ Jednatel Predseda

ALFA, s.r.0. 31.12.2011 | Treka pfedstavenstva

h) Osoby jednajici s investi¢ni spolenosti ve shodé

V roce 2010 nejednala investiéni spole¢nost ve shodé s Zadnou osobou, kterd neni uvedena

v odst. €) aZ g).

i) soudni nebo rozhod¢i spory

Vroce 2010 nebyla spoletnost REICO investi¢ni spoleCnost Ceské spofitelny, a. s.
ti¢astnikem Z4dnych soudnich ani rozhod&ich sporii, a to ani na G¢et obhospodafovaného
fondu kolektivniho investovani.

I11. Udaje o vyznamnych skuteénostech nastalych po 31.12.2011.

K 31.1.2012 ukongil pan Ing. Tomas Tr&ka svou funkci Elena pfedstavenstva a generalniho
feditele investi®ni spole¢nosti.

IV. Zpriva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku

Podnikatelskd &innost spolednosti vroce 2011 se soustfedila na obhospodatovani CS
nemovitostniho fondu a téZ na obhospodafovani V.I.G. ND, uzavieného investi¢nfho fondu
a.s., ktery je specidlnim fondem kvalifikovanych investort zaméfenym na investovéni do
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nemovitost. PHjmem investi¢ni spolednosti v roce 2011 byl pfedeviim obhospodarovatelsky
poplatek za obhospodatovani CS nemovitostniho fondu a V.I.G. ND, uzavfeného investi¢niho
fondy, a. s.

Vlastni kapital CS nemovitostniho fondu ke konci roku 2011 doséhl hodnoty 1,8 miliardy K&.
Vlastni kapitil V.I.G. ND, uzavfeného investintho fondu a.s. €inil ke konci roku 1,2 miliardy
K¢.

Majetek spolegnosti k 31.12.2011 &inil 37.619 tis. K& a byl tvofen zejména pohledavkami za
bankami ve vysi 18.902 tis. K&, podilovymi listy ve vy3i 10.368 tis. K&. Dlouhodoby hmotny
majetek &inil 2,308 tis. K& a ostatn{ aktiva dosahovala &astky 6.001 tis. K&. Zbyla aktiva ve
vy&i 40 tis. K& odpovidaji ndkladiim a p¥{jmim piistich obdobi.

V. Pfedpoklidany vyvoj spolecnosti

Vroce 2012 se bude REICO investi¢ni spoletnost i nadile soustfedit zejména na
obhospodafovani specidlniho fondu nemovitosti CS nemovitostni fond, otevieny podilovy
fond REICO investiéni spolednosti Ceské spotitelny, a. s., a to zejména na aktivni spravu
nemovitostniho majetku fondu. Spole€nost bude rovneéz sledovat nové investi¢ni pfileZitosti
pro uvedeny fond. V roce 2012 bude spole&nost nadale pracovat na zvySeni piilivu investic do
tohoto fondu, a to ve spolupraci s nejvétsim distributorem fondu spolegnosti Ceska spotitelna,
a.s.

Dalgf dblezitou oblasti &innosti investidni spolenosti bude obhospodafovéani specilniho
fondu kvalifikovanych investorii V.I.G. ND, uzavieného investi¢niho fondu , a. s. a pfipadné
dal¥{ rozifeni Ginnosti spole€nosti v segmentu specidlnich fondl kvalifikovanych investorili
zamé&fenych na investice do nemovitostnich aktiv.

V roce 2012 predpoklada spolenost ztratovy hospodafsky vysledek, se ztratou ve vysi cca
9.8 mil. K&.

VL. Ostatni Gdaje

Spole&nost nevyviji v soutasné dobg aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spoletnost postupuje v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovn€pravnich vztazich
v souladu s pEisluinymi obecn& zdvaznymi pravnimi pfedpisy.

Spole&nost nema organiza¢ni slozku v zahrani¢i.

Uletni zavérka nebyla ke dni vyhotoveni vyrodni zpravy schvilend valnou hromadou
investiéni spolednosti.
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V Praze dne 27.4.2011

Ing. Filip Kubricht v.r.
mistopiedseda predstavenstva

Ing. Martin Skalicky v.r.
Clen pfedstavenstva
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Zprava dozordi rady k ti¢etni zivéree spolefnosti k 31.12.2011 a ndvrhu na fihradu ztraty
neni ke dni vyhotoveni vyroéni zprivy k dispozici.
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Priloha &. 1.
Auditovani tGi¢etni zivérka REICO investitni spole¥nosti Ceské spofitelny, a. s. za rok
2011

P¥iloha &. 2.
Zpriva REICO investitni spole€nosti Ceské spofitelny, a. s. o vztazich mezi
propojenymi osobami za rok 2011



REICO investi¢ni spoletnost Ceské spoFitelny, a.s.

Zprava o vztazich
mezi propojenymi osobami
podle § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb. obchodniho
zakoniku

zq tcetni obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011

29, Gnora 2012



Zprava o vztazich

REICO investidni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. se sidlem Praha 4, Antala Stagka 2027/79,
PSC 140 00, IC 27567117, zapsana v obchodnim rejstiku, vedeném Krajskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 10850 {dale jen ,,zpracovatel*), je soudésti podnikatelského seskupeni, ve kterém
existuji nasledujici vztahy mezi zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale mezi
zpracovatelem a osobami ovlddanymi stejnymi ovladajicimi osobami (ddle jen ,,propojené
osoby*).

Tato zpréva o vztazich mezi niZe uvedenymi osobami byla vypracovéna v souladu s ustanovenim
§ 66a odstavce 9 zdkona &. 513/1991 Sb., Obchodnfho zékoniku, v platném zn&ni, za G&etni
obdobi 1.1.2011 aZ¥ 31.12.2011 (dile jen ,udetni obdobi“). Mezi zpracovatelem a niZe
uvedenymi osobami byly v tomto ¢etnim obdobi uzavieny niZe uvedené smlouvy a byly pfijaty
&i uskuteEnény ndsledujici pravni ukony a ostatni faktickd opatieni.

A. Piehled osob, jejichZ vztahy jsou ve Zpravé popisoviny

Erste Group Bank AG
¢ Procurement Services GmbH
= Procurement Services CZ, s. 1. 0.
o Investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s.

¢ EGB Ceps Beteiligungen GmbH
= EGB Ceps Holding GmbH
o Ceska spofitelna, a.s.
¢ sAutoleasing, a.s.

B. Ovladajici osoby

Ceské spofitelna, as., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, Ceska republika, (,,Ceska
spofitelna®)
Vztah ke spolegnosti: pfimo ovlddajici osoba

Erste Group Bank AG, se sidlem Am Graben 21, Videii, Rakousko (,,Erste Group Bank*)
Vztah ke spoleénosti: nepfimo ovladajici osoba - osoba ovladajici spoleCnost EGB Ceps
Beteiligungen GmbH.

EGB Ceps Beteiligungen GmbH, se sidlem Videii, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spoletnosti: nepiimo ovladajici osoba. Jde o 100% dcefinou spoletnost spolecnosti
Erste Group Bank AG.

EGB Ceps Holding GmbH, se sidlem Videii, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spoletnosti: nepfimo ovlddajici osoba. Jde o 100% dcefinou spoletnost spoletnosti
EGB Cesp Beteiligungen GmbH.



C. Ostatni propojené osoby

Procurement Services GmbH, se sidlem Brehmstrasse 12, Videfi, Rakousko
Vztah ke spoleénosti: propojena osoba pfimo ovléddand spole¢nosti Erste Group Bank

Procurement Services CZ, s.r.o., se sidlem Budg&jovickd 1912/64b, Praha 4 (,,Procurement
Services CZ%)
Vztah ke spolednosti: propojena osoba pfimo ovladana spole¢nosti Procurement Services GmbH

s Autoleasing, a.s. se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Praha 4, Ceska republika
Vztah ke spolegnosti: propojena osoba pfimo ovladana spolenosti Ceska spofitelna,a.s.

Investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. se sidlem Evropskd 2690/17, Praha 6, Ceskd
republika
Vztah ke spoleénosti: ostatni propojend osoba

D. Obchody s propojenymi osobami

REICO investi¢ni spolenost Ceské spofitelny, a.s. identifikovalo vztahy s propojenymi osobami
uvedenymi v Sasti B a &asti C, které agregovalo do nfZe uvedenych kategorii.

Pohledavky za bankami

REICO investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. ma na b&Zném 0ct& na zdkladé smlouvy o
b&zném udtu u Ceské spofitelny uloZeny prostiedky v celkové vysi 18,9 mil. K&. Z titulu t&chto
obchodii nevznikla REICU investidni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. v daném tiSetnim obdobi
Zadnd Gjma.

Urokové vinosy

REICO investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodd s propojenymi osobami
ziskalo za b&Znych trznich nebo obchodnich podminek v uletnim obdobi Grokové vynosy
v objemu 0,1 mil. K&. Z titulu t&hto obchodii nevznikla REICU investi€ni spolenosti Ceské
spofitelny, a.s. v daném uéetnim obdobi Zadna Gjma.

Niklady na poplatKy a provize

REICO investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. vramci obchodii s propojenymi osobami
vynaloZilo za b&%nych trZznich nebo obchodnich podminek v G&etnim obdobi naklady na poplatky
a provize, vnichZ jsou zahrnuty zejména poplatky za distribuci PL, v celkovém objemu
10,1 mil. K&. Z titulu t&chto obchodii nevznikla REICU investi&ni spolesnosti Ceské spofitelny,
a.s. v daném ucetnim obdobi Zadna tjjma.

VEZeobecné spravni naklady

REICO investitni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. vynalozilo v ii¢etnim obdobi na vieobecné
spravni naklady vii&i propojenym osobdm, zejména na outsourcing a operativni leasing, za



b&nych trinich nebo obchodnich podminek 5,2 mil. K&. Z titulu t&chto obchodii nevznikla
REICU investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. v daném Géetnim obdobi Zadna Gjma.

Prijaté piisliby a bankovni zaruky

REICO investiéni spolenost Ceské spotitelny, a.s. ptijalo od propojenych osob ziruky na
zaklad& smlouvy o pfijeti bankovnich zdruk za b&#nych obchodnich podminek, a to v celkovém
objemu 0,6 mil. K& Z titulu t&chto obchodli nevznikla REICU investiéni spolednosti Ceské
spofitelny, a.s. v daném tcetnim obdob{ Z4dn4 jma.

E. Smluvni vztahy

REICO investi¢ni spoleénost Ceské spotitelny, a.s. uzavielo v minulych Géetnich obdobich
smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v &isti B a &asti C, jejichZ finandnf vyjadieni za
udetni obdobi je zahrnuto v ¢sti D. V uéetnim obdobi uzavielo REICO investiéni spoletnost
Ceské spofitelny, a.s. nové smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v &4sti B a $asti C,
jejichZ finanéni vyjadfeni za G&etni obdobi je zahrnuto v &ésti D. NiZe uvedeny seznam obsahuje
vyznamngj3i smlouvy uzaviené v i¢etnim obdobi s propojenymi osobami. Nevyznamné smluvni
vztahy, ze kterjch REICO investiénf spoletnost Ceské spofitelny, a.s. p¥ijalo nebo poskytlo
plnéni v ramci vztahli s propojenymi osobami, jejichz finan¢ni vyjddfeni za Gdetni obdobi je
rovnéZ zahrnuto v ¢asti D, a zaroveti z nich nevznikla Zadna jjma, se v této zpravé neuvadi.

Nizev smlouvy Smluvni strana Popis plnéni P';',l?;‘:‘na
Qutsourcingove sluzby pro oblast
Smiouva o poskytovani Ceska spofitelna, a.s. finan&niho udetnictvi, kontrolingu, nevznikla
outsourcingovych sluZeb spravy majetku, podpory nakupu,
lidskych zdrojl, marketingu, intemiho
auditu, firemni komunikace, aéetnictvi
_ fondd a IS/IT bezpe&nosti
Dohoda o ukonéenf Pronajem nemovitosti, ukon&eni
Smlouvy o najmu Ceska spofitelna, a.s. smluvniho vztahu a novd smlouvao  nevznikla
nebytovych prostor a prondjmu
Smilouva o podndjmu
nebytovych prostor _
Smilouva ¢ poskytovani Procurement Services Poskytovani sluZeb skupinového nevznikla

sluzeb CZ,s.T.0. nakupu - platnost od roku 2012

F. Jiné privni ikony

Zpracovatel v G&etnim obdobi nepfijal ani neuskute¢nil Zadné jiné pravni Gkony v zajmu nebo na
popud propojenych osob.

G. Ostatni fakticka opatfeni

REICO investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. spolupracuje v ramci skupiny Erste Group
Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto skupinovych projektech nevznikla
REICU investigni spolenosti Ceské spofitelny, a.s. 2adna Gjma.



H. Zivér

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi zpracovatelem a propojenymi osobami je
ziejmé, %e v diisledku smluv, jinych pravnich tkoni &i ostatnich opatfeni uzavienych, u¢in€nych
¢&i piijatych zpracovatelem v €etnim obdobi 2011, v zijmu nebo na popud jednotlivych
propojenych osob nevznikla zpracovateli Zadn4 ijma.

Tato zpréva byla projedndna a schvalena predstavenstvem REICO investiéni spoletnosti Ceské
spofitelny, a.s. dne 31.3.2012.

Ing. Martin Skalicky v.r. Ing. Filip Kubricht v.r.
¢len predstavenstva mistoptfedseda pfedstavenstva
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REICO investi¢ni spoleénost Ceské spofiteiny, a.s.

Ugetni zavérka a zprava auditora k 31. prosinci 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHC AUDITORA

Akcionafi spole¢nosti REICO investiéni spolegnost Ceské spofitelny, a.s.:

Ov&Fili jsme pfiloZzenou G€etni zavérku spoleCnosti REICO investifnl spoleCnost Ceské
spofitelny, a.s.,  sestavenou  k 31. prosinci 2011 zaobdobi od 1. ledna 2011
do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho kapitélu
a pFfiohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych G&etnich metod. Udaje o spole¢nosti REICO
investién{ spoletnost Ceské spofitelny, a.s., jsou uvedeny v bodé& 1 piflohy této GZetni zavarky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu téetni jednotky za dcetnf zévérku

Statutdrni organ je odpov&dny za sestaveni Uetni zdvrky a za vérné zobrazeni skutelnosti
v nivsouladu s d€etnfmi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontroinf
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uletni zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebeo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadim dkolem je vydat na zéklad®& provedeného auditu vyrok k této Gcetni zédvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika&nimi doloZkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito
pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom zfskali
pFimé&fenou jistotu, Ze U¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupdi, jejichZ cflem je ziskat dikazni informace
o E4stkach a skutefnostech uvedenych v Gletni zévérce. Vybér auditorskych postuplG zévisi
na Gsudku auditora, véetnd toho, jak auditor posoudi rizika, Ze d&etni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
ptihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaven{ (letni zévérky avérné
zobrazen( skute&nosti v ni. Cllem posouzen{ vnitFnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyiadtit se k GEinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych dcetnich metod, pfim&Fenosti GEetnich odhadl provedenych vedenim spolecnosti
i posouzeni celkové prezentace (Zetni zavérky.

Domnivdme se, Ze zfskané dikazni informace jsou dostatetné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
. Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registared office at Karlovo némésti 10, 120 00 Prague 2,
9 has been incorporated In the Commercial Register adminisiered by the Municipal Court
3 in Prague, Section C, entry no, 88504, under |dentification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle nageho ndzoru U&etni zdvérka ve vdech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spoleZnosti REICO investiéni spolenost Ceské
spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2011 a vysiedky jejiho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2011
do 31. prosince 2011 v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Zdtraznéni skutetnosti

AniZ bychom vyjadFovali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na odstavec 6 pfilohy Géetni zavérky.
Z informaci v ndm uvedenych vyplyva, Ze spole¢nost dosahla k 31. prosinci 2011 ztraty ve vysi
10 601 tis. K& a jeji celkova ztrata presdhla polovinu zékladniho kapitélu. Tyto skuteCnosti spolu
s daldimi informacemi uvedenymi v bod& 6 ukazuji na vyznamnou nejistotu, kterd by mohla
zésadnim zplisobern zpochybnit schopnost spofednosti nepfetrzit® trvat,

Uk oo
Ernst & Young Audi}, s.r.o.

opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Whe.

Mar uba
partner

ek 2

Jan Zednik
auditor, oprévnén( &, 2201

16. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, 5.0, with its registerec office at Kariovo némést{ 10, 120 G0 Pragus 2,
hias been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipai Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under {dentiflcation No, 26704153,
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" kedni31.12.2011 Jiécio & sicllo Ubetni jednotky
74 { v oeljoh tisicleh K} | REICO investléni spole€nost
i g Ceské spofiteiny, a.s.
[ Teo 1 K Wesie : Antaia Staska 79
01 80109 2011 12 27567117 *140 00 Praha 4
i TR ES » o
AKTIVA TRadek Beine cetnl obdobl Minulé ucetn! obdob
Brutto | Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
|Pohleddvky za bankami 005 18 802 0 18 802 38 514
a v tom: splatné na pozddan( 008 18 902 - 18 902 38 514
ostatni pohleddvky 007 0 Vi 0]
6 |Akcie, podilové listy a ostatn( podily 014 10 368| of ~ 19 s& OI
a [v tom: akcie 015 ; oi OI
b podilové listy 016 10 368] 10 368' OI
c ostatn{ podlly 017 0! OI
9 Dlcuhodoby nehmetny majetek 022 234 -234 Fu GI OI
a {z toho: zfzovacl vydaje 023 234 -234 0‘ OI
10 Jbiouhodoby hmotny majetek 026 3838 -1 530 3308I 2 314
a |z toho: pozemky a budavy pro provozn( &innog 027 2 008 -1901 1 aid 1 @I
b ostatnf dipuhodoby hmotny majetek 028 1 832 -1340F 492 458'
11 |Ostatnl aktiva 029 6 001 0 8 Q01 3 622
a |v tom: pohledévky z obchodniho styku 030 481 L ARY 0
b pohleddvky z CP 031 1 [y 0
[ stat - dafiové pohledévky 032 0 : €] 10|
d odloZend dafové pohledavka 033 1748 1 748] 318'
=) ostatni pohleddvky 034 3772 ' 37_:i 3 294
13 |Né&klady a pfiimy piiStich chdobl 036 40 o = 207
JakTiva cELKEM 037 s9383] 1784} arets} - - 41e57]
Sestaveno |Podpis stalutdmiho orgénu Gtetni jednotky:
dne: :
bt f nvavd
16. 3. 2012 {ing. Martin Skalicky / ing. Filip Kubricht

Pflloha je nedilnou souddstl ddetnl zaverky.
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Pflloha je nedlinou sougésti titetnl zavérky.

PASIVA Rédek Esz';igs?t"' i:Im:dee coom
b [4 5 7
4 Ostatni pasiva 047 13 798 10 209
a |v tom: zévazky z obchodniho styku 048 973 73|
b zévazky z CP 049
[ stat - dariovy zavazek 050 152 144
d odloZeny dafovy zdvazek 051
@ zdvazky ze socidlntho zabezpeleni 052 111 95|
t zdvazky vO&i pracovnik(im 053 864 821
ostatnl zivazky 054 11 698 9 166]
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi (55 98 33]
Zakladni kapital 061 90 000 90 000I
a |2 toho: splaceny zakiadni kapité 062 90 000 90 000}
viastni akcie 063
9 Emisni azio 064 40 000 40 000!
14 Nerozd&leny 2isk nebo neuhrazend zirala z pfedchoziho obdobf 076 -95 676} -77 295
15 Zisk nebo zirdta za tdetni obdobi 077 -10 601 -18 380
PASIVA CELKEM 078 37619 44 457
Sestaveno |Podpis statutimiho organu icetni jednotky:
dne:
1 0 AL k7
16. 3. 2012 {Ing. mmw / _ / Ing. Filip Kubricht
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: i Bézné ucéetni Minuis ueetni
PODROZVAHOVE POLOZKY Rédka obdobi obdobi

a b c 5 7

9 Pfijaté pfisliby a zaruky 087 0 548
Sestaveno |Podpis statutdmiho organu déetni jednotky:
dne:

o) Pl /7

16. 3. 201'2/ Ing. Martin Skalicky Ing. Fiilp Kubricht

Pfiloha je nedilnou soucdsti Géetnl zavérky.
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Pfiloha je nedilnou scutasti GEetni zavérky.

Wkaz zteku @ ztrély i
T edmaaz20m mammm
{ voslych tisfoich K& ) ++ : REICO investiZni spoletnost
o i Hib ® " Ceské spofitelny, a.s.
T L K’ﬁq “Antala Staska 79
01 803095 2011 12 27567117 140 00 Praha 4
" Radek Ucetn( obdobi
bézné minulé
a b c 1 2
1 Vymosy z Urokil a podobné vynosy 01 81 501
a |z toho: Groky z diuhovyich cennych papird 02
4 Vynosy z poplatk a provizi 10 35 083 24 516}
a |vtom: poplatek za cbhospodafovéni 11 35 083 23 868
b prodejni poplatky 12 0 648
C ostatni finan&ni vynosy 13
5 Naklady na poplatky a provize 14 -11 383 -10 6931
a |vtom: poplatek za zprostiedkavéni prodeje podilovych listl 15 -8 115 -8 631
b prodejni poplatky 16 0 ol
[ poplatky spojené s obhospodafovanim majetku fondi 17 -2 207 -1 896
d provize z obchodil s cennymi papiry 18 -25 -2
e ostatnf finanénf naklady 19 -36 -641
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 20 323 -38
7 Ostatni provozni vynosy 21 150 o}
8 Ostatni provozni naklady 22 i -82 -1 ﬂ
9 Spravni ndklady 23 -35 963 -32 448'
a |vtom: niklady na zaméstnance 24 -23 025 -20 381
aa v tom: mzdy a platy 25 -18 585 -16 747
ab socidlni a zdravotni pojiSténi 26 -3 997 -3 311
ac ostatni ndklady na zaméstnance 27 -443! -323
b ostatnl spravni naklady 28 -12 928 -12 067
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k diouhedobému hmotrému 29
11 Qdpisy, tvorba a pouitl rezerv a opravnych poloZek k diouhodobému 30 -250 -4064
a |z toho: odpisy dicuhodobého hmotného majetku 31 -250 -377
b odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 32 0 -29
19 Zisk nebo ztrata za G&etnl obdobi z b&2né Einnosti pfed zdanénim 40 42 031 I BQJ
23 Daf z pfijmi 44 1430 8
a |vtom: dafi z pfijmi splatnd 45
b daf z phjma odloZend 46 1430 318|
24 Zisk nebo zirdta za udetni obdobi po zdanéni 47 =10 601 -18 GB“QI
Sestaveno  |Podpis siatutdrniho organu Uéetni jednotky:
dne: -
16. 3. 2 L V? 4 ﬂ/w
. 3. 2012 // Ing. Martin Skallcky Ing. Filip Kubricht
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

sestavena k 31. 12. 2011

Obchodni firma: REICO investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s.
Sidlo: Antala Staska 79, 140 00 Praha 4

Privni forma: AKciova spole¢nost

Identifikaéni ¢islo: 27567117

Rozvahovy den: 31.12.2011

Datum sestaveni uéetni zavérky: 16. 3. 2012
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Pifloha uicetni zdvérky sestavena k 31. 12. 2011
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Piiloha ddetni zavérky sestavend k 31, 12. 2011

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZen{ a charakteristika spoleénosti
REICO investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, as. (ddle jen ,REICO” nebo
»spoleénost™) byla zaloZena zakladatelskou listinou ze dne 5. 6. 2006 a vznikla dne
13.6. 2006 zépisem do obchodniho rejsttiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
oddil B vlozka 10850.
Vlastnici spolecnosti
Jedinym akciondfem REICO k 31. 12. 2011 je Ceskd spofitelna, a.s., vlastnici 100 %
zdkladniho kapitélu.
Sidlo spolecnosti
REICO investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s.
Antala Stagka 79
140 00 Praha 4
Cesk4 republika
SloZeni statutdrnich orgdnii k 31. 12, 2011:
Funkece Jméno
Piedstavenstvo Pfedseda ) Ing. Tomd§ Tréka
Mistoptedseda Ing. Filip Kubricht
Clen Ing. Martin Skalicky
Dozordi rada Ptedseda Dr. Heinz Knotzer
Clen Ing. Daniel Heler
Clen Mgr. David Lorenc
V roce 2011 do¥lo ke zm&nim ve sloZeni dozordf rady. K 13. 6. 2011 zaniklo €lenstvi
Kamilu Kosmanovi, dne 14. 6. 2011 vzniklo &lenstvi Davidu Lorencovi. Heinz Knotzer
se stal 15. 8. 2011 pfedsedou dozoréi rady.
Organizaéni struktura REICO je vymezena organizaénim fddem, obsahujicim
povinnosti, oprévnéni a zodpovédnosti jednotlivych utvard. Nékteré funkce jsou
na zdkladé outsourcingovych smiuv zajistované Ceskou spofitelnou (,,CS*), ptpadnd
jinou spolegnosti z Finan¢ni skuplny Ceské spofitelny. Jednd se zejména o distribuci
podilovych list, centrdln{ Fizeni rizik, back office, interni audit a administrativni
procesy jako tdetnictvi, dang, sprava IT systémid, lidské zdroje, spriva majetku,
centrdlni ndkup, kontroling a marketing.
Piedmét &innosti
Pfedmétem &innosti REICO je na zéklad€ povolen{ vydaného CNB vykon kolektivntho
investovani spo&ivajicf ve vytvéfeni a obhospodafovéni podilovych fondd podle § 60
odst. 3 a§ 14 odst. 1 pfsm. a) zdkona o kolektivnim investovéni v platném znéni.
REICO plisobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizoviny v Ceské
republice.
REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 4
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Ptiloha t¢etni zdveérky sestavend k 31. 12, 2011

3.

K 31. 12. 2011 spolecnost obhospodafuje CS nemovitostni fond, otevfeny podilovy
fond REICO investiéni spolenosti Ceské spofitelny, a.s., a V.LG. ND, uzavieny
investién{ fond, a.s.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetn{ zévérka byla pfipravena na zdkladd éetnictvi vedeného v souladu se zékonem
&. 563/1991 Sb., o tletnictvi v platném znéni avrozsahu stanoveném VyhldSkou
Ministerstva financi CR & 501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové
vymezeni poloZek t&etni z4veérky a rozsah idaji ke zvefejn€ni pro banky a jiné financn{
instituce, a Ceskymi d¢etnimi standardy pro finan&ni instituce.

Sestavend tdetni zdvérka vychdz{ z principu &asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uzniny v dobé jejich vzniku a zaitovany v obdobi, k nému# se vécné
i Sasové vztahuji.

Sestaveni Gtetni zdvérky vyZaduje, aby spoletnost provédéla odhady a pfedpoklady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu wi¢etnf zdvérky a ndkladi
a vynosi v piisluném ucetnim obdobi. Vedeni spole€nosti je piesvédCeno, Ze pouZité
odhady a ptedpoklady se nebudou vyznamnym zplsobem liSit od skuteCnych hodnot
v nasledujicich igetnich obdobich.

Uéetni zévérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztrity, prehled o zménéch vlastniho
kapitdlu a piilohu k tdetn{ zdvérce. Uletni zdvérka je sestavena k 31. 12. 2011.

VSechny tddaje jsou uvedeny v korundch &eskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice
K¢, pokud neni uvedeno jinak.

I:Jéetni z4vérka je nekonsolidovani. Spole¢nost je zahrnuta do konsolidaéniho celku
Ceské spofitelny, a.s.

UPLATNENE UCETNi METODY

3.1. Zpisoby ocefiovani majetku a zavazki

3.1.1. Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, kter§ m4 hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je del3i
ne¥ jeden rok a jehoZ vstupni cena je vy3if neZz 13 tis. K& Za dlouhodoby hmotny
majetek se povaZuje i vybrany drobny hmotny majetek socenénim od 1 tis. K&
do 12 999 K¢, jehoZ doba pouZitelnosti je del$i neZ jeden rok.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, kter§ nemd hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je vys§i neZ 60 tis. K¢.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niZ8f neZ 13 tis. K&, ktery neni mezi vybranym
drobnym dlouhodobym majetkem, technické zhodnoceni s pofizovaci cenou niZsi
neZ 40 tis. K& a nehmotny majetek s pofizovaci cenou niZ¥i nez 60 tis. K¢ je dctovin
do nékladi za obdobi, ve kterém byl pofizen.

REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 3
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Piiloha tdetni zdvérky sestavend k 31. 12, 2011

Technické zhodnoceni, pokud pfevysilo u jednotlivého hmotného majetku v tihrnu
za zdafiovaci obdobi &astku 40 tis. K&, a u jednotlivého nehmotného majetku pfevysilo
astku 40 tis. K¢ a je dokonéeno, zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého majetku.

Dlouhodoby hmotn§ a nehmotny majetek je Gétovdn v pofizovaci cené snfZené
o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Umsglecki dila bez ohledu na vy3i ocenéni a nedokon&ené investice se neodepisuji.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvafeji
opravné polozky k majetku. V pifpad® trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je 1ietn€ odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uZivdni. Majetek je odepisovan linedmi metodou po dobu jeho

predpokladané Zivotnosti a dle odpisového plénu.

Doby odpisovén{ pro jednotlivé kategorie majetku jsou nésledujict:

Majetek Doba odepisovini
Vybrany drobny hmotny majetek 2 roky
ZEizovaci vydaje 4 roky
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky
Inventét 4-6let

Doba odpisovéni v letech je stanovena podle ofekdvané doby upotiebitelnosti
dlouhodobého majetku. .

3.1.2.Pohledavky

Pohled4vky jsou pfi vzniku ocefiovény jmenovitou hodnotou. Pochybné a nedobytné
pohled4vky jsou nasledng sniZeny o piisluiné opravné poloZky.

3.1.3.Cenné papiry

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny v souladu se zdmérem a strategif REICO pfi jejich
nabyt{ do portfolia cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti détim nékladd
nebo vynosu.

Pt pofizenf jsou cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soudasti jsou pfimé
transakéni ndklady s nimi spojené. Ocenéni cennych papirii na redlnou hodnotu provadi
REICO vidy kposlednimu dni ka’dého mésice a déile k datu realizace prodeje.
Kapitdlové zisky a ztrity jsou vykdzény ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Zisk nebo
ztréta z finan¢nich operaci.

Reélnd hodnota cennych papiri je stanovena jako trZnf cena vyhlaSend ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud je za tuto cenu moZné cenny papir prodat.

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. 6
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Ptiloha ti¢etnf z4vérky sestavend k 31. 12. 2011

3.1.4.Opravné poloZky

Opravné polozky se tvofi kGdtim majetku a jinych aktiv, kterd se nepiecefiuji
na redlnou hodnotu, v p¥{padech, kdy sniZeni hodnoty majetku v tifetnictvi je prokézino
a nenf trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventufe, pfi niZ se posuzuje jejich vyse
a odivodnénost.

Spoletnost nevytvofila k31. 12, 2011 Zidné opravné poloZzky k pohleddvkédm ani
majetku.

3.1.5. Vlastni kapital

Z4kladni kapitdl spoleénosti se vykazuje ve vySi zapsané v obchodnim rejstitku
mdstského soudu. Vklady pFesahujici zdkladni kapitdl se vykazuji jako emisni aZio.

3.1.6.Rezervy

Rezervy se tvoii v piipadé, ¥e existuje povinnost (prévni nebo v&cn4) pinit, ktera je
v§sledkem minulych udilosti, je pravdpodobné, Ze plnén{ nastane a vyZ4da si dbytek
prostfedkd ptedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emZ "pravdépodobné” znameni
s pravdépodobnosti vy$¥{ nez 50 %, a je moZné provést piimefené spolehlivy odhad
plngni. Rezervy jsou pouZity pouze k delim, k nimZ byly vytvofeny. Zistatky rezerv
podléhaji ka¥doro®ni inventarizaci, na jejfmZ zdklad€ jsou rezervy rozpustény
pro nepotiebnost nebo pievedeny do nisledujictho roku.

3.1.7.Daii z p¥ijma

Datiovy zdklad pro dafi z pijma je propoéten z vysledku hospodafeni béZn¢ho obdobi
pted zdanénfm pfidtenim dafiové neuznatelnych ndkladi a odedtenfm vynosua, které
nepodiéhaji dani z pifjmd, a dal¥ich poloZek upravujicich datiovy zéklad. Vypocet
splatné datiové povinnosti je proveden na konci zdaiiovaciho obdobi podle zékona
&. 586/1992 Sb., o danich z pHjmi, ve zn&nf pozd&jSich pfedpisd, sazba dané pro rok
2011 &inf 19 %.

OdloZeny datiovy zdvazek & pohleddvka je vypolten ze viech pfechodnych rozdild
mezi vykazovanou t&etni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dafiové icely
a z dafiovych ztrit. Vypodet odlozené dang je zaloZen na zdvazkové metode vychézejict
z rozvahového pristupu. OdloZend dafi se zjistuje ze vSech dofasnych rozdilii mezi
dafiovou zdkladnou aktiva nebo zévazku a jeho u¢etni hodnotou v rozvaze. OdloZend
dafiové pohleddvka nebo odloZeny dailovy zdvazek se zjisti jako soudin vysledného
rozdilu a sazby platné pro obdobf, ve kierém bude dafiovd pohleddvka realizovina nebo
odloZeny dafiovy z4vazek uhrazen.

O odloeném datiovém zédvazku je tGétovdno vZdy, o odloZené dafiové pohleddvce je
\i¢tovéno pouze do vyse pravdépodobnych budoucich zdanitelngch pifjmi, vici nimZ
lze odloZenou dafiovou pohleddvku uplatnit. V pifpadé, Ze neni pravdEpodobné,
¥e datiové pohleddvka bude realizovéna, je jeji vySe odpovidajicim zpisobem sniZena.

REICO investiéni spoleinost Ceské spofitelny, a.s. 7
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Priloha Géetni zavérky sestavend k 31. 12. 2011

3.1.8.Finanéni leasing

Spolednost Gétuje o najatém majetku tak, Ze zahrnuje leasingové splatky do nédkladd
a aktivuje pifsluSnou hodnotu najatého majetku v dobg, kdy smlouva o ndjmu konéi
a uplatiiuje se moZnost nékupu. Splitky néjemného hrazené pfedem se Easove rozlisuji.

3.1.9.Pfepoéty cizich mén

3.2.

Spoletnost pouZivé pro pfepotet cizich m&n sménny kurz devizového trhu vyhla§ovany
Ceskou ndrodni bankou platny k danému dni. K rozvahovému dni jsou majetek
a zdvazky pendZité povahy poffzené v cizi mén& ocenény kurzem platnym k 31. 12.
vyhl4Senym Ceskou nirodni bankou. Kurzové rozdily se uétuji na iéty ndkladi nebo
vynost, které se vykazuji vrdmci vykazu zisku a ztrty v poloZce Zisk nebo ztrita

z finanénich operaci.

Postupy tiétovani nakladd a vynost

3.2.1. Grokové vynosy

Urokové vynosy zb&Znych a terminovanych éth v bankdch se étuji na zdklad®
bankovntho v¥pisu do vynosi proti p¥islusnému rozvahovému Gétu. K rozvahovému dni
je zadttovdna proporciondlni &4st drokil z terminovanych vklad@i vztahujicich
se k idetnimu obdobi pouZitim akrudlniho principu, tj. do obdobi, snimZ &asové
avécnd souvisi, bez ohledu na okamZik jejich pfijeti. Nab&hlé irokové vynosy
vztahujici se k aktiviim se vykazuji v rozvaze spoletné s témito aktivy.

3.2.2.Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou &asové rozliSoviny a Gétoviny do vykazu zisku a ztréty, kromé
provize placené p¥i nékupu cenngch papirl, kdy se tato provize stdvd soucasti
pofizovaci ceny.

3.2.3.Uskute¢néni aéetniho p¥ipadu

3.3.

34.

Okamzikem uskutedndni tdéetntho pifpadu je zejména den vypofddini obchodu
s cennymi papiry, déle den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prav
k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zm&ng nebo zaniku, ke zji¥t&ni
Skody, manka, schodku, pfebytku, k pohybu majetku uvnitf Géetni jednotky a k jinym
skutednostem, které jsou pfedmétem tietnictvi.

Podrozvahové aéty

Na podrozvahovych tétech se tdi¢tuje o majetku a zdvazcich, o kterych se neiictuje
narozvahovych tétech, jde zejména o budouci pevné a potencidlni pohleddvky
a zavazky.

Rizenf rizik

Rizeni finan&nich rizik obhospodafovanych fondh provadi na zdkladé smlouvy o ¥{zend
finanénich rizik a likvidity Cesk4 spofitelna, a.s.

REICO investi¢ni spolenost Ceské spofitelny, a.s. 8
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Piiloha ddetni zdvérky sestavend k 31. 12. 2011

4.2.

4.3.

Vzhledem ktomu, Ze spolenost nemi vyznamné expozice ve finangnich
instrumentech, neprovad{ v soudasné dob& aktivni politiku fizenf rizik s vyjimkou cash
managementu. Vzhledem k tomu, Ze spoletnost nemd ani vyznamné expozice vici
operaénim rizikim, provédi spoletnost fizeni téchto rizik sama, pfiCemZ Fizend
operatnich rizik obhospodafovanych nemovitostnich spoleZnosti v majetku fondi
providi spoletnost prostfednictvim smluv o sprdv€ majetku uzavienych
s renomovanymi sprivcovskymi a developerskymi spolenostmi.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledivky za bankami k 31. 12. 2011 k 31.12. 2010
Splatné na pozddani 18 902 38514
Celkem 18 902 38514

w g

Veskeré pohleddvky za bankami jsou splatné na poZidani. Ukty jsou vedeny u Ceské

spofitelny, a.s.
Cenné papiry

Spolegnost ma v portfoliu cennych papird ocetiovanych redlnou hodnotou proti Gtim
nédkladd nebo vynosi zafazeny tyto cenné papiry:

Akcie a podilové listy
k 31. 12. 2011 ISIN Potet Nomin#l Kurz Redilni
podilovych v K¢ v K¢ hodnota
listd il celkem
CS nemovitostnf fond OPF  CZ00084725445 10 563 008 1 0,9815 10 368

V roce 2010 spole¢nost nedrZela Zadné cenné papiry. Zmé€na redlné hodnoty podilovych
listd za tok 2011 ve vy¥i 368 tis. K& (2010: O tis. K&) byla vykdzéna v poloZce Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Nehmotny§ a hmotny majetek

4.3.1.Diouhodoby nehmotny majetek

Zrizovaci vidaje Celkem
Poiizovaci cena
Ziistatek k 31. 12. 2009 234 234
Prirlistky 0 0
Ubytky 0 0
Ziistatek k 31. 12. 2010 234 234
Piriistky o 0
Ubytky 0 0
Zistatek k 31. 12, 2011 234 234
Opravky
Zustatek k 31, 12. 2009 =205 -205
Odpisy -29 -29
Zistatek k 31. 12. 2010 -234 234
Odpisy 0 0
Zistatek k 31. 12. 2011 -234 -234
Zistatkovd hodnota k 31. 12. 2010 0 0
Ziistatkovd hodnota k 31, 12. 2011 0 0

REICO investi&n{ spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 9
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Pifloha ifetni zdvérky sestavend k 31. 12. 2011

4.3.2.Dlouhodoby hmotny majetek

Budovy Samostatné Celkem
movité vécia
soubory

Pofizovaci cena
Zistatek k 1. 1. 2010 2 006 1600 3 606
Pfiriistky 0 16 16
Ubytky 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2010 2 006 1616 3622
Piirtstky 0 254 254
Ubytky 0 -38 -38
Zistatek k 31. 12. 2011 2 006 1832 3838
Qpriivky
Ziistatek k 1. 1. 2010 -110 -821 -931
Odpisy -40 -337 -377
Zistatek k 31. 12. 2010 -150 -1158 -1 308
Odpisy -40 -210 -250
Qpravky k ibytkim 0 28 28
Zistatek k 31. 12. 2011 -190 -1340 -1530
Zistatkovd hodnota k 31. 12. 2010 1 856 458 2314
Zistatkovi hodnota k 31. 12. 2011 1816 492 2308

V prilbéhu roku 2011 do¥lo k zafazeni vypodetni techniky do uZivani vhodnot®
254 tis. K& Vroce 2010 doflo k zafazeni osobniho poéitate do uZfvini{ v hodnot&
16 tis. K¢&.

4.3,3, Hmotn§ majetek pofizeny formou finanéniho pronajmu

Spolednost si pofidila nébytek formou finantniho prondjmu. Pronajimatelem je
sesterskd spoletnost s Autoleasing, a.s. Celkovd vySe ndkladd za rok 2011 ¢ini
371 tis. K& (2010: 371 tis. K¢&) a ve vykazu zisku a ztrity je zahrnuta v poloZce Ostatni

spravni naklady.

Rozpis ¢dstky budoucich

Soudet splitek SkuteZn® uhrazené plateb dle faktické doby

najemného po celoa splatky ndjemného splatnosti k 31. 12. 2011
dobu z finanéniho Splatné do  Splatné po

Terminy/ predpoklddaného prondjmu k 31. 12. jednoho jednom

Popis Podminky prondjmu 2011 roku roce

Niébytek 5 let I 855 1762 93 0

4.4, Qstatni aktiva

k 31. 12. 2011 k 31.12. 2010

Datiové pohleddvky 0 10
OdloZen4 dafiov4 pohledivka 1748 318
Ostatni pohleddvky 4253 3294
Celkem 6 001 3622
REICO investién{ spoletnost Ceské spotitelny, a.s. 10
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Pifloha tGdetnf zdvérky sestavend k 31. 12, 2011

Ostatni pohledivky tvoif zejména zdlohy poskytnuté tfetfm osobdm 630 tis. K& (2010:
624 tis. K&), pohleddvky z obchodniho styku 481 tis. K& (2010: 0 K&) a nevyuctovane
pohledavky ve vysi 3 142 tis. K& (2010: 2 670 tis. K&). Nevyictované pohledavky
pFedstavuji nevyiétované poplatky za obhospodatovéni podilovych fondu.

OdloZen4 datiov4 pohledédvka je bliZe popséna v bodg 4.14.3.

4.5. Niklady a p¥ijmy p¥iStich obdobi
k 31. 12, 2011 k 31.12. 2010
Ptijmy ptistich obdobi 0 0
Niklady pfi§tich obdobi 40 207
Celkem 40 207
Néklady p¥iStich obdobi tvo zejména ptedplacené dodavatelské sluzby.
4.6. Ostatni pasiva
k 31. 12. 2411 k 31.12. 2010
Ostatni zdvazky z obchodniho styku 973 73
Zavazky vigi zamé&stnanciim 864 821
Z4vazky vt institucim zdravotntho a socidlnfho zabezpeceni 111 95
Datiové zdvazky 152 144
Ostatni zdvazky 11 698 9 166
Celkem 13798 10 299
Hodnota zdvazkii po 1hité splatnosti &inf 0 tis. K&. (2010: 0 tis. K&).
Datiové zdvazky jsou bliZe popsdny v bod¢ 4.14.
Ostatni z4vazky predstavuji pfedeviim dohadné poloZky pasivni, vytvofené zejména
na ro&ni odmény zaméstnancil a nevyéerpanou dovolenou ve vy3i 7 818 tis. K& (v roce
2010: 6 491 tis. K&) v&etnd plateb na socidlni a zdravotn{ pojisténi ve vy3i 2 133 tis. K&
(v roce 2010: 1 651 tis. K&) a na nevyfakturované doddvky ve vy3i 1 000 tis. K& (v roce
2010: 315 tis. K¢).
4.7. Vydaje p¥istich obdobi
Vydaje piftich obdobf jsou tvofeny asovym rozliSenfm ostatnich plateb a poplatki
ve vy¥i 98 tis. K& (v roce 2010: 33 tis. K&).
4.8. Zakladni kapitil a emisni dZio
Zakladni kapitdl spolenosti k 31. 12. 2011 pfedstavuje 90 ks kmenovych akcif
na jméno v listinné podobg, vefejnd neobchodovatelnych, ve jmenovité hodnoté
1 000 tis. K& za kus, tj. celkem 90 000 tis. K& a emisni 4Zio ¢inf 40 000 tis. K&.
4.9. Vynosy z irokii a podobné vynosy
Viynosy z tirokil jsou tvofeny troky z b&Zngch uctil a__telml’novanjch vkladi u Ceské
spofitelny, a.s., ve vy§i 81 tis. K& (v roce 2010: 501 tis. K&).
REICO investini spole&nost Ceské spotitelny, a.s. 11
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Piiloha téetni zavérky sestavend k 31. 12. 2011

4.10. Vynosy z poplatki a provizi

k31, 12. 2011 k 31.12. 2010
Poplatky za obhospodafovéni majetku fondd 35083 23 868
Vystupni poplatky 0 648
Celkem 35083 24 516
Vystupnf poplatky pfestala spole&nost i¢tovat dne 9. 2. 2010.
4.11. Naklady na poplatky a provize
k 31,12, 2011 k 31. 12. 2010
Poplatky za zprosttedkovén{ prodeje podilovych listd 9115 8 631
Poplatky souvisejici s obhospodafovanim majetku fondu 2207 1996
v tom:
Vérnostni odmény Ceské spofitelng 1215 993
Poplatky za evidenci podilovych listil 520 531
Poplatky dle manditni smlouvy 472 472
Ostatni poplatky 61 66
Celkem 11 383 10 693

V poloZce Ostatni poplatky jsou zahrnuty zejména poplatky z operaci s jinymi bankami.

4.12. Spravni naklady

k 31. 12. 2011 k 31. 12. 2010

Niklady na zaméstnance 23025 20 381
v tom: niklady na mzdy a platy 18 585 16 747
niklady na socidln{ a zdravotni poji¥t&éni 3 997 3311

ostatni niklady na zamé&stnance 443 323
Ostatni spravni niklady 12 928 12 067
v tom: ndjemné 3774 3 889
outsourcing 3 688 4 045
nakiady na reklamu 1574 486

andit, dafiové a pravnf poradenstvi 504 417

ostatnf nakupy 217 2 805

ostatni dané a poplatky 138 12
spotfeba materidlu 533 413
Celkem 35 953 32 448

Obsahem outsourcingu jsou poskytnuté sluzby na zdklad® smiouvy o poskytovani
outsourcingovych sluZeb pro oblast finanéniho wéetnictvi, kontrolingu, spravy majetku,
administrace ndkupu, lidskych zdrojd, marketingu, interntho auditu a firemni
komunikace a smlouvy o zaji¥tovdni &innost{ voblasti fizeni rizik finan¢nich

instrumentd.

REICO investiéni spoletnost Ceské spofitelny, a.s.
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Piiloha Géetni zdvérky sestavend k 31. 12. 2011

4.13. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primérny polet zaméstnanci a vedoucich pracovniki a osobni nédklady byly

nésledujic:
Podet Mzdové Socialni a Sociaini
zaméstnanci naklady zdravotni niklady
pojisténi
Vedouci pracovnici véetné ¢lent
predstavenstva 3 12 041 1748 167
Zaméstnanci 5 4 706 1 563 156
Celkem k 31. 12. 2010 8 16 747 3311 323
Vedoucf pracovnici véetng dlenil
piedstavenstva 3 12018 1833 288
Zamgstnanci 6 6 567 2164 155
Celkem k 31. 12. 2011 9 18 585 3997 443

Clentim predstavenstva je bezplatn® poskytnuto motorové vozidlo pro sluZebni

1 soukromé udely.
4.14. Daii z pifjmi
Za zdanovaci obdobi 2011 a 2010 vykdzala spole¢nost datlovou ztritu.
4.15. Daniové pohledivky a zdvazky
4.15.1. Stat — daitova pohledavka
Datiovou pohleddvku k 31. 12, 2010 ve vy3i 10 tis. K& tvofila DPH na vstupu.

4.15.2. Stat — dafiovy zdvazek

Daiiovy zavazek k 31. 12. 2011 ve vy§i 152 tis. K& (v roce 2010: 144 tis. K&) je tvofen
zdvazkem z titulu dan¢ z mezd zamé&stnanci.

4.15.3. OdloZena danova pohledavka / zadvazek

k31. 12,2011 k31. 12. 2010

Odlofené dariové pohleddvky
Neuhrazené socidlnf a zdravotn{ poji§t&ni k bonusiim, nevyderpané

dovolené a dohadn4 poloZka na bonusy 9313 1792
Celkem 9313 1792
OdloZené datiové zdvazky

Rozdil mezi datiovou a tiéetni hodnotou dlouhodobého majetku -115 -120
Celkem -115 -120
Saldo do¢asnych rozdili celkem 9198 1672
Sazba dang 19 % 19 %
Cista odloZend dafiova pohledivka 1748 318

Spole¢nost dosdhla akumulovanou dafiovou ztritu ve vy3i 94 134 tis. K& (2010;
90 389 tis. K&), z diivodu opatrnosti nenf do vypo&tu odloZené dané zahrnuta,

REICO investiéni spoletnost Ceské spofitelny, a.s. 13
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Piiloha etni zdvérky sestavend k 31. 12. 2011

4,16. Podrozvaha

Spole¢nost nevykazuje v podrozvaze Z4dné ptijaté bankovn{ zéruky od Ceské spofitelny
(2010: 548 tis. K&).

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povaZovat ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a.s., Erste
Group Bank AG a podflové fondy obhospodafované investiéni spoletnosti.

Spole¢nost obhospodatovala k 31. 12. 2011 dva podilové fondy, jejichZ celkovd
hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2011 &inila 3 268 552 tis. K¢ (2010:
1 089 355 tis. K&). Informace o pohleddvkach k fondiim jsou uvedeny v bodé 4.4.

K31, 12. 2011 dosahovala aktiva vztahujici se k Ceské spofitelng, as., vyle
18902 tis. K& (2010: 38 514 tis. K&). Jednd se o pohleddvky ztitulu zistatkd
na béZnych tictech.

Ptehled plnéni, kterd byla spole¢nosti poskytnuta

Obdobi do 31. 12. 2011 Obdobi do 31. 12, 2010

Ceskd spofitelna, a.s.. 13585 13 578
Erste Group Bank AG 126 48
Procurement Services GmbH 36 39
Procurement Services CZ, §.1.0. 60 59
s Autoleasing, a.s. 1306 1515
Tnvesti¢ni spoletnost Ceské spotitelny, a.s. 180 180
Celkem 15293 15 419

Ptehled plnéni, kterd spole&nost poskytla

Obdobi do 31. 12. 2011  Obdobi do 31. 12. 2010

Cesk4 spofitelna, a.s. 81 494
Obhospodafované fondy 35 083 23 868
Celkem 81 494

Za rok 2011 zaidtovala spoletnost niklady ve vztahu k Ceské spotitelng, a.s.,
v souhrnné vy3i 13 585 tis. K& (2010: 13 578 tis. K&). Jde zejména o outsourcingové
néklady, néklady za distribuci podflovych listh a souvisejici &innosti, za vedeni
samostatné evidence zaknihovanych podflovych listl a zaji§tovini vybranych &innosti
souvisejicich s obhospodatovanim majetku podilovych fondd. Vymosy od Ceské
spotiteiny, a.s., v souhrnné vy3i 81 tis. K& (2010: 494 tis. K¢) se tykaji pfijatych urokd,

Dal$fmi obchodnimi partnery z finanéni skupiny jsou spoleCnosti s Autoleasing, a.s.,
jejfm? prostfednictvim spoleénost formou operativntho leasingu pronajiméd osobni
automobily a formou finandniho leasingu pronajimd kancelafsky nédbytek, ddle Erste
Group Bank AG (program tpisu akcif Erste Group Bank pro zaméstnance), Investiéni
spoletnost Ceské spofitelny, a.s. (sledovéni investiénich limitd), Procurement Services
GmbH a Procurement Services CZ, s.r.0. (sluZby skupinového nikupu).

REICO investiéni spole¢nost Ceské spotitelny, a.s. | 14
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Piiloha tGcetni zavérky sestavend k 31, 12. 2011

POKRACOVANI SPOLECNOSTI S NEOMEZENOU DOBOU TRVANI

Spole¢nost mé&la k 31. 12. 2011 vlastni kapitdl ve vysi 23 723 tis. K&, zékladni kapit4l
ve vy 90 000 tis. K& a neuhrazenou ztritu minulych let (vCetné ztraty roku 2011)
ve vy&i 106 277 tis. K& Podle obchodniho zdkoniku statutdrni orgédn spole€nosti, jejiz
kumulovand ztrita piesdhla polovinu zdkladniho kapitdlu nebo kterd se dostala
do tpadku, navrhne valné hromad® zrufenf spoleCnosti nebo pfijeti jiného opatfeni.
V disledkn toho neni jisté, zda spoletnost bude moci i nadéle plsobit jako podnik
s neomezenou dobou trvdni a spolefnost nemusi byt schopna vridmci bé€Zného
podnikénf realizovat svd aktiva nebo dostat sv§m zévazkim. Spole€nost bude i v roce
2012 postupovat v plijatych opatfenich sméfujicich ke sniZeni kumulované ztraty
ve vztahu k zdkladnimu kapitdlu.

Schopnost spoletnosti pokratovat ve svém podnikdni je z4visld na realizaci plénu
piijatych a schvilenych vedenim spolednosti. Dle téchto pldni by v ndsledujicich letech
mélo dojit k néristu trZeb a dosaZeni zisku v roce 2014. Management spolegnosti veff,
Ye tyto plany jsou realistické a Ze jejich spinéni je vysoce pravdépodobné.

Dal¥fm opatfenim pfijatym vedenim spolednosti je pldnované navySeni zdkladniho
kapitalu.

Uietni zdvérka k 31. prosinci 2011 byla zpracovéna za pfedpokladu, Ze spole¢nost bude
nadéle plisobit jako podnik s neomezenou dobou trvéni. PfiloZend G¢etni zdvérka tudiz
neobsahuje Z4dné tpravy, které by mohly z této nejistoty vyplyvat.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 31. 1. 2012 odstoupil Tom4s Tréka z funkce generédlniho feditele spolenosti. Jeho
bonus za rok 2011 je zahrnut v celkové &astce dohadii v bode 4.6 Ostatni pasiva.
Vzhledem k tomu, Ze tento bonus nebyl k datu sestaveni detni zdv&rky schvilen, je
moZné, Ze skuteéné vyplacend ¢4stka se bude 1iSit od Eastky zaictované,

Sestaveno dne: Podpis statutdmiho orgénu videtni jednotky:

Ing. Filip Kubricht

16. 3. 2012 %ﬁiﬁ? /
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