CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY

SHRNUTI PROGRAMU

The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus has
not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the
original parts of the Prospectus.

Nasledujici preklad pluvodniho shrnuti a rizikovych faktorti Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Tento cCesky preklad shrnuti programu byl vytvofen pouze pro informativni Gcéely. Pro zamezeni
veskerych pochybnosti o moznych rozporech nebo odliSnhostech je rozhodujici vZdy originalni verze
prospektu Programu emise dluhopist (Debt Issuance Programme) v anglickém jazyce.

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti®) se sklada z poZzadavku, které se nazyvaji prvky (dale jen ,Prvky”).
Tyto Prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1—E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papiri a o
Emitentovi. JelikoZ nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v ¢islovani Prvkd a jejich posloupnosti
vzniknout mezery.

Pres skutecnost, Ze néktery Prvek je pro dany typ cennych papiri a Emitenta v tomto Srhnuti
vyZadovan, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pfipadé
obsahuje toto Shrnuti kratky popis daného Prvku a udaj ,nepouZzije se”.

Toto Shrnuti obsahuje rizné volitelné udaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo jsou
tistény kurzivou (mimo pfislusnych prekladd konkrétnich pravnich vyrazi), a zastupné znaky ve
vztahu k cennym papirtm, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o jednotlivych emisich
dluhopisti bude obsahovat moZnosti souvisejici s danou emisi stanovené prislusnymi Konec¢nymi
podminkami a bude obsahovat informace, které byly ponechany nevyplnéné a kterou budou
uvedeny podle Konecnych podminek.

A. UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni:

ERSTESS

Lroup

Toto shrnuti (déle jen ,Shrnuti*) je nutno povazovat za uvod
do prospektu (dale jen ,Prospekt®) Programu emise dluhopisu
(dale jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopisl
vydanych na z&kladé Prospektu (déle jen ,Dluhopisy®) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu podana zZaloba, tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mGze byt Zalujici investor povinen
nést podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statl
Evropského hospodafského prostoru naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahgjenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank

AG (,Erste Group Bank®), Am Belvedere 1, A-1100 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, déle jen ,,Emitent),
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A.2

Souhlas Emitenta nebo
osoby odpovédné za
vyhotoveni  Prospektu
s uzivanim Prospektu pfi
nasledném dalSim
prodeji nebo koneném
umisténi cennych papira
ze strany financnich
zprostfedkovatelu a
stanoveni nabidkového
obdobi, b&hem néhoz
mohou finanéni
zprostfedkovatelé

nasledné dale prodavat
nebo definitivné
umistovat cenné papiry
a pro néz se dava
souhlas S pouzitim
tohoto Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a objektivni
podminky souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani Prospektu:

Oznameni  investorim
tiSténé tuénym pismem
v tom smyslu, ze pokud

néjaky financni
zprostifedkovatel

predlozi nabidku,
poskytne investorim
v okamziku jejiho

predlozeni informace o
jejich podminkach:

ktera vyhotovila toto Shrnuti v€etné jeho pfekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi
C¢astmi Prospektu zavadeéjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci
investorim pfi Gvahach o tom, zda investovat do Dluhopisu.

Emitent davé souhlas s tim, aby: (i) vS8echny uvérové instituce
dle Smérnice 2013/36/EU, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi  dalSim prodeji nebo konecném
umistovani Dluhopist; a (i) vSichni dal§i financni
zprostiedkovatelé oznaceni na webovych strankach Emitenta
na adrese ,www.erstegroup.com” jako zprostfedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo kone¢ném umistovani Dluhopist, (spole¢né dale jen
.Finanéni zprostiedkovatelé“) pouzivali Prospekt bé&hem
pfislusného nabidkového obdobi, jak je stanoveno
v Kone¢nych podminkach, béhem néhoz muize dochazek
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone&nému umistovani
Dluhopist vydanych na zakladé Prospektu, za podminky, zZe
Prospekt bude nadale platit v souladu s § 6a KMG ("rakousky
zakon o kapitalovém trhu"), ktery implementuje Prospektovou
smernici.

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému
dalsimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Dluhopist ze
strany Finanénich zprostfedkovatell se vydava s tou
podminkou, ze: (i) tento Prospekt, vesSkera jeho doplnéni a
pfislusné Kone¢né podminky budou poskytnuty potencialnim
investordm; a Ze (ii) kazdy z Financnich zprostfedkovatell
zarucuje, ze bude uzivat tento Prospekt, veskera jeho doplnéni
a pfislusné Kone¢né podminky v souladu se vSemi pfislusnymi
omezenimi prodeje uvedenymi v tomto Prospektu a se vSemi
pFisluSnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent muze v KoneCnych podminkach stanovit dalSi
podminky tohoto jeho souhlasu, tykajici se uzivani Prospektu.
Emitent si vyhrazuje pravo sv(lj souhlas s pouzivanim
Prospektu kdykoli odvolat s tim, Ze pfislusné odvolani zvefejni
na webovych strankach Emitenta na adrese
www.erstegroup.com.

V pripadé, ze néjaky Obchodnik a/nebo dalSi Finanéni
zprostiedkovatel predlozi nabidku, poskytne tento
Obchodnik a/nebo dalSi Finanéni zprostredkovatel
investoraim v okamziku jejiho predlozeni informace
0 jejich podminkach.


http://www.erstegroup.com/

B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

EMITENT
Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje
Cinnost a zemé jeho

registrace:

Popis znamych trend,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi, v
nichz pusobi:

Je-li Emitent soudasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a
postaveni Emitenta v ni:

Uvedte udaje o]
prognoézach nebo
odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:

Popis povahy veSkerych
vyhrad obsaZenych v

auditorské zpravé o
historickych  finanénich
udajich:

Obchodni firma Emitenta zni ,Erste Group Bank AGY jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group®. ,Erste Group® rovnéz
oznacCuje Erste Group Bank a s ni konsolidované dcefiné
spole€nosti.

Erste Group Bank je akciovd spolecnost (Aktiengesellschaft)
zaloZzena a provozujici svou ¢innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) obchodniho
soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registraCnim Cislem
FN 33209 m. Sidlo Erste Group Bank se nachazi ve Vidni,
Rakouska republika, s mistem podnikani na adrese Am
Belvedere 1, A-1100 Viden. Rakousko.

Uplynuld celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni a k
pfijimani nové regulace a striktn&jsimu vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz pusobi
Emitent. Regulaéni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovliviiovat finanéni
odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regulaénich organl a
zmény urovné kapitalové angazovanosti, likvidity a investic by
mohly vést ke zvySeni pozadavkl nebo zpfisnéni norem
tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni statnich organu a
centralnich bank pfijata v reakci na finan¢ni krizi by mohla
zavaznym zpuUsobem ovlivnit hospodafskou soutéz a mit
dopad na investory finan&nich instituci.

"Erste Group" se sklada z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spoleCnosti a Ucasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské republice,
Banca Comerciala Romana v Rumunsku, Slovenska
sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank Hungary v
Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank
Serbia v Srbsku a v Rakousku dale Cclenské spofitelny
Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group Immorent
GmbH a dalSi. Erste Group Bank pUsobi jako matefska
spoleCnost Erste Group a je vedouci bankou v rakouském
spofitelnim sektoru.

Nepouzije se;
zpracovan.

zadna progndéza ani odhad zisku nebyl

NepouZije se; Zadné vyhrady nebyly vzneseny.



B.12

Vybrané klicové
historické finanéni udaje:

Prohlaseni o tom, Ze
ve vyhledu hospodareni

emitenta nedoSlo od
data zvefejnéni jeho
posledni auditorsky
ovéfené ucetni zaverky
k zadné zavazné
nepfiznivé zméné nebo
popis veSkerych

v mil. EUR
(zaokrouhleno)

Pasiva celkem

Vlastni kapital
celkem

Cisty urokovy vynos
Bézny vysledek
hospodareni

pfed zdanénim

Cisty vysledek
hospodareni
za obdobi

Cisty vysledek
hospodareni
pfipadajici
vlastnikim materské
spole€nosti

31.12.2017
auditovano

220.659
18.288

4.353
2.078

1.668

1.316

31.12.2016
auditovano

208.227
16.602

4.375
1.950

1.537

1.265

Zdroj: Auditovana konsolidovana ucetni zavérka za rok 2017.

v mil. EUR
(zaokrouhleno)

Pasiva celkem
Vlastni kapital celkem

v mil. EUR
(zaokrouhleno)

Cisty urokovy vynos
BéZny vysledek
hospodafeni pfed
zdanénim

Cisty vysledek
hospodareni za obdobi

Cisty vysledek
hospodafeni pfipadajici
vlastnikim matefské
spole¢nosti

31.3.2018
neauditovano

230.018
17.996

31.3.2018
neauditovano

1.082,6

517,2

402,6

332,6

31.12.2017
auditovano®)

220.659
18.288

31.3.2017
neauditovano*)

1.051,3
434,7

339,0

262,2

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka ke dni
31. bfezna 2018 s porovnanymi finanénimi udaji za prvni ¢tvtleti roku 2017 a za
rok koncici 31. prosince 2017, v tomto poradi.

*) Od 1. ledna 2018 Erste Group uplatiuje IFRS 9 "Finanéni nastroje".
Srovnatelné udaje za rok 2017 nebyly upraveny a vychazeji z pozadavku na
posouzeni IAS 39 (ve znéni IFRS 9).

Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach
Emitenta od 31. prosince 2017.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

zavaznych nepfiznivych
zmeén v vyhledu
hospodafeni emitenta,
k nimz doSlo od data
zvefejnéni jeho posledni

auditované ucetni
zavérky:
Popis vyznamnych

zmén ve finanénim nebo
obchodnim  postaveni
nasledujici po obdobi,
knémuz se vztahuji
historické financni Udaje
Popis veskerych
nedavnych udalosti,
které jsou ve vyznamné
mife relevantni  pro
hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Zavislost Emitenta na
ostatnich subjektech ve

skupiné, pokud je
¢lenem skupiny:

Hlavni Cinnosti
Emitenta:

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan a
kym a popidte povahu
takového ovladani.

Uvérovy rating pfidéleny
Emitentovi nebo jeho
dluhovym cennym
papirlm na pozadani
Emitenta nebo s jeho
spolupraci v ratingovém

Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmény ve finanénim
postaveni Emitenta od 31. bfezna 2018.

Nepouzije se; nenastaly Zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spole€nosti Erste Group a zavisi tudiz na
vysledcich hospodareni vSech svych pfidruzenych a dcefinych
spole€nosti a spole€nosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje Uplné spektrum bankovnich a
finanénich sluzeb, véetné produktd vkladovych a béznych uéta,
hypoteéniho a spotfebitelského financovani, financovani
investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi,
investicniho  bankovnictvi, spravy aktiv, projektového
financovani, financovani v oblasti mezinarodniho obchodu,
obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

Ke dni vydani tohoto Prospektu bylo 29,7% akcii Erste Group
Bank prfipisovano DIE ERSTE d&sterreichische Spar-Casse
Privatstifftung  (,Erste Stiftung®). To zahrnuje 11,2%
hospodafského podilu Erste Stiftung, stejné jako akcie
pfipadajici Erste Stiftung prostfednictvim dohod o syndikatu
uzavienych s CaixaBank, S.A., rakouskymi spofitelnami a
dalSimi stranami (. Sparkassenstiftungen a
Anteilsverwaltungssparkassen, a Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein — Vermdgensverwaltung
- Vienna Insurance Group), které vlastnily 9,9%, 5,5% a 3,1%,
v tomto pofadi. Podil volné obchodovanych akcii €inil 70,3% (z
nichz 47,2% bylo drZzeno institucionalnimi investory, 5%
rakouskymi drobnymi investory, 9,3% neidentifikovanymi
mezinarodnimi institucionalnimi a soukromymi investory, 3,2%
spadalo pod identifikované obchodovani (zahrnujice ucastniky
trhu, hlavni zprostfedkovatelské sluzby, obchodovani na
vlastni UcCet, zajisténé pujcky a pujéky cennych papird), 4,9%
spole€nosti BlackRock Inc. a 0,7% zaméstnanci Erste Group)
(v8echny udaje jsou zaokrouhleny).

Uvérovy rating pfidéleny Dluhopistim:
Nepouzije se; Dluhopisiim nebyl pfidélen.

Uvérovy rating pfidéleny Emitentovi k datu tohoto Prospektu:



Cl

procesu:

CENNE PAPIRY

Popis druhu a tfidy
cennych papiru, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
v&etné v8ech jejich
identifikaCnich Cisel:

Rating pfidéleny agenturou Standard & Poor's:

Typ dluhopist Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé A Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  A-1 -
kratkodobé

Podfizené BBB+ -

Rating pfidéleny agenturou Moody's:

Typ dluhopist Rating Vyhled
Nadfazené nezajisténé A2 Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  P-1 -
kratkodobé

Podfizené Baa2 -

Kryté dluhopisy Aaa -

vefejného sektoru

Kryté hypotécni Aaa -
zastavni listy

Rating pfidéleny agenturou Fitch:

Typ dluhopist Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé  A- Stabilni
dlouhodobé
Nadfazené nezajisténé F1 -
kratkodobé

Trida a druh

Dluhopisy jsou dluhové cenné papiry vydavané na doruditele v
podobé Trvalého globalniho dluhopisu. Definitivni dluhopisy se
nevydavaji.

Tyto Dluhopisy jsou dluhopisy bez periodické vyplaty urokového
vynosu a urokovy vynos je zahrnut pfi splatnosti do odkupni
Castky.

Emise sérii Dluhopist

Dluhopisy jsou vydany jako série €. 1609, tranSe €. 1.
Identifikacni ¢isla cennych papirt

ISIN: ATO0O00A23T11



Cc.2

C5

C.8

Ména emise cennych
papir(:

Popis veskerych
omezeni
prevoditelnosti
cennych papiru:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry:

V&etné poradi
Dluhopis:

Véetné omezeni
téchto prav:

WKN: EBOFKV

Dluhopisy jsou vydavany v korunach ¢eskych (CZK).

Nepouzije se. Dluhopisy jsou volné pfevoditelné.

Splaceni

Nebudou-li Dluhopisy dfive zcela nebo z&asti splaceny,
odkoupeny a zruSeny, a s vyhradou uprav provedenych v souladu
s Podminkami, budou Dluhopisy splaceny k Datu splatnosti ve
vySi Kone¢né odkupni ¢astky ,Koneéna odkupni c¢astka“
kazdého Dluhopisu bude soucin Odkupni ceny a Specifikované

denominace. ,Odkupni cena“ ¢ini 100.00 procent.

Urychleni

Nastane-li pfipad prodleni stanoveny v Podminkach, ma kazdy
Vlastnik narok prohlasit své Dluhopisy za splatné a pozadovat
jejich okamzité splaceni v odkupni ¢&astce stanovené v
Podminkach spolu s pfipadnym pfirostlym urokem az do data
splaceni (ale s vyjimkou tohoto data).

Valné hromady Vlastnik(, zmény a vzdani se

Vlastnici se mohou dohodnout s Emitentem na zménach a
doplnéni Podminek ve vztahu k zalezitostem uvedenym v
Podminkach pomoci usneseni pfijatého vétSinou urenou v
Podminkach. Vétsinova usneseni Vlastnik( budou stejné zavazna
pro vSechny Vlastniky. VétSinové usneseni Vlastnikl, které
nestanovi stejné podminky pro v3echny Vlastniky, je neplatné,
ledaze znevyhodnéni Vlastnici vyjadfi vyslovny souhlas s tim, Ze
je s nimi zachazeno nevyhodné.

Vlastnici mohou vétdinovym rozhodnutim jmenovat spoleéného
zastupce vS8ech Vlastnikd (dale jen ,Spoleény zastupce®), aby za
kazdého z nich vykonaval prava Vlastnikd. Povinnosti, prava a
funkce Spole&ného zastupce jsou uréeny v Podminkach.

Postaveni

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisSténé a
nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné (pari
passu), a (s vyhradou platnych zakonnych vyjimek a bez omezeni
platnosti vy3e uvedenych ustanoveni) jsou platebni zavazky
Emitenta zaloZené Dluhopisy rovnocenné (pari passu) vdem
ostatnim sou€asnym i budoucim nezajisttnym a nepodifizenym
zavazkam Emitenta.

na jakakoli platnd zakonna ustanoveni, ktera mohou tyto &lanky
zménit nebo nahradit.

Predcasné splaceni z danovych diivodi

Dluhopisy mohou byt dle rozhodnuti Emitenta zcela, ale nikoli
zC€asti, pfedCasné splaceny pred stanovenym Datem splatnosti na
zakladé neodvolatelného oznameni o pfed€asném splaceni



C.9

C.10

Nominalni urokova
sazba

Datum, od néhoz
zacne byt Urok splatny
a data splatnosti
urokového vynosu:

Neni-li stanovena
sazba, popiste
predmétné
podkladové aktivum:

Datum splatnosti a
ujednani o splaceni
avéru, véetné postupu
splaceni:

Indikace vynosu:

Jméno zastupce
vlastnikd dluhopis:

Je-li v platbach
urokového vynosu
z Dluhopisu obsazen
derivatovy
komponent,
jednoznacné a
srozumitelné
vysvétlete tuto
skutecnost tak, aby
investofi mohli
pochopit, jak je
hodnota jejich
investice ovlivnéna
hodnotou

predaného ve stanovené Ihité Fiskalnimu zastupci a Viastnikim,
v odkupni Castce stanovené v Podminkach, jestlize v dlsledku
jakékoli zmeény nebo doplnéni pravnich predpisi Rakouské
republiky nebo jejiho samospravného celku nebo dafového ufadu
Rakouské republiky nebo takového celku nebo v disledku
jakékoli zmény nebo doplnéni oficialniho vykladu nebo aplikace
téchto predpisi, kdy takové doplnéni nebo zména nabude
ucinnost v den emise posledni tranSe této série Dluhopistd nebo
po takovém dni, bude Emitent povinen zaplatit dodatecné &astky.

S Dluhopisy neni spojena periodicka vyplata urokového vynosu.

Nepouzije se.

Nepouzije se.

Datum splatnosti
Datum splatnosti dluhopisu je 25.10.2022
Postupy splaceni

Jistina Dluhopist bude splacena prostfednictvim Clearingového
systému nebo na jeho pokyn na ucty pfislusnych majitelll uctl
Clearingového systému.

Emisni vynos

1,451 procent ro¢né

Jméno zastupce Vlastnikl

NepouZije se. V Podminkdch nebyl jmenovan zadny Spolecny
zastupce.

Nepouzije se. Dluhopisy nemaji derivatovou slozku ve vyplaté
urokového vynosu.
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D.2

1

D.

pfedmétného
nastroje, zejména za
okolnosti, kdy jsou
rizika nejzfetelngjsi:

Uvedte, zda cenné Nepouzije se, Emitent nezamysli obchodovat s touto konkrétni

papi

ry jsou nebo emisi.

budou pfedmétem
Zadosti o pfijeti

k obchodovani

s vyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich
a oznacte pfislusné

trhy:

RIZIKA

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro Emitenta:

Rizika souvisejici s obchodni ¢innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finanénich trzich mohou mit
zavazny nepfiznivy G¢inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodareni
a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mlze byt naddle ovliviiovana krizi ohledné statniho dluhu

v Evropé a muze by pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group cCelila a muze i v budoucnu cCelit zhorSovani kvality uvérl, zejména
v dusledku finanénich krizi a hospodarskych zvratu.

Erste Group je vystavena znacnému riziku protistran a prodleni protistran mize vést
ke ztratdm vy3Sim nez jeji rezervy.
Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.

Erste Group je v obecné roviné vystavena trzni volatilité, pokud jde o Uvéry zajisténé
nemovitostmi.

Vykyvy a volatilita trhu mdze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group, mlze
snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, ze nebude mit pohotové k dispozici likvidni
prostfedky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, sniZit nebo odebrat Uvérovy rating Erste Group
Bank a/nebo mistniho subjektu, ktery je sou&asti Erste Group, nebo zemé&, kde Erste
Group pUsobi, a takové opatfeni mUze mit negativhi dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na uvérové trhy.

V dasledku novych statnich nebo regulaénich pozadavkd a zmén v pojeti kapitalové



angazovanosti mohou byt na Erste Group kladeny zvySené kapitalové poZzadavky a
muze byt od ni poZzadovano, aby v budoucnu ziskala dalSi kapital nebo likviditu.

Emitent podléha rizikim souvisejicim se zmé&nami v darfiové Upraveé, zejména tykajici
se bankovni dané nebo zavedeni zdanéni finanénich transakci.

Emitent nemusi byt schopen dostat minimalnim pozadavkdm na vysi vlastniho jméni
a opravnénych zavazka.

Emitent je povinen pfispivat do spoleéného zachranného fondu (Single Resolution
Fund (SRF)) a do ex ante financovanych systém( fondu pojisténi vkladu spofitelen a
to na ro¢ni bazi.

Strategie a metody fizeni rizik a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zplsobit, Ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym rizikim.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuseni nebo naruSeni informacnich systému Erste Group C&i
pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mlze to mit za nasledek uslé obchodni
pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group mlze mit obtize s naborem novych talentl nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.

od Erste Group Bank muze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc bankam
Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mlize mit za nasledek znac¢né
naklady a odvedeni zdrojl z jinych aktivit.

Zmeény urokovych sazeb jsou zpusobeny mnoha faktory mimo kontrolu Erste Group a
tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finan¢ni vysledky, vCetné
Cistého urokového vynosu.

Jelikoz se znaéna ¢ast Cinnosti, aktiv a klientd Erste Group nachazi v zemich stfedni
a vychodni Evropy, které nejsou soucasti eurozény, je Erste Group ohrozena
ménovymi riziky.

Zmeéna standardi ECB souvisejicich se zajisténim mize mit nepfiznivy G€inek na
financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group plsobi na vysoce konkurennich ftrzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionar Erste Group Bank muze fidit opatfeni podniknuta akcionafi.

Dodrzovani pfislusnych pravidel a nafizeni, zejména v ramci boje proti prani
Spinavych penéz a proti financovani terorismu, pfedchazeni korupci a podvodim,
finan¢nich sankci a dani, stejné tak kapitalovych trhii (souvisejici s cennymi papiry a
burzou) vyzaduje zna¢né naklady a Usili a jejich nedodrzeni mize mit pro Erste
Group zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmeény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vyklad mohou
omezit vySi poplatkl a dalSich cen, které Erste Group Ucltuje za urcité bankovni
transakce, a mohou umoznit spotfebitelim pozadovat vraceni nékterych z téchto
poplatk(i a urokd uhrazenych v minulosti.

Dalsi vyzvy muUze zpusobit integrace potencialnich budoucich akvizic.
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Rizika souvisejici s trhy, na nichz Erste Group pusobi

- Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény muze mit nepfedvidatelné nasledky pro
finanéni systém a §ir§i ekonomiku a muaze potencialné vést k poklesu urovné
obchodni ¢innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé obchodni ¢innosti
Erste Group.

- Erste Group pUsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet rychlymi
hospodarskymi nebo politickymi zménami, coz mize mit oboji nepfiznivy dopad na
finanéni vykonnost a vysledek hospodareni.

- Véazané finanéni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvéroveé instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

- Ztrata davéry klienth v podnikani Erste Group nebo bankovnictvi vibec mlze mit za
nasledek neocekavané vysokou Urover stahovani zakaznickych vkladd, coz mize mit
zavazny nepfiznivy uc€inek na vysledky, finan¢ni situaci a likviditu Erste Group.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit nepfiznivy
ucinek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit negativni vliv na
vysledky obchodni ¢innosti a finanéni situaci Erste Group.

- VIady statd, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na finanéni a hospodarské
krize zvySenym protekcionismem, znarodfhovanim nebo podobnymi opatfenimi.

- Erste Group muaze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim riistem nebo recesi
v bankovnim sektoru v némz plsobi a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni Evropy,
zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela rozvinuté.

- Pfrislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou omezovat
schopnost Erste Group dosahnout thrady nedobytnych Gvéra a pljcek.

- Od Erste Group muze byt vyZzadovano, aby se podilela na financovani programu
statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani programu konsolidace statniho
rozpoctu, a to prostfednictvim zavedeni zdanéni bank a jinych poplatk.

D.3 Zakladni informace o hlavnich rizicich specifickych pro cenné papiry:

Faktory, které jsou vyznamné pro hodnoceni trznich rizik souvisejicich s Dluhopisy

Dluhopisy nemusi byt vhodnou investici pro investory, ktefi nemaji dostate¢né znalosti
a/nebo zkuSenosti s finanénimi trhy anebo pfistup k informacim a/nebo k finanénim
zdrojim a likvidité, aby mohli nést vSechna rizika investice a/nebo plné pochopit
podminky Dluhopisu a/nebo posoudit mozné scénare tykajici se ekonomickych faktord,
urokové sazby a jinych faktor(, které mohou ovlivnit jejich investici.

Rizika souvisejici se strukturou konkrétnich Dluhopist

Vlastnik Dluhopisti s nulovym kupdnem je vystaven riziku poklesu trini ceny téchto
Dluhopisl k v dusledku zmén trzni Urokové sazby. Volatilita trznich cen Dluhopist s
nulovym kupdénem je vy$Si nez u trznich cen Dluhopis s pevnym Grokovym vynosem a
tyto Dluhopisy také vice reaguji na zmény trZznich uUrokovych sazeb neZ urofené
Dluhopisy s podobnou splatnosti.

Budou-li jakékoli Dluhopisy splaceny pfed datem splatnosti, mize byt jejich Vlastnik
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vystaven rizikim, vcetné rizika nizSiho nez ocekavaného vynosu jeho investice (Riziko
pfed&asného splaceni).

Pokud pfislusné Podminky Dluhopisti obsahuji ustanoveni o usneseni Vlastniku,
mohou byt urcita prava nékterych Vlastniki zménéna, omezena nebo dokonce zrusena
takovymi usnesenimi, coz mize mit negativni dopad na tyto Vlastniky

Pokud pfislusné Podminky Dluhopist obsahuji ustanoveni o jmenovani Spole¢ného
zastupce, miize byt Vlastnik zbaven svého prava uplatfiovat a vymahat vaci Emitentovi
sva prava dle Podminek Dluhopisu vi¢i Emitentovi

Kryté dluhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen) a zastavni listy (Pfandbriefe)
mohou byt splaceny po svém Datu splatnosti

Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Dluhopist za ucelem vykonavani
prav a zastupovani zajmua Vlastnik(. V takovém pripadé mize byt schopnost Viastniki
samostatné uplatfiovat sva prava z Dluhopisti omezena.

Dluhopisy mohou podléhat snizovani hodnoty nebo pfevodu na majetkové cenné
papiry, pokud nastane urcéita spoustéci udalost, coz mlize mit za nasledek ztratu celé
nebo &asti investic Vlastnik( do Dluhopisd (zakonné vyrovnani ztrat).

Emitent mize podléhat rozhodovacim pravomocem, coz mize mit rovnéz negativni vliv
na Dluhopisy.

Emitentovi nebude zakazano vydavat dalSi dluhopisové nastroje nebo nabyvat dalSi
zavazky.

V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta budou mit vklady vy3$i pofadi nez naroky
Vlastnikd na zakladé Dluhopisu.

Obecna rizika souvisejici s Dluhopisy

Uvérové ratingy Dluhopisti nemusi adekvatné zachycovat v8echna rizika investice do
takovych Dluhopis(, ratingové agentury mohou pfifadit nevyzadané ratingy a ratingy
mohou byt pozastaveny, snizeny nebo odebrany, coz vS§e mlze mit nepfiznivy ucinek
na trzni cenu DluhopisU a na cenu, za niz je s nimi obchodovano.

Dluhopisy se Fidi némeckym a/nebo rakouskym pravem a zmény v pfislusnych pravnich
pfedpisech nebo regulaéni politice mohou mit nepfiznivy dopad na Emitenta, Dluhopisy
a na Vlastniky.

Zakonna lhuta pro uplatnéni narok( podle némeckého prava bude v Podminkach
Dluhopist zkracena a Vlastnici tak mohou mit méné €asu na uplatnéni svych naroki
z Dluhopisu.

Obecna rizika souvisejici s trhem

Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢asteCné nebo Uplné neschopnosti Emitenta platit Grok
a/nebo odkupni ¢astky z Dluhopis.

Vlastnici nesou riziko rozSifeni uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za nasledek
snizeni trzni ceny Dluhopis(.

Vlastnik mize byt vystaven riziku toho, Ze budouci znehodnocovani penéz (inflace)
muze vést ke snizeni realného vynosu z investice.

Neexistuje jistota o tom, Ze se vytvofi likvidni druhotny trh pro Dluhopisy nebo Ze pokud
se vytvori, bude existovat i nadale. Na nelikvidnim trhu se Vlastnikovi nemusi podafit
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E.

E.2b

E.3

prodat své Dluhopisy za redlnou trzni cenu.

V pfipadé Dluhopist ve vysi jistiny ,az do nelze vyvozovat zadné zavéry z uvedené
Uhrnné &astky jistiny.

Existuje riziko toho, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo s podkladovymi aktivy bude

pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno, coz mlize mit negativni U€inek na trzni cenu
takovych Dluhopisu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopist, které se
projevi, jakmile Vlastnik proda své Dluhopisy pfed jejich kone€nou splatnosti.

V pfipadé pred¢asného splaceni Dluhopis( existuje riziko toho, Ze Vlastnici nemusi byt
schopni reinvestovat vynos z Dluhopisli zplUsobem, ktery by jim pfinesl stejnou
navratnost.

Kursova rizika mohou nastat tehdy, kdy je finan¢ni &innost Vlastnika vedena v jiné
méné nez Specifikovana ména, v niz bude Emitent vyplacet jistinu a urok. Statni a
penézni organy mohou dale ulozit devizova omezeni, coZz muze negativné ovlivnit
pfislusny ménovy kurs.

Financovani nakupu Dluhopist pomoci pujéky nebo Gvéru mize znacéné zvysit ztratu.

Pravodni naklady souvisejici zejména s nakupem a prodejem Dluhopisi mohou mit
znacény dopad na ziskovy potencial Dluhopis(.

Vlastnici se musi spoléhat na funk&nost pfislusného clearingového systému.

PFislusny dafiovy rezim se mize zménit k neprospéchu Vlastnik(;proto je nutno peclivé
zvazit dariovy dopad investice do Dluhopisu.

Pravni uvahy nad investicemi mohou omezit nékteré investice.

Emitent je vystaven stfetim zajmu, které mohou nepfiznivé ovlivnit Vlastniky.

NABIDKA

Divody nabidky a Cisty vynos z emise jakychkoli Dluhopis(i bude pouzit Emitentem
pouziti vynosu, pokud za ucelem financovani jeho &innosti a v pfipadé Podfizenych
se li$i od dosahovani dluhopist k posileni kapitalu Emitenta. Toto jsou také ddvody
zisku a/nebo zajisténi nabidky.

proti urCitym rizikim:

Popis podminek Uhrnna éastka jistiny
nabidky:

az do 3 000 000 000 CZK

Pocate¢ni Emisni kurs

94,40 procent coz se mize ob&as ménit v souladu s trzni cenou
Pfislusna denominace

10 000 CZK

Minimalni a/nebo maximalni éastka zadosti

min 10 000 CZK

Typ distribuce

13



E.4

E.7

Popis jakéhokoli
zajmu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, véetné
stfetu zajmu:

Odhad nakladd
uctovanych
investorovi
Emitentem nebo

osobou predkladajici
nabidku:

Razni poskytovatelé finanénich sluzeb v Ceské republice.
Nesyndikovano.
Jiné nebo dalSi podminky

Nepouzije se

Emitent mize obcas jednat vjinych funkcich ve vztahu
k Dluhopisim, napfiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu
umozni provadét vypocéty ve vztahu k Dluhopisim (napf. vysi
urokl, které maji byt zaplaceny), které jsou zavazné vUci
Vlastnikiim. Tato skute¢nost by mohla vyvolat stfet zajm a mize
mit vliv na hodnotu Dluhopisu.

Emitent mGze pouzit vesSkery vynos z prodeje Dluhopisli nebo
jeho ¢ast k uzavreni zajiStovacich (hedgingovych) transakci, které
mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisi. Emitent véfi, ze tato
zajiStovaci (hedgingova) Cc&innost nebude mit za normalnich
okolnosti vyznamny dopad na hodnotu Dluhopisi. Nicméné
nemulze zajistit, Ze takova zajistovaci (hedgingova) d&innost
Emitenta nebude mit na hodnotu Dluhopist vliv.

Je obvyklé, Ze zaméstnanci financnich instituci jako je Erste
Group provadéji obchody na vilastni ucCet, které podléhaji
zakonum o cennych papirech ohledné osobnich transakci a
zneuzivani trhu, jakoz i zakonnym ¢&i internim compliance
normam. Zaméstnanclm a spjatym stranam je povoleno Ucastnit
se nabidek cennych papirll Erste Group. Dale, pfi nakupu
Dluhopisli, zaméstnanci obdrzi slevu z hodnoty trzni ceny.
Zaméstnanci Erste Group mohou byt k prodeji téchto Dluhopist
motivovani, vzhledem k hodnoté pobidek, které obdrzi (v pfipadé,
Ze prodej je uspésny), v souladu se zakony o cennych papirech a
bankovnimi zakony vztahujicimi se na takové pobidky. Pres
opatieni pfijata Emitentem k zaji$téni souladu s platnymi pravnimi
pfedpisy a internimi procesy, by toto mohlo vést ke strfetu s
povinnostmi vé&i Vlastnikdm.

Déle, Clenové managementu Emitenta a dozor&i rady mohou
pusobit v managementu nebo dozorcich radach rtznych dalSich
spolecnosti (jinych nez Erste Group Bank), v€etné zakaznikl a
investorll Erste Group Bank, které mohou také soutézit pfimo i
nepfimo s Emitentem. Ridici funkce tohoto druhu mohou tyto
osoby vystavit moznému stfetu zajmu, jestlize Emitent zachova
aktivni obchodni vztahy s uvedenymi spole€nostmi.

Ne vy8Si nez 2,50 procenta jmenovité hodnoty, ale mohou byt
nizsi v zavislosti na vyvoji na trhu béhem nabidkového obdobi.
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