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Shrnuti platné pro konkrétni emisi

1. oddil - Uvod, jenz obsahuje upozornéni

Varovani

Toto shrnuti (dale jen "Shrnuti") je tfeba chapat jako Uvod k zakladnimu prospektu, ktery se sklada ze samostatnych dokument
ze dne 21. prosince 2023 (dale jen "Prospekt"), zpracovaného v souvislosti s Programem retailovych dluhopist (dale jen
"Program") spole¢nosti Ceska spoiitelna, a.s. (dale jen "Emitent" nebo "Ceska spofitelna"). Jakékoli rozhodnuti investovat do
dluhopist (dale jen "Dluhopisy") by mélo byt zaloZzeno na zvazeni Prospektu jako celku investory, tj. popisu cennych papirQ
vztahujicich se k Programu ze dne 21. prosince 2023 ve znéni jeho dodatkd, registraéniho dokumentu Emitenta ze dne 4. prosince
2023 ve znéni jeho dodatku ("Registraéni dokument") nebo jakéhokoli nasledného registracniho dokumentu, vSech informaci
zaclenénych odkazem do obou téchto dokumentd, jejich dodatk( a kone¢nych podminek ("Koneéné podminky"). Investofi by méli
vzit na védomi, Ze mohou pfijit o cely investovany kapital nebo jeho ¢ast.

Pokud je u soudu podana zaloba tykajici se informaci obsazenych v Prospektu, mize se stat, ze Zalujici investofi budou muset
podle vnitrostatniho prava nést naklady na pfeklad Prospektu pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost se vztahuje pouze na osoby, které predlozily toto Shrnuti v€etné jeho prekladu, avSak pouze v
pfipadé, Ze toto Shrnuti je zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni, pokud je éteno spole¢né s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo
pokud neposkytuje, pokud je ¢teno spole¢né s ostatnimi ¢astmi Prospektu, kliCové informace, které maji investordm pomoci pfi
rozhodovani, zda do téchto Dluhopis(ll investovat.

Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a mize byt obtizné mu porozumét.

Uvod
Nazev a identifika¢ni Cislo Podfizené uplatnitelné dluhopisy s urokovou sazbou ve varianté fixed-to-floating splatné 1.
cennych papirt bfezna 2034 ]
(Podfizeny dluhopis CS /2034 II)
ISIN: CZ0003708687
Emitent Ceska spofitelna, a.s.
LEl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485
Kontaktni Udaje: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 14000, Ceska republika, +420800207207
Prislusny organ Rakousky ufad pro finanéni trh (Finanzmarktaufsichtsbehérde - FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-
1090 Viden, tel.: (+43-1) 249 59 0.
Datum schvaleni Prospektu Konecné podminky ze dne 1. Unora 2024
Popis cennych papirli ze dne 21. prosince 2023
Registraéni dokument ze dne 4. prosince 2023

2. oddil - Klicové informace o Emitentovi

Kdo je Emitentem Dluhopist?

Sidlo, pravni forma, pravni predpisy, na jejichz zakladé Emitent provozuje svoji ¢innost, a zemé, v niz je registrovan

Emitent je zapsan jako akciova spolecnost v ceském obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171
a ma evidencni Cislo 45244782. Sidlo Emitenta je Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, Ceska republika. Emitent je zalozen na dobu
neurcitou a plsobi podle ¢eského prava.

Hlavni ¢innosti

Ceska spofitelna je Gvérova instituce s velmi dlouhou tradici na eském trhu. Je jednim ze zakladnich pilif( &eského bankovniho
systému. V soudasné dob& Ceska spofitelna poskytuje sluzby 4,5 milionu klientd. Od roku 2000 je Ceska spofitelna soudasti
nadnarodni finan&ni skupiny Erste Group. Ceska spofitelna nabizi univerzalni $kalu finan&nich produkttl a souvisejicich sluZeb
fyzickym osobam, malym a stfednim podnikdim, obcim a velkym podnikdim. Tyto sluzby zahrnuji pfijimani vkladud, poskytovani avért
véetné hypotecnich, investi¢ni bankovnictvi, obchodovani s cennymi papiry a derivaty (na vlastni Gucet i na ucet klient(), spravu
portfolia, projektové financovani, financovani mezinarodniho obchodu, financovani podnikd, sluzby kapitalového a penézniho trhu,
sménarenskou ¢innost, leasing, faktoring, bankovni zaruky a spravu soukromych penzijnich fondud.

Nejvétsi spolecnici
Jedinym akcionafem Ceské sporitelny je Erste Group Bank, ktera nabyla v8echny akcie na zakladé rozhodnuti valné hromady
Ceskeé spofitelny konané dne 3. fijna 2018.
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Totoznost klicovych vykonnych feditela
Cleny predstavenstva Emitenta k datu Koneénych podminek jsou: Tomas Salomon, Karel Mourek, Martin Kobza, Daniela Peskova,
Pavel Kraémar a Ivan Vondra.
Totoznost statutarnich auditort
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, Praha 4, Ceska republika, IC 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v rejstfiku auditorskych spolecnosti vedeném Komorou
auditord Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021, provedla audit auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2021 a
auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2022 a vydala nekvalifikovany vyrok k auditované konsolidované ucetni zavérce
za rok 2021 (ze dne 29. bfezna 2022) a auditované konsolidované ucetni zavérce za rok 2022 (ze dne 29. bfezna 2023).
Které finanéni informace o Emitentovi jsou klicové?
Vykaz pfijmu a vydaji (v milionech K& (zaokrouhleno))
31. prosince 2022 | 31. prosince 2021 30. zafFi 2023 30. zafFi 2022
auditovano auditovano neauditovano neauditovan
o]
Cisty urokovy vynos 36,719 31,083 25,418 27,603
Cisty vynos z poplatk( a provizi 9,504 9,186 7,755 7,115
V)'/sled.?k znehodnoceni finanénich 636 11780 466 112
nastroju
Cisty vysledek z obchodovani 3,739 1,732 3,450 2,841
Provozni vysledek 28,541 21,957 18,644 21,931
Clstyvvys’.ledek pzrlpaqajlm vlastnikim 20,161 14,181 14,601 15,031
matefské spolecnosti
Rozvaha (v milionech K& (zaokrouhleno))
31. prosince 2022 31. prosince 2021 30. zafi 2023 Hodnota
auditovano auditovano neauditovano| jakozto
vysledek
nejnovéjsih
o Procesu
dohledu a
hodnoceni
(SREP)
Aktiva celkem 1,639,938 1,641,741 1,878,174 -
Prioritni dluh (emitovany) 76,657 213,357 89,800 -
Podfizeny dluh (emitovany) 28,577 12,173 5,328 -
Uvéry a zalohy klientd 913,847 836,949 985,321 -
Vklady klient( 1,256,795 1,184,543 1,414,753 -
Vlastfn I,<ap|tal vpnpqdapm na vlastniky 137,232 142,744 138,213 -
matefské spole¢nosti
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Uvéry v selhani (na zakladé &isté udetni -

hodnoty / Gvéry a jiné pohledavky) 1.9% 2.1% 1.8%

Pomér kmenového kapitalu tier 1 (CET 1) 12.13%

(minimalni
18.2% 21.7% 16.6%| pozadavek k
31.  prosinci
2023)
Celkovy kapitalovy pomér 16.5%
(minimalni
20.2% 23.8% 19.2%| pozadavek
k 31. prosinci
2023)

Pakovy pomér 3.0%
(minimalni
pozadavek

7.0% 7.5% 6.0% podle CRR
platny k roku
2023)

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?

o Ceska spotitelna miZe Gelit vaznému naru$eni hospodarské &innosti, které miize byt vyvolano ozbrojenym konfliktem na
Ukrajiné, hospodarskymi sankcemi vUci Rusku a pferusenim dodavek plynu, coz miize mit na Ceskou spofitelnu a jeji klienty
vyznamné negativni dopady.

o Ceska spofitelna miZze i v budoucnu zaznamenat zhorSeni Gv&rové kvality, zejména v disledku finanénich krizi nebo
hospodaiského poklesu.

e Podnikani Ceské spotitelny s sebou nese nékolik forem provoznich rizik.

e Zmeény v zakonech na ochranu spotfebitele, jakoz i uplatiovani nebo vyklad téchto zakond mohou omezit poplatky a dals$i
cenové podminky, které mize Ceska spofitelna uctovat za urcité bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim poZadovat
zpét nékteré z téchto poplatkd a urokd, které jiz byly v minulosti zaplaceny.

e Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat Emitentovi a/nebo nékteré z jeho dcefinych spolecnosti uverovy
rating, coz by mohlo negativné ovlivnit podminky refinancovani Ceské spofitelny, zejména jeji pfistup na dluhové kapitalove
trhy.

3. oddil - Klicové informace o Dluhopisech

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopist?

Typ, trida a ISIN
Tyto Dluhopisy jsou Dluhopisy, které ponesou zpocatku pevnou urokovou sazbu, nasledovanou pohyblivou Urokovou sazbou, ktera
bude urCena na zakladé referenéni sazby jednorazové k datu nebo pfed datem zmény Urokové sazby.

Dluhopisy jsou vydavany jako listinné cenné papiry, které budou zastoupeny globalnim dluhopisem (sbérny dluhopis), ktery bude
veden Emitentem, jenZ je opravnén vést pfislusnou evidenci finan¢nich (investi¢nich) nastroju podle zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

ISIN: CZ0003708687

Ména, ¢astka jistiny (jmenovita hodnota), pocet vydavanych Dluhopisti a doba splatnosti Dluhopist

Dluhopisy jsou denominovany v K&, jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu €ini 2 000 000 K& ("Specifikovana denominace") a
uhrnna €astka jistiny €ini 2 500 000 000 K&. Dluhopisy maji pevné stanovenou splatnost, ktera kon&i nejpozdéji 1. bfezna 2034
("Datum splatnosti"), s pfihlédnutim k pfipadnym pravim na pfed€asné splaceni nebo zpétny odkup a zru$eni ze strany Emitenta.

Prava spojena s Dluhopisy
Vyplaty aroku z Dluhopisti

Dluhopisy budou urogeny urokovou sazbou z jejich Specifikované denominace béhem obdobi ("Prvni obdobi“) od Data zahajeni
uro€eni (jak je definovano nize) do 1. bfezna 2029 (mimo toto datum) ("Den resetu") sazbou 5,55 % ro€né a poté za ro¢ni sazbu

-3-
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odpovidajici Pohyblivé Urokové sazbé (jak je definovano nize) ode Dne resetu v¢€. tohoto dne do prvniho Dne platby Groku s
pohyblivou sazbou (mimo toto datum) a poté od a v€etné kazdého Dne platby uroku s pohyblivou sazbou do ale s vyjimkou
nasledujiciho Dne platby drokd s pohyblivou sazbou (kazdé takové obdobi jako "Urokové obdobi s pohyblivou sazbou" a kazdé
Urokové obdobi s pevnou sazbou a kazdé Urokové obdobi s pohyblivou sazbou spole&né jako "Urokové obdobi").

"Pohybliva trokova sazba" pro kazdé Urokové obdobi bude roéni sazba rovnajici se 6mésiéni referenéni sazb&é PRIBOR plus
marze 1,85 % ro¢né, pfi¢emz minimalni Pohybliva drokova sazba €ini 0,00 % rocné.

"Datum zahajeni uroceni"” Dluhopis( je 1. bfezna 2024.

"Urokové obdobi s pevnou sazbou" znamena obdobi od a v&. Data zahajeni Uroéeni do prvniho Dne platby Groku s pevnou
sazbou (mimo toto datum) a kazdé néasledujici obdobi od a v&. Dne platby uroku s pevnou sazbou do nasledujiciho Dne platby
uroku s pevnou sazbou (mimo toto datum), pfi¢emz posledni Den platby Uroku s pevnou sazbou pfipada na Den resetu.

Splaceni Dluhopisi k Datu splatnosti

Nebudou-li Dluhopisy dfive zcela nebo z¢asti splaceny nebo odkoupeny a zruseny, a s vyhradou Uprav, budou Dluhopisy splaceny
ve vysi své kone€né odkupni ¢astky k Datu splatnosti.

Predc¢asné splaceni dluhopist
PredCasné splaceni podle volby Emitenta

Emitent mize po pfedchozim oznameni, a to nejméné 20 a nejvySe 45 Pracovnich dnl pfed€asné splatit dne 1. bfezna 2029
("Volitelny den predéasného splaceni") vSechny Dluhopisy (ne jen nékteré), za jejich Specifikovanou denominaci spolu s
pfipadnym narostlym urokem, a to az do Volitelného dne pfed€asného splaceni uvedeného v oznameni, av8ak s vyjimkou tohoto
dne. Takové predcasné splaceni bude mozné pouze v pfipadé, Ze jsou spInény podminky pro pfed¢asny odkup a splaceni.

Pred&asné splaceni z regulatornich divodi

Emitent mize kdykoli po pfedchozim oznameni, a to nejméné 20 a nejvySe 45 Pracovnich dnl pfedcasné splatit k datu
stanovenému pro pfed€asné splaceni uvedeném v oznameni vSechny Dluhopisy (ne jen nékteré), za jejich jmenovitou hodnotu
spolu s pfipadnym narostlym trokem do data stanoveného pro prfed¢asné splaceni, av§ak bez tohoto data, pokud v disledku zmény
nebo doplnéni smé&rnic, zakont a nafizeni platnych v Evropské unii nebo v Ceské republice nebo jejich vykladu, (i) dojde ke zméné
regulatorni klasifikace Dluhopisu, ktera pravdépodobné povede k jejich iplnému ¢i ¢asteénému vylouéeni z vlastniho jméni nebo
reklasifikaci na vlastni jméni nizsi kvality (v kazdém pfipadé na individualni bazi Emitenta a / nebo na konsolidovaném zakladé
Regulatorni skupiny Emitenta; nebo (ii) ta ¢ast Dluhopist, ktera v souladu se ¢lankem 64 CRR jiz neni povazovana za polozku Tier
2, av8ak v souladu se ¢lankem 72a(1)(b) CRR je povaZovana za polozku zpusobilych zavazk(, jiz nesplfiuje minimalni poZadavky
na kapital a zpGsobilé zavazky (MREL) s vyjimkou pFipadu, kdy by tento nesoulad byl zaloZzen pouze na tom, Ze zbyvajici doba
splatnosti Dluhopisu je krat$i nez jakakoli doba stanovena v ¢lanku 72¢(1) CRR nebo Ze jsou prekroceny jakékoli platné limity pro
vySi nastroju zpUsobilych zavazka.

Takové pfedCasné splaceni bude mozné pouze v pfipadé, Ze jsou splnény podminky pro splaceni a zpétny odkup.

"Regulatorni skupina Emitenta" znamena jakoukoli bankovni skupinu s matefskou instituci a / nebo jakoukoli bankovni skupinu s
matefskou finanéni holdingovou spolecnosti: (i) ke které Emitent patfi; a ii) na kterou se vztahuji pozadavky vlastniho kapitalu na
konsolidovaném zakladé v dusledku obezfetnostni konsolidace v souladu s pFislusnymi pfedpisy pro dohled.

Bez pfed€asného splaceni dle rozhodnuti investora

Vlastnici (investofi) nemaji pravo pozadovat nebo urychlit splaceni Dluhopisu.

Z4dné zapoéteni/netting, Zadné ruéeni/zéruka a Zddné zvyseni poradi

Dluhopisy nepodléhaji Zadnému ujednani o vzajemném zapodteni ¢i pravim na netting, které by narusily jejich schopnost
absorbovat ztraty pfi feSeni krize, insolvenci nebo likvidaci Emitenta.

Dluhopisy nejsou zajistény, ani nejsou predmétem zaruky nebo jiného ujednani, které by zvySovalo pofadi pohledavek z Dluhopisu.

Relativni poradi prednosti Dluhopisti

Dluhopisy pfedstavuji Nastroje Tier 2 a zakladaji pfimé, nezajisténé a podfizené zavazky Emitenta. V pfipadé, ze Emitent vstoupi
do likvidace nebo bude rozhodnuto o jeho Upadku, zavazky Emitenta z Dluhopis( jsou

(@) rovnocenné (pari passu) (i) navzajem a (ii) vSem ostatnim sou¢asnym ¢&i budoucim Nastrojim Tier 2 a dalSim podfizenym
nastrojum &i zavazkiim Emitenta (vyjma podfizenych nastroju &i zavazkl Emitenta, které jsou Dluhopisim nadfazeny ¢i
podfizeny, nebo jsou tak vyslovné oznaceny);

(b) nadfazené vSem soucasnym &i budoucim pohledavkam z (i) kmenovych akcii a dalSich nastroju kmenového kapitalu Tier 1
Emitenta dle ¢lanku 28 CRR, (ii) nastroju vedlejSiho kapitalu Tier 1 Emitenta dle ¢lanku 52 CRR, a (iii) vSem ostatnim
podfizenym nastrojim &i zavazkim Emitenta podfizenym Dluhopisiim nebo tak vyslovné oznacenym, a

(c) plné podfizené Nadfazenym zavazkim Emitenta tak, ze v zadném pfipadé nebudou splatné zadné ¢astky z titulu Dluhopisu,
dokud nebudou takové Nadfazené zavazky Emitenta uspokojeny v pIné vysi.

"Nadrazené zavazky Emitenta"” znamenaji (i) veSkeré nezajiSténé a nepodfizené zavazky Emitenta; (ii) veSkeré nastroje
zpusobilych zavazk( Emitenta dle ¢lanku 72b CRR; a (iii) veSkeré dalSi podfizené zavazky Emitenta, které jsou v souladu s jejich
podminkami nebo dle zavaznych zakonnych ustanoveni nadfazené zavazkim Emitenta z Dluhopisl, nebo jsou tak vyslovné
oznaceny.
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"Nastroje Tier 2" znamenaiji jakékoliv (pfimo ¢i nepfimo vydané) kapitalové nastroje Emitenta splfiujici podminky pro nastroje Tier
2 dle ¢lanku 63 CRR a ve smyslu § 34 ¢eského zakona o dluhopisech.

Omezeni prevoditelnosti
Dluhopisy jsou volné pfevoditelné v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfisluSnymi pravidly clearingového systému.

Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Zadost o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
Dluhopisy nebudou obchodovany na regulovaném trhu.

Jaka jsou klicova rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikovy faktor tykajici se dluhopist s irokovou sazbou Fixed to Floating

o Dluhopisy s pevnou a pohyblivou urokovou sazbou (Fixed to Floating Rate Notes) jsou Uro€eny sazbou, ktera se méni z pevné
sazby na pohyblivou sazbu. Vlastnik nese riziko, Ze po takové konverzi mize byt nova Urokova sazba nizsi nez predchozi
urokové sazby nebo Ze rozpéti dluhopist s pevnou a pohyblivou sazbou muZze byt méné pfiznivé nez tehdy pfevazujici rozpéti
u srovnatelnych dluhopisu s pohyblivou sazbou napojenou na stejnou referenéni sazbu(y).

Rizikové faktory souvisejici s Podfizenymi dluhopisy
e Vlastnici dluhopisl (investofi) jsou vystaveni riziku absorpce zakonnych ztrat.

e V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta maji vklady a nékteré dalSi pohledavky vy$Si pofadi nez pohledavky Vlastnika
Dluhopisu.

e Zavazky z Dluhopist budou splnény az po uspokojeni vSech nepodfizenych naroku véfitel(.
e Dluhopisy nemohou byt pfed¢asné splaceny na zakladé rozhodnuti Vlastnik( Dluhopisu.
Rizikové faktory souvisejici s dafnovymi a pravnimi zalezitostmi

e Dluhopisy se fidi ¢eskym pravem a zmény platnych zakonu, pfedpist nebo regula¢nich politik mohou mit nepfiznivy vliv na
Emitenta, Dluhopisy a Vlastniky.

Rizikové faktory souvisejici s nastavenim cen, naklady, obchodovanim a vyporadanim Dluhopist

e Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢astecné nebo Uplné neschopnosti Emitenta platit Grok a/nebo odkupni ¢astky z Dluhopisu.

e Vlastnici nesou riziko rozsifeni Uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za nasledek snizeni trzni ceny Dluhopis(.

e Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopisu, které se projevi, jakmile Vlastnik proda své
Dluhopisy pred jejich kone€nou splatnosti.

e Likvidni druhotny trh pro Dluhopisy se nemusi vyvinout, pfipadné, pokud se vyvine, nemusi existovat i nadale. Na nelikvidnim
trhu se Vlastnikovi nemusi podafit prodat své Dluhopisy za realnou trzni cenu

4. oddil - Kliéové informace o veiejné nabidce Dluhopist nebo o jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do téchto Dluhopist?

Obecné podminky a predpokladany harmonogram nabidky
Nepouzije se; zadné podminky nabidky nejsou stanoveny
Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice.

Datum emise je 1. bfezna 2024.

Dluhopisy budou Emitentem nabizeny k Upisu za emisni ceny formou vefejné nabidky ode dne 7. unora 2024 v obdobi od 7. Unora
2024 do 28. unora 2024 (dale jen "Doba upisovani"). Po uplynuti Doby upisovani az do kone¢ného uzavieni nabidky muze byt
provedena akvizice na zakladé potvrzeni pfislusné prodejni ceny Emitentem.

Nabidkova cena ¢ini 99,50 %.

Vynos do Dne resetu €ini 5,67 % ro¢né.

Pokud byla pfed koncem upisovaciho obdobi nebo nabidkového obdobi dosazena uhrnna ¢astka jistiny Dluhopisd uvedena v
Konecnych podminkach kdykoliv v pracovni den, pak Emitent upisovaci nebo nabidkové obdobi Dluhopist ukon€i v dany Cas
daného pracovniho dne bez pfedchoziho upozornéni.

Pokud Emitent neziskal dostatek platnych Zzadosti o Upis Dluhopist do prvniho ocefiovaciho data emise, pak si Emitent vyhrazuje
pravo emisi Dluhopist zrusSit. Emitent neni povinen vydat upsané Dluhopisy.

Odhadované naklady uc¢tované investorovi

Naklady uctované investorovi Emitentem nebudou vy33i nez 5 % ze jmenovité hodnoty, ale mohou byt niZ3i v zavislosti na vyvoji
trhu béhem obdobi nabidky. Pfijaty nebo nabéhly vynos v souvislosti s Dluhopisy mlze podléhat zdanéni.
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CESKAS

spofitelna

Proc je tento prospekt sestavovan?

Pouziti a odhadovana ¢ista ¢astka vynosu

Emise Dluhopisl je soucasti bézné obchodni €innosti Emitenta a je podnikana vyhradné k obecnému zajisténi financovani a k
vytvareni zisku.

Datum dohody o upisovani
Ohledné nabizenych Dluhopisu neexistuje zadna pevna dohoda o upisovani.

Uvedeni nejpodstatnéjsich stretll zajmu tykajicich se nabidky nebo prijeti k obchodovani
Emitent pusobi jakozto tvirce trhu pro Dluhopisy. S ohledem na tyto €innosti tvirce trhu bude Emitent podstatnym zplsobem

stanovovat trzni cenu Dluhopist. Trzni ceny poskytnuté Emitentem v ramci jeho €innosti tvirce trhu nemusi vZdy odpovidat trznim
cenam, které by se vytvofily na likvidnim trhu, pokud by takova tvorba trhu neexistovala.

Zaméstnanci finanénich instituci, jakou je Emitent, mohou provadét obchody na vlastni uc¢et s ohledem na zakony o cennych
papirech tykajici se osobnich transakci a zneuZzivani trhu a také s ohledem na zakonné a interni standardy v oblasti dodrzovani
zakond.

Zaméstnanci obchodu Emitenta mohou byt motivovani k prodeji Dluhopisti z diivodu hodnoty pobidek jimi obdrzenych (v pfipadé
uspésného prodeje), s ohledem na zakony o cennych papirech a bankach, které se na takové pobidky vztahuji. Dale mohou mit
zaméstnanci moznost Ucastnit se nabidek cennych papirti Emitenta.

Emitent maze pusobit v jinych funkcich ve vztahu k Dluhopisim, napfiklad jako agent pro vypocty, coZz umozfiuje Emitentovi
provadét vypocty ve vztahu k Dluhopisiim, které jsou pro Vlastniky zavazné (napf. vySe uroku k Uhradé). Tato skute¢nost mlze
vyvolat stfet zajmd a m{ze ovlivnit trzni cenu Dluhopist

Emitent mize pouzit veSkery vynos z prodeje Dluhopist nebo jeho ¢ast k uzavieni zajistovacich (hedgingovych) transakci, které
mohou snizit nebo zvysit trzni cenu Dluhopisu. Tyto zajiStovaci transakce a strukturalni naklady mohou zplsobit snizeni puvodni
hodnoty obdrzené Vlastniky.




