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VYVOJ NEJDULEZITEJSICH EKONOMICKYCH UKAZATELU

A a4

Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych
ukazatel(

(v tis. KE) 2025 2024 2023 2022 2021
Aktiva celkem 3208939 3271765 2802 389 2950379 3221922
Zakladni kapital 50000 50 000 50 000 350 000 350 000
Hospodarsky vysledek z finan¢nich ¢innosti 1577 042 1590778 1185 996 870 278 842 207
Provozni hospodarsky vysledek -236 938 -237 631 -214 965 -200784 -186 193
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 1057 066 1062 902 781802 538 383 528 715

*) Pozn.: 1. ledna 2013 probéhla transformace na penzijni spole¢nost a doslo k oddéleni majetku spole¢nosti a klientd

Vyvoj poétu klientd 2025 2024 2023 2022 2021

Pocet unikatnich klientl 902 117 892549 926 859 963 755 969 873

Pocty klientl v aktivni fazi

Penzijni pripojisténi 269524 325708 418 280 478 420 517 070
Doplrikové penzijni sporeni 632599 566 847 505 575 482 223 450 885
Vyvoj majetku klient na osobnich uétech ve 2025 2024 2023 2022 2021
fondech (v tis. K&)
Penzijni pFipojisténi 56 881839 62 883 351 76163 309 81526 580 81042900
Doplrikové penzijni spofeni 92 878 673 66 190 298 46 093 882 35443305 30794 002
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Profil spolecnosti

Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., vznikla 1. led-
na 2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny,
a.s., ktery byl zakladatelskou listinou zalozen jako akciova
spole¢nost dne 24. srpna 1994 a vznikl zapsanim do ob-
chodniho rejstfiku soudu v Praze dne 23. prosince 1994.
Sidlo Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti se nachazi na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4. Spole¢nost ma
zakladni kapital ve vySi 350 mil. KE. Od bfezna 2001 je jejim
100% vlastnikem Ceska spofitelna, a.s.

Hlavnim predmétem cCinnosti je poskytovani doplnkového
penzijniho spofeni a sprava penzijniho pripojisténi se stat-
nim prispévkem. Ceska spofitelna — penzijni spole&nost
spravuje celkem pét ucastnickych fond(l - Konzervativ-
ni, Eticky, Vyvazeny, Dynamicky a Alternativni fond Fond
pro budoucnost — a jeden Transformovany fond. Zarukou
zhodnoceni prostiedk( klientd Ceska spofitelna - penzijni
spolecnosti je predevsim promyslena investini strategie,
ktera se opira o rozsahlé zkusenosti Ceské spofitelny z fi-
nancniho sektoru.

Od 1. ledna 2013 se plvodni smlouvy o penzijnim pfipo-
jisténi staly soucasti Transformovaného fondu, ve kterém
k 31. prosinci 2025 spofilo 269,5 tis. uc¢astnik(. Dopliikové
penzijni spofeni mélo ke konci roku 2025 632,6 tis. ucast-
nik& a celkem u Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti
spofi pfes 902 tis. unikatnich Ucastnikl s celkovym obje-
mem prostiedk( ve vysi témér 150 mld. K¢. Od roku 2025
je Ceska spofitelna — penzijni spoleénost lidrem na trhu
penzijniho spofeni v poctu klientl i v poctu spravovaného
majetku. Zaroven spravuje tfi nejvétsi ucastnické fondy na
penzijnim trhu, Dynamicky fond s majetkem 22,8 mld. K¢,
Vyvazeny fond s majetkem 37,6 mld. K¢ a Konzervativni
fond s majetkem 26,5 mld. K¢.

Na Ceském trhu je nase spole¢nost uznavanym podnika-

telskym subjektem, ktery aktivné plsobi v Asociaci penzij-
nich spole¢nosti Ceské republiky (www.apfcr.cz).
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UVODNIi SLOVO

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panove,

rok 2025, byl pro nasi penzijni spole¢nost v mnoha ohle-
dech vyjimec¢ny. Oslavili jsme 30 let plsobeni na trhu, stali
jsme se nejvétsim penzijnim fondem v Ceské republice, a to
jak podle objemu spravovaného majetku, tak i podle po-
¢tu klientl a soucasné jsme zahdijili dalSi etapu strategické
transformace sméfujici k modernimu, vykonnému a klient-
sky orientovanému penzijnimu fondu.

Penzijni sporeni patfi mezi klicové nastroje finan¢niho za-
bezpedeni na stafi. Pro vétsinu obyvatel Ceské republiky
predstavuje penzijni fond nejpreferovangjsi formu, jak si vy-
tvaret rezervu na léta zaslouzeného odpocinku. Podil pen-
zijniho spofeni mezi ostatnimi spoficimi a investi¢nimi pro-
dukty dosahuje 63 %. Ke konci roku 2025 si prostfednictvim
penzijnich fondd spofilo téméF 3,9 miliond ucastnikl. Pocet
Ucastnikl doplikového penzijniho sporeni jiz prekonal po-
¢et klientl transformovanych fond(, pficemz moderni forma
spofeni je dnes vyuZivana necelymi 2,2 miliony klient(l. Za-
jem o doplhkové penzijni spofeni nadale roste — nejen diky
dlouhodobé atraktivnim vynosdm, ale také diky administra-
tivné snadnému prechodu z plvodnich transformovanych
fondd.

Po legislativnich zménach ucinnych od roku 2024 ros-
te i poCet nové uzaviranych smiluyv, ucastnici navysuji své
mésicni prispévky a stale Castéji voli investi¢ni strategie
s vyS§Sim podilem akciové slozky. V uplynulém roce byl
pfijat zakon o podpofe bydleni, ktery penzijnim fonddm
umozni alokovat az 20 % spravovaného majetku do inves-
tic do reziden¢niho najemniho bydleni. V kontextu dlou-
hodob& omezené dostupnosti bydleni v Ceské republice
pfedstavuje tento krok vyznamny systémovy posun. Ote-
vird penzijnim spole¢nostem prostor pro investice s dlou-
hodobym vynosovym potencidlem a sou¢asné s pozitivnim
spole¢enskym dopadem.

"Pro nasi penzijni spolec¢nost byl rok
2025 skutecné mimoradny. Pripomnéli
jsme si tricet let od zalozeni spolecnosti

a soucasné jsme potvrdili vedouci
postaveni na trhu ve dvou klicovych
ukazatelich."
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Ing. Libor VoSicky

Pfedseda predstavenstva

Ve druhém cCtvrtleti jsme se dostali na prvni misto podle
objemu spravovaného majetku, ktery ke konci roku dosahl
témér 150 miliard korun, coz odpovida trznimu podilu 23 %.
Zaroven jsme se stali penzijni spolecnosti s nejvyssim po-
¢tem klientl — béhem roku do nasich ucastnickych fond(
vstoupilo vice nez 119 tisic novych ucastnika.

Na za&atku roku 2025 jsme také od Ceské narodni banky
ziskali licenci k zaloZeni nového ucastnického fondu — Fon-
du pro budoucnost, ktery se po vice nez roce intenzivnich
pfiprav stal patym fondem v nasi nabidce. Jedna se o fond
orientovany na investice s vysokym potencialem dlouho-
dobého zhodnoceni v oblastech typu private equity, ven-
ture capital, moderni technologie, zdravotnictvi a biotech ¢i



bydleni. Retailovym klientlim se tak otevira pristup k tfidam
aktiv, které pro né byly dosud obtizné dosazitelné, a zaro-
ven pfispiva i k dlouhodobému financovani a rozvoji eské
ekonomiky. Fond pro budoucnost je uréen predevsim mlad-
§im ucastniklm s delS$im investi¢nim horizontem, kterym
umoznuje vyznamné ovlivnit nejen vlastni financni zajisténi
ve stari, ale i podobu a udrzitelnost prostredi, v némz budou
zit dalSi generace.

Rok 2025 byl mimoradné uspésny takeé z pohledu investi¢ni
vykonnosti nasich fond(. Dynamicky fond zhodnotil pro-
stiedky Ucastnik(l o 17 %, coz predstavuje jeden z nejlep-
gich vysledkd v jeho historii. Vyvazeny fond dosahl vynosu
témeér 11 %, zatimco Fond pro budoucnost, ktery v priibéhu
roku postupné budoval expozici v tradi¢nich i alternativnich
aktivech, pfinesl zhodnoceni 4,3 %. Eticky fond uzavrel rok
s vynosem 4 % a Konzervativni fond se zhodnocenim 2,6 %.
Dynamickeé strategie jsou obecné spojeny s vyssi mirou ko-
lisani hodnoty, jejich dlouhodoby vynosovy potencial vSak
predstavuje zasadni predpoklad pro efektivni tvorbu uspor
na stari. Kratkodobé trzni vykyvy sice mohou v jednotlivych
letech vést k do¢asnému zapornému zhodnoceni, avSak pfi
dlouhodobém investi¢nim horizontu se tyto poklesy zpra-
vidla vyrovnavaji a v ¢ase prispivaji k vyznamnému ristu
hodnoty investovanych prostfedkl. DosaZzené vysledky
tak potvrzuji spravnost nasi investini strategie i nas dlraz

u Ucastnikd s odpovidajicim investi¢nim horizontem.
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Na zavér bych rad upfimné podékoval nasim klientdm za
jejich dlouhodobou ddvéru, obchodnim partnerdim za spo-
lupraci a vSem kolegynim a koleglim v penzijni spole¢nosti
za nasazeni, profesionalitu a energii, s nimiz kazdy den po-
mahaji lidem spofit si na lepsi budoucnost.

Nase ambice v8ak nekonci dosazenymi vysledky. | nada-
le chceme byt spolehlivym partnerem, ktery klientdm po-
maha budovat bezpec¢né, a dlouhodobé vynosné financni
zajisténi na stari. Budeme pokracovat v rozvoji modernich
investiCnich feSeni, ve zvySovani kvality sluzeb i v hledani
pfilezitosti s dlouhodobym pfinosem pro jednotlivce i celou
spole¢nost — a zaroven dlsledné napliiovat roli spoleCensky
odpovédné finanéni instituce.

Ing. Libor VoSicky
Pfedseda predstavenstva



SLOZENi VRCHOLOVYCH ORGANU

Slozeni vrcholovych organu

K 31. prosinci 2025

Predstavenstvo

Ing. Libor VoSicky

Predseda predstavenstva
- od 5. ledna 2026
- Clenem od 1. ledna 2026

Libor Vosicky vystudoval Ceské vysoké udeni technické
v Praze, Fakultu elektrotechnickou. Prakticky celou kariéru
stravil v bankovnim sektoru. Nejprve plsobil v Commerz-
bank a Citibank. Do Ceské spofitelny nastoupil v roce 2006,
kde proSel nékolika manazerskymi pozicemi v oblasti fi-
nancnich trhll a do roku 2018 stal v ¢ele Gtvaru Finanéni trhy
a Financ¢ni instituce. Od roku 2019 je pfedsedou predstaven-
stva Stavebni spofitelny Ceské spofitelny. Od 5. ledna 2026
je zaroven predsedou predstavenstva Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nosti.

Ing. Tomas Vanicek,
MBA

Mistopfedseda predstavenstva
- od 5. ledna 2026
- ¢lenem od 10. bfezna 2021

Toma$ Vanicek absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze, nasledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent
University a studoval bankovnictvi na Oklahoma Universi-
ty. Osm let vedl pobockovou sit Ceské spofitelny a v roce
2013 nastoupil do pfedstavenstva Pojistovny CS, kde byl
vice nez pét let zodpovédny za obchod. Poté, co se Po-
jistovna CS stala sou¢asti Vienna Insurance Group (VIG),
nastoupil do predstavenstva Kooperativy, kde byl az do
konce roku 2020 zodpovédny za bankopojisténi, digitalni
prodej, klientskou zku$enost a projektovou a inovacni kan-
celar.

Do Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti nastoupil 1. ino-

ra 2021 a je zodpovédny za vedeni obchodniho useku.
Od 10. bfezna 2021 byl ¢lenem predstavenstva, od 4. led-
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na 2026 zastava funkci mistopfedsedy predstavenstva Ces-
ka spofitelna — penzijni spolecnosti.

Mgr. Martin Schimek,
CFA

Clen predstavenstva
- ¢lenem od 2. prosince 2025

Martin Schimek je absolventem Matematicko-fyzikalni fa-
kulty Univerzity Karlovy v Praze, kde vystudoval obor fi-
nancni a pojistna matematika. Své odborné vzdélani dale
rozsifil ziskanim prestizni mezinarodni profesni kvalifikace
Chartered Financial Analyst (CFA). BEhem své profesni ka-
riéry zastaval fadu kliCovych pozic v prednich svétovych fi-
nanénich institucich, mimo jiné v Ceské narodni bance a Ev-
ropské centralni bance. Zasadni ¢ast sve kariéry stravil ve
World Bank Treasury, kde vedl pafizskou kancelar a zodpo-
vidal za spravu portfolii nejvyznamnéjsich institucionalnich
klientd. Diky dlouhodobému plsobeni v oblasti spravy aktiv
ve Ctyfech zemich na dvou kontinentech disponuje hlubo-
kou expertizou v oblasti globalnich financ¢nich trh(, inves-
ticnich strategii a Fizeni rizik, v€etné vyuzivani modernich
analytickych nastrojd a pokrodilych systémdé elektronického
obchodovani. Od 2. prosince 2025 je ¢lenem predstaven-
stva Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti.

Ing. Ales Poklop

Prfedseda predstavenstva
- do 31. prosince 2025
- od 1. ledna 2013 do 31. prosin-
ce 2025 ¢lenem predstavenstva

Ale§ Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské
v Praze. Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce
1992, kde postupné zastaval rlizné poradenské a manazer-
ské pozice v retailovém a komerénim bankovnictvi. Do Pen-
zijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil na po&atku roku
2001. V lednu 2003 byl jmenovan feditelem useku obchodu



a marketingu. V tomtéz roce se stal clenem predstavenstva
spole¢nosti a nasledné jejim mistopredsedou. V roce 2008
odesel zpét do Ceské spofitelny, kde plisobil ve vedeni Use-
ku externi prodej a kooperace. Generalnim feditelem Pen-
zijniho fondu Ceské spofitelny a pfedsedou predstavenstva
byl jmenovan v ¢ervnu 2010. Od transformace na penzijni
spole¢nost dne 1. ledna 2013 pUsobil jako generalni feditel
spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole&nost. V tom-
to roce se rovné? stava predsedou predstavenstva Ceska
sporitelna — penzijni spoleCnosti a zaroven je od této doby
odpovédny za fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012
zastaval funkci viceprezidenta Asociace penzijnich spolec-
nosti CR. V &ervnu 2015 byl zvolen prezidentem Asociace
penzijnich spoleénosti CR. Svou plisobnost v Ceska spofi-
telna — penzijni spole¢nosti ukon¢il k 31. prosinci 2025.

Ing. Jakub Krkoska,
MBA

Mistopredseda predstavenstva
- do 1. prosince 2025
- od 1. ledna 2014 do 1. prosin-
ce 2025 ¢lenem predstavenstva

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, obor statistika a pojistnd matematika Fakulty infor-
matiky a statistiky, s vedlejSi specializaci v oboru penézni
ekonomie a bankovnictvi Fakulty financi a ucetnictvi. Po
ukonceni vysoké Skoly absolvoval zahrani¢ni staz na po-
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zici pojistného matematika v pojistovné Chubb Insurance
Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvoval
distan¢ni studium managementu na The Open University
UK. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v dubnu
2007 na pozici pojistny matematik, financni modelar a za-
stupce Feditelky useku financ¢niho fizeni. Pozice byla po-
stupné rozsifena na senior analytik ekonom. V letech 2011
az 2013 byl zodpovédny za vedeni projektu transformace
Penzijniho fondu na penzijni spole€¢nost. V listopadu 2013
byl jmenovan feditelem useku finan¢niho fizeni. Od led-
na 2014 se stava ¢lenem predstavenstva Ceska spofitelna -
penzijni spoleCnosti a je zodpovédnym za finance a Usek
finan¢ni. Od ledna 2017 zastava funkci mistopfedsedy pred-
stavenstva. Svou plisobnost v Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nosti ukoncil k 1. prosinci 2025.



Dozorcéi rada

Ing. Jifi Humhal

Predseda dozorci rady

- do 2. unora 2026
mistopredsedou dozorci rady
- od 3. Unora 2026

predsedou dozorci rady

- 0od 18. ¢ervna 2023

¢lenem dozorci rady

Jifi Humhal je absolventem Bankovniho institutu vysokeé
Skoly a University of Pittsburgh. Po zkuSenostech z fidicich
pozic v nékolika bankovnich domech a spole¢nostech se
v roce 2023 stal feditelem planovani prodeje a fizeni vyko-
nu v Ceské spofitelné.

Ing. Martin Macha¢

Mistopredseda dozorci rady
-do 2. 2.2026

¢lenem dozorci rady

-od 3. 2. 2026
mistopredsedou dozor¢i rady
- 0od 1. ledna 2018

¢len dozorci rady

Martin Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, Fakulty narodohospodarské. V roce 1999 zacal
pracovat pro finan¢ni skupinu Erste Group Bank a od roku
2000 pro Ceskou spofitelnu. Martin Macha¢ je od roku
2007 manazerem Fizeni rizik na finanénich trzich v Ceské
spofitelné.
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Ing. Miroslav Kohout

Clen dozorgi rady
- od 1. ledna 2026

Miroslav Kohout je absolventem Vysoké Skoly ekonomic-
ké, Fakulty mezinarodnich vztah{. Svou pracovni kariéru
zacal jako finan¢ni auditor ve spolecnosti Ernst & Young.
Nasledné stravil 10 let ve vedeni malych bank a od roku
2020 zodpovida v Ceské spofitelné za fizeni dcefinych
spole¢nosti a investice Ceské spofitelny.

Ing. Libor VoSicky

Predseda dozorci rady
- do 31. prosince 2025

- od 1. listopadu do 31. prosin-
ce 2025 ¢lenem dozorci rady
- od 1. ledna 2026

¢lenem predstavenstva

Podrobny zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych
organl na strané 7.
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Vybor pro audit

VYROCNI ZPRAVA 2025

Ing. Bohuslav Poduska

Prfedseda vyboru pro audit,
¢lenem od 3. éervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro
audit

- ¢lenkou od 3. ¢ervence 2017

RNDr. Monika
Lausmanova CSc.

Clenka vyboru pro audit,
- ¢lenkou od 5. ¢ervence 2025

Magr. et. Ing. Ondfrej
Martinek

Clen vyboru pro audit,
- ¢lenem od 3. ¢ervence 2017
do 4. ¢ervence 2025

SLOZENi VRCHOLOVYCH ORGANU

n



ORGANIZACNIi SCHEMA SPOLECNOSTI

Organizacni schéma spolecnosti

Od 1. ledna 2026

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva Mistopredseda predstavenstva
povéreny fizenim povéreny fizenim povéreny fizenim
useku spravniho useku financniho useku obchodniho

Usek spravni Usek provozni Usek finanéni Usek obchodni
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Vedeni spolecnosti
od 1. ledna 2026




Ing. Libor VoSicky

- Pfedseda predstavenstva
od 5. ledna 2026

- Clenem pfedstavenstva
od 1. ledna 2026

- Povéreny fizenim Useku
spravniho

Podrobny Zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych
organl na strané 7.

Ing. Tomas Vanic¢ek, MBA

- Mistopredseda predstaven-
stva od 5. ledna 2026

- Clenem predstavenstva

do 4. ledna 2026

- Povéreny fizenim useku
obchodniho

Podrobny zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych
organl na strané 7.

Mgr. Martin Schimek,
CFA

- Clen predstavenstva
od 2. prosince 2025

- Povéreny fizenim Useku
finan¢niho

VEDENi SPOLECNOSTI

Daniel Sarman, MBA

Reditel Useku provozniho

Daniel Sarman je drzitelem profesniho manazerského titulu
MBA ve specializaci Leadership a Soft skills, a absolven-
tem dvouletého kurzu Psychologie v praktickych aplika-
cich na Karlové univerzité. Svou kariéru v oblasti IT zah4jil
v roce 2007, kdy pUsobil jako konzultant/business analytik
ve spolecnosti dodavajici software pro statni spravu. Od
roku 2010 pUsobil v Penzijnim fondu na pozici spravce
databdazi a UX server(. V roce 2012 zodpovidal za fize-
ni projektd Tvorba datového skladu a Datova migrace do
nového informaéniho systému Ceska spofitelna — penzijni
spolecnosti. Od ledna 2013 se stava reditelem useku infor-
macnich technologii. V roce 2015 byl zodpovédny za fizeni
projektu Dlchodova reforma Il, ktery mél zajistit vypora-
dani prostiedk( klientlim Il. pilife dle schvalené legislativy
a pripravit Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost na le-
gislativni zmény v oblasti doplfikového penzijniho spore-
ni. V roce 2017 byl zodpovédny za fizeni projektu Tvorba
portalu pro externi distribuc¢ni sit. Od 1. zafi 2024 je zodpo-
védny za fizeni Useku provozniho. BE€hem svého plsobeni
v Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti se zu&astnil mno-
ha odbornych kurz{ v oblasti informacnich technologii. Je
drzitelem certifikatl ITIL Expert a Managing Professional,
Cobit, Resilia, Togaf a dalSich.

Ing. Ales Poklop

- Pfedseda predstavenstva
do 31. prosince 2025

- Povéreny fizenim Useku
spravniho

Podrobny Zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych
organl na strané 7.

VYROCNI ZPRAVA 2025

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych
organd na strané 7-8.
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Podrobny Zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych

organl na strané 8.

VYROCNI ZPRAVA 2025

Ing. Jakub Krkoska, MBA

- Mistopredseda predstaven-
stva do 1. prosince 2025

- Povéreny fizenim Useku
finan¢niho

VEDENi SPOLECNOSTI
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Zprava vedeni spolecnosti




Obchodni vysledky

Rok 2025 byl pro Ceskéa spofitelna — penzijni spolenost
mimoradné uspésnym obdobim. VSechny ucastnické fon-
dy dosahly pozitivhiho zhodnoceni a opét prekonaly infla-
ci, coz nam umoznilo ochranit a dale navySovat hodnotu
investi¢nich portfolii klientl. Prostiedky byly efektivné
zhodnocovany v akciovych i dluhopisovych portfoliich,
ktera tézila ze stabilizace financnich trh po pfedchozich
turbulentnich letech.

Rok 2025 potvrdil silnou vykonnost zejména fondl s vyraz-
nou akciovou slozkou. Dynamicky fond dosahl zhodnoceni
17 %, coz predstavuje jeden z jeho historicky nejlepSich
vysledkd, a Vyvazeny fond zaznamenal vice nez deseti-
procentni zhodnoceni. Novy Fond pro budoucnost pfinesl
vynos 4,3 % diky svému postupnému vstupu do tradi¢nich
i alternativnich investic. Eticky fond dosahl ¢tyfprocentni-
ho zhodnoceni a konzervativni fond pfinesl vynos 2,6 %.

"Z obchodniho hlediska byl rok
2025 taktéz mimoradné uspésny.

V ucastnickych fondech zacalo
v prubéhu roku investovat vice nez
119 tisic novych klientd."

Objem spravovaného majetku vzrostl o dalSich 26 miliard
korun a dosahl témér 93 miliard korun. Pocet Ucastnik(
v penzijnim pripojisténi, které bylo nabizeno do konce roku
2012, naopak klesl na 269 524. Celkovy majetek Gcastnik(
tohoto produktu dosahuje témér 57 mid. K¢ a vSichni spofi
do Transformovaného fondu. Vzhledem k uzavfeni toho-
to fondu novym ucastniklm, podéty klientl klesaly i v roce
2025. Celkovy objem majetku spravovany penzijni spolec-
nosti se zvysil na 150 miliard korun a dlvéru ndm jiz vyjad-
filo vice nez 900 000 klientl, coz z nas udélalo nejvétsiho
spravce penzijnich uspor v Ceské republice. Trzni podil se
navysil na 23 %.

Poboc¢kova sit Ceské spofitelny vyznamné prispéla k ob-
chodnim vysledkdm i v roce 2025. Stejné tak je pro nas
klicova spoluprace s externimi partnery, ktefi se stéle vice
zameéruji na oblast penzijniho spofeni. Nasi hlavni online
aplikaci je George, kde si mlze kazdy snadno sjednat pen-
zZijni spofeni — a to jak pro dospélé, tak pro déti. V Georgi
tedy zvladne zalozit penzijko opravdu kdokoli. Klienti zde

VYROCNI ZPRAVA 2025

ZPRAVA VEDENI SPOLECNOSTI

Ing. Tomas Vanicek, MBA

Mistopfedseda predstavenstva zodpovédny za usek
obchodu

maji kdykoli k dispozici informace o vyvoji hodnoty své-
ho penzijniho Uctu, aktudlnich cenach jednotek fondd,
priibézném zhodnoceni svych ucastnickych fondl i vy-
sledcich za posledni tfi roky. Diky tomu mohou efektivné
planovat svou finan¢ni budoucnost. V pfipadé potreby Ize
jednoduSe zmeénit strategii spofeni nebo vysi mési¢nich
prispévkl tak, aby lIépe odpovidaly jejich potiebam.

Celkové se rok 2025 stal obdobim vyznamnych investi¢nich
i obchodnich Uspéchd. Spole¢nost vstupuje do roku 2026
s pevnymi zaklady, rostoucim pocétem klientl a pozitivnimi
vyhlidkami podpofenymi novymi legislativnimi moznostmi
i pokracujicim dGirazem na inovace a kvalitu sluzeb.
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Dékujeme nasim klientdm za projevenou ddvéru v roce
2025. Také v roce 2026 budeme nadale usilovat o dosa-
zeni vysokého zhodnoceni jejich Uspor a podporovat je pfi
zabezpeceni lepsi finanéni budoucnosti prostfednictvim
penzijniho spofreni.

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Mistopredseda predstavenstva zodpovédny za Usek
obchodu

VYROCNI ZPRAVA 2025

ZPRAVA VEDENI SPOLECNOSTI
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Celkem 2025 2024 2023 2022 2021
Celkovy objem majetku fondd (mil. K&) 149 760,5 129 073,7 122 257,2 116 970,0 81042,9
Pocet klientd 902123 892 558 923 855 960 643 967 955

B PPsP38%

Vyvoj celkového objemu majetkd fondt (v mil. K&) Vyvoj celkového poétu uéastniki
149 760,5
140 000 1222572 129 073,7 980000 | 967955 960 643
120 000 116 970,0 960 000
100000 | g1042,9 940000 923 855
80 000 920000 902123
892558
60 000 900 000
40000 880 000
20 000 860 000
0 840 000
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Skladba majetku (v %) Doplikové penzijni spofeni - fondy (v %)
Konzervativni fond 29 %
Eticky fond 6 %
B DPs62% Vyvazeny fond 40 %

Dynamicky fond 25 %

Fond pro budoucnost 0 %

Podily v poctu klientll v jednotlivych segmentech
trhu - Dopliikové penzijni sporeni

B C¢sPs29,0%

I Ostatni penzijni
spolecnosti 71,0 %

Podily v poétu klientll v jednotlivych segmentech
trhu - Penzijni pfipojisténi

B C¢sps158%

I Ostatni penzijni
spolecnosti 84,2 %

VYROCNI ZPRAVA 2025
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Stali jsme se absolutni
trzni jednickou!

Po druhém &tvrtleti roku 2025 jsme se stali lidry trhu podle objemu spravovaného majetku. Ke konci roku
mame navic i nejvétsi poéet klientt, kterym pomahame tvofit leps$i budoucnost. S celkovou vy$i 150 miliard Ké
se nase penzijni spoleénost stala nejvétsim spravcem penzijnich tuspor v €esku a diivéru nam dalo uz vice

nez 900 000 klienta.

Otoéeni trendu v poétu klientd, rekordni narist majetku, Gspésny start nadeho nového Fondu pro budoucnost

a oceneni v soutézi Zlata koruna, ve které jsme ziskali 1. misto v kategorii Zajiténi na penzi, je vysledkem

skvélé prace poradcl v pobockach, spoluprace s nasimi externimi obchodnimi partnery az po neustalé inovace,
zjednodusovani a vylepSovani klientskych procest. Zaroven to je pro nas potvrzenim, Ze jdeme spravnou cestou.
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Financ¢ni vysledky

Penzijni spolecnost vykazala za rok 2025 zisk ve vysi 1057
mil. K&, ¢imz prakticky vyrovnala rekordni vysledek z roku
pfedchoziho. Za hospodafskym vysledkem opét stoji pre-
devsim vyjime¢né zhodnoceni penzijnich Uspor ve sprave,
které se propsalo do vynosl penzijni spole¢nosti. Vyno-
sy penzijni spole¢nosti tvofi Uplaty inkasované z jednot-
livych fondl za jejich spravu a za dosazené zhodnoceni.
Tyto uplaty jsou zakonem limitovany a penzijni spolec¢nost
z nich nasledné hradi veskeré naklady spojené s péci o kli-
enty, provozem fondd{ a spravou produktd penzijniho pfi-
pojisténi a doplikoveého penzijniho spofeni. Hlavni naklady
penzijni spolecnosti tvofi sluzby asset managementu, pro-
vize za prodej smluv, mzdové, IT a dalSi provozni nakla-
dy. | v nasledujicich letech o¢ekdvame pokracujici stabilni
trend v rlstu zisku penzijni spolecnosti, ktery bude zalozen
na rdstu penzijnich uspor ve spravovanych fondech.

Uspory v U&astnickych fondech dopliikového penzijniho
sporeni meziro¢né vzrostly o 40 %. Na konci roku dosahly
celkoveho objemu 93 mid. K&. Transformovany fond penzij-
niho pfipojisténi dosahl ke konci roku hodnoty 57 mid. K¢.

"V pribéhu roku byly fondy
zainvestovany podie svych

dlouhodobych investi¢nich strategii
a dosazena vykonnost byla ovlivhéna
vyvojem na finanénich trzich."

Rok 2025 Ize oznacit za investi¢né velmi uspésné obdo-
bi pro vSechny nase ucastnické fondy. Prostfedky nasich
klientd byly zhodnocovany jak v akciovych, tak v dluhopi-
sovych portfoliich, coz vedlo k pozitivhimu vyvoji napFi¢
v8emi fondy. V8echny naSe fondy prekonaly inflaci, a tim
se nam podafilo ochranit a navysit hodnotu investic¢nich
portfolii klientd. Nejlepsich vysledkd v uplynulém roce
dosahly fondy s vyraznou akciovou slozkou. Dynamicky
fond zhodnotil prostfedky klientd o 17 %, coz predstavuje
jeden z nejlepsich vysledk( od jeho zaloZeni. Vyvazeny
fond se umistil na druhém misté se zhodnocenim pre-
sahujicim 10 %. Novy alternativni Fond pro budoucnost,
ktery béhem roku 2025 zacal postupné investovat do tra-
di¢nichialternativnich investic, dosahl zhodnoceni 4,3 %.
Konzervativni strategie v ramci Etického fondu pfinesla

VYROCNI ZPRAVA 2025

ZPRAVA VEDENI SPOLECNOSTI

Mgr. Martin Schimek, CFA

Clen predstavenstva

zhodnoceni 4 % a Konzervativni fond zaznamenal zhod-
noceni 2,6 %.

Rok 2025 byl pro penzijni fondy rovnéz obchodné mimo-
fadné uspésny. Béhem roku zacalo v ucastnickych fon-
dech nové spofit vice nez 119 tisic klientl. V ramci ucast-
nickych fond0 vzrostl v roce 2025 objem spravovaného
majetku o 26 miliard K& na témér 93 miliard KE. S celkovou
vysi 150 miliard K& se nase penzijni spole¢nost stala nej-
vétsim spravcem penzijnich uspor v Ceské republice a d(i-
véru nam dalo uz vice nez 900 000 klientd.

Rok 2025 pfinesl investorlm celkové pozitivni vyvoj na fi-

nancnich trzich, a to navzdory pfetrvavajicim geopolitic-
kym i makroekonomickym nejistotdm. Po nékolika letech
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silnych inflacnich tlakd a restriktivni ménové politiky se
trhy do zna¢né miry stabilizovaly, a investofi tak mohli tézit
z pfiznivéjsiho prostiedi jak na akciovych, tak na dluhopi-
sovych trzich. Globalni ekonomicky rdst v roce 2025 mir-
né zpomalil a pohyboval se kolem 3 %, pfic¢emz Spojené
staty zQstaly nad prdmérem diky robustni spotfebitelské
poptavce a pokracujicim investicim do technologického
sektoru. Naopak evropské hospodarstvi pokracovalo v po-
zvolném rdstu, avSak stale zaostavalo za zbytkem svéta.
Americky akciovy trh i v roce 2025 potvrzoval svoji pozici
hlavni sily globalnich investic. Index S & P 500 si za cely
rok pfipsal pfiblizné 17 %, a to navzdory postupnému zpo-
malovani rlstu ziskd technologickych firem, které tahly
trh v predchozich letech. Na rozdil od pfedchoziho roku,
kdy dominovala tzv. ,magickd sedmicka”, tedy nejvétsi
technologické spolec¢nosti jako Apple, Microsoft, Alpha-
bet, Amazon, Meta, Tesla a NVIDIA, byl rlst v roce 2025
Sir§i a rovnomeérnéji rozprostieny napfi¢ sektory. Na sile
nabyvaly defenzivnéjsi sektory jako zdravotnictvi a sektor
spotfebniho zbozi, které tézily z poklesu inflace a stabili-
zace ménoveé politiky. Rovnéz sektor financnictvi profitoval
z poklesu urokovych sazeb, které zvysily hodnotu dlouho-
evropsky index STOXX Europe 600 posilil také priblizné
0 16 %, kdyz investofi ocenili zlepseni ekonomickych dat
z Némecka, pokles cen energii a ustupujici inflacni tlaky.
Region stfedni Evropy vyrazné tézil z lepSich nez oceka-
vanych dat o HDP a klesajici inflace. Cesky akciovy index
vzrostl o vice nez 50 %, polsky pak o necelych 30 % a ma-

VYROCNI ZPRAVA 2025

ZPRAVA VEDENI SPOLECNOSTI

darsky o vice nez 40 %. Stfedoevropsky region byl tazen
predevsim vynosem v sektoru bankovnictvi a utilit. Po ne-
gativnim roce 2024 se v roce 2025 situace na dluhopiso-
vych trzich obratila k lepSimu. Diky poklesu inflace i Uro-
kovych sazeb doslo ke zhodnoceni napfi¢ celym spektrem
dluhopisovych nastroji. V priiméru globalni dluhopisové
trhy vzrostly o 8 %, pricemz rlst byl tazen predevsim ame-
rickymi statnimi dluhopisy s del$i dobou splatnosti. Ceské
statni dluhopisy v roce 2025 tézily z pokracujiciho poklesu
inflace, ktera se pohybovala mirné nad 2 %, i z postupného
snizovani zakladni Urokové sazby Ceskou narodni bankou.
Vynosova kfivka ¢eskych statnich dluhopisd béhem roku
postupné zplostéla a trh ocekava dalsi pokles urokovych
sazeb v roce 2026. Vynos Ceskych statnich dluhopisd se
uplynulém roce pohyboval v priméru kolem 4 %.

Nasim klientdm pfindsime dlouhodobé zajimavé zhodno-
ceni penzijnich uspor, které je dosazeno transparentnimi

a spolecensky odpovédnymi investicemi. V tomto pfistupu
a zavazku budeme pokracovat i v letech nasledujicich.

o<

Mgr. Martin Schimek, CFA
Clen pfedstavenstva povéreny fizenim useku finan&niho
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Piehled zhodnoceni Uc¢astnickych fond(

Zarok 2025 Za 3 roky p.a. Za5letp.a. Od zalozeni p.a.
Konzervativni fond 2,62 % 5,29 % 1,90 % 114 %
Eticky fond 4,03 % 514 % 212 % 2,21 %
Vyvazeny fond 10,93 % 10,72 % 6,32 % 4,31 %
Dynamicky fond 17,01% 15,22 % 10,47 % 6,97 %
Fond pro budoucnost 4,25 %

Zhodnoceni jednotky fond(i Doplikkového penzijniho spofreni 2025

m Fond pro Budoucnost ® Dynamicky fond B Vyvazeny fond B Eticky fond B Konzervativni fond

18 %
. /\/\/\/\/
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/\/’/\/—_\/_/v N~
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Kvartalni zhodnoceni 2025

Konzervativni fond Eticky fond Vyvazeny fond Dynamicky fond Fond pro
budoucnost
1. tvrteti 0,9 % 0,3% 2,6 % 2,8 % 0,5%
2. Ctvrteti 0,8 % 0,8 % 32% 55 % 11 %
3. Ctvrteti 0,0 % 1,6 % 3,0% 58 % 1,0 %
4. Etvrteti 0,8 % 1.4 % 21% 3,0 % 1.7 %
Konzervativni fond Eticky fond
16 % 14 %
0,9 % 0,8 % 0,0 % 0,8% 0,3% 0,8 %
 c— [ I
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
Vyvazeny fond Dynamicky fond
55% 58%
26% 32% 3,0 % 21% 28% . 3.0 %
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti

Fond pro budoucnost

17 %
1% 1,0 %
4-—.0’5 : -
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti

Ocekavany vynos neni zarukou skute¢ného budouciho vynosu. Skute¢ny vynos mUze kolisat v zavislosti na aktualnim vy-
voji financénich trhl. Navratnost vioZzenych prostiedkd neni zarucena. Klientdm poskytujeme sluzbu Garance navrat.
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Fond pro budoucnost

Novy alternativni fond pfinasi ucastniklim penzijnino spofeni moznost investovat do alternativnich tfid aktiv, jako jsou
napfiklad private equity, venture capital nebo vystavba reziden&nich nemovitosti. Tyto investice byly dosud
vyhrazeny ptrevazné institucionalnim &i velmi majetnym investordm a nyni se k nim mohou pfidat i bézni investofi

v ramci svého penzijniho spofeni. Alternativni aktiva doplfiuji tradi€ni investice a nabizeji zajimavy potencial
dlouhodobého zhodnoceni. Cast prostiedki bude fond sméfovat do projekt(l v Ceské republice a v $ir$im regionu
stiedni Evropy, ¢imz umozni investordm podilet se na rdstu mistnich firem a rozvoji lokalni ekonomiky.

Originalni alternativni fond

* Novy fond doplfikového penzijniho sporeni,

ktery zpfistupriuje oblast alternativnich
investic b&Znym investordm.

Dlouhodoby investi¢ni horizont

* Prinasi potencial vyssiho zhodnoceni

* v dlouhodobém horizontu.
+ Lokalni investice

« Podporuje rozvoj ekonomiky v Ceské

republice a v Sir§im regionu stfedni Evropy.
+

7
\

Fond pro budoucnost investuje napfiklad do

« Vystavby novych byti a rozvoj  Modernich technologii véetné  Obnovitelnych zdrojh energie,
najemniho bydleni biotechnologii a vyzkumu energetické stability
a vyvoje ve zdravotnictvi a infrastruktury, skladovani

energie a rozvoje elektromobility



ZPRAVA VEDENI SPOLECNOSTI

Spolecenska odpoveédnost

Jako penzijni spole&nost, souéast Finanéni skupiny Ceské
spofitelny, provazime své klienty na cesté k financni pro-
sperité a stabilité. Opirame se o principy dlouhodobosti,
odpovédnosti a udrzitelnosti.

"Pomahat lidem, aby si dokazali zajistit

distojné a bezpecéné stafi, je podstatou
nasi prace"

Udrzitelnost

Jiz pét let transparentné zverejnujeme, jak plnime své za-
vazky v oblasti udrzitelnosti, které obsahuji konkrétni, mé-
fitelné cile. Pravidelné je vyhodnocujeme a jejich plnéni
postupné posouvame kupredu. Od pocatku zaclefiujeme
rizika udrzitelnosti do vSech investi¢nich rozhodnuti. Do
roku 2030 jsme si stanovili tfi hlavni cile:

— Snizit pouzivani tisténych material a zvysit podil
elektronické dokumentace na 90 %. V soucasnosti
jsme na urovni priblizné 62 %.

— Dosahnout 90% udrzitelnosti v investicich do cennych
papird. V roce 2025 jsme byli na necelych 82 %.

— Snizit uhlikovou stopu spole¢nosti 0 90 %, aktualné se
nachazime na urovni témer 47 %.

V oblasti spravy penzijnich uspor postupujeme podle Po-
litiky odpovédného investovani, ktera stanovuje jasna kri-
téria, procesy i omezeni investic s negativnim dopadem na
Zivotni prostredi. Kazdé investi¢ni rozhodnuti posuzujeme
také z pohledu rizik, ktera se tykaji udrzitelnosti. U vSech
nasich fondU uplatiiujeme pfisna kritéria odpovédného in-
vestovani, ktera mimo jiné omezuji investice spojené s ne-
gativnim vlivem na globalni oteplovani. Snazime se byt
stabilnim a zodpovédnym partnerem pro naSe soucasné
klienty i pro budouci generace.

Odpovédnost

Spole¢enska odpovédnost je nedilnou soucasti naseho fun-
govani. Vychazime z myslenky, Ze kdyz se dafi jednotlivclim,
firmam i komunitam, prospiva cela spolecnost. Tento pfistup
se promita do nasich strategickych cil, firemni kultury i ka-

VYROCNI ZPRAVA 2025

Ing. Tomas Vanicek, MBA

Mistopredseda predstavenstva zodpovédny
za Usek obchodu

zdodenni prace. Snazime se nejen prinaset ekonomickou
hodnotu, ale také podporovat socialni soudrznost, komuni-
tu a zivotni prostredi. Véfime, Ze organizace, ktera stavi na
spolecensky odpovédném pfistupu, mize byt dlouhodobé
Uspésna. Ze uzitek z ni mohou mit nejen akcionafi, ale pre-
devsim klienti a zaméstnanci. Pozitivné totiz ovliviiuje celou
spole¢nost a pfispiva k jejimu rlstu a dalSimu rozvoji.

Klienty podporujeme na cesté k financni jistoté, zameést-
nancdm pomahame v odborném i osobnim rlstu a ve
vSech Cinnostech se fidime Etickym kodexem Asociace
penzijnich spolecnosti. Sou¢asné zapojujeme zaméstnan-
ce do rozhodovani a budujeme prostiedi zalozené na spo-
lupraci, oteviené komunikaci a sdilené odpoveédnosti.
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Dobrovolnictvi

Aktivné podporujeme neziskové organizace, zapojujeme
se do dobrocinnych projektl a nasi zaméstnanci se pravi-
delné ucastni dobrovolnickych akci, nebot dobrovolnictvi
je dalsim z pilitQ nasi spoleGenské odpovédnosti. Zatimco
placené volno na tyto aktivity poskytuje jen zhruba 30 %
velkych ¢eskych firem, nasi zaméstnanci maji k dispozici
dokonce dva placené dny — Dny jinak.

— Vroce 2025 vyuzilo alespon jeden Den jinak
28 zaméstnanc( (46 % spolecnosti).

— 16 zaméstnanc( vyuzilo oba dny Den jinak (57 %
dobrovolnik{).

— Celkem bylo odpracovano 45 dnd, tedy 360 hodin
dobrovolnictvi.

Diky tomu jsme se mohli v roce 2025 zapojit do celé fady
projektl. V charitativnim Golfu pro Dobry skutek jsme
podpofili organizaci Dobry skutek, ktera pomaha lidem ve
slozité zivotni situaci. Velky zajem byl o spole¢nou firem-
ni akci, pfi které jsme pomohli s Upravou terénu v pastev-
nim lese, kde roste kriticky ohrozeny zvonek hadincovity.
V zavodech dracich lodi Dragon Boat Charity Challenge
2025 jsme svou Ucasti podpofili spolek Zivot 90, ktery se
zamérfuje na pomoc seniorlim. S timto spolkem Uzce spo-
lupracujeme i nadale. Se seniory jsme se vydalina 2 vylety.
Jednou do Vyzkumného ustavu vcelafského a muzea mas-
la v Maslovicich, podruhé na zamek Veltrusy. O ucastni-
ky obou akci se starali nasi firemni dobrovolnici. Na konci
roku jsme také splnili 50 pfani dobrovolnikiim-seniorim ze
spolku Zivot 90. Jako dobrovolnici dale pomahame s or-
ganizaci vzdélavaci konference a s benefic¢nim koncer-
tem. Kolegyné vyuzily svlj Den jinak a podaly pomocnou
ruku nadaénimu fondu La vida Loca, jehoZ program Zivot
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v kuffiku podporuje déti, které byly v porodnici odlozeny
hned po narozeni. Novou spolupraci jsme navazali s nezis-
kovou organizaci EDA, ktera podporuje déti se zrakovym
postizenim a poskytuje ranou péci. Kolegyné se hned za-
pojily do vyroby pom{cek pro zrakovou stimulaci déti.

Nejen dobrovolnictvi, ale i finanéni pomoc je dllezita. Fi-
nan¢né jsme podpofili osm projektll. EDOVI jsme pfispéli
na aplikaci EDA Play a Zivotu 90 na provoz. Penézni dar od
nas ziskala organizace Sazime stromy a také Domov Lagu-
na Psary na darky pro déti s postizenim. DalSi finance jsme
vénovali projektlim, které vybrali nasi zaméstnanci v ramci
programu Grant od Penzijka — Sanitka spInénych sn(, Dej-
me détem Sanci a pFispévek péstounlim sedmileté Saman-
ty na $kolni pomUcky a krouzky. Zapojili jsme se také do
iniciativ Ceské spofitelny - pridali jsme se ke Stafet& Spof-
ka Ceskem a domluvili si dobrovolniéeni na hradé Karl$tejn
nebo podpofili hospicovou péci v ramci Papucového dne.
Celkem jsme na dobrocinné aktivity a financni podporu vé-
novali témér 500 000 K¢.

"Spolec¢enska odpovédnost

a udrzitelnost pro nas nejsou
jednorazové aktivity, ale dlouhodoby
zavazek vuci klientlim, zaméstnanclim
i spolecnosti. Usilujeme o to, aby

nase prace prinasela hodnotu dnes
i v budoucnu, a zaroven prispivala
k udrzitelnému rozvoji prostredi, ve
kterém Zijeme a pracujeme."
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2025 2024 2023 2022 2021
Podil odpovédnych cennych papir( 81,6 87,3 91,2 90,7 94,8
Podil elektronické komunikace 61,5 47,4 43,6 35,2 23,5
Uhlikova stopa na zaméstnance 0,80 0,95 0,87 0,85 0,98
(tCO,e Scope 1+2 na FTE)
Uhlikova stopa celkem (tCO,e Scope 1+2) 46,8 57,6 56,6 55,3 66,8
Podil odpovédnych investic nha cennych papirech Podil elektronické komunikace
celkem
96 % 94,8
94% 65% e
92% 90,7 #.2 55 %
47,4
90 % 43,6
45%
88 % 873
35,2
86 % 35%
84 %
81,6 25% 25
82 %
80 % 15 %
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Uhlikova stopa na zaméstnance (tCO,e Scope 1+2 na Uhlikova stopa celkem (tCO,e Scope 1+2)
FTE)
119 80,00 773
1,20
115
70,00
1,10
1,05
100 60,00
0,95
0,90 50,00
0,85 46,8
0,80 40,00
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Udrzitelnost

>

O

Nase zavazky

.JJ
oy’

Aktivné snizujeme nasi uhlikovou stopu. Vyuzivame
elektfinu vyhradné z obnovitelnych zdrojl. Jezdime
na klimaticky neutralni palivové karty. Tfidime

a recyklujeme firemni odpad. Nenakupujeme napoje
v jednorazovych plastovych obalech.

Minimalizujeme interni a externi tisky v ramci projektu
,Bezpapirova spole¢nost” a pouzivame recyklovany
papir. Proaktivné klientdm nabizime a poskytujeme
elektronické vypisy a komunikaci.

Soustfedime se na Uspory spotieby provoznich
materiall. Hledame pfileZitosti ke znovuvyuziti
vyfazeného kancelarského vybaveni a techniky

a pravidelné ji darujeme do détskych domovd,
zakladnich $kol, domov{ seniorl a jinych organizaci.

Pfi sprave penzijnich uspor dodrzujeme Politiku
odpovédného investovani, kterd v oblasti udrzitelnosti
definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného
investovani. Do investi¢nich rozhodnuti vzdy
zaclefiujeme rizika tykajici se udrzitelnosti.

U v8ech fondl uplatiiujeme kritéria omezujici investice
s negativnim dopadem na globalni oteplovani, vale¢né
konflikty, produkci a dostupnost potravin.

Etické spofeni umozriuje nasim klientim zhodnocovat
své uspory vyhradné investicemi do spole¢ensky
odpovédnych firem se zodpovédnym pfistupem

k zivotnimu prostredi.

investi¢nich
rozhodnuti
zaClefiujeme rizika
udrzitelnosti.
Termin zadvazku: 2021

Aktualni pInéni:

100 %

udrzitelné pres 81 %
cennych papirl
v portfoliich fondd
i penzijni spole¢nosti.
Termin zavazku: 2030

Aktualni pInéni:

81 %

( ( A ( A
RIZIKA ZODPOVEDNE ELEKTRONICKA UHLIKOVA
UDRZITELNOSTI INVESTICE KOMUNIKACE STOPA
Do v8ech nasich Investujeme Komunikujeme SniZzime uhlikovou

z 90 % elektronicky, stopu penzijni

na minimum snizime
podil tiSténych
dopisd.
Termin zavazku: 2030

Aktualni pIlnéni:

62 %

spolecnosti 0 90 %
(CO2e Scope 1+2
proti 2017).

Termin zavazku: 2030

Aktualni pInéni:

46,8 %

Jsme ¢lenem evropského sdruzeni odpovédnych investic Eurosif Transparency a signatafem mezinarodnich
standard( odpovédného investovani PRI Principles for Responsible Investment. V8echny nami spravované fondy
zaclenuji do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Eticky fond prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic a udrzitelné investice tvofi minimalné 51 %.

] Principles for
] Responsible
EEE Investment




e Podporujeme neziskové organizace a podilime se
O d p Ove d n O St na dobrocinnych akcich a projektech. Organizujeme
finan&ni i nefinanéni sbirky na podporu vybranych
neziskovych organizaci a projektd.

e Nasi zaméstnanci se ucastni dobrovolnickych akci
v ramci programu Den jinak. Zaméstnanecké
* benefity mohou byt vyuzivany na financni podporu
neziskovych organizaci.

e Pomahame klientiim s finanénim zdravim, vedeme
je k prosperité a lepSi budoucnosti. Zabyvame se
vzdélavanim vefejnosti v oblasti financni
gramotnosti.

* Pomahame zaméstnanclm v jejich profesnim
i osobnim rozvoji, umoznujeme flexibilni formy
prace a praci z domova. Vytvafime podminky
pro vyrovnany work-life balance.

e Zasadni je pro nas vzdy rovny pfistup ke vSem
klientm a zaméstnanciim. Podporujeme
zameéstnaneckou diverzitu a vychazime vstfic
koleglim s handicapem.

+ Ridime se Kodexem bankovnich sluzeb
Ceské sporitelny a Etickym kodexem Asociace
penzijnich spole¢nosti.

{ ) 4 ' { ' 4 )
procent firmy lidi z 28 vyuzilo dnti jsme hodin
se zapojilo svuj Den jinak hned vymeénili za jsme pomahali
do dobrovolnickych CAEINE dobrovolnictvi potiebnym
aktivit

—
[ N N J
(N J

\ S \ J \ J \ S

Pomahat lidem, aby si dokazali zajistit dlstojné a bezpeéné stafi, je podstatou nasi prace. Jako penzijni spoleénost,
soucéast Finanéni skupiny Ceské spofitelny, provazime své klienty na cesté k finanéni prosperité a stabilité. Opirame
se o principy dlouhodobosti, odpoveédnosti a udrzitelnosti. SpoleCenska odpovédnost a udrzitelnost pro nas nejsou
jen jednorazové aktivity, ale dlouhodoby zavazek vidi klientim, zaméstnanclm i spole¢nosti. Usilujeme o to, aby
nase prace pfinasela hodnotu dnes i v budoucnu, a zaroven pfispivala k udrzitelnému rozvoji prostfedi, ve kterém
Zijeme a pracujeme.

Vice informaci o nasi ¢innosti v ramci spolecenské odpovédnosti najdete na strankach
https://www.csps.cz/cs/spolecenska-odpovednost.
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Spolecenska odpovédnost a udrzitelnost patfi mezi nase kli¢ové hodnoty a jsou pevné zakotveny v nasi
kultufe. Tyto principy tvofi zaklad nasi dlouhodobé strategie a odrazeji se i v naSem kazdodennim fun

Dulezitou sou¢asti nadeho pfistupu je také dobrovolnictvi, do kterého se aktivné zapojuji nase ke
Jejich ochota pomahat dodava nasemu Usili skuteény smysl.



Zprava o vztazich

ZPRAVA O VZTAZiCH

mezi propojenymi osobami podle § 82 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, za

ucetni obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, Praha 4, ICO: 61672033, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku, oddil B, viozka 2927, vedeném u MS
Praha (dale jen ,spole¢nost”), je soucasti podnikatelského
seskupeni (koncernu), Erste Asset Management GmbH,ve
kterém existuji nasledujici vztahy mezi spolec¢nosti a ovla-
dajici osobou a dale mezi spolec¢nosti a osobami ovlada-
nymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,propojené
osoby").

Tatozpravaovztazichmezinizeuvedenymiosobamibylavy-
pracovana v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich korporacich, v plathném znéni, za ucetni
obdobi 2025 (dale jen ,ucetni obdobi").

A. Ovladana osoba

Spolecnost byla po celé ucetni obdobi soucasti Financni
skupiny Ceské spofitelny (dale jen ,Skupina”) a je 100%
pfimo vlastnénou matefskou spoleénosti Ceska spofitelna,
a.s. Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je poskyto-
vani doplikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi penzijni-
ho systému a dale provozovani transformovaného fondu,
jehoz soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena pred
30. listopadem 2012. Spole¢nost provozuje celkem Ctyfi
ucastnické fondy a jeden transformovany fond.

B. Ovladaijici osoby

Erste Group Bank AG,

se sidlem 1100 Viden, Am belvedere 1, Rakouska republika
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spoleénost Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, ICO: 452 44 782
Vztah ke spole¢nosti: Group Bank AG nepfimo ovlada Spo-
le&nost prostfednictvim spole&nosti Ceska spofitelna, ktera
byla v rozhodném obdobi jedinym akcionarem Spolecnosti.

C. Ostatni propojené osoby

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.,

se sidlem Antala Staska 1292/32, Praha 4, ICO: 60197609
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolec¢nost pfimo ovlada-
na spoleénosti Ceska spofitelna, a.s.
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Leasing Ceské spofitelny, a.s.

se sidlem Budé&jovicka 1912/64b, Praha 4, ICO: 27089444
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spolecnost pfimo ovlada-
na spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

Erste Asset Management GmbH,

se sidlem Budéjovicka 1912/64b, Praha 4, ICO: 04107128
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spolec¢nost pfimo ovlada-
na spolecnosti Erste Group Bank AG.

Reico investi¢ni spolecnost Erste Asset Management, a.s.
se sidlem Antala Staska 2027/79, Kr&, Praha 4, 1C0O: 27567117
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spolecnost pfimo ovlada-
na spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Budéjovicka 1912/64b, Praha 4, ICO: 27631621
Vztah ke spole¢nosti: ostatni propojené osoby.

D. Obchody s propojenymi osobami

Spole¢nost identifikovala vztahy s propojenymi osobami
uvedenymi v Casti B a ¢asti C, které agregovala do nize
uvedenych kategorii.

ZUstatky k 31. prosinci 2025 s propojenymi
osobami na aktivni strané rozvahy spolec¢nosti

Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi
Spole¢nost ma bankovni Ucet s konec¢nym zlstatkem ke
konci roku ve vysi 58,8 mil. K& otevieny u Ceské spofitelny,
a.s.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

CS penzijni spoleénost ma nakoupeny podilovy list otevie-
ného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Re-
sponsible Stock Global Erste Asset Management GmbH ve
vysi 64 mil. KE.

Dlouhodoby hmotny majetek
CS penzijni spole&nost vykazuje pravo z uzivani majetku ve
vySi 14,2 mil. K¢.

Ostatni aktiva

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z ob-
chodnich vztahl a dal$i aktiva spolecnosti v{ci propoje-
nym osobam v celkové vysi 110,2 mil. KE. Jedna se o Ca-
sové rozlieni poplatkl a provizi viigi Ceské spofitelng, a.s.
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ve vysi 109,3 mil. K& a poskytnuté zalohy Ceské spofitelng,
a.s. ve vysi 0,9 mil. KE. Z titulu téchto obchodl nevznikla
spolecnosti v daném ucetnim obdobi Zzadna uUjma.

Zustatky k 31. prosinci 2025 s propojenymi
osobami na pasivni strané rozvahy spole¢nosti

Ostatni pasiva

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky spolecnosti
vUci propojenym osobam v celkové vysi 168,7 mil. KE. Jed-
na se o zavazky z obchodnich vztah(l spoleénosti v celkové
vy$i 21,1 tis. K& a dohadné ucty ve vysi 132,2 tis. K& vaci
Ceské spofitelng, a.s. a dale o leasingovy zavazek v{gi
Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 15,4 mil. K&. Z titulu téchto
obchod( nevznikla spole¢nosti v daném ucetnim obdobi
zadna ujma.

Vlastni kapital
Spolec¢nost nema v drzeni zadné cenné papiry propoje-
nych osob.

Obchody s propojenymi osobami majici dopad do
vykazu zisku a ztraty spole¢nosti

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Spolecnost v rdmci obchodd s propojenymi osobami vyka-
zala zisk z precenéni podilového listu na realnou hodnotu

E. Smluvni vztahy

ZPRAVA O VZTAZiCH

vUci Erste Asset Management GmbH za béznych trznich ob-
chodnich podminek v u¢etnim obdobi ve vysi 7,8 mil. KE.

Vynosy z poplatkl a provizi
Vynos z poplatk( a provizi vic¢i spolec¢nosti REICO investic¢-
ni spole¢nost Erste Asset Management, a.s. €ini 0,4 mil K¢.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky spojené s obhospodafovanim majet-
ku fond(l vG&i Ceské spofitelng, a.s. byly v roce 2025 ve
vy$i 168,2 mil. K&. Provize za prodej produktd dopliikového
penzijniho spofeni byly v nakladech roku 2025 vykazany
ve vysi 188,1 mil. K&. vici Ceské spofitelng, a.s.

VsSeobecné spravni naklady a ostatni naklady

Spolecnost vynalozila v u¢etnim obdobi na ostatni sprav-
ni naklady vUci propojenym osobam, zejména na udrz-
bu softwaru, outsourcing, fizeni rizik, najemné, reklamu,
servisni sluzby apod., za béznych trznich nebo obchodnich
podminek 52,1 mil. K&, z toho v{i&i Ceské spofitelng, a.s. je
50,9 mil. K&, vGci Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi
0,4 mil. K& a vii¢i Leasingu Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 23
tis. K&. Penzijni spole¢nost v roce 2025 vykazala urokovy
naklad z leasingového zavazku ve vysi 0,8 mil. K¢. Z titulu
téchto obchodl nevznikla v daném ucetnim obdobi spo-
le€nosti Zzadna ujma.

V ucetnim obdobi byly u¢inné a platné nasledujici smlouvy uzaviené s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C,
jejichz finan&ni vyjadreni za Ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D:

Smluvni strana Nazev smlouvy Popis pInéni Den vzniku Pfipadna
Ujma
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o najmu trezorovych skFini Pronajem 2 trezorovych 14.4.2003 Zadna
skFini
Ceska sporitelna, a.s. Dohoda o pfistupu na Intranet CS Pfistup na Intranet pro ZC 25.4.2003 Zadna
CSPS
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o ochrané ddvérnych informaci Ochrana dvérnych 1.7.2003 Zadna
informaci mezi partnery
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani sluzby Rozesilani danovych 24.11.2003 Zadna
potvrzeni, konfirmaénich
dopist
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o spolupraci Zajistovani sluzeb 9. 3.2005 Zadna
Klientského centra CS pro
CSPS
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o vzajemné vymeéneé informaci Vyuzivani sluzby aplikace 24.9.2009 Zadna
prostfednictvim specialniho pfistupu do KLIENT
aplikace KLIENT
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o poskytovani IT sluzeb Smlouva o spolupraci 1.12.20M Zadna
a pozarucéniho servisu pro PFCS
Ceska spofitelna, a.s. Dohoda o spolupraci Participace na financovani  18. 3. 201 Zadna
kampané Penzijni feseni 2
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Smluvni strana Nazev smlouvy Popis plnéni Den vzniku Pripadna
djma
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o pozaruénim servisu Pozaruéni servis hardwaru ~ 1.12. 201 Zadna
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o zajistovani ¢innosti v oblasti Outsourcing IT ¢innosti 1.1. 2012 Zadna
informacnich technologii
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o spolupraci pfi provozu sluzby Zajisténi nékterych 5.7.2012 Zadna
Partner24 ¢innosti pfi provozu sluzby
Partner 24
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o poskytovani outsourcingovych  Outsourcing vybranych 29.1. 2023 Zadna
sluzeb pro oblast zpracovani a vyplaty cinnosti
provizi a zajisténi Cinnosti pfi produktove
podpofe a spravé centralnich partnerd
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani outsourcingovych  Outsourcing vybranych 1.7.2014 Zadna
sluzeb pro zpracovani zadosti ¢innosti
o soucinnost a zpracovani exekuénich
pfikazl
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o obchodnim zastoupeni Obchodni zastoupeni pro 31. 3. 2016 Zadna
pobockovou sit
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o obhospodarovaniinvesticnich ~ Obhospodarovani majetku 1. 6. 2016 Zadna
nastrojl klienta
Ceska spofitelna, a.s. Ramcova smlouva o obchodovani na Obchodovani na finanénim 3. 6. 2016 Zadna
financnim trhu trhu
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o zpracovani osobnich udajl Prava a povinnosti stran 24.5.2018 Zadna
v oblasti zpracovani
osobnich udajd
Ceska spofitelna, a.s. Dohoda o podminkach vyuzivani licence program Tableau 24.4.2019 Zadna
a podpory k software
Ceska spotitelna, a.s. Dohoda o sdileni IT nakladd za Modul SW Arbes Topas 10.10. 2019 Zadna
Vykaznictvi a Modul Limity
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani outsourcingovych  Outsourcing vybranych 21.12. 2023 Zadna
sluzeb pro 1. zajistovani nékterych ¢innosti
povinnosti penzijni spolecnosti
souvisejicich s obhospodarovanim
fondu, 2. vedeni Ucetnictvi diichodovych,
ucastnickych fond( a transformovaného
fondu, 3. vybrané ¢innosti administratora
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o zprostfedkovani vyplat Povinnosti pfi provadéni 2.11.2020 Zadna
plateb klientdm CSPS
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani komunikac¢nich Zpracovavani dat 26.4.2021 Zadna
sluzeb a dokumentd
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o spoficim uctu Spofici ucet 1.3.2023 Zadna
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o Uétu Bankovni U¢et 1.3.2023 Zadna
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o Uétu Bankovni Uéet 1.3.2023 Zadna
Ceska spofitelna, a.s. Sublicenéni smlouva Sublicenéni smlouva 12.9.2024 Zadna
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani outsourcingovych  Outsourcing vybranych 27.1.2025 Zadna
sluzeb cinnosti
Ceska spofitelna, a.s. Dodatek ¢. 1ke Smlouvé o poskytovani Uprava outsourcingu 21. 8. 2025 Zadna
outsourcingovych sluzeb ze dne vybranych ¢innosti
27.1.2025
Ceska spotitelna, a.s. Smlouva o poskytovani IT sluzeb Poskytovani vybranych IT ~ 3.12.2025 Zadna
sluzeb
Ceska spotitelna, a.s. Dohoda o narovnani Podnajem budovy 29.1.2025 Zadna
Polackova 1976/2, Praha
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ZPRAVA O VZTAZiCH

Smluvni strana Nazev smlouvy Popis plnéni Den vzniku Pripadna
djma

Procurement Services Smlouva o poskytovani sluzeb Centralizace nakupu 20.3.2018 Zadna
cz
Stavebni spofitelna Smlouva o obchodnim zastoupeni Obchodni zastoupeni 10. 5. 2016 Zadna
Ceské sporitelny, a.s.
Stavebni spofitelna Smlouva o pfevodu klientského kmene Pfevod klientského kmene  10. 5. 2016 Z&dna
Ceskeé sporitelny, a.s. z C§ do domu, a.s., do

SSCS
Stavebni spofritelna Smlouva o zpracovani osobnich udajl Zpracovani osobnich 11.5.2018 Z&dna

Ceskeé sporitelny, a.s.

udajl v souvislosti se
smlouvou o obchodnim
zastoupeni

ProtipInénim z vySe uvedenych smluv je uhrada sjedna-
né ceny za plnéni poskytnuté smluvni stranou, ktera jsou
pfedmétem obchodniho tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare Ceské spofitel-
ny, a.s. ze dne 16. dubna 2025 doslo v ramci rozdéleni zisku
Spolecnosti za rok 2025 k vyplaté dividendy jedinému ak-
cionari ve vysi 1000 000 tis. K¢.

Spole¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila
zadné jiné pravni ukony v zajmu nebo na popud propoje-
nych osob, tykajici se majetku, ktery by presahoval 10 %
vlastniho kapitalu spole¢nosti zjisténého podle posledni
ucetni zaveérky.

G. Hodnoceni vztah a rizik v ramci skupiny

Pfedstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, Zze vynalozilo péci
radného hospodare ke zjisténi okruhu propojenych osob
pro ucely této zpravy. SpoleCnost spolupracuje v ramci
skupiny Erste Group Bank na skupinovych projektech.

Spolupraci na téchto skupinovych projektech nevznikla
zpracovateli zadna ujma. Spolecnosti nevyplyvaji ze vzta-
h& mezi propojenymi osobami nevyhody ani pro ni neply-
nou zadna rizika.

H. Zavér
S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi spo-
le¢nosti a propojenymi osobami je ziejmé, Ze v dUsledku

smluy, jinych pravnich Ukon( ¢i ostatnich opatieni uzavie-
nych, u¢inénych ¢i pfijatych spole¢nosti v u¢etnim obdo-
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bi 2025 v zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych
osob nevznikla spole€nosti zadna ujma.

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena predstaven-
stvem spolecnosti dne 31. bifezna 2026. Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.
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Ing. Libor Vosicky
Predseda predstavenstva

Lo< D

Mgr. Martin Schimek, CFA
Clen pFedstavenstva
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Financni cast

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2025
Pfiloha k ucetni zavérce

Vyroéni zprava fondi

Seznam fondU

FINANCNI CAST

37
41
71

72

Vyroéni zprava fondu Fond pro budoucnost - alternativni u¢astnicky fond doplihkového penzijniho sporeni

se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s
Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
Ugetni zavérka k 31. prosinci 2025
Pfiloha k u€etni zavérce
Zprava nezavislého auditora

Vyrocni zprava fondu Dynamicky uc¢astnicky fond dopliikového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Rozvaha

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyrocni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplikového penzijniho sporeni
se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Rozvaha

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroéni zprava fondu Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofreni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Rozvaha

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyrocéni zprava fondu Povinny konzervativni t¢astnicky fond dopliikového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofritelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

Rozvaha

Priloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroc¢ni zprava fondu Transformovany fond doplfikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.
Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
Rozvaha
Pfiloha k ucetni zavérce
Zprava nezavislého auditora
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73
78
79
81
96

99
102
103
106
124

127
130
131
134
151

154
158
166
168
185

188
191
197
199
214

217
220
226
228
246
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Ucetni zaverka
k 31. prosinci 2025
Rozvaha ke dni 31. prosince 2025

UCETNIi ZAVERKA

Aktiva
(v tis. KE) 2025 2024
Aktiva celkem 3208939 3271765
3 Pohledavky za bankami 903 895 966 342
a) splatné na pozadani 120 821 139177
b) ostatni pohledavky 783 074 827165
5 Dluhové cenné papiry 819 703 798 999
a) vydané vladnimi institucemi 819 703 798 999
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 64 017 74 061
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 75 664 69 785
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 340 25149
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 14 155 20 462
11 Ostatni aktiva 979 271 1020786
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 348 049 316 863
(v tis. KE) 2025 2024
Podrozvahova aktiva celkem 1668 965 1701920
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1668 965 1701920
z toho: cenné papiry 1668 965 1701920
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UCETNIi ZAVERKA

Pasiva

(v tis. KE) 2025 2024
Pasiva celkem 3208939 3271765
4  Ostatni pasiva 352 243 472 037
6 Rezervy 0 98
c) ostatni 0 98
Cizi zdroje celkem 352243 472135
8  Zakladni kapital 50 000 50 000
10 Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 950 000 950 000
c) ostatni fondy ze zisku 950 000 950 000
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 799 630 736728
15 Zisk za ucetni obdobi 1057 066 1062902
Vlastni kapital celkem 2 856 696 2799630
(v tis. K&) 2025 2024
Podrozvahova pasiva celkem 152133 847 132285573
10 Prijaté zastavy a zajisténi 758 000 814 000
14  Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 151375 847 131471573
z toho: cenné papiry 117 309 553 105 959 891
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025

UCETNIi ZAVERKA

(v tis. K&) 2025 2024
1 Vynosy z Urok{ a podobné vynosy 49 333 65173
a) uroky z dluhovych cennych papird 10 935 10 503
2 Naklady na uroky a podobné naklady -848 -1120
A. Cisté trokové vynosy 48 485 64 053
4 Vynosy z poplatkd a provizi 1928 901 1880 427
5 Naklady na poplatky a provize -407 946 -364 010
B. Cisté vynosy z poplatk{ 1520955 1516 417
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 7 602 10 308
7  Ostatni provozni vynosy 3897 131
8 Ostatni provozni naklady -13 015 -13 153
9  Spravni naklady -202 692 -203 350
a) naklady na zaméstnance -82131 -84 689
aa) mzdy a platy -57 424 -58 746
ab) socialni a zdravotni pojisténi -18 446 -19 049
ac) ostatni osobni naklady -6 261 -6 894
b) ostatni spravni naklady -120 561 -118 661
C. Cisté vynosy z provoznich &innosti pied odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv 1365232 1375586
a opravnych polozek
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému -25500 -22 022
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozusténi oprav. pol. a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy 238 -460
z postoupenych pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennych 134 43
papird a zarukam
19  Zisk za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 1340104 1353147
23 Dan z pfijma -283 038 -290 245
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1057 066 1062902
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Prfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2025

UCETNIi ZAVERKA

(v tis. K&) Zakladni kapital Rezervnifondy Nerozdéleny Celkem

a ostatni fondy ze vysledek

zisku hospodareni

minulych let

avysledek

hospodareni za

bézné obdobi
Zlstatek k 1. 1. 2024 50000 183 306 2236728 2470034
Vraceni vkladu z Transformovaného fondu 0 766 694 0 766 694
Vyplata dividendy 0 0 -1500 000 -1500 000
Cisty zisk za U&etni obdobi 0 0 1062902 1062 902
Zlstatek k 31.12. 2024 50000 950 000 1799 630 2799630
Zlstatek k 1. 1. 2025 50 000 950 000 1799 630 2799630
Vyplata dividendy 0 0 -1000 000 -1000 000
Cisty zisk za U&etni obdobi 0 0 1057 066 1057 066
Zlstatek k 31. 12. 2025 50000 950 000 1856 696 2856 696
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

Priloha k ucetni zaverce

k 31.12. 2025

1. Obecné udaje

1.1 Charakteristika spolec¢nosti a hlavni ¢innost
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s. (dale také jako
Jpenzijni spole¢nost", ,CS penzijni spoleénost" nebo ,spo-
le¢nost") vznikla 1. ledna 2013 transformaci Penzijniho fon-
du Ceské spofitelny na penzijni spole¢nost v souvislosti
s dlichodovou reformou.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je od 1. ledna 2016 poskyto-
vani jiz pouze doplikového penzijniho sporeni ve lll. piliFi
penzijniho systému, a dale provozovani Transformovaného
fondu, jehoZz soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena
pred 30. listopadem 2012.

Penzijni spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na uUze-
mi Ceské republiky.

Od bfezna 2001 je 100 % vlastnikem penzijni spolec¢nos-
ti Ceska spofitelna, a.s. (dale také jako ,CS"), ktera se jiz
v roce 2000 stala Clenem silné stiedoevropské financ-
ni skupiny Erste Group Bank AG, sidlici v Rakousku. CS
penzijni spole¢nost tak disponuje mimofadnym zazemim
a mlze svym klientdm nabidnout neustale se zvys$ujici
kvalitu sluzeb.

Ceska spotitelna, a.s. jako matefska spole&nost penzijni
spolecnosti vyhotovuje a na svych webovych strankach
zverejnhuje konsolidovanou ucetni zavérku za dil¢i skupinu
ve skupiné Erste Group Bank AG (tj. finanéni skupina Ceské
spofitelny), jejiz je CS penzijni spole&nost souéasti.

nu Erste Group Bank AG vyhotovuje a zvefejfiiuje na svych
webovych strankach Erste Group Bank AG.

1.2 Predstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit
Clenové predstavenstva a dozorci rady CS penzijni spolec-
nosti podle vypisu z Obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2025:

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop do 31.12. 2025
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA od 2.12. 2025
Clen Ing. Tomas Vanicek, MBA do 31.12. 2025
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Dozorcirada

Predseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025

Mistopfedseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025

Clen Ing. Martin Macha¢ od1.1. 2018

Vybor pro audit

Predseda Ing. Bohuslav Poduska

Mistopfedseda  RNDr. Lucia Houfkova

Clen Mgr. et. Ing. Ondfej Martinek  do 4.7.2025

Clen (R:l;lDr. Monika LauSmanova, 0d5.7.2025
c

Dale uvedeno v kapitole 8.

1.3 Depozitar
Depozitafem CS penzijni spoleénosti a véech spole&nosti
obhospodarovanych fondl je Komeréni banka, a.s.

2. Uéetni metody a obecné Uéetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé uéetnictvi penzij-
ni spole€nosti vedeného v souladu se zakonem €. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, v platném znéni, a pfisluSnymi nafizenimi
a vyhlaskami, zejména vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991Sb., o Ucet-
nictvi pro ucetni jednotky, které jsou penzijni spoleCnostmi
a jinymi finanénimi institucemi, v platném znéni a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé vyse
zminénych zakonnych norem, penzijni spole¢nost pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v priloze UCetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pou-
Zitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale také jako ,IFRS").

Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizova-
cich cen doplnéna ocenénim financnich nastrojli ocefiovanych
realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (dale také
jako ,FVPL") nebo nabéhlou hodnotou (dale také jako ,AC").

Ugetnictvi respektuje obecné ugetni zasady, predevéim za-
sadu uctovani ve vécné a Casove souvislosti, zasadu opatr-
nosti a pfedpoklad o schopnosti u€etni jednotky pokracovat
ve svych aktivitach.
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Ugetni obdobi spole¢nosti &ini 12 mésicl a je shodné s ka-
lendarnim rokem.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢&). Mér-
nou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Vyznamné ucetni predpoklady, odhady a usudky
Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole€nosti
pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazova-
né hodnoty majetku a zavazk( k datu ucetni zavérky a na
vykazovanou vys$i vynosd a naklad( za sledované obdobi.
Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady
na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadd odliSovat.

Tyto odhady a usudky se tykaji zejména stanoveni:

— realnych hodnot financnich aktiv klasifikovanych ve
FVPL

— stanoveni vySe znehodnoceni v souvislosti
s finan&nimi aktivy ocenénymi nabéhlou hodnotou

— (Castky odlozené dafnové povinnosti, kterd mize byt
uznana na zakladé pravdépodobného nacasovani
a vyse budoucich zdanitelnych ziskd spolu s budouci
danovou planovaci strategii

— odhadu doby najmu pro ur€eni leasingovych splatek

2.3 Prepocty udajli v cizich ménach na ¢eskou
ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadé&né b&hem roku
jsou uctovany v tuzemské méné, prepoctené kurzem de-
vizového trhu vyhlasenym Ceskou Narodni Bankou (dale
také jako ,CNB") platnym v den transakce. Aktiva a pasi-
va vycislena v cizi méné jsou prepocitana do tuzemské
mény kurzem devizového trhu vyhlasovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky.

2.4 Finan¢ni nastroje

Finan¢ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financni
aktivum jedné ucetni jednotky a zaroven finan¢ni zavazek
nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS
9 se veskerd financ¢ni aktiva a zavazky vcéetné financnich
derivatl ocenuji a vykazuji v rozvaze v souladu s pravidly
relevantnimi pro pfislusnou kategorii finan¢nich nastroja.

2.4.1 Metody ocenéni finanénich nastroju

Kapitalové cenné papiry — podilové listy:

Finan¢ni aktiva, ktera splnuji definici vlastniho kapitalu
z pohledu emitenta, tj. nastroje, které neobsahuji smluvni
zavazek platit v hotovosti, a které prokazuji zbytkovy podil
na Cistych aktivech emitenta, jsou povazovany spole¢nosti
za investice do kapitalovych cennych papird.

Spole¢nost investuje do kapitalovych cennych papird, kte-

ré maji kotovanou cenu na verejném trhu a zarazuje tyto
investice do kategorie finan¢nich aktiv neurcena k obcho-
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dovani v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty.
Realna hodnota je pak stanovena na urovni této ceny.

Penzijni spole¢nost uc¢tuje o ndkupu a prodeji cennych pa-
pirl v okamziku vyporadani obchodu (metoda ,settlement
date") v pfipadé cennych papirl zafazenych do kategorie
finan¢nich aktiv neur¢enych k obchodovani ocenovanych
ve FVPL.

Realna hodnota

Realna hodnota (dale také ,FV" — fair value) je cena, ktera
by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pre-
vzeti zadvazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi
Ucastniky trhu ke dni ocenéni. Definice se téz vztahuje na
nefinanéni aktiva a zavazky oceriované realnou hodnotou.
S ohledem na obchodni model spolec¢nosti (BM2 Financ¢ni
nastroje v ocenéni FVPL), popsany dale v textu, jsou v ka-
tegorii financnich aktiv ocenénych ve FV zafazeny cenné
papiry, které maji kotovanou cenu na vefejném trhu. Realna
hodnota je pak stanovena na urovni této ceny.

Hierarchie stanoveni realné hodnoty

Finanéni aktiva a pasiva ocenénd redlnou hodnotou se
obecné fadi dle IFRS do tfi urovni hierarchie stanoveni re-
alné hodnoty.

Uroven 1: hierarchie stanoveni realné hodnoty

Redlna hodnota finan¢nich nastrojd klasifikovanych v ram-
ci urovné 1se urcuje na zakladé kotovanych cen shodnych
finan€nich aktiv a pasiv obchodovanych na aktivnich fi-
nancnich trzich. Konkrétné, realna hodnota je klasifikovana
v ramci urovné 1, pokud transakce probihaji s dostatecnou
frekvenci, cenovou konzistenci a v dostate¢ném objemu na
pribézné bazi. Uroven 1 zahrnuje derivaty obchodované
na burze (futures, opce), akcie, statni dluhopisy stejné jako
dalSi dluhopisy a fondy, které jsou obchodovany na vysoce
likvidnich a aktivnich trzich.

Uroven 2: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V pfipadé, Ze je k ocenéni pouZita trzni kotace, ale z dd-
vodu nedostatecné likvidity neni mozné trh povazovat za
aktivni (odvozeno z dostupnych ukazatell trzni likvidity), je
dany nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie sta-
noveni realné hodnoty. Pokud nejsou dostupné trzni ceny
shodnych finanénich nastrojl, je realna hodnota spoctena
pomoci modelu ocenéni za pouziti objektivné zjistitelnych
trznich vstupl. Jsou-li veSkeré vyznamné vstupy pouzité
k ocenéni objektivné zjistiteIné na trhu, radi se nastroj do
urovné 2 hierarchie stanoveni realné hodnoty. Mezi vstupy
objektivné zjistiteIné na trhu se pro uroven 2 typicky radi
vynosové krivky, uvérova rozpéti a implikovana volatilita.
Urovefi 2 obecné zahrnuje OTC derivaty a dluhopisy.

Uroven 3: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani
na zakladé kotovanych trznich cen ani s pouzitim oce-
novacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné
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zjistitelnych trznich udajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpoklad( provede odhad individudlnich
ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné.
Je-li urgity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho
modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace
nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan
v ramci urovné 3 hierarchie stanoveni realné hodnoty.
PFi stanoveni realné hodnoty na urovni 3 se jako objek-
tivné nezjistitelné parametry obvykle pouzivaji uvéro-
va rozpéti spoCtené pomoci interné odvozené historické
pravdépodobnosti selhani (PD) a ztraty v pfipadé selha-
ni (LGD). Uroven 3 obecné zahrnuje nelikvidni dluhopisy,
uveéry, vlastni emise a vklady. Proces ocenéni pro financ-
ni nastroje spadajici do urovné 3 zahrnuje jeden ¢i vice
vyznamnych vstupnich parametrd, které nejsou na trhu
pfimo zjistiteIné. Z tohoto dlvodu se provadi dodate¢né
ovérovani spravnosti ocenéni. Toto ovéfeni mdze mimo
jiné zahrnovat kontrolu relevantnich historickych dat ¢i
srovnani podobnych transakci. Tyto metody jsou zavislé
na odhadech a expertnich nazorech.

Nabéhla hodnota a efektivni urokova mira

Nabéhld hodnota (dale také ,AC" - amortized cost) je
¢astka, v niz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky
ocenény pfi prvotnim zauctovani. Tato hodnota je snizena
o splatky jistiny a zvySena nebo snizena - s pouzitim meto-
dy efektivni Urokové miry — o kumulativni amortizaci prémie
¢i diskontu, tj. rozdilu mezi po¢atecni hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti, a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku na ocekavané uvérové ztraty (,ECL" -
expected credit losses).

Efektivni Urokova mira (dale také ,EIR" — effective interest
rate) je urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované
budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu
trvani finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku na hru-
bou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva nebo na nabéhlou
hodnotu finanéniho zavazku.

Transakéni naklady jsou prirlistkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim financniho
aktiva nebo zavazku. Pirlstkovy naklad je takovy naklad,
ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla Ci
nepozbyla finan¢niho nastroje nebo by jej nevydala. Trans-
akéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim za-
stupclm (véetné zaméstnancd, ktefi plsobi jako obchodni
zastupci), poradcdm, makléflim a prodejclim, dale odvody
regulac¢nim organdim a burzam a pifevodové dané a jiné po-
platky. Transakcni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo
diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na udrzbu.

U cennych papirl je princip EIR pouzity na isté cené dlu-
hopisu, u ostatnich finan¢nich nastrojd se analyzou pou-
ziti efektivni urokové miry pfi vypoctu nabéhlé hodnoty
finan¢niho aktiva/zdvazku a alokace Urokového vynos(/
nakladu zjistilo, ze dopad je témér nulovy. Transak&ni na-
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klady se z tohoto dlivodu pro nevyznamnost prouctuji pfi-
mo do vysledku hospodareni.

Penzijni spole¢nost UCtuje o nakupu a prodeji dluhovych
cennych papirl v den vyporadani obchodu (metoda ,sett-
lement date") v pfipadé cennych papir(i zafazenych do ka-
tegorie ,AC" a to za predpokladu, ze doba mezi sjednanim
obchodu a jeho vyporadanim neni delSi nez doba obvykla.

2.4.2 Klasifikace finanénich nastrojt
Penzijni spole¢nost klasifikuje finan¢ni aktiva v nasleduji-
cich kategoriich ocenovani:
— finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do
vysledku hospodafeni (FVPL) a
— v nabéhlé hodnoté (AC).
— Kilasifikace a nasledné ocenéni dluhovych financnich
aktiv zavisi na:
— charakteristice smluvnich penéznich tok( daného
aktiva dle SPPI testu a
— obchodnim modelu spolecnosti pro spravu portfo-
lia souvisejicich aktiv.

Charakteristiky finan¢nich aktiv na zakladé penéznich
tokU

Zamérem posouzeni je, zda na zakladé smluvnich podmi-
nek sjednanych u daného finan¢niho aktiva vznikaji k urci-
tym terminm penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a urok( z dosud nesplacené jistiny (,SPPI" — Solely
Payments of Principal and Interest). Penzijni spole¢nost
posuzuje, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se za-
kladnimi uvérovymi podminkami, tzn. Uroky zahrnuji pouze
zohlednéni uvérového rizika, Casové hodnoty penéz, jinych
zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni
SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné
jiz neni znovu posuzovano.

Zasadni pfistupy uplatiované spolecnosti pfi provadeéni
SPPI testu financ¢nich aktiv jsou uvedeny v bodé 2. 4. 4.

Obchodni model
U kazdého dluhového financniho aktiva, které je v soula-
du s SPPI musi pfi prvotnim vykazani penzijni spole¢nost
posoudit, jakym obchodnim modelem bude spolecnost re-
alizovat budouci penézni toky z daného finan¢niho aktiva.
Spolecnost tak stanovi obchodni model na zakladé posou-
zeni, zda cilem nakupu finan¢niho aktiva je:

i. vyhradné inkaso smluvnich penéznich tokd,

ii. jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej fi-

nanc¢niho aktiva,

iii. nebo zda jsou finan¢ni aktiva drzena v ramci jiného

obchodniho modelu.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfo-
lia) na zékladé vSech relevantnich dlkaz( o ¢innostech, které
penzijni spole¢nost podstupuje k dosazeni cile stanoveného
pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Obchodni modely
spolecnosti jsou podrobné popsany v kapitole 2. 4. 3.
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2.4.3 Obchodni modely penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nost drzi investi¢ni aktiva k pokryti regula-
tornich kapitalovych pozadavk( a provozni aktiva k pokryti
provozniho cashflow souvisejiciho se spravou penzijniho
spofeni.

Investi€ni a provozni aktiva

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti je fizen dlouhodobé
na stabilni Urovni a je drzen formou investi¢nich aktiv, tj.
investicnim portfoliem penzijni spolecnosti, které nepred-
poklada vyrazné vklady ani vybéry (pouze nabihajici zisk
a nasledna vyplata ro¢ni dividendy). Investi¢ni nastroje
jsou proto drzeny dlouhodobé a primarné za ucelem inka-
sa urokovych vynosd. Cilem je dosazeni Urokového vynosu
z téchto financnich aktiv.

Provozni aktiva tvofi provozni bézné ucty penzijni spolec-
nosti. Jedna se o bankovni Ucty pokryvajici denni provoz
penzijni spole¢nosti, tj. faktury, obchodni vztahy, mzdy,
odvody a dané. Dale se jedna o sbérné a vyplatni ucty, pres
které jsou denné pfijimany a vyplaceny prostfedky ucast-
nikd. Cilem je zajisténi provozni likvidity, provozni bézné
ucty zpravidla negeneruji Uroky anijiné vynosy.

Model: BM1 Finanéni nastroje AC k inkasu

Portfolio: Rizené na bazi nabéhlé hodnoty

Ocenéni: Nabéhla hodnota

Opravné polozky: Ano

Nastroje: Dluhové cenné papiry, terminové vklady, inves-
tiéni b&zné uéty (CS), Provozni bézné udty (CS)
Investovani: Pofizovani finanénich nastroji probihd na
zakladé strategické alokace aktiv a po projednani zaméru
nakupu cennych papirl Investi¢ni komisi. Investi¢ni strate-
gie i jednotlivé nakupy jsou koordinovany s oddélenim CS
Rizeni bilance finan&ni skupiny. Provozni aktiva nejsou in-
vestovana, jejich cilem je denni fizeni cashflow prostiedkd
klientl a penzijni spole¢nosti.

Model: BM2 Finan€ni nastroje v ocenéni FVPL

Portfolio: Rizené na bazi readlné hodnoty

Ocenéni: Realna hodnota do vykazu zisku a ztraty
Opravné polozky: Ne

Nastroje: Podilové listy

Investovani: Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na
zakladé strategické alokace aktiv a po projednani zdméru na-
kupu cennych papir Investicni komisi. Investi¢ni strategie je
koordinovana s odd&lenim CS Rizeni bilance finan&ni skupiny.

Testovani Business modelu

Minimalné jednou ro¢né je provadén test Obchodniho mo-
delu, pfi kterém jsou analyzovany aktualni zavazky spolec-
nosti proti finanénim aktiviim spole¢nosti. V pfipadé potie-
by jsou pak vysledky testu zohlednény v investi¢ni strategii
spole¢nosti, pfipadné v upravé Obchodniho modelu. Test
Obchodniho modelu je predkladan k projednani predsta-
venstvu spolecnosti a zména Obchodniho modelu podléha
schvaleni pfedstavenstva.
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2.4.4 Testovani SPPI

SPPI test se provadi u vSéech dluhovych nastrojd. Dochazi
tak k ovéreni, ze se jedna o dluhovy finan¢ni nastroj, ze
kterého plyne vyhradné jistina a urok. Pokud SPPI test neni
splnén je tento finan¢ni nastroj dle IFRS ocenén redlnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVPL) a je zafazen
do obchodniho modelu BM2 Financni nastroje v ocenéni
FVPL.

2.4.5 Znehodnoceni financnich aktiv - opravna polozka

na oéekavané uvérové ztraty (ECL)

Znehodnoceni financnich aktiv vychazi z ocekavanych

uvérovych ztrat, jejichz ocenéni odrazi:

— nezavislou a pravdépodobnostné vazenou hodnotu
uréenou vyhodnocenim rozsahu moznych vysledkd;

— cCasovou hodnotu penéz;

— d@vodné a podplrné informace o minulych uda-
lostech, soucasnych podminkach a pfedpovédich
budoucich ekonomickych podminek, které jsou k datu
vykazani k dispozici bez vynalozeni nadmérného usili
nebo nakladd.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny v rozvaze po
shizeni o opravnou polozku pro ECL.

Ke stanoveni vySe oCekavané uUvérové ztraty a vykazani
urokovych vynost spoleénost rozliSuje tfi trovné znehod-
noceni.

Stupeii 1 se tyka financ¢nich nastrojd, u kterych nedoslo
k vyraznému nardstu Uvérového rizika od prvotniho vyka-
zani. Znehodnoceni se rovna dvanactimésicni oCekavané
uveérove ztraté.

U finan¢nich néastrojd zafazenych ve Stupni 2 doslo k vy-
znamnému nardstu Gvérového rizika od prvotniho vykaza-
ni (dale také ,SICR" — significant increase of credit risk).
Znehodnoceni je rovno o¢ekavanym uvérovym ztratam po
dobu trvani finan¢niho nastroje, a to az do smluvni splat-
nosti se zohlednénim oCekavanych pfedcasnych splatek.

Finan¢ni aktiva ve Stupni 3 jsou Uvérové znehodnocena.
Pro koncepci ,uvérového znehodnoceni” podle IFRS 9
spolecnost obecné prijala pfistup odpovidajici regulator-
nimu konceptu ,selhani” (tj. CRR) uvérové expozice. Vyse
znehodnoceni odpovidd ocekavanym uvérovym ztratam
za celou dobu trvani finan¢niho nastroje.

Podrobnéjsi informace o identifikaci vyznamného narlstu
uvérového rizika, v€etné kolektivniho posouzeni, odhado-
vacich technik pouzivanych k méfeni dvanactimésicnich
ocekavanych uvérovych ztrat a oCekavanych uvérovych
ztrat (ECL) do splatnosti finan¢niho instrumentu a definice
selhani jsou uvedeny nize.

Opravné polozky tvofené na ocCekavané ztraty snizuji
hodnotu aktiv, tj. u financnich aktiv ocenénych nabéhlou
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hodnotou je Cista ucetni hodnota finan¢niho aktiva pre-
zentovana v rozvaze tvorena rozdilem mezi hrubou ucetni
hodnotou a kumulativni o¢ekavanou ztratou.

Obecné principy pro tvorbu opravnych polozek podie
IFRS 9

Obecné principy a standardy pro tvorbu opravnych polo-
zek jsou stanoveny internimi postupy penzijni spolecnosti.
Dle ucetniho standardu IFRS 9 se ztrata ze znehodnoceni
pocita pro vSechny slozky uvérové expozice, které se oce-
nuji v nabéhlé hodnoté a zahrnuji dluhové cenné papiry,
obchodni a ostatni pohledavky.

V oblasti modelovani o¢ekdvané uvéroveé ztraty (expected
credit loss — ECL) a nasledné kalkulace opravnych polozek
(credit loss allowances — CLA) je jednim z kli¢ovych faktor(
ECL pfistupu, ktery pozaduje IFRS 9, posouzeni vyznam-
ného zvysSeni Uvérového rizika (significant increase in cre-
dit risk — SICR) od data vzniku expozice. Pro uc¢ely posou-
zeni SICR jsou definovany kvantitativni indikatory, v€etné
indikatoru 30 dnd po splatnosti.

Kvantitativni indikatory zahrnuji negativni zmény v anuali-
zované pravdépodobnosti selhani do splatnosti finanéniho
aktiva a jednoro¢ni pravdépodobnosti selhani. Obecné jsou
indikatory pro pravdépodobnosti selhani stanoveny tak, aby
reflektovaly riziko v daném Case a s pfihlédnutim k budou-
cim informacim (forward-looking information — FLI).

Vypocet opravnych polozek je provadén na meésicni bazi,
na urovni jednotlivych Gvérovych expozic a v ménach pfi-
slusnych expozic.

Opravné polozky se pocitaji individualnim nebo kolektivnim
pristupem. Individualnim posouzeni spociva ve stanoveni
rozdilu mezi hrubou ucetni hodnotou a Cistou soucasnou
hodnotou o¢ekavanych penéznich tokd pfi pouziti plvodni
efektivni urokoveé miry.

Kolektivni opravné polozky se kalkuluji pro expozice od-
bératell bez selhani na zakladé modelu bez ohledu na vy-
znamnost protistrany. VySe opravné polozky zavisi na hru-
bé ucetni hodnoté, pravdépodobnosti selhani a o¢ekavané
ztraty ze selhani (dale také ,LGD" — Loss Given Default).
PFi kalkulaci LGD se bere v uvahu vysledek diskontovani
budoucich cash flow na jejich sou¢asnou hodnotu.

Rizikové parametry pfi kalkulaci ECL berou v Uvahu do-
stupné informace o minulych udalostech ke dni vykazova-
ni, aktualni podminky a vyhled budoucich ekonomickych
trendd.

Zaclenéni informace o budoucim ekonomickém vyvoji
do vypoctu o¢ekavanych uvérovych ztrat

Parametry pro vypocet oCekavanych uvérovych ztrat jsou
definovany tak, aby vyjadfovaly rizikovost v urcitém ¢aso-
vém okamziku (,point-in-time") a s ohledem na informace
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o budoucim vyvoji (dale také ,FLI" — forward looking infor-
mation). Témito parametry je definovan vychozi stav (,ba-
se-line forecast”) a nasledné je upravovan alternativnimi
scénafi pro vybrané makroekonomické proménné. Tyto
alternativni scénare se odvozuji pomoci pravdépodobnosti
jejich vyskytu a mirou odchylky od standardniho scénare.
Standardni scénare jsou typicky urceny specializovanym
utvarem CS zodpovédnym za ekonomické a strategické
analyzy. ,Neutrdlni” PD (a rovnéZz s drobnymi vyjimkami
i LGD) je pro jednotlivé scénafe upravovano na zakladé
makro modelu, které propojuji makroekonomické promén-
né s rizikovymi parametry.

Vazenim vysledku pravdépodobnosti vyskytu jednotlivych
makroekonomickych scénarl je ziskano vysledné ECL.
Typické makroekonomické proménné mohou zahrnovat
realny hruby domaci produkt, miru nezaméstnanosti, miru
inflace, index produkce a trzni urokové sazby.

2.4.6 Oductovani financnich aktiv
Finan¢ni aktivum (resp. je-li relevantni, jeho ¢ast nebo ¢ast
skupiny aktiv obdobného charakteru) je oduc¢tovano v na-
sledujicich pfipadech:
— smluvni prava k penéznim tokdm plynoucim z aktiva
vyprsela,
— spolecnost prevedla prava na penézni toky
z finan¢niho aktiva na jiny subjekt nebo
— spolecnost prevzala povinnost vyplatit penézni toky
v pIné vySi bez zbytec¢ného odkladu treti strané
(,passthrough” arrangement); pficemz spole¢nost
bud:
a) prevedla v podstaté vSechna rizika a uzitky spo-
jené s vlastnictvim prevadéného finanéniho aktiva;
nebo
b) neprevedla ani si neponechala v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim aktiva, ale pre-
vedla kontrolu nad aktivem.

2.5 Financni zavazky

2.5.1Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich zavazkd
Veskeré finan¢ni zavazky spoleCnosti jsou ocenovany
v nabéhlé hodnoté pfi pouziti efektivni Urokové miry.

2.5.2 Oductovani finanénich zavazkl
Finan¢ni zavazek je oductovan, kdyz je zavazek splacen,
zruSen nebo vyprsi.

2.6 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technickoekonomickym urcenim, ktery ma
hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez je-
den rok a jehoz vstupni cena je vyS$si nez 40 tis. K¢&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek
se samostatnym technickoekonomickym urCenim, ktery
nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je vy$8i nez 60 tis. KC.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v pofi-
zovaci cené snizené o opravky vyjadfujici miru opotfebeni
tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a ne-
dokonc&ené investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 40 tis. K¢
a nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. KC
je uctovan do nakladl v obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému prechodnému snizeni
hodnoty provozniho majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého sniZzeni hodnoty majetku je
proveden odpis tohoto majetku.

2.6.10dpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucet-
né odepisovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do
uzivani. Majetek je odepisovan linearni metodou po dobu
jeho predpokladané Zivotnosti a dle odpisoveho planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou na-
sledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pfistroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostredky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny 4 roky
majetek

2.7 Leasing

Leasing predstavuje smlouvu nebo ¢ast smlouvy na za-
kladé, které pronajimatel prevadi na najemce pravo uzivat
urcité aktivum po predem dohodnutou dobu vyménou za
platbu.

Pobocka jako najemce rozeznava pravo k uzivani aktiva
predstavujici jeji pravo uzivat podkladové aktivum a leasin-
govy zavazek predstavuijici jeji povinnost platit leasingové
splatky.

Pobocka pouziva linearni metodu odepisovani. Majetek
s pravem uzivani je vykazan v rozvaze jako soucast poloz-
ky ,Dlouhodoby hmotny majetek”.

Leasingovy zavazek je prvotné ocenén v soucasné hod-
noté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny k datu
zahajeni. Leasingové splatky rovnéz zahrnuji realizacni
cenu v ramci kupni opce a leasingové splatky ve volitelném
obdobi obnoveni jsou zvazovany, pokud si je najemce pfi-
meérené jisty, ze opce uplatni. Vyuziti moznosti prodlouzeni
a ukonceni poskytuje pobocce dodatecnou flexibilitu v pfi-
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padé, ze budou identifikovany vhodnéjsi prostory z hledis-
ka nakladl a/nebo umisténi nebo v pfipadé, Zze bude po-
vazovano za vyhodné setrvat v misté po uplynuti pdvodni
doby pronajmu.

Pfi stanoveni sou¢asné hodnoty leasingoveé splatky poboc-
ka obvykle pouziva jako diskontni sazbu pfirlistkovou vy-
pdjcni urokovou sazbu. U movitych véci se sklada z Priboru
jako zakladni sazby upravené o pfirazku na zakladé ratingu
Ucetni jednotky, vyse pljcenych prostiedkl, doby najmu
a poskytnutého zajisténi. Stanoveni pfirlistkové vypQjcni
Urokové sazby u pronajmQ nemovitosti je zaloZzeno na dvou
slozkach, trzni sazbé a sazbé jedné nemovitosti. Trzni sazba
zohlednuje dobu leasingu, bonitu a zékladni sazbu Pribor.
Sazba za jednu nemovitost predstavuje prirazku k trzni saz-
bé podle kvality jednotlivé nemovitosti. V rozvaze jsou za-
vazky z leasingu vykazany v polozce ,Ostatni pasiva”.

2.8 Dané

Darnovy zaklad pro dafi z pfijmd je propocten z vysledku
hospodareni bézného obdobi pfi¢tenim darfoveé neuznatel-
nych naklad( a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani
z pfijmd, a polozek upravujicich danovy zaklad. Vypocet
splatné danové povinnosti je proveden na konci zdanova-
ciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfi-
jm0, ve znéni pozdéjsich predpisl. Sazba dané ¢ini 21 %.
Spole&nost patti do skupiny Ceské spofitelny.

V navaznosti na zakon €. 416/2023 Sb. o dorovnavacich
danich pro velké nadnarodni skupiny a velké vnitrostatni
skupiny implementujici Evropskou smérnici ¢. 2022/2523
ze dne 14. prosince 2022 je Skupina povazovana za poplat-
nika dorovnavaci dané dnem ucinnosti zakona. Skupina
provedla posouzeni své potencidlni expozice dorovnavaci
dani a neocekava, ze bude mit v souvislosti s Pilifem 2 do-
datecnou danovou povinnost. Toto hodnoceni je zalozeno
na nejnoveéjsich dostupnych informacich o financni vykon-
nosti jednotlivych subjektl ve Skupiné. Z pohledu dorov-
navaci dané je Skupina soucasti Erste Group, jejiz konec-
nou materskou spole¢nosti je Erste Group Bank AG.

Odlozeny dafovy zavazek (pohledavka) je vypocten ze
vSech prechodnych rozdild mezi vykazovanou ucetni hod-
notou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely.
Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé
vychazejici z rozvahového pristupu. Odlozena dan se zjis-
tuje ze vSech prechodnych rozdild mezi danovou zaklad-
nou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze.
Odlozena danova pohledavka nebo odlozeny danovy zava-
zek se zjisti jako soucin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zakona &. 586/1992 Sb., pro obdobi, ve kterém bude
danova pohledavka realizovana nebo odloZzeny danovy za-
vazek uhrazen.

O odlozeném dafovém zavazku je uctovano vzdy, o odlo-

Zzené danové pohledavce je u¢tovano pouze do vysSe prav-
dépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmd, vici nimz
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Ize odlozenou danovou pohledavku uplatnit. V pfipadé, ze
neni pravdépodobné, Zze danova pohledavka bude realizo-
vana, je jeji vy$e odpovidajicim zplsobem sniZzena nebo
o ni neni U¢tovano. PFi vypoctu odlozené dané nebyla zo-
hlednéna dorovnavaci dan.

2.9 Casové rozli$eni pofizovacich nakladd na
smlouvy o penzijnim pfipojisténi

Spole¢nost casoveé rozliSuje naklady zahrnujici pfedevsim
vyplacené provize a dalSi pfimé pofizovaci naklady spoje-
né s uzavienim smluv o penzijnim spofeni rovhomérné po
dobu 4 let.

2.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital, re-
zervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny
zisk a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu
jsou vykazany v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.

2.11 Cisté Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady jsou zachyceny ze véech dluho-
vych nastrojd na akrualni bazi metodou efektivni trokové
sazby. Tato metoda odrazi jako soucast Urokovych vynosu
nebo nakladu vSechny poplatky zaplacené nebo obdrze-
né mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucas-
ti efektivni urokové miry, transakcnich nakladu a vSech
ostatnich prémii Ci slev.

Poplatky, které jsou nedilnou soucasti efektivni urokové
miry, zahrnuji obdrzené nebo zaplacené poplatky v sou-
vislosti s vytvofenim nebo pofizenim finan¢niho aktiva
nebo vydanim finan¢niho zavazku, napfiklad poplatky za
vyhodnoceni bonity, poplatky za zpracovani dokumentu
a podobné.

Urokové vynosy a naklady jsou Uctovany ve vykazu zisku
a ztraty v polozkach ,Vynosy z Urok{ a podobné vynosy"”
a ,Naklady z Urok( a podobné naklady".

2.12 Cisté vynosy z poplatk

Iniciacni vynosové poplatky a nakladové provize spojené
se zalozenim a prodejem finanéniho nastroje jsou ¢asové
rozliSovany metodou efektivni Urokoveé miry.

Ostatni vynosové poplatky, vynosové provize spojené se
sluzbou finan¢niho makléfstvi, nadkladové provize, které
jsou spojeny s administraci produktu, jsou zauctovany do
obdobi, kdy na né spole¢nost ziskava dle smluvnich pod-
minek narok.

Dal$im typem vynosU z poplatkl a provizi predstavu;ji vy-
nosy z Uplaty za obhospodafovani spravovanych fondd.
Maximalni Uplata pro ucastnické fondy a Transformovany
fond je ur¢ena zakonem 427/2011 Sb., o doplfikovém pen-
Zijnim sporeni.
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Poplatky za spravu smluv o penzijnim pfipojiSténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou v oka-
mziku vzniku zauctovany a ve vykazu zisku a ztraty vyka-
zany v polozce Naklady na poplatky a provize.

2.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

V této kategorii se vykazuje pfecenéni finan¢nich nastrojd
FVPL. Kromé toho tato kategorie zahrnuje Cisty zisk/ztratu
z financnich operaci, kterymi jsou realizované a nerealizo-
vané zisky a ztraty z cizoménovych transakci a prepoctu
cizoménovych aktiv a zavazk( na funkéni ménu.

2.14 Mozné budouci zavazky

Transformovany fond

Penzijni spole¢nost hospodari s majetkem v Transformo-
vaném fondu a ucastnickych fondech s odbornou péci
a s cilem dosazZeni zhodnoceni penzijnich Uspor t¢astnikd.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny rocni vysle-
dek hospodareni ani zaporny vlastni kapital ke konci Ctvrt-
leti. Pokud majetek v Transformovaném fondu nepostacuje
ke splnéni zavazkd, splni je penzijni spole¢nost z ostatniho
svého majetku, a to do jednoho mésice od zjisténi. Kapita-
lovy fond ocefovacich rozdilll z pfecenéni finanéniho ma-
jetku a vysledek hospodareni v Transformovaném fondu je
proto nalezité sledovan.

Garance nezaporného zhodnoceni dopliikového
penzijniho sporeni

Penzijni spole¢nost monitoruje moznost vzniku zavazku
z garance nezaporného zhodnoceni uc¢astnikiim dopliko-
vého penzijniho spofeni jejich vlastnich a zaméstnavatel-
skych prispévkl na GCtech Konzervativniho, Vyvazeného
a Etického ucastnického fondu. Dale spolec¢nost sleduje
moznost vzniku zavazku ze sluzby retence, ktera byla na-
bizena pouze vybranym klientdm v roce 2024 a pfi spInéni
stanovenych podminek garantovala minimalni kumulativni
zhodnoceni za dvouleté obdobi. V roce 2025 nadale probi-
halo monitorovani a v roce 2026 dojde k postupnému vy-
hodnoceni této garance.

V souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy je penzijni spole¢-

nost povinna tvofit rezervu na poskytnuté zaruky a garan-

ce, pokud:

— existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti;

— je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si od-
tok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch;

— lze provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Penzijni spole¢nost pravidelné provadi zatézovy test téch-
to Ucastnickych fondl a podminek garance.

2.15 Podrozvahové polozky

Na strané aktiv se jedna o cenné papiry predané k obhos-
podafovani a na strané pasiv se jedna o cenné papiry pre-
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vzaté do uschovy, spravy a k ulozeni a cenné papiry pfijaté
jako zajisténi v pripadé repo obchodd.

Vlastni cenné papiry a ostatni polozky predané k obhos-
podareni jsou ocenény shodné jako je ocenéni danych
polozek v rozvaze. Na strané pasiv je provedeno ocenéni
realnou hodnotou.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni uCetni zavérky, je zachycen v ucetnich vy-
kazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfujici infor-
mace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriu-
jicim skutec¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zis-
ku a ztraty

3.1Financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté - pohledavky
za bankami

(v tis. K&) 2025 2024
Bé&zné ucty 120 899 139335
Terminové ucty 23 396 12 875
Dohody o prodeji a zpétném odkupu (RevRepo, pfijaté poukazky CNB) 759 802 814 733
Snizeni o opravné polozky -202 -601
Celkem 903 895 966 342
Analyza finan¢nich aktiv - pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2025:

(v tis. K&) BéZné ucty Terminové Dohody o prodeji Celkem

ucty a zpétném odkupu

(RevRepo)

Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 58 769 0 0 58 769
Financni instituce mimo skupinu 62130 23 396 759 802 845 328
FGCS
Celkem do splatnosti, 120 899 23396 759 802 904 097
neznehodnocené
Snizené o opravné polozky -78 -1 -123 -202
Celkem 120 821 23395 759 679 903 895

Analyza finanénich aktiv — pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2024:

(v tis. KE) Bézné ucty Terminové Dohody o prodeji Celkem

ucty a zpétném odkupu

(RevRepo)
Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 35380 0 0 35380
Financni instituce mimo skupinu 103 955 12 875 814 733 931563
FGCS
Celkem do splatnosti, 139 335 12 875 814733 966 943
neznehodnocené
SniZzené o opravné polozky -158 -5 -438 -601
Celkem 139177 12 870 814 295 966 342
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Pohledavky za bankami jsou klasifikovany jako financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté. Na zakladé uvéroveé kvality k 31. prosinci
2025 a k 31. prosinci 2024 podle ratingovych urovni a podle jednotlivych urovni pro kalkulaci ECL jsou vS§echny pohledavky
za bankami zafazeny do Urovné 1. Z{statky z pohledavek za ostatnimi bankami kromé dohod o prodeji a zpétném odkupu
nejsou zajistény k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024. Informace o systému klasifikace uvérového rizika pouzivaného
spolecnosti a pristup k méreni ECL, v€etné definice selhani a SICR, jsou popsany v bodé 2. 4. 5.

K 31. prosinci 2025 a k 31. prosince 2024 se opravné polozky ve Stupni 1kalkuluji jako dvanacti mésicni oCekavana uvérova
ztrata (ECL). Nasledujici tabulky obsahuji informace k vyvoji opravnych polozek k pohledavkam za bankami.

Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabé&hlé hodnoté - pohledavky za bankami 2025:

(v tis. K&) K1.1.2025 PfirGstky z titulu Ubytky z titulu  Cisté zmény z titulu K 31.12. 2025
vzniku nebo nakup oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -601 0 0 399 -202
Celkem -601 0 0 399 -202
Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabéhlé hodnoté - pohledavky za bankami 2024:
(v tis. K&) K1.1.2024 PfirGstky z titulu Ubytky z titulu  Cisté zmény z titulu K 31.12. 2024
vzniku nebo nakup oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -279 0 0 -322 -601
Celkem -279 0 0 -322 -601
3.2 Cenné papiry
Dluhové cenné papiry
(v tis. K&) 2025 2024
Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 819 859 799127
Snizené o opravné polozky -156 -128
Dluhové cenné papiry celkem 819 703 798 999

V roce 2025 CS penzijni spoleénost drzela statni kuponové dluhopisy emitované Ministerstvem financi ve vysi 819 703 tis.
K¢ véetné nevyplaceného kuponu (2024: 798 999 tis. K&). Veskeré fixné urocené dluhové cenné papiry maji splatnost vice
jak 1rok a jsou kdétované na vefejném trhu.

Na zakladé uvérové kvality k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 podle ratingovych urovni a podle jednotlivych urovni
pro kalkulaci ECL jsou dluhové cenné papiry zafazeny do Stupné 1.

Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabéhlé hodnoté - dluhové cenné papiry 2025:

(v tis. K&) K1.1.2025 PfirGstky z titulu Ubytky z titulu  Cisté zmény z titulu K 31.12. 2025
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -128 0 0 -28 -156
Celkem -128 0 0 -28 -156
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Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabéhlé hodnoté - dluhové cenné papiry 2024:

(v tis. K&) K1.1.2024 PrirGstky z titulu Ubytky z titulu  Cisté zmény z titulu K 31.12. 2024
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupeni 1 -34 0 0 -94 -128
Celkem -34 0 0 -94 -128

Finan¢ni aktiva neurcena k obchodovani v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty:

2025 2024
(v tis. K&) Zarazené Povinné Zarazené Povinné
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 64 017 0 74 061
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 64 017 0 74 061

celkem

Finan¢ni aktiva klasifikovana jako povinna ve FVPL zahrnuji kapitalové nastroje ocenované ve FVPL. Financni aktiva ve
FVPL pochazeji z evropského trhu.

(v tis. KE) Pofizovaci cena Ocenovaci rozdil Realna hodnota
ze zmény realné
hodnoty
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12. 2025 37617 26 400 64 017
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12. 2024 48 384 25677 74 061

CS penzijni spoleénost méa evidovany podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible
Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 64 017 tis. K¢ (2024: 74 061 tis. K¢).

2025 2024

(v tis. KE) V nabéhlé hodnoté Povinné ve FVPL V nabéhlé hodnoté Povinné ve FVPL
Dluhové a jiné urocené cenné papiry 819703 0 798 999 0
Kotované 819703 0 798 999 0
Kapitalové cenné papiry 0 64 017 0 74 061
Kotované 0 64 017 0 74 061
Celkem 819703 64 017 798 999 74 061

3.3 Finan¢ni aktiva podle geografického umisténi trhii

Tuzemsky trh EU trh

(v tis. KE) 2025 2024 2025 2024
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté 1723 598 1765 341 0 0
Operace s ostatnimi bankami 880 500 953 472 0 0
Terminové vklady 23 395 12 870 0 0
Dluhové cenné papiry 819 703 798 999 0 0
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Tuzemsky trh EU trh
(v tis. KE) 2025 2024 2025 2024
Financ¢ni aktiva ocenéna realnou 0 0 64 017 74 061
hodnotou do zisku nebo ztraty
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 0 64 017 74 061

3.4 Realna hodnota

3.4.1Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentt v nabéhlé hodnoté

2025 2024
Aktiva Ugetni Realna  Uroven Uroven Uroven Ugetni Redlna  Urovein Urovei Uroven
(v tis. Ké) hodnota hodnota 1 2 3 hodnota hodnota 1 2 3
Financni 1723598 1570143 787 069 0O 783074 1765341 1632590 805425 0 827165
aktiva
v nabéhlé
hodnoté
Bézné ucty 120 821 120 821 120 821 0 0 139177 139177 139177 0 0
Terminové 783 074 783 074 0 0 783074 827165 827165 0 0 827165
obchody
a ostatni
pohledavky
za bankami
Dluhové 819703 666248 666248 0 0 798 999 666 248 666248 0 0
cenné
papiry
Pohledavky 979 258 979 258 0 0 979258 1020739 1020739 0 0 1020739
a ostatni
pohledavky

2025 2024
Zavazky Ugetni Redlna  Uroveii  Urovein  Urovei Ugetni Realna Uroven1  Uroveidn  Urovei
(v tis. KE) hodnota hodnota 1 2 3 hodnota hodnota 2 3
Finanéni 288102 288102 0 0 288102 318 813 318 813 0 0 318 813
zavazky
v nabéhlé
hodnoté
Vklady od 104 748 104 748 0 0 104 748 147 753 147 753 0 0 147 753
klientd
Zavazky 16 924 16 924 0 0 16 924 21982 21982 0 0 21982
z leasingu
Ostatni 166 430 166 430 0 0 166430 149 078 149 078 0 0 149 078
financéni
zavazky

3.4.2 Hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentd neuréenych k obchodovani vykazanych do zisku a ztraty

2025 2024

Aktiva (v tis. K¢&) Realna Uroveii Uroveii Uroveii Realnda Uroven1 Uroveii Uroveii
hodnota 1 2 3 hodnota 2 3

Podilové listy 64 017 64 017 0 0 74 061 74 061 0 0
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Pofizovaci cena (v tis. K¢€) Software a licence Celkem
Zlstatek k 1.1. 2024 262558 262558
Prirlstky 32102 32102
Zlstatek k 31.12. 2024 294 660 294 660
PrirGstky 24 229 24 229
ZUstatek k 31.12. 2025 318 889 318 889
Opravky (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zlstatek k 1.1. 2024 -210 422 -210 422
Odpisy -14 453 -14 453
Zlstatek k 31.12. 2024 -224 875 -224 875
Odpisy -18 350 -18 350
Zlstatek k 31.12. 2025 -243 225 -243 225
ZUstatkova hodnota (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zlstatek k 31. 12. 2024 69 785 69 785
Zlstatek k 31.12. 2025 75664 75664
3.6 Dlouhodoby hmotny majetek

Provozni majetek Celkem

Pofizovaci cena (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani Samostatné movité

majetku véci
Zlstatek k 1.1. 2024 179 37096 25132 62 407
Pfecenéni 0 2827 0 2827
Prirlstky 0 0 835 835
Ubytky 0 0 -2249 -2249
Zlstatek k 31.12. 2024 179 39923 23718 63820
Pfecenéni 0 190 0 190
Prirlstky 0 0 879 879
Ubytky 0 0 -4196 -4196
Zlstatek k 31.12. 2025 178 40113 20401 60693
Provozni majetek Celkem

Opravky (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani  Samostatné movité

majetku véci
Zlstatek k 1.1. 2024 -17 -13797 -19 326 -33140
Odpisy -162 -5 347 -2 060 -7 569
Opravky k ubytkdm 0 0 2038 2038
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Provozni majetek

Celkem

Opravky (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani Samostatné movité
majetku véci
Zlstatek k 31.12. 2024 -179 -19144 -19 348 -38671
Odpisy 0 -5283 -1866 -7150
Opravky k ubytkdm 0 0 3467 3467
ZUstatek k 31.12. 2025 -179 -24 427 =17 747 -42 353
Provozni majetek Celkem
Zlstatkova hodnota (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani Samostatné
majetku movité véci
Zlstatek k 31.12. 2024 0 20779 4 370 25149
Zlstatek k 31. 12. 2025 15686 2654 18 340
3.7 Leasing
Spolecnost ve sledovaném obdobi vykazala najem budov a automobilu jako leasing podle standardu IFRS 16.
Analyza splatnosti leasingvych zavazk( na zakladé nediskontovanych penéznich tokd
2025 2024
(v tis. KE) Nominalni hodnoty Soucasné hodnoty Nominalni hodnoty Soucasné hodnoty
Do 1roku 6 450 5815 6 287 5397
1-5 let 11585 11109 17709 16 585
Celkem 18 035 16 924 23996 21982

V roce 2025 jsou naklady na kratkodobé leasingy a leasingy s nizkou hodnotou ve vySi 664 tis. KC (za rok 2024: 416 tis. K¢).

3.8 Ostatni aktiva

(v tis. K&) 2025 2024
Ostatni finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté celkem 979 258 1020739
Ostatni pokladni hodnoty a zasoby 2 2
Pohledavky z obchodnich vztah( 929 955
Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 978 327 1019 782
Ostatni nefinan¢ni aktiva celkem 13 27
Pohledavky za statnim rozpoctem 13 27
Ostatni aktiva celkem 979 271 1020766

Financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou podle uvéroveé kvality k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 na zakladé uvérového
rizika zafazeny do Stupné 1. U&etni hodnota ostatnich finanénich aktiv v nabé&hlé hodnoté k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci
2024 také predstavuje maximalni expozici spoleé¢nosti vic&i Uvérovému riziku.

Dohadné Ucty aktivni jsou tvofeny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fondd, zejména Transformo-
vaného fondu, a spravu aktiv fondd v celkové hodnoté 935 425 tis. K¢ (2024: 975 852 tis. KE). Pokles byl zplsobeny vysi
zhodnoceni véech fondl v porovnani s minulym rokem. Dal$i vyznamnou polozku ostatnich aktiv tvofi pohledavky z titulu
vracenych plateb pfevedenych na hlavni uc¢ty fondd ve vysi 42 863 tis. KE (2024: 44 038 tis. K¢).
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V ostatnich nefinanénich aktivech ma CS penzijni spoleénost evidovanu pohledavku vici statu ve vysi 13 tis. K& (2024: 27
tis. K¢).

3.9 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K&) 2025 2024
Naklady pristich obdobi 348 049 316 663
Naklady a prijmy pfistich obdobi celkem 348 049 316 663

Naklady pfFistich obdobi tvofi zejména ¢asoveé rozliSené provize za prodej produktu penzijniho spofeni ve vysi 325 855 tis.
K¢ (2024: 295 891 tis. KE).

3.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spolecnosti tvofi zakladni kapital, rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk
a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou znazornény v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Zisk za
rok 2025 predpoklada penzijni spolecnost vyplatit jedinému akcionafi formou vyplaty dividendy.

3.10.1 Zakladni kapital
Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2025 i 31. prosince 2024 sklada ze 25 ks akcii s nominalni hod-
notou 2 000 tis. K¢ na jednu akcii. Akcie nejsou verejné obchodovatelné, znéji na majitele a nejsou plné prevoditelné.

3.10.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku

V roce 2025 ke zméné fondd nedoslo. V roce 2024 doslo k vraceni vkladu ve vysi 766 694 tis. K¢ do rezervnich fondd
a fondll ze zisku, nebot v roce 2022 rozhodnutim jediného akcionare doslo z rezervnich fondd a fond( ze zisku k vkladu
ve vys$i 766 694 tis. K¢ do Transformovaného fondu z dlivodu regulatornich povinnosti na kryti prechodnych ocenovacich
rozdilQ. Vraceni kapitalového vkladu probéhlo rozhodnutim jediného akcionaie v souladu se zakonnym ustanovenim a na
zékladé skutecnosti, ze ocenovaci rozdily v Transformovaném fondu nabyly kladné hodnoty.

3.10.3 Rozdéleni zisku

Vysledkem hospodareni spole¢nosti za Ucetni obdobi koncici dnem 31.12. 2025 je zisk po zdanéni ve vysi 1057 066 tis. KC.
Predstavenstvo spole¢nosti dosud nerozhodlo o navrhu na vyplatu dividendy a navrhuje prevést cely zisk dosazeny v roce
2025 do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Navrh na rozdéleni zisku roku 2025 podléha odsouhlaseni jedinym
akcionarem.

Spolec¢nost v roce 2025 prevedla cely zisk dosazeny v roce 2024 ve vySi 1062 902 tis. K¢ do nerozdéleného zisku z pred-
chozich obdobi a vyplatila dividendu ve vysi 1000 000 tis. K¢ jedinému akcionafi.

3.1 Ostatni pasiva

(v tis. KE) 2025 2024
Ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté celkem 288102 318 813
Zavazky z obchodnich vztahd 27 408 27 278
Zavazky z leasingu 16 924 21982
Dohadné ucty a ostatni financ¢ni pasiva 139 022 121800
Nepfifazené prostiedky Gcastnikd penzijniho pripojisténi 104 748 147 753
Ostatni nefinanéni zavazky celkem 64141 153 224
Zavazky v0c¢i zaméstnanclm a ze socialniho zabezpeceni 6 071 7 467
Danové zavazky 50 864 137 077
Dohadné ucty a ostatni pasiva 7 206 8 680
Ostatni pasiva celkem 352243 472 037
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Dafové zavazky jsou tvofeny zejména rozdilem dani z pfijmu a zaplacenymi zalohami ve vysi 43 475 tis. K¢ (2024: 131240
tis. K&) a odloZenou dani ve vysi 7 389 tis. K¢ (2024: 5 837 tis. KE).

CS penzijni spole¢nost eviduje vigi Géastnikiim penzijniho pripojisténi a doplitkového penzijniho spofeni celkovy zavazek
ve vysi 104 748 tis. K¢ (2024: 147 753 tis. KE). Jedna se o prostiedky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat
a prifadit jednotlivym Gcastniklm, a proto nemohly byt prevedeny ze sbérnych uc¢tl penzijni spoleénosti do pfislusnych
fondd.

Penzijni spole¢nost v roce 2025 a 2024 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem. Pen-
zijni spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla zadné pfijaté uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné ucty a ostatni financni pasiva jsou tvofeny zejména dohadnou polozkou na naklady za provize ve vysSi 68 159 tis.
K¢ (2024: 52 205 tis. K¢), dohadnou poloZzkou na spravu cennych papirt ve vysi 64 368 tis. K¢ (2024: 55 850 tis. K&). Do-
hadna polozka na nevycerpanou dovolenou a odmény zaméstnanctim &ini 4 785 tis. K¢ (2024: 6 487 tis. K&).

3.12 Rezervy
Rezerva vytvorena v roce 2024 na platbu dané a socialniho a zdravotniho pojisténi v souvislosti s akciovym programem
WeShare ve vysSi 98 tis. KE byla pouzita v ucetnim obdobi 2025.

3.13 Podrozvahové polozky

Penzijni spolecnost uctuje o budoucich pevnych a potencialnich pohledavkach a zavazcich v podrozvaze. V ucetnictvi pen-
zijni spole¢nosti jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfevzaté k obhospodarovani. Penzijni spolecnost vede na pasivnich
podrozvahovych Uétech cenné papiry spravovanych fondd v celkové vysi 117 309 553 tis. K& (2024: 105 959 891 tis. K&).

3.14 Vynosy podle geografického umisténi trhii

Tuzemsky trh EU trh
(v tis. K&) 2025 2024 2025 2024
Cisty Urokovy vynos 48 485 64 053 0 0
Cisty vynos z poplatk( a provizi 1520 955 1516 417 0 0
Cisty zisk nebo ztrata (-) z finanéni 0 0 7 602 10 308
aktiv neurcenych k obchodovani
v redlné hodnoté vykazované do
zisku nebo ztraty
Ostatni provozni vynosy 3897 131 0 0
Celkem 1573 337 1581781 7 602 10 308

V roce 2025 je &isty Urokovy zisk vytvoreny viéi finanéni skupiné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 1903 tis. K& (2024: 10 405
tis. K&) a zisk vUci ostatnim tuzemskym bankam ve vysi 35 647 tis. K& (2024: 43 145 tis. K&), vynosové uroky z dluhovych
cennych papirl va¢i Ministerstvu financi ve vysi 10 935 tis. K¢ (2024: 10 503 tis. K&).

Cisty zisk z finan&nich aktiv neuréenych k obchodovani vykazanych v reainé hodnoté do zisku a ztraty ve vysi 7 788 tis.
K¢ pochazeji z precenéni podilovych listl vici Erste Asset Management GmbH sidlici v Rakousku (2024: 10 509 tis. K¢).

Cisty vynos z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za spravu majetku a za zhodnoceni spravovanych fondd na tuzemském trhu ve
vy$§i1927 770 tis. K¢ (2024: 1880 031tis. KE) a vynos z poplatku od Ucastnikd penzijniho spofeni ve vysi 1131tis. K& (2024:
396 tis. K&). Jedna se o Ceské subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 3 897 tis. K¢ tvofi vynosy z prodeje majetku, ndhrady $kod vozidla a ostatni reZijni vynosy
(2024:1 311 tis. KS).
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3.15 Cisty urokovy vynos

(v tis. KE) 2025 2024
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté
z ostatnich operaci s bankami 37 060 52 786
z terminovych vklad 1338 1884
z dluhovych cennych papir( 10 935 10 503
Urokové a ostatni obdobné vynosy celkem 49 333 65173
Urokové naklady
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté
z leasingu -848 -1120
Urokové a ostatni obdobné naklady celkem -848 -1120
Cisty urokovy vynos 48 485 64 053
3.16 Cisty vynos z poplatk( a provizi
2025 2024
(v tis. K&) Vynos Naklad Vynos Naklad
Poplatky za obhospodarovani 1827770 0 1880 031 0
Poplatky od ucastnikl penzijniho 1131 0 396 0
pfipojisténi
Poplatky za vedeni uctll u depozitare 0 9809 0 9325
Poplatky za spravu a ulozeni 0 29798 0 27 21
cennych papird
Poplatky za spravu portfolia 0 145 742 0 128 977
Poplatky pfi prodeji cennych papir( 0 1726 0 1042
Provize za uzavfeni a spravu smluv 0 218 362 0 194 946
penzijniho pFipojisténi
Ostatni 0 2509 0 2509
Vynosy a naklady z poplatkd 1828 901 407 946 1880 427 364 010
a provizi celkem
Cisty vynos z poplatkd a provizi 1520 955 1516 417
Tyto poplatky nejsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry.
3.17 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
(v tis. K¢) 2025 2024
Pfecenéni kapitalovych nastrojd na redlnou hodnotu — podilové listy 7788 10 509
Pfecenéni celkem 7788 10509
Ztrata z devizovych operaci -205 -229
Zisk z devizovych operaci 19 28
Cisty zisk (+) /ztrata (=) z devizovych operaci -186 -201
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z finanénich operaci celkem 7 602 10 308
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3.18 Ostatni provozni vynosy

(v tis. KE) 2025 2024
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 2283 621
Jiné provozni vynosy 1614 690
Ostatni provozni vynosy celkem 3897 131

Jiné provozni vynosy ve vysi 1614 tis. K¢ (v roce 2024: 690 tis. K&) tvofi zejména vraceny bonus z pojisténi, které plati
penzijni spole¢nost za klienty.

3.19 Ostatni provozni naklady

(v tis. KE) 2025 2024
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku /%) 21
Jiné provozni vynosy 12 286 12 942
Ostatni provozni vynosy celkem 13015 13153

Jiné provozni naklady za rok 2025 predstavuji zejména placené pojisténi klientlm ve vysi 3 169 tis. KC (2024: 5 848 tis. K¢)
a naklady na logo ve vysi 16009 tis. KE (2024: 1498 tis. K¢).

3.20 Spravni naklady
Spravni naklady se skladaji z nakladd na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladl (naklady spojené s provozem ne-
movitosti, spotfeba materidlu, spotfeba energie, sluzby, dané). Celkové spravni naklady v roce 2025 ¢inily 202 692 tis. K&
(2024: 203 350 tis. K&).

3.20.1 Naklady na zaméstnance
Prlimérny pocet zaméstnanci a &lenl vedeni CS penzijni spoleénosti a osobni naklady za rok 2025 a 2024 jsou nasledujici:

2025 (v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady Socialni Ostatni naklady Osobni naklady
a zdravotni celkem

zabezpeceni
Zaméstnanci 58 45937 15 472 5789 67198
Vedeni spole¢nosti 3 11482 2974 472 14 935
Celkem 61 57424 18 446 6 261 82133

2024 (v tis. K¢)

Zaméstnanci 63 49 064 16 618 6 326 72008
Vedeni spole¢nosti 3 9682 2431 568 12 681
Celkem 66 58746 19 049 6894 84689

Pocet zaméstnancl vychazi z prdmérného prepocéteného stavu. Vedeni spole¢nosti je pfedstavovano predstavenstvem,
¢leny dozoréi rady a vyboru pro audit. Clenové dozoréi rady a vyboru pro audit jsou zahrnuti pouze do mimo evidenéniho
stavu. Vedoucim zaméstnanclm jsou dale poskytovany pozitky, které nejsou vycisleny v tabulce (jedna se napt. o poskyt-
nuti automobilu k soukromym ucel@im). Tato ¢astka Cinila za vykazované obdobi 423 tis. K& (2024: 513 tis. K&).

Spolec¢nost v roce 2025 a 2024 byla soucasti Erste programu zaméstnaneckych akcii, kdy se kazdému zaméstnanci po-

skytne urcity pocet akcii Erste bank AG. V této souvislosti spolec¢nost zauc¢tovala dohadnou polozku ve vySi 2 294 tis. K&
(2024: 2 249 tis. KE).
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3.20.2 Poskytnuté zapujcky, uvéry ¢i ostatni plnéni
V roce 2025 ani 2024 neposkytla CS penzijni spole¢nost pfedstavenstvu, dozoréi radé &i vedeni penzijni spoleénosti zadné
zapljcky, uvéry ani ostatni pInéni.

3.20.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K&) 2025 2024
Reklama 24 415 33031
Najemné 664 416
Informacni technologie 39009 41637
Povinny audit 2835 2578
Poradenstvi 2 416 801
Outsourcing pravnich, t€etnich a IT sluzeb 25069 12 823
Jiné spravni naklady 26153 27 375
Ostatni spravni naklady celkem 120 561 118 661

PolozZku informacni technologie tvofi zejména Udrzba softwaru ve vysi 25 289 tis. K¢ (2024: 30 221 tis. K&). Jiné spravni
naklady tvofi zejména naklady za postovné ve vysi 12 776 tis. K¢ (2024: 12 670 tis. K¢).

3.21Znehodnoceni finanénich nastrojl

(v tis. KE) 2025 2024
Cista tvorba opravnych polozek na rizika 372 417
Znehodnoceni finanénich nastrojt 372 417

3.22 Informace o spfiznénych osobach

Spfiznéné osoby, tzv. propojené osoby, jsou osoby ovladané stejnou ovladajici osobou. Za spfiznéné osoby lze povazovat
véechny spole¢nosti ze skupiny Erste Group Bank AG, predevsim pak Ceskou spofitelnu, a.s., Stavebni spofitelnu Ceské
spofitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.o. Erste Asset Management GmbH, Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a ostatni fondy spravované penzijni spole¢nosti
(viz také kapitola 5).

Obchody s cennymi papiry byly v roce 2025 a 2024 uskuteéfiovany prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s. (ovladajici oso-
ba). Prodej produktd penzijni spole&nosti zabezpeduje pfevazné Ceska spofitelna, a.s. prostfednictvim svych pobocek.

3.22.1 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do vykazu zisku a ztraty spolecnosti

Finanéni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fond@ ve vysi1927 770 tis. K& (2024: 1880 031 tis. K¢&) jsou tvore-
ny poplatkem za zhodnoceni majetku fondl ve vysi 836 174 tis. K¢ (2024: 891175 tis. K&) a poplatkem za obhospodarovani
majetku fond{ ve vysi 1091596 tis. K& (2024: 988 856 tis. K&). Vynos z poplatkl a provizi vici spoleénosti REICO investi¢ni
spole¢nost Erste Asset Management, a.s. ¢ini 409 tis. K (2024: 0 tis. K&).

Celkové naklady za véemi spole&nostmi finan&ni skupiny Erste Group Bank AG (v&. Ceské spofitelny) jsou vykazany ve vysi
408 532 tis. K& (2024: 351 627 tis. K¢). Nejvétsi podil na nakladech maiji sluzby piredstavujici poplatek z prodeje produktd
a spravu majetku placené Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 356 357 tis. K& (2024: 318 052 tis. K&), v(i¢i Stavebni spofitelné
Ceské spofritelny, a.s. ve vysi 0 tis. K& (2024: 263 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila CS penzijni spole&nost od Ceské spofitelny, a.s. zejména z titulu outsourcingovych sluzeb, tdrzby
softwaru a platby za klientské centrum v celkové vysi 50 926 tis. K¢ (2024: 31 854 tis. K¢&). Sluzby skupinového nakupu
dodala v roce 2025 spfiznéna spoleénost Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi 410 tis. K& (2024: 338 tis. K&) a sluzby
zprostifedkovani spole¢nost Leasing Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 23 tis. K& (2024: 0 tis. K&). Penzijni spole¢nost v roce
2025 vykazala Urokovy naklad z leasingového zavazku ve vysi 822 tis. K¢ (2024: 1120 tis. K¢&).
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3.22.2 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do finanéni pozice spole€nosti
Spole¢nost ma bankovni Ucet s kone¢nym zlstatkem ke konci roku ve vysi 58 769 tis. K& (2024: 35 380 tis. K¢) otevieny
u Ceskeé sporitelny, a.s.

CS penzijni spoleénost ma nakoupeny podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible
Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 64 017 tis. K¢ (2024: 74 061 tis. K&).

Spole¢nost vede zavazek vi&i Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 15 381 tis. K&. (2024: 21 665 tis. K&) z dlivodu prava z uzivani
majetku.

V poloZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich vztah( a dal$i aktiva spole¢nosti vici propojenym osobam
v celkové vysi 110 186 tis. K& (2024: 132 495 tis. K&). Jedna se o Easové rozliseni poplatk(l a provizi vii&i Ceské spofitelng,
a.s. ve vysi 109 284 tis. K& (2024: 132 023 tis. K&) a poskytnuté zalohy Ceské spofitelng, a.s. ve vys$i 902 tis. K& (2024: 472
tis. K¢).

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztahd spolec¢nosti vici propojenym osobam v celkové vysi
21094 tis. K¢ (2024: 18 338 tis. K&) a dohadné ucty vici Ceské spofitelné, a.s. ve vysi 132 244 tis. K¢ (2024: 107 354 tis.
K¢). Jedna se zejména o provize Ceské spofitelny, a.s. za prodej produktd.

3.23 Dan z pFijmQ
Uprava hospodafského vysledku pfed zdanénim na zaklad dané je obsazena v nasledujici tabulce:

(v tis. KE) 2025 2024
Zisk pred zdanénim 1340104 1353147
Danoveé neodcitatelné naklady 16 184 38243
Vynosy nepodléhajici zdanéni -2193 2 005
Naklady snizujici zaklad dané -812 -17
Pfijmy nepodléhajici zdanéni =5 17/ -9732
Rozdil UCetni a danové zlstatkové ceny vyfazeného majetku 2 808 21
"Rozdil, o ktery danové odpisy prevysSuji odpisy uplatnéné -195 -925
v Ucetnictvi"

Odpocet darl -341 -477
Hodnoty zdanéné v pfedchozim obdobi -6 431 0
Zaklad dané 1343951 1382355
Danovy naklad 21 % 282230 290 295
Uprava splatné dané predchozich obdobi =744 -397
Splatna dan celkem 281486 289 898

Odlozend dari je vypoctena ve vysi 21 % z pfechodnych rozdilli mezi uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv a lze ji ana-
lyzovat nasledovné:

(v tis. K&) 2025 2024
Odlozené danové pohledavky celkem (z titulu mzdovych bonusd) 1298 1856
"Odlozené danoveé dluhy celkem (z titulu rozdilu mezi danovou -8 687 -7 693

a Ucetni hodnotou dlouhodobého majetku)"

Cista odlozena dafova pohledavka (+) / zavazek (-) -7 389 -5837
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Spolecnost v roce 2025 zauctovala Cisty odlozeny danovy
zavazek ve vysi 7 389 tis. K¢ (2024: 5 837 tis. K&) plynouci
z rozdilu Ucetnich a danovych odpisd majetku a socialniho
a zdravotniho pojisténi plynouci ze zauc¢tovanych bonusg.
Zauctovany danovy zavazek je vykazan v polozce Ostatni
pasiva.

4. Financni rizika
4.1 Rizeni rizik

Kreditni riziko

Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze se-
Ihani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazklm podle
podminek kontraktu. Kreditni riziko nebylo v roce 2025 ani
v roce 2024 pro CS penzijni spole¢nost vyznamné.

Trzni riziko

Trzni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen (kur-
z0, sazeb) na finan¢nich trzich. Jedna se o souhrnny pojem
pro urokové, ménové, akciové riziko a jina rizika spojena
s pohybem trznich veli¢in.

Urokové riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén urokovych
sazeb. Urokové riziko v penzijni spoleénosti je chapano
predevsim jako negativni dopad rlistu vynosové miry dlu-
hovych cennych papirl na cenu téchto instrumentd.

Ménoveé riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén ménovych
kurzQ. Ménovym rizikem je v penzijni spole¢nosti chapana
predevsim apreciace domaci mény (CZK) vici zahraniéni
meéné.

Mé&nové riziko nebylo v roce 2025 a v roce 2024 pro CS
penzijni spole€nost vyznamné.

Kreditni spread

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmény kreditnich
spreadd. Kreditnim spreadem je mys$lena rizikova prémie,
ktera vychazi z kauzality, Ze vyse Urok( je mimo jiné zavisla
na kredibilité (bonité) emitenta. Rizikem kreditnich spreadd
se pro ucely penzijni spole€nosti rozumi zvysSeni rizikové
prémie (roztazeni kreditnich spreadd) a jeho negativni vliv
na cenu dluhovych cennych papird.

Akciové riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén cen akcii,
dluhopisd, finan¢nich derivatl (nékdy se toto riziko dale
déli podle jednotlivych instrumentd, tj. akciové riziko, ko-
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moditni riziko apod.). V pfipadé nakupu instrumentd no-
vého typu, jsou tyto instrumenty prfedem analyzovany
nejen z hlediska Uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho
rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je po-
souzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popt. dal-
Sich trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim
finanénich derivatd. Financ¢ni derivaty jsou obchodovany
na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou prfesné odpovidajici potfebam zajisténi.

Trzni riziko penzijni spole¢nosti je méfeno hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolec¢-
nosti po&itan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské spofi-
telny metodou historické simulace na urovni spolehlivosti
99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésic¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2025 a 2024:

CSPS1mVaR 2025  Primér. VaR 2024  PrGimér.VaR
Globalni VaR 119 % 1,23 % 1,68 % 2,53 %
Komoditni 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
VaR
Urokovy 1,16 % 118 % 1,55 % 2,34 %
VaR
Akciovy VaR 0,50 % 0,49 % 0,47 % 0,53 %
Riziko likvidity

Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat
svym finanénim zavazklm v dobé, kde se stanou splatny-
mi. Jedna se zejména o schopnost provést platebni ope-
race a vyplatit vklady klientd ¢i zaplatit splatné zavazky
z obchodnich vztahQ.

Riziko vnitini likvidity

Predstavuje riziko neschopnosti dostat svych zavazk( vaci
klientdm a jinym véfiteldm dle dohodnutych podminek
v dUsledku rozdilu ve splatnosti aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity

Predstavuje riziko financni ztraty v dlsledku malé likvidity
trhu s finan¢nimi nastroji. Jedna se zejména o situaci, kdy
neni mozno finanéni aktivum prodat vibec, nebo za cenu,
ktera je vyrazné nizsi, nez je obvyklé.
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4.1.1Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku.

2025 (v tis. K¢) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
az1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 903 895 0 0 0 0 903 895
Dluhové cenné papiry 0 0 193 387 626 316 0 819 703
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 64 017 64 017
Financni aktiva celkem 903 895 0] 193 387 626 316 64 017 1787 615
2024 (v tis. K<)

Aktiva

Pohledavky za bankami 966 342 0 0 0 0 966 342
Dluhové cenné papiry 0 0 0 798 999 0 798 999
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 74 061 74 061
Financni aktiva celkem 966 342 0 0 798 999 74 061 1839 402

4.1.2 Riziko likvidity
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici likviditnimu riziku.
2025 (v tis. K¢) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5 let Bez maturity Celkem
az 1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 903 895 0 0 0 0 903 895
Dluhové cenné papiry 0 0 193 387 626 316 0 819 703
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 64 017 64 017
Ostatni aktiva 979 271 0 0 0 442 053 1421324
Aktiva celkem 1883166 0] 193 387 626 316 506 070 3208939
Pasiva

Ostatni pasiva 336750 4384 11109 0 0 352243
Vlastni kapital 0 0 0 0 2 856 696 2 856 696
Rezerva 0 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 336750 4384 11109 0 2 856 696 3208939
Cista vyse aktiv 1546 416 4384 182 278 626 316 -2350626 0
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2024 (v tis. K¢)

Aktiva

Pohledavky za bankami 966 342 0 0 0 0 966 342
Dluhové cenné papiry 0 0 0 798 999 0 798 999
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 74 061 74 061
Ostatni aktiva 1020 766 0 0 0 425128 1445 894
Aktiva celkem 1987108 0 0 798 999 499189 3285296
Pasiva

Ostatni pasiva 451381 4070 16 586 0 0 472 037
Vlastni kapital 0 0 0 0 2799 630 2799630
Rezerva 98 0 0 0 0 98
Pasiva celkem 451479 4070 16 586 (o} 2799630 3271765
Cista vyse aktiv 1535629 -4 070 -16 586 798 999 -2 313972 0

Ostatni pasiva zahrnuji projektovanou amortizaci leasingového zavazku vytvoreného dle pozadavkd IFRS 16.

5. Dopliujici informace k obhospodarovanym uc¢astnickym fondlim a Transformovanému
fondu

Pocet ucastnikll penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni

K rozvahovému dni byl pocet ucastnikl dopliikového penzijniho spofeni 632 599 (2024: 566 847), uc¢astnikl Transformo-
vaného fondu 2 69 524 (v roce 2024: 325 708). Pocet unikatnich Ucastnikd byl k rozvahovému dni celkem 902 116 (2024:
892 549).

Pocet a vySe vyplacenych davek

(v tis. KE) 2025 2024
Odbytné 1697 811 2 047 340
Jednorazové vyrovnani 5970161 13448 038
Penze 1033 312 1021010
Celkem 8701284 16 516 388

Spole¢nost v roce 2025 vyplatila 17 981 700 tis. K& (2024: 28 162 848 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky Ucastniklm
ve vysi 8 701 284 tis. K& (2024: 16 516 387 tis. KE). Zbyla Cast prostiedkll souvisi zejména s prevody prostiedkd do ucast-
nickych fondd z Transformovaného fondu, s vracenymi prostifedky do statniho rozpoctu a ¢astecné s prevody prostiedk(
k jinym penzijnim fonddm.

Depozitar
Depozitafem Ucastnickych fondd a Transformovaného fondu je Komeréni banka, a.s.

Zhodnoceni viozenych prostiedki
V roce 2025 byl G¢astniklm penzijniho pfipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2024, tj. 1 814 916 tis. K¢
(v roce 2024 za rok 2023: 2 328 133 tis. K¢&), coz predstavuje zhodnoceni vioZzenych prostiedkd o 2,57 % (2024: 2,95 %).

VySe zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 1240 976 tis. KC za rok 2025 se predpoklada na urovni kolem 2,07 %.

Pfesna vyse zhodnoceni bude vypoctena dle readlnych ¢Cisel na zakladé pripisu klientdm na konci dubna 2026.
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Ostatni fondy

2025 (v tis. K¢) Aktualni hodnota Cisté obchodni Zisk/Ztrata Zhodnoceni
jednotky fondu jméni
Povinny konzervativni u¢astnicky fond 11591 26 484 097 607 813 2,62 %

doplfikového penzijniho spofeni se statnim
pfispévkem Ceska sporitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.

Eticky ucastnicky fond doplikového 1,2177 5749 328 208 715 4,03 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového 1,7306 37562 482 3254 356 10,93 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Dynamicky ucastnicky fond doplikového 2,4017 22823277 2890 076 17,01 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Fond pro budoucnost dopliikového 1,0425 259 490 5808 4,25 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

2024 (v tis. KE)

Povinny konzervativni u¢astnicky fond 1,1295 21240 241 506 709 3,21%
dopliikového penzijniho spofeni se statnim

prispévkem Ceska spofitelna - penzijni

spole¢nost, a.s.

Eticky ucastnicky fond doplhkového 11705 4 537 255 95121 2,5%
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového 1,5601 26 056 741 1168 705 5,96 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Dynamicky ucastnicky fond doplnkového 2,0525 14 356 062 955 605 9,59 %
penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

6. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory
K 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 se CS penzijni spole¢nost neucastnila Zadného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti
by mélo podstatny dopad na finan¢ni vysledky penzijni spole¢nosti.

Mozné budouci zavazky
K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Transformovaného fondu doplinéni kapitalovych fondl ze strany penzijni
spolecnosti.

K rozvahovému dni nevyzaduje finanéni situace G¢astnickych fond( tvorbu rezervy na kryti zavazk( plynoucich ze sluzby
Garance ani Retence ze strany penzijni spolecnosti.
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7. Doplnujici informace

Predpokladany vyvoj ¢innosti penzijni spole¢nosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho
pfipojisténi a Ucastnickych fondd v produktu dopliikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spoleénosti je
zajisténi doplrikového pfijmu pro ob&any v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vyznamnou dynamickou
spole¢nosti uréujici smér a kvalitu poskytovanych sluzeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustalou vyzvou pro spo-
le¢nost je rlst poctu klientl a zvys$ovani trzniho podilu. Ve véem svém konani spoleé¢nost akcentuje prvek dlouhodobosti,
stability a spoleCenské odpovédnosti.

Spolec¢nost vyviji aktivity v oblasti vyvoje ziskavani novych klientl prostfednictvim sjednavani smluv v distribu¢nich si-
tich. Spole¢nost nenabyla v rozhodném obdobi vlastni akcie nebo vlastni podily. Spolecnost postupuje v oblasti ochrany
Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztah( v souladu s pfislu§nymi zavaznymi pravnimi pfedpisy. Spole¢nost nema
organizacni slozku v zahranici.

8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

S ucinnosti od 1. 1. 2026 byl jmenovan Ing. Libor VoSicky pfedsedou pfedstavenstva, Ing. Jifi Humhal pfedsedou dozorci
rady a Ing. Miroslav Kohout mistopfedsedou dozorci rady.

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné dalSi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni za-
veérky k 31. prosinci 2025.
Sestaveno 31. bfezna 2026.

$
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Ing. Libor Vosicky Ing. Tomas Vanicek, MBA
Predseda predstavenstva Mistopredseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

akcionafi Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spolenosti
Ceska spotitelna - penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Polagkova 1976/2, Kr&, Praha 4 (,Spoleénost*)

k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
pFedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spolednosti se sklada z:

rozvahy k 31. prosinci 2025,

» vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025,

pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kong¢ici 31. prosince 2025,

» prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. 537/2014 (,nafizeni EU“) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni
standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy*).
NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky nafizeni EU, které jsou relevantni pro audity ucetnich zavérek subjektd vefejného
zajmu, etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice,

a také v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Uu€etni odborniky (v€etné& Mezinarodnich
standard(l nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky, ktery je pouzitelny pro audity Uéetnich zavérek subjekttl vefejného zajmu,
jsme na Spole¢nosti nezavisli. Splnili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti dle etickych pozadavk( nafizeni
EU, zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
WWW zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
.pWC.COIIl/CZ auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.

65



Pristup k auditu

Prehled

Celkova hladina vyznamnosti je stanovena na urovni 5 % zisku Spolecnosti pfed zdanénim,
coz predstavuje 67 mil. K&.

Zakonné a produktové zaruky vyplyvajici ze spravovanych fond

PFi pldnovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné nespravnosti

v UCetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sv(j Usudek, napf. v pfipadé
vyznamnych ucetnich odhad, které zahrnuji stanoveni predpokladll a posouzeni budoucich skute¢nosti,
které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v pfipadé vSech nasSich auditli jsme se zaméfili také na rizika obchazeni
vhitfnich kontrol vedenim, v€etné vyhodnoceni toho, zda nebyla zjiSténa pfedpojatost, jez by vytvarela riziko
vyskytu vyznamné nespravnosti z divodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny vyznamnosti, v€etné celkovych
hladin vyznamnosti vztahujicich se k Uucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich zakladé jsme, spolecné
s kvalitativnim posouzenim, urcili rozsah naseho auditu, v€éetné povahy, nacasovani a rozsahu auditnich postup,
a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné i v souhrnu na uéetni zavérku jako celek.

Celkova hladina vyznamnosti 67 mil. K&.
pro Spole¢nost

Hladina vyznamnosti pro Spole¢nost byla stanovena na urovni 5 % zisku Spole¢nosti
Jak byla stanovena pied zdanénim

Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pred zdanénim, nebot cilem
3 L. Y. i Spolecnosti je dosahovani zisku. Jde o relativné stabilni ukazatel vykonnosti
Zduvodnéni pouzitého zakladu Spoleénosti, na ktery se soustiedi uZivatelé ucetni zavérky. Hladina vyznamnosti
pro stanoveni vyznamnosti ve vy$i 5 % z pouzitého zakladu odpovida optimalni auditorské praxi pro tuto veli¢inu
u subjektu verejného zajmu.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu ucetni zavérky
za bé&Zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto ucetni zavérku. Samostatny vyrok k t¢mto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Zakonné a produktové zaruky vyplyvajici ze spravovanych fondu

Na zakladé stavajicich pravnich predpist je Spole¢nost povinna
zajistit, Ze hodnota majetku v transformovaném fondu je vzdy
stejna nebo vys$si nez hodnota zavazkU v transformovaném fondu.
Jsou-li zavazky transformovaného fondu vy$Si nez majetek

v transformovaném fondu, je Spolec¢nost povinna prevést

do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani

tohoto rozdilu.

Spole¢nost dale poskytuje ,Sluzbu Garance®, tj. zaruku
nezaporného zhodnoceni U¢astnikim dopliikového penzijniho
spofeni jejich vlastnich a zaméstnavatelskych prispévkd na uctech
Ucastnickych fond(i Povinny konzervativni u¢astnicky fond
doplrikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem

Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., Vyvazeny uéastnicky
fond doplfikového penzijniho sporeni se statnim pfispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., a Eticky Géastnicky
fond doplrikového penzijniho sporeni se statnim pfispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., za dodrzeni
definovanych podminek. Spole¢nost pravidelné provadi zatézovy
test vyvoje trzni hodnoty portfolii U¢astnickych fond a podminek
zaruk. K 31. prosinci 2025 nevyzadovaly tyto zaruky tvorbu
rezervy.

Spolecnost také poskytuje klientdm ,Sluzbu Retence®, tj. zaruku
minimalniho kumulativni zhodnoceni 6 % za obdobi 24 mésicu

od ulozeni prostfedkd, a to vybranym uc¢astnikiim dopliikového
penzijniho spofeni, ktefi maji své pfispévky ulozené v ucastnickém
fondu Povinny konzervativni u€astnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole€nost, a.s., a ktefi zarovern také pfisli o narok

na statni pfispévek kvli legislativnim zménam v doplfikovém
penzijnim spofeni, které nabyly Gc¢inku 1. Cervence 2024. Nabizeni
této sluzby bylo ukonéeno k 30. zafi 2024. Spole¢nost pravidelné
provadi zatézovy test vyvoje trzni hodnoty portfolia u€astnického
fondu a podminek poskytované zaruky. K 31. prosinci 2025
Spole¢nost vyhodnotila o¢ekavany budouci zavazek na zaruky
klientim ze "Sluzby Retence” jako nevyznamny, a tedy nevytvorila
rezervu na tento zavazek.

Ugetni postupy a dal$i souvisejici informace jsou zvefejnény
v poznamce 2.14 prilohy ucetni zavérky.

Nas$ pristup vychazel z ovéfeni kontrolniho systému, ktery ma
Spole€nost pro tuto oblast vybudovan a z pfimého ovéreni finanénich
zustatku, které Spolec¢nost vykazuje v Ucetni zavérce.

Ziskali jsme a posoudili jsme podrobné informace o zakonnych
i produktovych zarukach poskytnutych Spole¢nosti klientdm
spravovanych fondu. Dale jsme posoudili vnitfni procesy,

které Spole¢nost pouziva ke sledovani souvisejicich rizik,

ke zjisténi nutnosti vykazat nebo zvefejnit pfipadny zavazek,

a k ocenéni takového zavazku.

U zakonné zaruky jsme provedli nezavislé precenéni celého portfolia
drzenych nastrojli v transformovaném fondu a do auditnich procedur
nad modely a uzitymi pfedpoklady jsme zapojili PwC experty

na ocefovani finan¢nich nastroji. Dale jsme ovéfili vysi ocefiovacich
rozdild z pfecenéni finanéniho majetku transformovaného fondu

k 31. prosinci 2025, abychom se ujistili, ze finanéni situace
transformovaného fondu nevyzaduje doplnéni kapitalovych fondt
Spole€nosti.

U produktovych zaruk (Sluzby Garance a Retence) jsme vyuzili nasSe
interni specialisty PwC z oblasti pojistné matematiky, ktefi posoudili
model Spolecnosti k vy&isleni o€ekavanych budoucich zavazku

z poskytovani této sluzby a jeho kli€ové predpoklady. Nasi pojistni
matematici tyto kliCové predpoklady kriticky pfezkoumali a zhodnotili
celkové vystupy modelu ke zhodnoceni potfeby tvorby rezervy z tohoto
titulu.

Posoudili jsme také spravnost a kompletnost Udaju zvefejfiovanych
v pfiloze ucetni zavérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom provedli dostatek praci, které nam umozni vyjadrit vyrok k tcetni
zaveérce jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Spolecnosti, jeji U€etni procesy a kontroly a specifika odvétvi,

ve kterém Spolecnost plsobi.
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsaZenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Piesto je soulasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s uéetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Spolecnosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prabéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vS8ech vyznamnych ohledech v souladu s u€etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz pulsobi,
k nimZ jsme dospé&li pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za u€etni zavérku

Pfedstavenstvo SpoleCnosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,

kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozoré&i rada Spolecnosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky odpovida vybor pro audit Spole€nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny

Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad( a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole&nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky pfedstavenstvem,
a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich

informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ucetni zavérky, v&etné pfilohy, a déle to, zda u€etni zavérka
zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozor€i radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nas$i povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splinili pfislusné etické pozadavky

tykajici se nezavislosti, a informujeme jej o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné
domnivat, Ze by mohly mit vliv na na8i nezavislost, a o pfipadnych krocich eliminujicich hrozby nebo o pfijatych
opatienich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali pfedstavenstvo, dozorc&i radu a vybor

pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;jsi, a které tudiz pfedstavu;ji
hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy
zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, ze bychom o dané
zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protozZe Ize realné o¢ekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni
pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zgjmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyzadované nad ramec Mezinarodnich
standardu auditu:

Soulad vyroku s dodateénou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate€nou zpravou pro vybor pro audit Spole&nosti,
kterou jsme vyhotovili dnes dle &lanku 11 nafizeni EU.

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Poprvé jsme byli jmenovani auditorem Spole¢nosti dne 30. dubna 2017. Auditorem Spole€nosti jsme tedy
nepfetrzité 9 let. NaSe jmenovani pro rok kongici 31. prosince 2025 bylo schvéleno rozhodnutim valné hromady
dne 28. dubna 2025.

Poskytnuté neauditorské sluzby

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢lanku 5 (1) nafizeni EU ve znéni
upraveném Ceskymi pfedpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spoleénosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné sluzby.
Partherem odpovédnym za zakazku, jejimz vysledkem je tato zprava nezavislého auditora, je Ing. Eva Loulova.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981
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VYROCNIi ZPRAVA FONDU

Fond pro budouchost -

FOND PRO BUDOUCNOST

alternativni

ucastnicky fond doplnkoveého penzijniho
sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

V tomto sdéleni uCastnik nebo zajemce nalezne klicové in-
formace o ucastnickém fondu a o doplfikovém penzijnim
spofeni. Nejde o propagacni sdéleni. Poskytnuti téchto
informaci vyzaduje zakon. Ugelem je, aby Ucéastnik nebo
zajemce lépe pochopil zplsob investovani tohoto ucast-
nického fondu a rizika s tim spojena. Pro informované roz-
hodnuti, zda zvolit tento Ucastnicky fond, se ucastniklim
a zdjemcUlm doporucuje se s timto sdélenim seznamit.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,CS
penzijni spole¢nost"), se sidlem Polackova 1976/2, 140 21
Praha 4, IC: 61672033, obchodni rejst¥ik: Méstsky soud
v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera je soucasti konsolidac-
niho celku, jehoz matefskou spoleénosti je Ceska spofitel-
na, a.s., IC: 45244782. 7 hlediska druhu majetku, do které-
ho pfevazné investuje, se jedna o ucastnicky fond smiseny.

Charakteristika fondu

Ugelem dopliikového penzijniho spofeni je zabezpedit
ucastnikovi doplhkovy pfijem ve stafi nebo invalidité. Do-
plhkové penzijni spofeni vznika na zakladé pisemné smlou-
vy o dopliikovém penzijnim spofeni mezi U&astnikem a CS
penzijni spoleénosti. U&ast je dobrovolna. Ve smlouvé si
ucastnik urci strategii sporeni predstavujici rozlozeni pro-
stfedkl v jednotlivych Ucastnickych fondech. Strategii
spofeni mlze kdykoliv ménit.

Z doplnkového penzijniho spofeni ma ucastnik po splnéni
podminek narok na vyplatu starobni nebo invalidni penze na
urcenou dobu, nebo na uhradu jednorazového pojistného
pro dozivotni penzi nebo pro penzi na pfesné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi, nebo na odbytné. U&astnik
mUze téZ pozadat o jednorazovou vyplatu prostiedkd v po-
dobé jednorazového vyrovnani. Ugastnik méa pravo kdykoliv
pozadat o prevod prostiedkd k jiné penzijni spoleénosti.

Ugastnik splfujici zakonné podminky ma narok na statni
pfispévek ve vysi odpovidajici vysi jeho pfispévku.

VysSe mésic¢niho prispévku
ucastnika

Vys$e mési¢niho statniho
prispévku

500 az 1699 K& 20 % z Castky

1700 K¢ a vice K¢ 340 K¢

Davky z doplfikového penzijniho spofeni podléhaji dani dle
platnych pravnich predpist. Pfispévek zaméstnavatele je
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az do vySe 50 000 K& osvobozen od dané z pfijmu. Od
zakladu dané si ucastnik mlze odecist pfispévky v maxi-
malni vysi 48 000 K¢& zaplacené ve zdanovacim obdobi na
danoveé podporované produkty spofeni na stari.

V pfipadé predc¢asného ukonceni doplikového penzijniho
sporeni nejsou soucasti vyplaty davky odbytného statni
pfispévky a ucastnikovi vznika povinnost dodatec¢né zda-
nit uplatnéné danové odpocty z pfispivani na doplikové
penzijni spofeni.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komercéni banka, a.s.,
se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054.

Investiéni cile a zplGsob investovani

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astniklim dlouhodo-
bé zhodnoceni vioZzenych prostiedk. Investice do Ucastnic-
kého fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co
mozna nejvyssiho zhodnoceni svych prostiedkl, maji zku-
Senosti s kapitalovym trhem a jsou schopni akceptovat i vy-
razné vykyvy ceny investi¢nich aktiv, napriklad az o 50 %.
Ugastnicky fond je vhodny pro zkusené investory, ktefi jsou
schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozit penézni
prostfedky s minimalnim investi¢nim horizontem Sesti let.

Druhy a limity jednotlivych aktiv v majetku ucastnického
fondu:

Trida aktiv  Podil v majetku  Typicky zastupce

Penéznitrh  0-100 % Penize na uctech, terminova
depozita, pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho
trhu.

Dluhopisy 0-100 % Dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy, diskontni
certifikaty.

Akcie 0-100 % Akcie, akciové podilové
fondy, laverage produkty.

Alternativni  0-100 % Nemovité véci, komoditni

investice derivaty, podily na obchodni
spolec¢nosti, které nejsou
vtéleny do cenného papiru
a dalsi.

Oteviend 0-100 % Investice denominované

ménova v cizi méné nezajisténé do

expozice ¢eskych korun.
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Ugastnicky fond investuje v dynamickém poméru prede-
vS§im mezi akcie ¢i obdobné cenné papiry predstavujici
podil na pravnické osobé, podilové fondy, dale pak statni
dluhopisy Ci jiné dluhové cenné papiry a nastroje penézni-
ho trhu. Fond m(iZe také investovat do alternativnich inves-
tic, které svym rizikovym charakterem patfi do dynamic-
ké investi¢ni strategie. Alternativni investice, do kterych
Ucastnicky fond mdze investovat, jsou napfiklad investi¢ni
cenné papiry, které nejsou vefejné obchodované na regu-
lovaném trhu, private equity investice, specialni investi¢ni
fondy, komoditni investice z oblasti energetiky a kov{, ne-
movitostni investice, prava na vyplatu penéznich prostred-
kG a podily na obchodnich spole¢nostech, které nejsou
vtéleny do cennych papir(.

Ugastnicky fond se zaméfuje na tematické investovani
a vyuziva moznosti standardnich i alternativnich investic-
nich nastrojl. Hlavni investi¢ni témata ucastnického fon-
du jsou: bydleni pro budoucnost, zdravi pro budoucnost
a energie pro budoucnost.

Ugastnicky fond mlize pouzivat techniky a nastroje vztahu-
jici se k investi¢nim cennym papirlm, nastrojim penézniho
trhu a alternativnim investicim za predpokladu, ze slouzi
k efektivnimu obhospodarovani majetku. Pouzivanim téch-
to technik a nastrojd je mozné za uc¢elem sniZzeni nakladd,
nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych vynos( pro fond za
predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizke.
Jako pfipustné finan¢ni derivaty smi byt do majetku ucast-
nického fondu nabyvany pfedevsim swapy, futures, for-
wardy a opce. Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi
odpovidat investicni politice a rizikovému profilu fondu.

Je usilovano o dosazeni vykonnosti ucastnického fon-
du v dlouhodobém horizontu nad urovni vykonnosti ben-
chmarku, ktery je kazdoro&né stanoven CS penzijni spo-
le¢nosti a uvefejnén na www.csps.cz.

Upozornéni: Minimalni doporu¢ena doba setrvani

v Géastnickém fondu je 6 let. U¢astnicky fond neni
vhodny pro ucastnika, ktery zamysli zménit strategie
sporeni, pozadat o davku nebo prevést prostiedky k jiné
penzijni spole¢nosti, v kratSi nez doporuc¢ené dobé.
Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na
finanénich trzich nemtize €S penzijni spoleénost zaruéit
dosazeni stanovenych cil(.

Rizikovy profil

Vypocet a zarazeni ucastnického fondu do prislusné rizi-
kové kategorie je zalozeno na minimalné pétileté historicke
vykonnosti fondu (v pfipadé nedostatec¢né historické ¢a-
sové fady se pouziva charakteristické referen¢ni portfolio).
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FOND PRO BUDOUCNOST

Stupen rizika
K
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Vysoké

Nizké Stredni
Pfedchozi vykonnost Ucastnického fondu nezarucuje stej-
nou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota penzijni jed-
notky je ze své podstaty nestald a mlze kolisat v souvislosti
s vykyvy hodnoty jednotlivych slozek majetku v ucastnic-
kém fondu a v souvislosti s aktivnimi zménami slozeni to-
hoto majetku. V dlsledku toho mizZe hodnota investice do
ucCastnického fondu stoupat i klesat a uc¢astnik nema zaru-
¢eno, ze se mu vrati plvodné investovana ¢astka. Zafazeni
ucastnického fondu do pfislugné skupiny se mlze zménit.

Sinvestici do Ucastnického fondu je spojeno Uvérové riziko
predstavujici riziko ekonomické ztraty v disledku selhani
protistrany, riziko nedostate¢né likvidity predstavujici ri-
ziko, ze nedojde v dlsledku nedostatecné trzni poptavky
k véasnému zpenézZeni aktiva pro vyporadani zavazk, ri-
ziko vyporadani predstavuijici riziko, ze vyporadani trans-
akce neprobéhne dle predpokladll, nebot protistrana ne-
zaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ih{té,
trzni riziko vyplyvaijici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych druh& majetku v ucastnic-
kého fondu, operacni riziko predstavujici riziko ztraty ma-
jetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitfnich
proces(, ze selhani provoznich systémd, lidského faktoru,
¢i vlivem vnéjSich udalosti, a riziko ztraty majetku svére-
ného do uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt
umyslinym jednanim osoby, ktera ma v uschoveé nebo jiném
opatrovani majetek ucastnického fondu.

S alternativnimi investicemi se poji néktera dalsi rizika,
specificka pro konkrétni druhy alternativnich investic. Na-
priklad u investi¢nich cennych papirQ, které nejsou vefej-
né obchodovatelné na regulovaném trhu, je to riziko nizké
likvidity, vySsi naklady na spravu, delsi investi¢ni horizont
ariziko spojené se spravou spole¢nosti emitujicich verejné
neobchodované cenné papiry. S komoditnimi investicemi
se poji navic riziko selhani vyporadaci protistrany, riziko
pakového efektu u komoditnich derivatd, riziko vyssi od-
vétvoveé regulace ¢i riziko skladovani a pfepravy komodit.
U nemovitych véci existuje mimo jiné riziko spojené s pro-
blematickymi najemniky, riziko opravy a udrzby nemovi-
tosti, riziko spojené s ocenovanim nemovitosti Ci riziko
pfirodnich katastrof a riziko lokality umisténi nemovitosti.
U podil& na obchodni spole¢nosti, které nejsou vtéleny do
cenného papiru, existuje mimo jiz zminénych také riziko
spojené s fizenim spolec¢nosti Ci riziko zfedéni vlastnické-
ho podilu.
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Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata a poplatky

Uplata obhospodafovani majetku v U&astnickém fondu je
max. 1 % z priimérné ro¢ni hodnoty fondového vlastni-
ho kapitalu ucastnického fondu, po snizeni o naklady na
nakup, prodej a drzeni cennych papird vydanych fondem
kolektivniho investovani. Uplata za zhodnoceni majetku
v Ucastnickém fondu je max. 25 % z rozdilu prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pred-
chazejicich prislusnému obdobi od vzniku u&astnického
fondu vynasobené priimérnym ro¢nim pocétem penzijnich
jednotek v pfislusném obdobi.

Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni jsou priibé&zné
zapocitavany do hodnoty penzijni jednotky. Aktualni pro-
centualni vySe uplaty je uvefejnéna na www.csps.cz.

Vedle Uplaty ma €S penzijni spoleé¢nost narok na jedno-
razovy poplatek za zménu strategie, prevod prostiedk(
k jiné penzijni spole¢nosti, pozastaveni vyplacené penze,
dalsi vypis z Uctu, jiny zplsob vyplaty nez vnitrostatni ban-
kovni pfevod a poskytovaniinformaci jinym zplsobem, nez
stanovi pravni predpis. Aktualni vySe poplatku odrazi ucel-
né vynalozené naklady na poskytnuti sluzby a je uvedena
v Sazebniku CS penzijni spoleénosti.

Od zalozZeni Uc¢astnického fondu uplynulo méné nez jeden
rok, a proto nelze stanovit celkovou nakladovost (TER)
Ucastnického fondu. Zadné dal$i Uplaty a poplatky nelze
Ucastnikdim uctovat.
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Historicka vykonnost

Od zalozeni uc¢astnického fondu uplynulo méné nez jeden
rok, a proto CS penzijni spole¢nost neméa dostatek Udajd
o historické vykonnosti u¢astnického fondu, které by moh-
la Géastnikovi poskytnout. Udaje o historické vykonnosti
ucastnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukaza-
telem vykonnosti budouci. Investice do ucastnického fon-
du v sobé zahrnuje riziko vykyv( aktualni hodnoty penzijni
jednotky a neni zaru€ena navratnost investované castky.

Dopliujici informace

U¢astnik ma pravo kdykoliv zadat o bezplatné poskytnuti
statutu, vyroc¢ni a pololetni zpravy tykajici se ucastnické-
ho fondu. Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je
mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4,
na bezplatné lince 800 207 207, na e-mailu info@csps.cz
nebo na internetovych strankach www.csps.cz.

CS penzijni spole¢nost odpovida za spravnost a Uplnost
udajt uvedenych v tomto sdéleni, jsou-li nejasné, neprav-
divé, zavadéjici nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu
s informacemi uvedenymi ve statutu.

Povoleni k vytvoreni tohoto uc¢astnického fondu bylo
vydano v Ceské republice. €S penzijni spoleénost, ktera
obhospodaruje tento u€astnicky fond, podléha dohledu
Ceské narodni banky.

Toto sdéleni klicovych informaci bylo vyhotoveno ke dni
1. 6. 2025 a uverejnéno dne 1. 6. 2025. Aktualné platné
znéni klicovych informaci je vZzdy uvefejnéno na www.
csps.cz.
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

FOND PRO BUDOUCNOST

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mld 21/03 Pokladnicni  CZ0001007488 CZK 149 000 149 000 56,5%
poukazky CNB
REICO EPB1CFC Akcie CZ1005100469 CZK 30000 30000 1,4%
CS PRIVATE EQUITY Il UPF FF FKI Akcie CZ1005000107 CZK 20 000 20 000 7,6%
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 11995 12 081 4,6%
ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY USD Akcie US4642882249 usD 11170 11881 4,5%
ISHARES EUROPE PRPRTY YIELD Akcie  |EOOBGDQOL74 EUR 9969 10141 3,8%
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX Akcie  US4642875565 usbh 6993 813 31%
FUND
SPDR S & P BIOTECH ETF Akcie  US78464A8707 usbh 6 958 7 874 3,0%
3BU-CZK OU 131-1419080227/0100 Finan¢ni ucty 138024 CZK 4219 4219 1,6%
3BU-CZK U 131-1419090257/0100 Finanéni ucty 138025 CzZK 3226 3226 1,2%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025
2025
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 259 489
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0425

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Fondu pro budoucnost
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Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. K¢

320,0
240,0

160,0
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B czK792%
B Penéznitrh 59,8 % B EUR94 %
B Akcie 40,2 % B usb1,2%
B Ostatni0,2%
Benchmark
Fond pro budoucnost Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 45,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 0,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0 % 0,0 % 97,0 %
Akcie 55,0 % 0,0% 97,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 50%
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FOND PRO BUDOUCNOST

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvetvi financnich sluzeb

Zvertejhovani informaci pred uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Fond pro budoucnost — alternativni
ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifika¢ni kod pravnickeé osoby:

LEI 315700RUVOKV7ONMKI02

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ticni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni plnéni faktorl ekologickych, spolec¢enskych
a podnikového Fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vyssich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroven dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpovéd-
ného investovani, kterymi zac¢lenuje do investi¢nich rozhod-
nuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vylucuijici kri-
téria omezujici investice do oblasti s negativnim dopadem na
globalni oteplovani, valecné konflikty, produkci a dostupnost
potravin. Zavazujeme se zdrzet investic do spolecnosti, které
se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou elektfiny z uhli nebo syntézou
paliva z uhli. Zavazujeme se zdrzet investic do spole¢nosti,
které mohou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzi-
vani kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet se inves-
tic do derivatl na potraviny, které vedou k rlistu cen potravin
a maji negativni dopad na jejich readlné koncové uzivatele.
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Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato rizika
jsou fizena prostrednictvim jejich zaclefiovani do investi¢nich
rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatafem mezinarodnich standar-
d@ odpovédného investovani PRI - Principles for Responsible
Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jednotné a mezina-
rodné uzndvané zasady. Kritéria odpovédného investovani
jsou soucasti investi¢ni politiky fondu. Detailni popis politiky
odpovédného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliovani a dodrzovani je zverejnén
na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udrzi-
telné podle taxonomie EU.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy Fddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifika¢ni systém stanoveny v narizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospoddrskych
cinnosti. Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozi-
ci na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastrojd je
pravidelné zvefejfiovano. Detailni popis principd odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné po-
pisu procesu jejich naplhovani a dodrzovani je zvefejnén:
www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

FOND PRO BUDOUCNOST

v tis. K& Radek B&Zné obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 157 846
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 8594
bb/ repo obchody 4 149 252
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 105 752
" Ostatni aktiva 16 144
a/ derivaty 17 142
d/ ostatni aktiva 20 2
Aktiva celkem 23 263742
4 Ostatni pasiva 30 4 253
a/ derivaty 31 38
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 30
d/ ostatni pasiva 34 4185
12 Kapitalové fondy 43 253 681
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 5808
Pasiva celkem 50 263742
z toho: Vlastni kapital 51 259 489
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 53081
b/ s ménovymi nastroji 56 53081
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 105 856
a/ cenné papiry 63 105 752
b/ ostatni hodnoty 64 104
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 149 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 52977
b/ s ménovymi nastroji 69 52977
Sestaveno 31. bfezna 2026
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Vykaz zisku a ztraty

za obdobi od 7. ledna do 31. prosince 2025

FOND PRO BUDOUCNOST

v tis. K& Radek B&Zné obdobi
1 Vynosy z Urok{ a podobné vynosy 1 2953
b/ Uroky z repo obchod{ 3 2107
3 Vynosy z akcii a podill 10 232
Naklady na poplatky a provize i 226
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 226
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 2 850
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 2217
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 32
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 625
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich financnich operaci 20 -24
8 Ostatni provozni naklady 22 1
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 30 5808
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 5808
Sestaveno 31. bfezna 2026
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FOND PRO BUDOUCNOST

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Fond pro budoucnost - alternativni u¢astnicky fond doplfi-
kového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond pro
budoucnost”) je Ucetni jednotka bez pravni subjektivity,
zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti, a.s. (dale
jen ,Spole¢nost) v souladu se zadkonem ¢&. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon"). Ces-
ka narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno
povoleni k vytvoreni Fondu pro budoucnost, dne 2. led-
na 2025. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 7. ledna 2025,
ktery je dnem zahajeni ¢innosti.

Depozitafem Fondu pro budoucnost je Komeréni banka, a.s.

Fond pro budoucnost je spravovan Ceska spofitelna —
penzijni spole€nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna
za obhospodarovani majetku ve Fondu pro budoucnost.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Fon-
du pro budoucnost, je mozno pro Fond pro budoucnost po-
uzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Fond pro budoucnost sidli na adrese Pola¢kova 1976/2, 140
21 Praha 4.Rozhodujici pfedmét Cinnosti

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolenost shromazduje pfispévky ucastnik(,
prispévky od zameéstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fond,
obhospodafovani majetku v ucastnickych fondech a vy-
placeni davek doplhkového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Fond pro budoucnost vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Fondu pro budoucnost jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zameéreni Fondu pro budoucnost

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni vlozenych prostfedkl umisténych
v dynamickém pomeéru predevsim mezi akcie Ci obdobné
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cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobg, dale
pak statni dluhopisy Ci jiné dluhové cenné papiry a nastroje
penézniho trhu. U&astnicky fond m(ize také investovat do
alternativnich investic, které svym rizikovym charakterem
patfi do dynamické investi¢ni strategie. Kreditni a Urokové
riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominova-
né v cizich ménach mohou tvofit az 100 % hodnoty majetku
ve Fondu pro budoucnost.

Fond pro budoucnost nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papiri vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Fond pro budoucnost mliZze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investi¢nim cennym papirlim a nastrojdm
penézniho trhu za predpokladu, ze slouzi k efektivnimu
obhospodarovani majetku. Pouzivanim téchto technik a na-
strojl se Fond pro budoucnost nesmi odchylit od zp@sobu
investovani uvedeného ve statutu Fondu pro budoucnost.

Fond pro budoucnost mlZe vyuzivat finan¢nich derivatd
k zajisténi urokového a ménoveého rizika.

Podkladovy nastroj finan&niho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Fondu pro budoucnost.

Limity Fondu pro budoucnost jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Fondu pro budoucnost. Investi¢ni strategie pred-
uréuje obchodni model pro klasifikaci finanénich nastrojd,
ktera je rozhodujici pro jejich vykazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodarovanim majetku Fon-
du pro budoucnost.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu
pro budoucnost, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi
investice a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hos-
podareni penzijni spole¢nosti s majetkem ve Fondu pro bu-
doucnost skonci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond re-
investic, vytvofeny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit,
musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Fondu
pro budoucnost.

Pfi obhospodarovani majetku ve Fondu pro budoucnost

nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-
je, ktery neni v majetku Fondu pro budoucnost.
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Majetek ve Fondu pro budoucnost nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pljcky nebo uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Fond pro budoucnost mize pfijmout uvér nebo pUdjcku za
ucelem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle dvanact
mésicl, a to za podminek uvedenych ve statutu Fondu pro
budoucnost ¢lanek 3 odst. 43. Fond pro budoucnost nesmi
pfijmout Gvér nebo pdjéku za uc¢elem umoznéni nakupu in-
vesti¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych uvérd a pljcek nesmi prekrodit
25 % hodnoty majetku Fondu pro budoucnost.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Fondu pro bu-
doucnost a v § 108 Zakona.

Statut Fondu pro budoucnost a poplatky za

obhospodarovani

Statut Fondu pro budoucnost je zakladnim a zavaznym do-

kumentem Fondu pro budoucnost schvalovanym Ceskou

narodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Fondu pro budouc-
nost,

— dalSiinformace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedkd tcastnika do Fondu
pro budoucnost,

— vysvétleni rizik spojenych s doplnkovym penzijnim
spofenim,

— Ih{ty pro ocenovani majetku a zavazk{ podle § 115
Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Fondu pro budoucnost musi byt

priibézné aktualizovany.

Penzijni spole€nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku

ve Fondu pro budoucnost, jejiz vySe je stanovena v Cl. 7

statutu Fondu pro budoucnost; tato Uplata je tvofena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku ve Fondu pro bu-
doucnost a

b. b) uplatou za zhodnoceni majetku ve Fondu pro budouc-
nost.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spo-
le€nost v souvislosti se svym podnikanim v doplikovem
penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména

— Uplaty za vykon €innosti depozitare a auditora Fondu
pro budoucnost,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobdm nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplikové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o doplnkovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
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— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistlm,
obchodniklim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi pfekrocit hodnotu 2,5
% z primérné rocni hodnoty fondového vlastniho kapita-
lu Fondu. Pokud Fond drzi cenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, takto stanovena uplata se snizi
o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papir( vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani.

Prdmérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu ve
Fondu pro budoucnost se stanovi k poslednimu dni pfislus-
ného obdobijako prosty aritmeticky primér hodnot fondo-
vého vlastniho kapitalu za kazdy den prislusného obdobi.

VySe Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 25 % z rozdilu
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v letech pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku
Fondu pro budoucnost vynasobené primérnym roc¢nim
poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Ze prdmérna roéni hodnota penzijni jednot-
ky Fondu pro budoucnost v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizsi nez nejvyssi primérna ro¢ni hodnota penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusSnému obdobi od
vzniku Fondu pro budoucnost.

Primérna hodnota penzijni jednotky Fondu pro budouc-
nost se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako
prosty aritmeticky pr@imér hodnot penzijnich jednotek Fon-
du pro budoucnost za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papiré vydavanych fondem kolektivniho investovani rozu-
mi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych z ma-
jetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida inves-
tici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Kromé uplaty dle bodu a) a b) viz vy§e ma Penzijni spo-
le€nost narok pouze na jednorazoveé poplatky od Ucastnika
uvedené ve statutu Fondu €l. 7 bod 9.

Zména statutu Fondu pro budoucnost
Statut fondu pro budoucnost byl schvalen dne 7. 1. 2025
a od té doby do 31.12. 2025 nebyly zadné zmény.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-

kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé poboc¢ce Ceské spofitelny.
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Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofritelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo

Pfedseda Ing Libor Vosicky od1.1.2026
Pfedseda Ing. Ales Poklop do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Tomas Vani¢ek, MBA  od1.1. 2026
Mistopredseda Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2. 12. 2025
Clen Ing. Tomas Vanicek, MBA do 31.12. 2025

Dozoréirada

Pfedseda Ing. Jifi Humhal od1.1. 2026
Pfedseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025
Mistopredseda Ing. Miroslav Kohout od 1.1. 2026
Clen Ing. Martin Macha¢ od1.1. 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ggetnictvi vede-
ného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi nor-
mami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Minister-
stva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. listopa-
du 2002 ve znéni pozdéjsich predpist a Ceskymi ucetnimi
standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni
postupy uctovani.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro
ucely vykazovani financ¢nich nastrojl, jejich ocenovani
a uvadéniinformaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich Ucéetnich standardd upra-
venych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zverejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocefiovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: G¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 9 stanovi zasady pro uc¢tovani a ocenovani financnich
aktiv a finan¢nich zavazkl. Klasifikace finan¢nich aktiv se
provadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
modelech investi¢nich spolecnosti pro jimi obhospodaro-
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vané fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 kategorie (dfive
4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC)
nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho
Uplného vysledku ((Fair Value Through Other Comprehen-
sive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim fi-
nancnich aktiv se aplikuje model o¢ekavané uvérové ztraty
(expected credit loss/ECL) od prvotniho zaucétovani, ktery
nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu
opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastrojd. UmozZnuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finan¢nich nastrojd, pokud tato cena je nejlepsim odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoziuje zachovat rovny pfistup k investorlim sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladl k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finanéniho nastroje zlstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich na-
stroji ocefovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych ucta.

IAS 32 stanovi zdsady vykazovani finan¢nich nastrojd jako
zavazk( nebo kapitalovych nastroji a zapoctl financnich
aktiv a zavazkl. Penzijni jednotky spliuji pozadavky IAS 32
16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu, jehoz
jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale miZe byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odliSnych principech.

Prislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi
jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni za-
vérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu Casového
rozliSeni, kdy transakce a dalsi skuteCnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i Casové souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti u¢etni jednot-
ky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Fondu pro budoucnost vyzadu-
je, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Ucetni zavérky a nakladl a vynos( v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od sku-
te¢nych vysledk lisit.
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Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou&asnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich Kg,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroju

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— redlnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢&niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén realnou hodnotou proti uétdm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spIni obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat na-
sledné zmény v reainé hodnoté proti u¢tlm vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Financ¢ni aktiva, kte-
ré jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a financni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoze dana financni

VYROCNI ZPRAVA 2025

FOND PRO BUDOUCNOST

aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tok( ani drZzena za uc¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mUze
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spliu-
je pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenovaneé ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznam-
né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecCnuji dostate¢né
Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce
mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasle-
dujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovefi 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovef 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované

ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (ij. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje oceno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych v§echny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udaja.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli€iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozoro-
vatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad
na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které
jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné na-
stroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi
nastroji.

84



V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s financnimi nastroji probiha na zékladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad
urovni vykonnosti benchmarku, ktery je kazdoro¢né stano-
vovan CS penzijni spoleénosti.

Fond pro budoucnost je otevieny fond kolektivniho inves-
tovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni
jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat, vystupo-
vat, prfevadét své uspory mezi fondy a penzijnimi spolec-
nostmi v pribéhu penzijniho spofeni. Portfolio fondu je Fi-
zeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt pozadavky
klientd vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Fond pro budoucnost Uc¢tuje o prodeji a nakupu cennych
papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfi-
padé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
z této smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doSlo k plnéni na zakladé prislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména
den vyplaty nebo prevzeti obéZziva, den nakupu nebo prode-
je deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohy-
bu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalSim skutecnos-
tem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popfr.,
0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek
ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu pro budoucnost jsou v§echny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti u¢tlim nakladd nebo vynost. Cen-
né papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondl a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla zis-
kéna za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty vétSinou zna-
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mena pouziti Usudku soucasné s informaci o historickych
bid cenéach, ask cenach a skutecné dosahovanych ce-
nach redlnych transakci. Na zakladé historickych transakci
a duracniho profilu portfolia aktiv pfeceniovanych na real-
nou hodnotu povazuje Fond pro budoucnost mid cenu za
vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13.
Rozdil mezi cenou skutecné realizovanych transakci a mid
ocenénim k datu vykazani Fond pro budoucnost nepova-
Zuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zadkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefnovacich modelll zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény real-
nou hodnotou. Transak&ni naklady spojené s pofizenim
cennych papirl jsou v souladu s IFRS U¢tovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocefiovany readlnou hodnotou do vysled-
kovych uctd.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Ocenovani alternativnich investic, jejichz nakup je soucas-
ti investi¢ni strategie Fondu, vychazi ze stejnych princip.
Pfi prvotnim ocenéni jsou zachyceny tyto investice v realné
hodnoté, ktera predstavuje emisni kurz pfi nakupu v dobé
emise, resp. aktualni kurz v dobé ndkupu. Tato cena je pova-
Zovana za realnou hodnotu, dokud nedojde k pfecenéni na
zakladé nové trzni ceny, jejiz vyhlaseni je u tohoto typu in-
vestic bézné ve velmi nizké Cetnosti, zhruba 1-4 krat ro¢né.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfrijaté jako za-
jisténi k poskytnutému uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako za-
stavy, zatimco poskytnuty uvér, k jehoz zajisténi jsou pfri-
jaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohledavka za
bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty.
Urok je Gasové rozlisovan po celou dobu platnosti dohody
0 repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Fond pro budoucnost uctuje o pohledavkach vzniklych pfi
obchodovani's cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finanénimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS 9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.
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Fond pro budoucnost uctuje o zavazcich vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné realné hod-
noty derivatl v realné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nomindlni hodnoty financnich derivatd jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé za-
porné redlné hodnoty. Redlna hodnota derivatl je vypoclte-
na na zékladé ocenovacich modell s vyuzitim trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisté-
ni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty
jsou ocenovany denné realnou hodnotou a ocenovaci roz-
dily se vykazuji na u¢tech naklad( a vynost z derivat(.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti slozené-
ho finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky na-
stroj, tak i derivat. Fond pro budoucnost v souladu s plat-
nymi predpisy Uc¢tuje o zménach majetku a zavazkd z titulu
zmén kurzl nebo cen cennych papirl nebo zmén devizo-
vych kurzl prostfednictvim u¢tl nakladd a vynosl. Vzhle-
dem k tomu, Ze majetek Fondu pro budoucnost je ocenovan
realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany
na Uctech nakladd a vynos( z derivat(, nebyly vioZzené de-
rivaty oddélovany.

Dan z pFijm{

Fond pro budoucnost je v souladu s novelou zakona ¢.
586/1992 Sh. osvobozen od dané z pfijmu, a proto neuctu-
je ani o odloZené dani.

Prepocty cizich mén
Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku
a zavazk{ uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty
nakladd nebo vynos(.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny pFispévky ucastnikl. Prodej-
ni cena penzijni jednotky je vypocitadvana jako podil hodno-
ty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek
(dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu penzijnich jedno-
tek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikim penzij-
niho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Fond pro budoucnost vydava 1 tfidu penzijnich jednotek,
které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stej-
na prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
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vyjimek z definice finan¢niho zavazku podle IAS 32, odst.
16 Aal16 B.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti
o odkup ucastnikd. Fond pro budoucnost je povinen odku-
povat Penzijni jednotky do dvou dnll ode dne obdrzeni z4-
dosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce
hrazené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozvahove-
mu dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku
zpét do Fondu pro budoucnost. Penzijni jednotky jsou vy-
davany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vypo-
fadani realné hodnoty Cistych aktiv Fondu pro budoucnost
pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladoveé uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualni
bazi metodou efektivniho uroceni. Tato metoda odrazi jako
soucast urokovych vynosd nebo nakladl vsechny poplatky
zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry, transak&nich
naklad( a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Dividendové vynosy jsou Uuctovany k datu u¢innosti naroku
na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papir(l jsou zachyceny po odpodctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cen-
nych papirli jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané
v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z urokd a podobné vynosy (bod
5.9) a vynosy z akcii a podilt (bod 5.10) uvedeny v geogra-
fickém ¢lenéni podle emitenta prislusnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosl, popf. nakladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, zZe finan¢ni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfrimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi uplata spolecnosti za

obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse uplaty dle

statutu je stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: Uplata Cini 2,5 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
ve Fondu pro budoucnost;

b. uplata za zhodnoceni majetku: uplata Cini maximalné
25 % z rozdilu prmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v pFisluéném obdobi a nejvys$si primérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému
obdobi od vzniku Fondu pro budoucnost vynasobené
prdmérnym ro¢nim pocétem penzijnich jednotek Fondu
pro budoucnost.
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Z téchto uplat jsou hrazeny poplatky trfetim stranam.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

V souladu s projektem ke schvaleni Fondu nebyla v roce
2025 uctovana uplata za obhospodarovani majetku ani
Uplata za zhodnoceni majetku a veSkeré souvisejici poplat-
ky byly hrazeny pfimo Spolecnosti.

Soucasné bylo rozhodnuto, Ze ani v roce 2026 nebudou
Fondu uctovany poplatky za obhospodafovani a zhodno-
ceni majetku.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.

ZpUlsob Uctovani naroku na statni prispévek

Za uskute¢néni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedk( na
béZny ucet Fondu pro budoucnost.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vy-
kazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly doplfujici infor-
mace o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednfu-
jicim skutec¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych in-
vestic odpovidal charakteru Fondu pro budoucnost. Nové
typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné
specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia Fondu pro budoucnost).

Trzni riziko

Fond pouzivé celou fadu nastrojli pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je vé-
novana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitl, které pfimo ovliv-
nuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou
expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
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pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych tr-
zich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz
vyse), popf. dalSi charakteristiky Fondu. PFislusné limity
jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty prfedem analyzovany nejen z hlediska uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. prijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popt. dal-
Sich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim
finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou obchodovéany
na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou presné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy.

Trzni rizikovost Fondu pro budoucnost je méfena hodno-
tou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole&nosti poditan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
sporitelny metodou historické simulace na urovni spolehli-
vosti 99%.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2025:

k 31.12. 2025 Primérny VaR
Akciovy VaR 2,69 % 0,98 %
Ménovy VaR 0,70 % 0,05 %
Urokovy VaR 0,01 % 0,01 %
Globalni VaR 2,68 % 0,99 %

Primérny VaR je poditan jako prlimér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financ¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavu-
jeriziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdro-
jG ke spInéni zavazk( vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd.
Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé oCekavanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana
struktura portfolia cennych papird a terminovych vkladd.

S alternativnimi investicemi jsou spojena dalsi rizika po-
drobné uvedena ve statutu Fondu, jejichz dopad je nalezité
posuzovan penzijni spole¢nosti pfed pfijetim rozhodnuti
o investici do takového nastroje.
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Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na ur¢enou dobu,

. invalidni penze na ur¢enou dobu,

. jednorazové vyrovnani,

. odbytne,

. Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

® O O T

bl

Davky doplhkového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné zadosti Ucastnika, urcené osoby nebo dédi-
ce. Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv
po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-
le¢nost povinna vyplacet ve IhGtach a zplsobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit Castku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, penzij-
ni spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce ka-
lendarniho Ctvrtleti bezprostiedné nasledujiciho po mésici,
na ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazove
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti, pokud je prokazana smrt Ucastnika.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

FOND PRO BUDOUCNOST

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
Sil placeni pfispévkl ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spolec¢nost do jednoho mésice ode
dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni
penze na uré¢enou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v ur¢ené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostiredkl
ucastnika, a to pravidelné alespon Ctyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢. Jinak miize
penzijni spolecnost snizit poCet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na presné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi dichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnl ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového po-
jistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pfesné stano-
venou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu pisemné
sdélit ucastnikovi hodnotu prostfedkl Ucastnika ke dni do-
ruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 14.

Pohledavky za bankami 31.12. 2025
Bézné ucty 8594
Repo obchody 149 252
Celkem 157 846

Bé&zné Udty jsou splatné na pozadani. Repo obchody byly uzavieny s CSOB, PPF a Ceskou spofitelnou.

5.2 Cenné papiry

5.2.1Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry jako pfrijaty kolateral v ramci repo operaci
Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci pokladni¢ni poukazky v trzni hodnoté 149 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2025,
které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi".
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5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12.2025
Podilové listy vydané finan¢nimi institucemi 100 091
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 5661
Cista G&etni hodnota 105 752

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii 31.12. 2025
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 105 752
Cista ucetni hodnota 105 752

c) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL)

Podilové listy Vydané finanénimi institucemi 31.12. 2025
Tuzemské PF typu ,private equity” kétované na jiném trhu 50 000
Zahr. PF typu ETF kotované na jiném trhu cennych papird 50 091
Mezisoucet 100 091
Akcie Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2025
Kotované na jiném trhu cennych papird 5661
Celkem 5661
Celkem 105 752

Tuzemskeé podilové fondy typu ,private equity” spadaji do kategorie alternativnich investic.

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2025
Derivaty - kladna realna hodnota 142
Pohledavky ze zahrani¢nich dividend 2
Celkem 144

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv naleZejici u¢astnikiim
Fond pro budoucnost nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzij-
nich jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu pro budoucnost a po¢tu vydanych penzij-

nich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva i termin
,Cista aktiva naleZejici u¢astniklm®.
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Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 1,0425 KE. Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Fondu pro budoucnost.

Zisk zarok 2025 ve vys$i 5 808 tis K& bude dle statutu Fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond0 ze zisku.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem

Zastatek k 1. 1. 2025 0 0
Penzijni jednotky prodané 256 824 737 261772
Penzijni jednotky odkoupené -7 918 821 -8 091
ZUstatek k 31.12. 2025 248905916 253681

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2025
Zavazky z vkladl od Ucéastnikl penzijniho pojisténi 3272
Zavazek z nevyporadanych odkupt penzijnich jednotek 913
Zuctovani se statnim rozpoctem 30
Derivaty — zaporna realna hodnota 38
Celkem 4253

Zavazky z vkladd od UGc¢astnikd penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pifed sparovanim do
knihy penzijnich jednotek.

5.7 Financ¢ni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, uctované v podrozvahové evidenci v nomindlnich hodnotach, jsou prepocitany denné na realnou
hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pripadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné
realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papir(.

Realna hodnota derivatd:

31.12. 2025

Kladna Zaporna

Ménové swapy 142 38
Celkem 142 38

VS8echny financni derivaty vykazované k obchodovani jsou splatné do jednoho roku.
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji

z podrozvahové evidence:

31.12. 2025
Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 53081 52 977
Celkem 53081 52977
5.8 Vynosy z urokli
Vynosy 2025
Uroky z bé&Znych ué&td 66
Uroky z TV 780
Uroky z repo 2107
Celkem 2953
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2025
Ceska republika 2953
Celkem 2953
5.9 Vynosy z akcii a podilti
Akcie Vydané finan€nimi institucemi 2025
Dividendy z akcii — zahrani¢ni 232
Celkem 232
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2025
Evropa 92
Amerika 140
Celkem 232
5.10 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni, poplatky a provize
2025
Poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 226
Celkem 226
Sazba uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
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5.11 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
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2025
Zisk nebo ztrata z cennych papirl 2217
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 32
Zisk nebo ztrata z derivatl 625
Zisk nebo ztrata z ost. finan¢nich operaci -24
Celkem 2850

Zisk nebo ztrata z cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti ué¢tdm nakladd nebo vynos( prfedstavuje prede-

vSim denni pfecenéni cennych papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill predstavuje predevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdil( z devizovych tctl
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a za-

roven i pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu.

5.12 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2025 1 tis. K. Na ucty ostatni provozni naklady jsou u¢tovany dotace na smlouvy, na
kterych doslo vlivem pohybu kurzd k nedostatku financnich prostfedkl na vyplatu. NejcastéjSim pripadem je ukonceni
smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostiedkl a pfipsanych statnich

prispévka.

5.13 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond pro budoucnost vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 157 846 0 0 0 0 157 846
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 105 752 105 752
Ostatni aktiva 142 0 0 0 2 144
Aktiva celkem 157 988 0 0 0 105754 263742
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -68 0 0 0 -4185 -4 253
Cista vyse aktiv 157 920 0 0 0 101569 259 489
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5.14 Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdllezitéjsich druhd.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 157 846 0 0 0 0 157 846
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 105 752 105 752
Ostatni aktiva 144 0 0 0 0 144
Aktiva celkem 157 990 0 0 0 105 752 263742
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -4 253 0 0 0 0 -4 253
Cista vyse aktiv 259 489 0 0 (0] 0 259 489

Riziko likvidity pro Fond pro budoucnost je velmi nizké, nebot vétsina aktiv je realné pfeménitelna do penéznich prostfedk
v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkup.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zavazkl Fondu pro budoucnost k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemeé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozoény

vybranych teritorii teritorii V€. vybr. teritorii
a mezinarod. org. ¥
Aktiva celkem 263742 209 002 25459 29 281
BéZné ucty 8594 8594 0 0
REPO obchody 149 252 149 252 0 0
Akcie 5661 1012 3236 1413
Podilové listy 100 091 50 000 22223 27 868
Derivaty — kladna realna hodnota 142 142 0 0
Jiné finan¢ni pohledavky 2 2 0 0
Pasiva celkem 4253 4253 0 0
Derivaty — zaporna realna hodnota 38 38 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 4215 4215 0 0
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Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

FOND PRO BUDOUCNOST

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financ¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 157 846 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 55752 0 50 000
Ostatni finan¢ni aktiva 0 144 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky 0 38 4215

Nakoupené tuzemské podilové listy jsou v tabulce vykazany v Urovni 3, nebot se jedna o alternativni investice, u kterych
v dobé sestaveni Ucetni zavérky nebyl k dispozici jiny kurz nez platny pfi nakupu. (viz kap. 3 U¢etni metody — Ocefovani).

Podilové listy

V mil. Ké 2025
Zlstatek k 7. 1. 2025 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané v ostatnich kapitalovych fondech 0
Nakupy 50 000
Prodeje 0
Splaceni 0
Pfevod do urovné 3 0
Pfevod z urovné 3 0
ZUstatek k 31.12. 2025 50000

Financni zavazky vykazané v urovni 3 predstavuji prispévky ucastnikl neprevedené k 31. 12. 2025 na investi¢ni ucet.

5.15 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty prfedané k obhos-

podarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.16 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.17 Udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavérky

Fondu pro budoucnost k 31.prosinci 2025.

5.18 Ostatni vyznamné skutecnosti
V roce 2025 nenastaly Zzadné vyznamné udalosti.

VYROCNI ZPRAVA 2025
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Sestaveno 31. bfezna 2026.
Podpis statutarniho organu:
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Ing. Libor Vosicky
Predseda predstavenstva

Ing. Tomas Vanicek, MBA

Mistopredseda pfedstavenstva

VYROCNI ZPRAVA 2025

Osoba odpovédna za ucetnictvi:

Gabriela Klimtova

FOND PRO BUDOUCNOST

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

Lucie Blazkova
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Zprava nezavislého auditora

Ucastnikim fondu Fond pro budoucnost — alternativni G¢astnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Fond pro budoucnost —
alternativni ugastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti

za rok kon¢ici 31. prosince 2025 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 7. ledna do 31. prosince 2025, a

« pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ugetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zékona o auditorech, jeZ se vztahuiji na audity Uéetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavk(l zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu
WWW pWC Com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovidéa statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zadvérce se k ostatnim informacim obsaZenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Piesto je sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s uc€etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ugetni zavérky
podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
ugetni zavérky, s vyjimkou ptipadu, kdy statutarni organ spoleénosti Ceskéa spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na8i povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u€etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucésti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uved! v pfiloze
Ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim organem
spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shroméazdéné ddkazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah u&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda u€etni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981

98



VYROCNIi ZPRAVA FONDU

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dynamicky ucastnicky fond doplinkovéeho
penzijniho sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udé-
leno povoleni k vytvoreni u¢astnického fondu, dne 17. pro-
since 2012, pod €. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti nabylo
pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolidacniho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho
zhodnoceni svych prostfedkll, maji zkuSenosti s kapitalo-
vym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy.
Portfolio Dynamického ucastnického fondu je rozloZeno
v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh. Dyna-
micky ucastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i del§i obdobi negativniho
vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit
vlozit penézni prostfedky s minimalnim investi¢nim hori-
zontem péti let. Investice do Dynamického ucastnického
fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkuSené investory jako
soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni
politiky je poskytnout uc¢astnik&m dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostiedkd umisténych predevs$im do nastrojl
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cen-
nych papird a akcii nebo obdobnych cennych papirli pred-
stavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové
riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominova-
né v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty
majetku v Dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s.,
se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC0: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZzka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Mar-
cel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych zkousek,
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
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aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem makléfské licence ACI Diploma a vénuje se pro-
fesiondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu
od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem je
Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesionalné investicim, spraveé aktiv
a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického ucéast-
nického fondu ¢&ini 1 % roéné z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fondu
¢ini15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v pfislusném obdobi a nejvyssi prdmérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfisluSnému ob-
dobi od vzniku Ucastnického fondu vynasobené primér-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VysSe uplat se Fidi
Zakonem o doplnkovém penzijnim sporeni ¢. 427/2011 Sh.
§ 60 Uplata penzijni spole&nosti.

Dodatecné informace o u¢astnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

19,29 %
17,01 %

9,59 %

2022 2023 2024 2025

-4,81%
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mld 21/03 Pokladnicni  CZ0001007488 CZK 12430000 12430000 35,7%
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMEMAR26 Akciove futures ESMAR26 usb 5190 741 5190 521 14,9%
DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR26 Akciové futures VGMAR26 EUR 2012 618 2027927 5,8%
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akcioveé futures NQMAR26 usD 1058 660 1060 952 3,0%
CMEMAR26
FTSE 100 IDX FUTMAR26 Akciové futures ZMAR26 GBP 995177 1008 314 2,9%
DAX INDEX FUTURESMAR26 Akciové futures DAXMAR26 EUR 814 969 823 087 2,4%
RUSSEL 2000 MINIMAR26 Akciové futures RTMAR26 usb 689 908 670 004 1,9%
INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT B Akcie US46137V3574 usb 662 831 648172 1,9%
MIDCAP S &P 400 E-MINI, CMEMAR26 Akcioveé futures FAMAR26 usb 630 546 617 450 1,8%
STOCK SMALL CAPS CZK Akcie  CZ0008475209 CZK 516 884 546 552 1,6%
TOP STOCKS CzZK Akcie CZ0008475191 CZK 418 866 461068 1,3%
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 435 853 420772 1,2%
KOMERCNI BANKA Akcie CZ0008019106 CZK 259 988 351290 1,0%
ADVANCED MICRO DEVICES Akcie US0079031078 usb 219 562 346 414 1,0%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025

2025 2024 2023 2022
Hodnota fondového vlastniho 22823277 14 356 062 9033493 5871263
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 2,4017 2,0525 1,8729 1,57

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Dynamického fondu
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B Penéznitrh 10,0 %
B Diuhopisy 4,1 %
B Akcie 85,9 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2024

B Pendznitrh13,4 %
Bl Diuhopisy 6,6 %
B Akcie 80,0 %

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

CZK 62,7 %
EUR9,8 %
USD 22,3 %
Ostatni 5,2 %

CZK 61,4 %
EUR10,9 %
UsD 22,6 %
Ostatni 5,1 %

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 8,8 % 3.0% 100,0 %
Dluhopisy statni 0,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 4,0 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 87,2 % 0,0 % 97,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 5,0 %
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvertejhovani informaci pred uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Dynamicky ucastnicky fond doplriko-
vého penzijniho sporeni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Identifika¢ni kod pravnickeé osoby:

LEI 315700GIHHXUNUQSR479

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ticni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni plnéni faktorl ekologickych, spolec¢enskych
a podnikového Fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vyssich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroven dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpovéd-
ného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich roz-
hodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vylucujici
kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim dopadem
na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, produkci a dostup-
nost potravin. Zavazujeme se zdrzet investic do spole¢nosti,
které se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou elektfiny z uhli nebo
syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se zdrzet investic do spo-
lecnosti, které mohou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyro-
by a vyuzivani kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet
se investic do derivatl na potraviny, které vedou k rlistu cen
potravin a maji negativni dopad na jejich realné koncové uzi-
vatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato rizika
jsou fizena prostrednictvim jejich zac¢lefiovani do investi¢nich
rozhodnuti.

VYROCNI ZPRAVA 2025

CS penzijni spoleénost je signatafem mezinarodnich standar-
dd odpovédného investovani PRI - Principles for Responsible
Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jednotné a mezina-
rodné uznavané zasady. Kritéria odpovédného investovani
jsou soucasti investi¢ni politiky fondu. Detailni popis politiky
odpovédného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich naplfovani a dodrzovani je zverejnén
na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospoddrské
¢innosti, kterd prispivd k environmentdlnimu nebo soci-
dinimu cili, pric¢emz Zadny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy radné sprdavy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdiné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrZitelnych hospoddrskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentdinim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozi-
ci na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastrojd je
pravidelné zvefejiovano. Detailni popis principd odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné po-
pisu procesu jejich naplfiovani a dodrzovani je zvefejnén:
www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek Bé&zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 13781467 8 082 007
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 2 261535 277 055
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 3 720 501 197 051
bb/ repo obchody 4 12 452 272 7 404147
bc/ marzové ucty 5 347159 200 004
bd/ marze slozené 6 0 3750
5 Dluhové cenné papiry 10 303 031 378 633
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi " 160 289 160 215
b/ vydané ostatnimi osobami 12 142 742 218 418
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 9277 690 6 355 029
" Ostatni aktiva 16 58 657 22 092
a/ derivaty 17 43 005 12508
d/ ostatni aktiva 20 15 652 9584
Aktiva celkem 23 23420845 14 837 761
1 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 24 29 250 3750
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfrijaté 27 29 250 3750
4 Ostatni pasiva 30 269 540 230 231
a/ derivaty 31 65 926 64 226
c/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 2214 1808
d/ ostatni pasiva 34 201400 164 197
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 298778 247718
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 2980 067 2024 462
12 Kapitalove fondy 43 16 953134 11375 995
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 2890076 955 605
Pasiva celkem 50 23420845 14 837 761
z toho: Vlastni kapital 51 22 823277 14 356 062
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 17762 677 10749 934
b/ s ménovymi nastroji 56 6 428 620 4669 470
c/ s akciovymi nastroji 57 11334 057 6 080 464
6 Odepsané pohledavky 60 960 960
Cenné papiry po splatnosti 61 960 960
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 10 278 301 6 878 996
a/ cenné papiry 63 9580 721 6733663
b/ ostatni hodnoty 64 697 580 145 333
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 12 430 000 7 400 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 17 785 598 10 801652
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek Bézné obdobi Minulé obdobi
b/ s ménovymi nastroji 69 6 387 343 4708 492
¢/ s akciovymi nastroji 70 11398 255 6093160
Sestaveno 31. bfezna 2026
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2025

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Skutec¢nost v uc¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém

1 Vynosy z urok( a podobné vynosy 1 380974 330897
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 2 15620 16 046
b/ uroky z repo obchodl 3 331182 285553
d/ uroky ze slozenych marzi 5 69 399

2 Naklady na uroky a podobné naklady 6 1195 204
c/ uroky ze slozenych marzi 9 1195 204

3 Vynosy z akcii a podilQ 10 197 244 136 024

5 Naklady na poplatky a provize il 464 060 351897
b/ Uplata za obhospodarovani 13 184 450 116 341
c/ uplata za zhodnoceni 14 279 610 235556

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 2780 10 842983
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 878 028 511842
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 -74 857 22 567
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 1990 695 317 456
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finanénich operaci 20 -13 756 -8 882

7 Ostatni provozni vynosy 21 176 99

8 Ostatni provozni naklady 22 440 365

12 Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 26 0 92
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 27 2733 2024
a zarukam

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti pfed zdanénim 30 2890 076 955 605

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 2890076 955 605

Sestaveno dne 31. bfezna 2026
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Dynamicky ucastnicky fond doplikového penzijniho spo-
feni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le€nost, a.s. (dale jen ,Dynamicky fond") je u¢etni jednotka
bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu se za-
konem ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim spofeni
(dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnu-
ti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni Dynamického
fondu, dne 17. prosince 2012, pod ¢&. j. 2012/12487/570. Cin-
nost Dynamicky fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komeréni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzij-
ni spole¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za
obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu. Obhos-
podafrovanim majetku se rozumi sprava majetku a naklada-
ni s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro Cleny Asociace penzijnich
spole&nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Dyna-
mického fondu, je mozno pro Dynamicky fond pouzit ozna-
¢eni ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Dynamicky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21
Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd,
obhospodarovani majetku v ucastnickych fondech a vy-
placeni davek doplhkového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Dynamicky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny v Ces-
ké republice.

Zameéreni Dynamického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout G¢astnikdim dlouho-
dobé zhodnoceni vlioZzenych prostfedkl umisténych prede-
v8im do nastrojl penézniho trhu, statnich dluhopis( a jinych
dluhovych cennych papir(i a akcii nebo obdobnych cennych
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papirl predstavujicich podil na pravnické osobé. Ug&astnic-
ky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu
obhospodarovani majetku v souladu se statutem za ucelem
snizeni rizika, za Uuc¢elem snizeni nakladd, nebo za Ucelem
dosazeni dodate¢nych vynosi pro fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a uro-
kové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice deno-
minované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové
podilové fondy. Dynamicky fond mdze investovat do cen-
nych papir(l v souladu s § 100 Zakona.

Dynamicky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych
papir vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a sku-
pinou Erste Group Bank.

Dynamicky fond miZze pouZivat techniky a nastroje vzta-
hujici se k investi¢nim cennym papirdm a nastrojiim penéz-
niho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhos-
podafovani majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojl
se Dynamicky fond nesmi odchylit od zplsobu investovani
uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond mdze vyuzivat financ¢nich derivatl k zajis-
téni urokoveho a ménoveho rizika.

Podkladovy nastroj financ¢niho derivatu musi odpovidat in-
vesticni politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zadkonem upraveny ve
statutu Dynamického fondu.

Investicni strategie prfedurcuje obchodni model pro klasifi-
kaci finan¢nich nastrojl, ktera je rozhodujici pro jejich vy-
kazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Dy-
namického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu

reinvestic Dynamického fondu jako zdroj pro dalsi inves-
tice a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospoda-
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feni penzijni spolec¢nosti s majetkem v Dynamickém fondu
skonCi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic
vytvoreny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalo-
vého fondu Dynamického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu nesmi
byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku Dynamického fondu (tzv. ,kratké prodeje").

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti pljéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Dynamicky fond mdze pfijmout tivér nebo pljcku za icelem
doplInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicl, a to za
podminek uvedenych ve statutu Dynamického fondu, ¢la-
nek 3 odst. 46. Dynamicky fond nesmi pfijmout uvér nebo
pljcku za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn véech pfijatych Gvérl a pljéek nesmi prekrocit 5 %
hodnoty majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu
av §108 Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Dynamického fondu je zakladnim a zavaznym do-

kumentem Dynamického fondu schvalovanym Ceskou na-

rodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Dynamického fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostiedkd ucastnika do Dynamického fondu,

— vysvétlenirizik spojenych s doplikovym penzijnim
spofenim,

— Ih{ty pro ocenovani majetku a zavazk( podle § 115
Zakona a

— dalsSi informace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt
priibézné aktualizovany.

Penzijni spole€nost méa narok na uplatu hrazenou z majet-

ku v Dynamickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu

Dynamického fondu; tato uplata je tvofena:

a. Uplatou za obhospodafovani majetku v Dynamickém
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spo-

le€nost v souvislosti se svym podnikanim v doplikovem
penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

— Uplaty za vykon €innosti depozitare a auditora Dyna-
mického fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobadm nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplhkové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o doplikovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchod( s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistlim,
obchodniklm s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 1 % z pra-
mérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Dyna-
mickém fondu. Pokud Dynamicky fond drzi cenné papiry
vydané fondem kolektivniho investovani, takto stanovena
Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna roc¢ni hodnota fondového viastniho kapitalu
v Dynamickém fondu se stanovi k poslednimu dni pFislus-
ného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot fondo-
vého vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného obdobi.

VySe Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu
prdmérné roc¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi prlimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v letech prfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku
Dynamického fondu vynasobené primérnym ro¢nim po-
¢tem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spolecnost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, ze prlimérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky
Dynamického fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo
nizsi nez nejvyssi prmérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky v letech pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku
Dynamického fondu.

Pr@imérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu
se stanovi k poslednimu dni pfisluSného obdobi jako prosty
aritmeticky prmér hodnot penzijnich jednotek Dynamic-
kého fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se nadklady na drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani rozu-
mi zejména podil na celkové vysi naklad( hrazenych z ma-
jetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida inves-
tici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Dynamického fondu
Vroce 2025 neprobéhly zadné vyznamné zmeény ve statutu
fondu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-

kach www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé pobocce Ceskeé sporitelny.
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Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofritelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo

Pfedseda Ing Libor Vosicky od 1.1. 2026
Predseda Ing. Ales Poklop do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Tomas Vanicek, MBA  od1.1. 2026
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2.12. 2025
Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA  do 31.12. 2025

Dozoréirada

Pfedseda Ing. Jifi Humhal od1.1.2026

Pfedseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025

Mistopfedseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025

Mistopfedseda Ing. Miroslav Kohout od1.1.2026

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Uéetnictvi vede-
ného v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o u€etnictvi, pfi-
sluSnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi norma-
mi v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpist a Ceskymi Uéetnimi standardy pro finan&ni institu-
ce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro
Ucely vykazovani finanénich nastrojli, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezinarodnich ucetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropskeé unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zvefejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: u¢tovani a ocefiovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— 1AS 32 (Financ¢ni nastroje: Vykazovani)

— |AS 39 (Financ¢ni nastroje: uétovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyzaduji jednorazové zmeény ke dni aplikace Ci nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do
jejich adekvatniho zobrazeni ve vyroc¢nich zpravach a ob-
dobnych dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ¢nich

aktiv a finan¢nich zavazk(. Klasifikace finan¢nich aktiv se
provadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
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modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi obhospodaro-
vané fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 kategorie (dfive
4) a ocenuji se nabé&hlou hodnotou (Amortized costs/AC)
nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho
Uplného vysledku ((Fair Value Through Other Comprehen-
sive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim fi-
nancnich aktiv se aplikuje model o¢ekavané uvérové ztraty
(expected credit loss/ECL) od prvotniho zauctovani, ktery
nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu
opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realnych hodnot podle pristupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich
nastrojd. UmozZnuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finan¢nich nastrojd, pokud tato cena je nejlepsim odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoziuje zachovat rovny pfistup k investorlim sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladl k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje zlstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich na-
stroji ocefovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych uctd.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojl jako
zavazk( nebo kapitalovych nastroji a zapoc¢tl financnich
aktiv a zavazkl. Penzijni jednotky splnuji pozadavky IAS 32
16 A a 16 B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu, jehoz
jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale m{Ze byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

Prislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi
jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni za-
vérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu Casového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skuteCnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i ¢asove souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti u¢etni jednot-
ky pokraCovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Dynamického fondu vyzadu-
je, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynosl v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od sku-
te¢nych vysledk lisit.
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Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou&asnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich Kg,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroju

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— redlnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén realnou hodnotou proti uétdm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spIni obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat na-
sledné zmény v reainé hodnoté proti u¢tlm vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Financ¢ni aktiva, kte-
ré jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a financni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoze dana financni
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aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tok( ani drZzena za uc¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mUze
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spliu-
je pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenovaneé ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznam-
né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecCnuji dostate¢né
Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce
mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasle-
dujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovefi 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovef 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované

ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (ij. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje oceno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych v§echny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udaja.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli€iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozoro-
vatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad
na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které
jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné na-
stroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi
nastroji.
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V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k obchodovani
(dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé sta-
noveneé strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Dynamicky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota
penzijni jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijnimi
spole¢nostmi v prlibéhu penzijniho spofeni. Portfolio fon-
du je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt po-
Zadavky klient(l vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Dynamicky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirQ
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskutec¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pIlnéni na zakladé prislusné smlou-

vy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména
den vyplaty nebo prevzeti obéZziva, den nakupu nebo prode-
je deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohy-
bu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalS§im skutec¢nos-
tem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popfr.,
o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutenosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek
ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou vSechny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenova-
né realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynos(.
Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecefuji na
realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o in-
vesti¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ktery
vstoupil v platnost 3. ¢ervence 2013, a dle nafizeni vlady ¢.
243/2013 ze dne 31. Cervence 2013 o investovani investi¢-
nich fondl a technikach k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
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odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla zis-
kéna za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty vétSinou zna-
mena pouziti usudku soucasné s informaci o historickych
bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach
realnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
racniho profilu portfolia aktiv prfecefiovanych na realnou
hodnotu povazuje Dynamicky fond mid cenu za vhodnou
reprezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil
mezi cenou skutecné realizovanych transakci a mid oce-
nénim k datu vykazani Dynamicky fond nepovazuje za vy-
zZnamny.

Cenné papiry jsou dle zdkona €. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na verejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefnovacich modelll zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény real-
nou hodnotou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papird jsou v souladu s IFRS Uctovany pfimo do
nakladd a nejsou jiz soucdsti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenovany realnou hodnotou do vysled-
kovych uctd.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako za-
stavy, zatimco poskytnuty uveér, k jehoz zajisténi jsou pfri-
jaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohledavka za
bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty.
Urok je Easové rozlisovan po celou dobu platnosti dohody
0 repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finan¢nimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad.) aplikujeme zjednoduSeny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Dynamicky fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v no-
minalni hodnoté, o zdvazcich ze zaporné realné hodnoty
derivatd v readlné hodnoté k rozvahovému dni.
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Financni derivaty
Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pripadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé
zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatl je vypo-
¢tena na zakladé ocenovacich modeld s vyuzitim trznich
dat.

Derivat, ktery neni oznacCen za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou ocenovany denné readlnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na u¢tech naklad( a vynosi z derivat(.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti sloze-
ného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Dynamicky fond v souladu s platnymi
predpisy Uc¢tuje o zménach majetku a zavazkl z titulu zmén
kurzQ nebo cen cennych papirl nebo zmén devizovych
kurzQ prostiednictvim uc¢td nakladd a vynosU. Vzhledem
k tomu, Ze majetek Dynamického fondu je ocerniovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na
uctech nakladd a vynos( z derivatd, nejsou vloZzené deri-
vaty oddélovany.

Dan z pfijm{

Dynamicky fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992
Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané z pfijmd, a proto
neuctuje ani o odlozené dani.

Prepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlasovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazkd uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty
naklad{ nebo vynosu.

Kapitaloveé fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky ucastnikd. Prodej-
ni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil hod-
noty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jed-
notek (dfive vlastni kapital) a prislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastniklm
penzijniho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni
ceny.

Dynamicky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které
jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna pra-
va a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zavazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16 B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.
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Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti
o odkup ucastnikd. Dynamicky fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni zadosti
o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét
do Dynamického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany
a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani re-
alné hodnoty Cistych aktiv Dynamického fondu pfipadaji-
cich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualni
bazi metodou efektivniho uroceni. Tato metoda odrazi jako
soucast Urokovych vynosl nebo nakladd véechny poplatky
zaplacené nebo obdrZzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni urokoveé miry, transakénich
nakladd a vSech ostatnich prémii i slev.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku
na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papir(l jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cen-
nych papirli jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané
v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z urokl a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podilll uvedeny v geografickém cle-
néni podle emitenta pfislusnych cennych papirQ.

U ostatnich kategorii vynosl, popf. nakladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze financni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi uplata spoleCnosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe uplaty je

stanovena nasledovné:

a. uplata za obhospodarovani majetku:

b. uplata ¢ini 1 % z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu v Dynamickém fondu;

c. Uplata za zhodnoceni majetku - Uplata €ini 15 % z rozdilu
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi prdmérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Dynamického fondu vynasobené prdmérnym roc¢-
nim poc¢tem penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Néaklady na poplatky a provize se uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy

Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.
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ZpuUsob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskute¢néni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny ucet Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni ucetni zavéerky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadég, Ze tyto udalosti poskytly doplaujici in-
formace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfu-
jicim skutec¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Dynamického fondu. Nové
typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné
specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia Dynamického fondu).

Trzni riziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu nastroji pro omezo-
vani rizikoveé expozice portfolia, pficemz vyznamna pozor-
nost je vénovana trznim rizikim. Dynamicky fond podléh3,
kromé zakonnych omezeni, také souboru internich limitd,
které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, uro-
kovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve
kterém se Dynamicky fond pohybuje), pfipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingo-
vou strukturu portfolii (viz vySe), popr. dalsi charakteristiky
Dynamického fondu. Prislusné limity jsou aplikovany ade-
kvatné povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvéroveé-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popf. dal-
Sich trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim
financ¢nich derivatd. Financ¢ni derivaty jsou obchodovany
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na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou pfesné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy, méno-
vé forwardy a Urokové swapy.

Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 16.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole¢nosti po&itan usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na urovni spolehli-
vosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2025 a 2024:

k31.12. Primérny k31.12. Primérny

2025 VaR 2024 VaR

Globalni 1,27 % 9,55 % 6,77 % 6,97 %
VaR

Cizoménovy 2,47 % 219 % 2,02 % 2,20 %
VaR

Urokovy 0,03 % 0,04%  0,05% 0,10 %
VaR

Akciovy 10,12 % 8,55 % 6,60 % 7,09 %
VaR

Priimérny VaR je pocitan jako prdmér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Dynamicky fond nebude mit dostatek po-
hotovostnich zdrojl ke spinéni zavazkd vyplyvajicich z fi-
nancnich kontraktl. Likvidita je monitorovana a fizena na
zakladé ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti s tim
je také upravovana struktura portfolia cennych papird
a terminovych vkladd.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na ur¢enou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu.

—H
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Davky doplhkového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné zadosti Ucastnika, urcené osoby nebo dédi-
ce. Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv
po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-
le¢nost povinna vyplacet ve Ih(tach a zplsobem dohod-
nutym s prijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi
jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, penzij-
ni spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce ka-
lendarniho Ctvrtleti bezprostiedné nasledujiciho po mésici,
na ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazoveé vyrovnani uréené
osobeé nebo dédici vyplati penzijni spolec¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti, pokud je prokazana smrt Ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu pferu-
$il placeni pfispévk( ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
5. Doplaujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

penzijni spolec¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode
dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu a invalidni
penze na ur¢enou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v ur¢ené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostiedkd
Ucastnika, a to pravidelné alespon Ctyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak mlze
penzijni spole¢nost snizit pocet splatek na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi

a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné
stanovenou vysi dlichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového po-
jistného pro doZivotni penzi a pro penzi na pfesné stano-
venou dobu s presné stanovenou vys$i diichodu pisemné
sdélit ucastnikovi hodnotu prostiedkl Ucastnika ke dni do-
ru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2025 31.12. 2024
Bézné ucty 261535 277 055
Terminové vklady 720 501 197 051
MarZové ucty 347159 200 004
Repo obchody 12 452 272 7 404147
Marze slozené 0 3750
Celkem 13781467 8 082 007

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

VYROCNI ZPRAVA 2025
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5.2 Cenné papiry
5.2.1Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 59502 62 302
Dluhopisy vydané nefinan&nimi institucemi 84129 157 005
Dluhopisy vydané viadnim sektorem 159 400 159 326
Cista ugetni hodnota 303031 378633
b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhové CP ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 303 031 378 633
Cista ugetni hodnota 303031 378633

c) Analyza dluhovych cennych papirli uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2025
Vydané finan¢nimi institucemi 31.12. 2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 40 478 21839
Kotované na jiném trhu cennych papird 19 024 40 463
Mezisoucet 59502 62 302
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 13 284 12 923
Kétované na jiném trhu cennych papird 70 845 144 082
Mezisoucet 84129 157 005
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 159 400 159 326
Mezisoucet 159 400 159 326
Celkem 303031 378633
Dluhové cenné papiry 31.12. 2025 31.12. 2024
Pofizovaci hodnota 299 672 365 889
Trzni pfecenéni = 08 7 586
Alikvotni urokovy vynos 5062 5158
Mezisoucet 303031 378633

Podil dluhovych cennych papirl se splatnosti do jednoho roku v roce 2025 ¢inil 6,84 % (v roce 2024: 0 %).

VYROCNI ZPRAVA 2025
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d) Dluhové cenné papiry pfijaté v ramci repo operaci

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 12 430 000 tis. K& k 31. prosinci 2025
(k 31. prosinci 2024: 7 400 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zastavy a zajisténi”.

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 1578 521 946 296
Akcie vydané nefinanénimi institucemi 4540 083 3283699
Podilové listy tuzemské 1088 862 693 848
Podilové listy zahrani¢ni (véetné ETF) 2 070 224 1431186
Cista Géetni hodnota 9277 690 6 355029

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii 31.12.2025 31.12. 2024

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou do zisku nebo 9277 690 6 355029
ztraty (FVPL)

Cista uéetni hodnota 9277 690 6 355 029

c) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL) - 31.12. 2025

Akcie Vydané finanénimi institucemi 31.12.2025 31.12. 2024
Kétované na burze v CR 351290 241071
Kotované na jiném trhu cennych papird 1227 231 705 225
Mezisoucet 1578 521 946 296
Akcie Vydané nefinan¢énimi institucemi 31.12.2025 31.12. 2024
Kétované na burze v CR 166 373 122 950
Kotované na jiném trhu cennych papird 4373710 3160 749
Mezisoucet 4540083 3283699
Podilové listy 31.12. 2025 31.12.2024
Kétované na burze v CR 1088 862 693 848
Kotované na jiném trhu cennych papir( 2 070 224 1431186
Mezisoucet 3159 086 2125034
Celkem 9277 690 6 355 029

Veskeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kotované na Burze cennych papirll Praha nebo zahrani¢nich
burzach.
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12.2024
Derivaty 43 005 12508
Zahranic¢ni dividendy 13 866 7871
Dohadna polozka — zahr. dividendy 5 275
Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych listl 1372 1014
Ostatni pohledavky 409 424
Celkem 58 657 22092

5.4 Vlastni kapital — ¢ista hodnota aktiv naleZejici ué¢astnikiim
Dynamicky fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzijnich
jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Dynamického fondu a poctu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin ,Cista
aktiva nalezejici ucastniklm”.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 2,4017 K& (v roce 2024: 2,0525 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek
Dynamického fondu.

Zisk za rok 2025 ve vysSi 2 890 076 tis. K& bude dle statutu Dynamického fondu preveden do fondu reinvestic v ramci
ostatnich fondd ze zisku.

Zisk za rok 2024 ve vySi 955 605 tis. KC byl dle statutu Dynamického fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich
fondd ze zisku.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové fondy
jednotek (v ks) celkem
Zlstatek k 1.1. 2024 4823140169 7 009 031
Penzijni jednotky prodané 2584 705 520 5193 012
Penzijni jednotky odkoupené -413 283 390 -826 048
Zlstatek k 31.12. 2024 6994 562 299 11375995
Penzijni jednotky prodané 3025933906 6727044
Penzijni jednotky odkoupené -517 368 925 -1149 905
Zlstatek k 31. 12. 2025 9503127 280 16 953 134
5.6 Ostatni pasiva
Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky z vklad® od uc¢astnik{ doplriikového 58 014 75 045
penzijniho sporeni
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 143 064 89 097
Zuctovani se statnim rozpoctem 2214 1808

VYROCNI ZPRAVA 2025
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Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Derivaty 65 926 64 226
Zavazky ostatni tuzemskeé 322 55
Celkem 269 540 230231

Zavazky z vkladl od Gc¢astnikl doplikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostiedky pred sparo-
vanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2025 ve vysi 19 168 tis.
K& (v roce 2024:12 162 tis. K&) a uplatu za zhodnoceni za rok 2025 ve ve vysi 279 610 tis. KE (v roce 2024: 235 556 tis. K¢).

5.8 Financni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou prepocitany denné na realnou
hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pripadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné
realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papird.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji:

31.12. 2025 31.12. 2024

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 6 428 620 6 387 343 4669 470 4708 492

Akciovy futures 11334 057 11398 255 6 080 464 6 093160

Celkem 17 762 677 17 785 598 10749934 10 801652
Realna hodnota derivati:

31.12. 2025 31.12. 2024

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 43 005 1728 8999 48 021

Akciovy futures 0 64198 3509 16 205

Celkem 43 005 65 926 12508 64 226

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K&. Kladna hodnota vyjadfuje poskytnuti kolateralu, za-
porna jeho pfijeti.

Protistrana k 31.12. 2025 k 31.12. 2024

Komeréni banka 29 250 3750
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5.9 Vynosy z urokl
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Vynosy 2025 2024
Uroky z dluhovych cennych papir( 15620 16 046
Uroky z terminovych vkladd 20 891 19773
Uroky z marzovych uétt 69 399
Uroky z repo 331182 285553
Uroky z bé&Znych uétd 13 212 9126
Celkem 380974 330897
5.10 Vynosy z akcii a podil(i
Vynosy 2025 2024
Dividendy z akcii a podilovych listl — zahraniéni 197 191 135749
Neinkasované zahranic¢ni dividendy 53 275
Celkem 197 244 136 024
5.11 Vynosy podle geografického umisténi trhii
2025 2024
Umisténi trha Vynosy z urok{ Vynosy z akcii Vynosy z urok{ Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podild a podobné vynosy a podild
Ceska republika 376 039 31978 325400 25 375
EU 4 935 115 593 5497 46133
Evropa 0 5317 0 2116
Amerika 0 43768 0 61618
Ostatni 0 588 0 782
Celkem 380974 197 244 330897 136 024
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek
2025 2024
Uplata za obhospodarovani vé. depozitaFského poplatku 184 450 116 341
Uplata za zhodnoceni 279 610 235556
Celkem 464 060 351897

Sazba uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

VYROCNI ZPRAVA 2025
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5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2025 2024
Zisk nebo ztrata z cennych papirl 878 028 511842
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -74 857 22 567
Zisk nebo ztrata z derivatl 1990 695 317 456
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -13 756 -8 882
Celkem 2780110 842983

Zisk nebo ztrata z cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti ué¢tdm nakladd nebo vynos( pfedstavuje prede-
vSim denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu v celkové vysi 659 482 tis. K& za rok 2025 (483 838 tis. K¢ za
rok 2024).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill predstavuje predevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych tctl
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a za-
roven i pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni vynosy/naklady

Ostatni provozni vynosy €ini v roce 2025: 176 tis. K¢ (v roce 2024: 99 tis. K&). Na ucty ostatni provozni vynosy je u¢tovano
haléfové vyrovnani ze v§ech druhd vyplat a promi¢eni zlstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vy-
plata provedena v nominalni hodnoté viozenych prostiedkd a pfipsanych statnich prispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2025: 440 tis. K& (v roce 2024: 365 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou Ucto-
vany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzl k nedostatku finanénich prostiedk( na vyplatu. Nej¢astéj-
§im pfipadem je ukonceni smlouvy od poc¢atku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioZenych prostiedk
a pfipsanych statnich pfispévkd.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky za spriznénymi osobami
Nevyfakturovana uplata za zhodnoceni majetku 279 610 235556
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 19168 12162
Marzové Géty u CS 347159 200 004
Celkem 645 937 447 722

Za rok 2025 jsou v Ucetnictvi Dynamického fondu uc¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 464 060 tis. K¢ (v roce
2024: 351897 tis. K&). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 184 450 tis. KE (v roce 2024: 116
341tis. KE) a o uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 279 610 tis. KE (v roce 2024: 235 556 tis. K¢).
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5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 13781467 0 0 0 0 13781467
Dluhové cenné papiry 26 503 5014 187 119 84 395 0 303 031
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 9 277 690 9 277 690
Ostatni aktiva 44 791 0 0 13 866 58 657
Aktiva celkem 13 852 761 5014 187 119 84 395 9291556 23420845
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -393 952 -2214 0 0 -201402 -597 568
Cista vyse aktiv 13458 809 2800 187 119 84 395 9090154 22823277

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 8082007 0 0 0 0 8 082 007
Dluhové cenné papiry 5666 5024 228790 139153 0 378 633
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 6 355029 6 355 029
Ostatni aktiva 14 221 0 0 0 7 871 22 092
Aktiva celkem 8101894 5024 228790 139153 6362900 14 837 761
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -315 694 -1808 0 0 -164 197 -481699
Cista vyse aktiv 7786 200 3216 228790 139153 6198 703 14 356 062

5.17 Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdllezitéjsich druhd.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 13781467 0 0 0 0 13781467
Dluhové cenné papiry 20713 0 197 923 84 395 0 303031
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 9277 690 9277 690
Ostatni aktiva 58 657 0 0 0 0 58 657
Aktiva celkem 13 860 837 0 197 923 84 395 9277 690 23420845
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Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -566 104 -2214 0 0 0 -568 318
Cista vyse aktiv 22572423 -2214 197 923 84 395 0 22 852527
Rok 2024
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 8 082 007 0 0 0 0 8 082 007
Dluhové cenné papiry 0 0 239 480 139153 0 378 633
Akcie, podilové listy 6 355029 0 0 0 0 6 355 029
Ostatni aktiva 22092 0 0 0 0 22092
Aktiva celkem 14 459128 0 239480 139153 0 14 837 761
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -476 141 -1808 0 0 0 -477 949
Cista vyse aktiv 13982987 -1808 239480 139153 0 14 359 812

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot vdechna aktiva jsou redIné pfeménitelna do penéznich prostredkl
v krat$i dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupl Gcastnikl Dynamického fondu.

Ocekavame, Zze bychom dokazali realizovat prodej akcii a podilovych listd do 3 mésicl a proto jsou zafazeny v této kate-
gorie.

Geograficka koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazk Dynamického fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

31.12. 2025 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé& a MO
zemé véetné v€etné vybranych bez CR a eurozény
vybranych teritorii teritorii vE€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 23420845 15 660 702 2742168 5017 975

Bézné ucty 261535 261535 0 0

Ostatni vklady 1067 660 1067 660 0 0

Repo obchody 12 452 272 12 452 272 0 0

Dluhové cenné papiry 20713 0 20713 0

do 1roku (2023)

Dluhové cenné papiry 71163 46 381 24782 0

1-2 roky (2024)

Dluhové cenné papiry nad 2 roky 211155 167 670 43 485 0

Drzené kotované akcie — mimo 6118 604 517 664 2046531 3554409

invest. fondy (akcie)

Drzené Ucasti v investi¢nich fondech 3159 086 1088 863 606 657 1463566

(podilové listy)

Derivaty - kladna realna hodnota 43 005 43 005 0 0

Jiné finan¢ni pohledavky 15 652 15 652 0 0
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31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Pasiva celkem 597 568 572 068 0 0
Derivaty — zaporna realna hodnota 65 926 65 926 0 0
Zavazky z obchodniho styku a pfijaté 29 250 3750 0 0
zalohy (marze)
Jiné finan¢ni zavazky 502 392 502 392 0 0
31.12. 2024 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé a MO

zemé véetné

vEetné vybranych

bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.

Aktiva celkem 14 837 761 9396 519 2012746 3428 496
Bézné ucty 277 055 277 055 0 0
Ostatni vklady 400 805 400 805 0 0
Repo obchody 7 404147 7 404147 0 0
Dluhové cenné papiry 42 348 20949 21399 0
1-2 roky (2024)
Dluhové cenné papiry nad 2 roky 336 285 213 602 122 683 0
Drzené kotované akcie — mimo 4229995 364 021 1359 815 2506159
invest. fondy (akcie)
Drzené ucasti v investi¢nich fondech 2125034 693 848 508 849 922 337
(podilové listy)
Derivaty — kladna realna hodnota 12 508 12 508 0 0
Jiné finan¢ni pohledavky 9587 9587 0 0
Pasiva celkem 481699 477 949 0 0
Derivaty — zaporna realna hodnota 64 226 64 226 0 0
Zavazky z obchodniho styku a prijaté 3750 3750 0 0
zalohy (marze)
Jiné finan¢ni zavazky 413723 413723 0 0

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 160 289 0 0
Pohledavky za bankami 0 13781467 0
Dluhové cenné papiry 303 031 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9277 690 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 43 005 0
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31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 65 926 531642
31.12. 2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 160 215 0 0
Pohledavky za bankami 0 8 082 007 0
Dluhové cenné papiry 378 633 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 355029 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 12508 0
Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 64 226 417 473

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfe-
dané k obhospodarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalSi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni za-

veérky Fondu k 31. prosinci 2025.

5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti
V roce 2025 nenastaly zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno 31. bfezna 2026.
Podpis statutarniho organu:

L™
7

Ing. Libor Vosicky
Predseda predstavenstva

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Mistopfedseda predstavenstva
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Osoba odpovédna za ucetnictvi:

Gabriela Klimtova

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

Svétlana Hessova
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Dynamicky Ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Dynamicky u¢astnicky
fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2025 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici

31. prosince 2025 v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

» rozvahy k 31. prosinci 2025,
» vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

» prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spolecné ,auditorské predpisy”). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dliikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*) a pfijatym Komorou
auditortl Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v8echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
. .
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovidéa statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zadvérce se k ostatnim informacim obsaZenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Piesto je sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vS8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ugetni zavérky
podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
ugetni zavérky, s vyjimkou ptipadu, kdy statutarni organ spoleénosti Ceskéa spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny

Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

 Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsSi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uved|
v pfiloze ucetni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky statutarnim organem
spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni

informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit

schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze u€etni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvazeny ucastnicky fond doplnkoveho
penzijniho sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spore-
ni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno
povoleni k vytvoreni uc¢astnického fondu, dne 17. prosin-
ce 2012, pod €. . 2012/12487/570. Rozhodnuti nabylo prav-
ni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolidacniho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni
své investice, rozlozené ve Vyvazeném pomeéru mezi pe-
nézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem k charakteru
investic by si mél ucastnik uvédomovat, Ze hodnota jeho
investice mlze i ve strednédobém horizontu klesnout pod
vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je proto vhod-
finanéni instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akci-
ovych trzich s minimalnim investi¢nim horizontem ftfi let.
Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz
vhodna i pro méné zkuSené investory jako soucast Siroce
diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vioZzenych
prostifedkl umisténych predevsim do nastrojd penézniho
trhu, statnich dluhopis a jinych dluhovych cennych papi-
rd a akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je ak-
tivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku
fondu.

Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komercni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchod-
nim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Mar-
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cel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zkousSek,
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se pro-
fesionalné investicim, spravé aktiv a asset managementu
od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem je
Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesionalné investicim, spraveé aktiv
a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného Uéast-
nického fondu ¢&ini 1 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G&astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Vyvazeneho ucastnického fondu
¢ini 15 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednot-
ky v pfislusném obdobi a nejvys$si primérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému ob-
dobi od vzniku Ucéastnického fondu vynasobené prdmér-
nym ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek. VysSe Uplat se Fidi
Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb.
§ 60 Uplata penzijni spole&nosti.

Dodatecné informace o U¢astnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21Praha 4, na

informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

15,47 %
10,93 %

= IIIIIII___

2022 2023 2024 2025

-4,31%
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mld 21/03 Pokladnicni  CZ0001007488 CZK 11290 000 11290 000 23,82%
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMEMAR26 Akciove futures ESMAR26 usb 3832 246 3832453 8,09%
CZECH REPUBLIC 4.2510/24/34 Statni dluhopisy = CZ0001007496 CZK 2097 039 2080780 4,39%
DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR26 Akciové futures VGMAR26 EUR 1519 358 1530 859 3,23%
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy  CZ0001006894 CZK 1456 434 1421055 3,00%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy = CZ0001007033 CZK 1376 764 1354 070 2,86%
FTSE 100 IDX FUTMAR26 Akciové futures ZMAR26 GBP 952 576 966 877 2,04%
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové futures NQMAR26 usbh 953 991 955 907 2,02%
CMEMAR26
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy = CZ0001005375 CZK 807 736 813 946 1,72%
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 804 234 777 031 1,64%
DAX INDEX FUTURESMAR26 Akciové futures DAXMAR26 EUR 740 581 748 261 1,58%
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy = CZ0001007256 CZK 745129 737731 1,56%
STOCK SMALL CAPS CZK Akcie  CZ0008475209 CzZK 690 413 736 847 1,55%
INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT Akcie US46137V3574 usb 755997 731169 1,54%
TOP STOCKS CZK Akcie CZ0008475191 CZK 646 381 711507 1,50%
GOVERNMENT BOND 3.6 06/03/36 Statni dluhopisy = CZ0001007355 CZK 71877 700779 1,48%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CZK 684 228 677 788 1,43%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CZK 659 436 677 636 1,43%
RUSSEL 2000 MINIMAR26 Akciové futures RTMAR26 usb 689 908 670 004 1,41%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 CZK 550 330 549 313 116%
KOMERCNI BANKA Akcie CZ0008019106 CzK 363 099 492 499 1,04%
POLAND GOVERN.BOND 1.75 04/25/32 Statni dluhopisy PLO0O00113783 PLN 450 335 483 636 1,02%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025

2025 2024 2023 2022
Hodnota fondového vlastniho 37 562 482 26 056 741 18 232 323 13 248 548
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,7306 1,5601 1,4723 1,2750
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvazeného fondu Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. K&
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B czK69,8 %
B Penéznitrh 9,4 % B EUR96%
B Diuhopisy 40,7 % B usD150%
B Akcie 49,9 % B oOstatni5,6 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2024

B CczK66,8 %
B Penéznitrh 11,0 % B EURM,9 %
B Diuhopisy 42,2 % B usD152 %
B Akcie 46,8 % B Ostatni61%

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize M7 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 27,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 13,5 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 47,8 % 0,0 % 60,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 50 %
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvetvi financnich sluzeb

Zvertejhovani informaci pred uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Vyvazeny ucastnicky fond doplikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifika¢ni kod pravnickeé osoby:

LEI 3157009Z0QKIQEKU7133

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ticni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni plnéni faktorl ekologickych, spolec¢enskych
a podnikového Fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vyssich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroven dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpovéd-
ného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich roz-
hodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vylucujici
kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim dopadem
na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, produkci a dostup-
nost potravin. Zavazujeme se zdrzet investic do spole¢nosti,
které se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou elektfiny z uhli nebo
syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se zdrzet investic do spo-
lecnosti, které mohou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyro-
by a vyuzivani kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet
se investic do derivatl na potraviny, které vedou k rlistu cen
potravin a maji negativni dopad na jejich realné koncové uzi-
vatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato rizika
jsou fizena prostrednictvim jejich zac¢lefiovani do investi¢nich
rozhodnuti.

VYROCNI ZPRAVA 2025

CS penzijni spoleénost je signatafem mezinarodnich standar-
dd odpovédného investovani PRI - Principles for Responsible
Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jednotné a mezina-
rodné uznavané zasady. Kritéria odpovédného investovani
jsou soucasti investi¢ni politiky fondu. Detailni popis politiky
odpovédného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich naplfovani a dodrzovani je zverejnén
na webovych strankach.

Jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospoddrské
¢innosti, kterd prispivd k environmentdlnimu nebo soci-
dinimu cili, pric¢emz Zadny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy radné sprdavy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdiné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrZitelnych hospoddrskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentdinim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozi-
ci na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastrojd je
pravidelné zvefejiovano. Detailni popis principd odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné po-
pisu procesu jejich naplfiovani a dodrzovani je zvefejnén:
www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&2né obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 12 695 446 8482 016
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 2 379 495 443 957
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 3 677 670 208 044
bb/ repo obchody 4 11308 767 7 604 836
bc/ marzové ucty 5 329514 208179
bd/ marze slozené 6 0 17 000
5 Dluhové cenné papiry 10 14 268 339 10 074 119
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi il 13 220 752 8632548
b/ vydané ostatnimi osobami 12 1047 587 1441571
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 11238109 8160 486
" Ostatni aktiva 16 73823 31238
a/ derivaty 17 55995 19187
d/ ostatni aktiva 20 17 828 12 051
Aktiva celkem 23 38275717 26 747 859
1 Zavazky vQci bankam a druzstevnim zaloznam 24 7 000 0
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 7 000 0
4 Ostatni pasiva 30 339 228 327722
a/ derivaty 31 57 596 76 123
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 4541 3301
d/ ostatni pasiva 34 277 091 248 298
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 367 007 363 396
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 4275234 3106 529
12 Kapitalové fondy 43 30 032 892 21781507
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 3254 356 1168 705
Pasiva celkem 50 38275717 26 747 859
z toho: Vlastni kapital 51 37 562 482 26 056 741
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 17 794 424 13 004 658
b/ s ménovymi nastroji 56 8729 044 7 463 939
¢/ s akciovymi nastroji 57 9 065 380 5540719
6 Odepsané pohledavky 60 1680 1680
Cenné papiry po splatnosti 61 1680 1680
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 26 182 517 18 385 713
a/ cenné papiry 63 25506 448 18 234 605
b/ ostatni hodnoty 64 676 069 151108
10 Pfijaté zastavy a zajisténi 66 11290 000 7 600 000
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Rozvaha

k 31. prosinci 2025

v tis. K& Radek B&2né obdobi Minulé obdobi
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 17 796 025 13 061594
b/ s ménovymi nastroji 69 8680 031 7512731
c/ s akciovymi nastroji 70 9115994 5548 863

Sestaveno 31. bfezna 2026
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2025

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Skutec¢nost v uc¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 758 028 559 877
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 2 395123 257 975
b/ uroky z repo obchodl 3 322 957 265 347
d/ uroky ze slozenych marzi 5 94 926

2 Néaklady na uroky a podobné naklady 6 1400 235
c/ uroky ze slozenych marzi 9 1400 235

3 Vynosy z akcii a podill 10 242 610 180 824

5 Naklady na poplatky a provize " 652 604 560 466
b/ Uplata za obhospodarovani 13 317140 219 086
¢/ uplata za zhodnoceni 14 335464 341380

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 2910 907 990 846
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 926 929 808 634
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 -72 589 19 105
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 2 071500 173 209
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finanénich operaci 20 -14 933 -10102

7 Ostatni provozni vynosy 21 303 257

8 Ostatni provozni naklady 22 590 295

12 Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 26 157 0
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 27 3055 2103
a zarukam

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 30 3254 356 1168 705

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 3254 356 1168 705

Sestaveno dne 31. bfezna 2026
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoled-
nost, a.s. (dale jen ,Vyvazeny fond") je ucetni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu se zakonem
¢. 427/201 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen
,Zakon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni Vyvazeného fondu, dne
17. prosince 2012. Cinnost Vyvazeny fond zah4jil dne 1. led-
na 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komeréni banka, a.s.

Vyvazeny fond je spravovan v souladu se zdkonem C¢.
240/2013 Sb. Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti, a.s.,
ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani ma-
jetku ve Vyvazeném fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro Cleny Asociace penzijnich
spole&nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Vyva-
zeného fondu, je mozno pro Vyvazeny fond pouzit oznace-
ni ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Vyvazeny fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21
Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd,
obhospodarovani majetku v ucastnickych fondech a vy-
placeni davek doplhkového penzijniho spofeni.

Penzijni jednotky Vyvazeného fondu jsou nabizeny v Ces-
ke republice.

Zaméreni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Ucastniklim dlou-
hodobé zhodnoceni vioZzenych prostiedkl umisténych
predevsim do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopis(
a jinych dluhovych cennych papir(l a akcii nebo obdobnych
cennych papird pfedstavujicich podil na pravnické oso-
bé. Ugastnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici
k efektivnimu obhospodafovani majetku v souladu se sta-
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tutem za ucelem snizeni rizika, za G¢elem snizeni nakladd,
nebo za u¢elem dosazeni dodate¢nych vynos( pro fond za
predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné niz-
ké. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé
investice denominované v cizich ménach mohou tvofit ma-
ximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladnicni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové
podilové fondy.

Vyvazeny fond nesmi investovat do investicnich cennych
papird vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a sku-
pinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond mlze pouzivat techniky a nastroje vztahu-
jici se k investi¢nim cennym papirlim a nastrojim penéz-
niho trhu za pfedpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhos-
podafovani majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojl
se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zpUsobu investovani
uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond mdze vyuzivat financ¢nich derivatl k zajis-
téni urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan&niho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeneho fondu jsou dodrzovany na zakladé Za-
kona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Vyvazeného fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifi-
kaci finan¢nich nastrojl, ktera je rozhodujici pro jejich vy-
kazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

HospodaFsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve
Vyvazeném fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Vyvaze-
ném fondu, ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalSi investice
a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni
penzijni spole¢nosti s majetkem ve Vyvazeném fondu skon-
Ci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvo-
feny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata
kryta snizenim kapitalového fondu Vyvazeného fondu.
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PFi obhospodarovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi
byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kte-
ry neni v majetku Vyvazeného fondu (tzv. kratké prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti pljcky nebo uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku treti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Vyvazeny fond mdze pfijmout Uvér nebo pljcku za ucelem
doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésic(, a to za
podminek uvedenych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek
3 odst. 46. Vyvazeny fond nesmi pfijmout Gvér nebo pUjc-
ku za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn v$ech pfijatych uvért a pljcek nesmi prekrocit 5 %
hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeneého fon-
duav §108 Zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zavaznym doku-

mentem Vyvazeného fondu schvalovanym Ceskou narodni

bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro ucastnika k presnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostiedkl Ucastnika do Vy-
vazeného fondu,

— vysvétlenirizik spojenych s doplikovym penzijnim
spofenim,

— |haty pro ocenovani majetku a zavazk( podle § 115
Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt prii-
bézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z majet-

ku ve Vyvazeném fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu

Vyvazeného fondu; tato uplata je tvorfena:

a. Uplatou za obhospodafovani majetku ve Vyvazeném
fondu a

b. uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z uplaty se hradi veSkeré naklady, které hradi penzijni spo-

le€nost v souvislosti se svym podnikanim v dopliikovém

penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora Vy-
vazeného fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spolecnosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplikové penzijni
spofeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smiuv
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o doplnkovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim,
obchodniklim s cennymi papiry a
— naklady na propagaci a reklamu.

VySe Uplaty podle odstavce a) nesmi pfekrocit hodnotu 1 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve
Vyvazeném fondu. Pokud Vyvazeny fond drzi cenné papiry
vydané fondem kolektivniho investovani, takto stanovena
Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Prdmérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v kazdém ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni
prisluéného obdobi jako prosty aritmeticky priimér hodnot
fondového vlastniho kapitalu u¢astnického fondu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vys$e Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu
priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvys$si priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v letech pfedchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
Vyvazeného fondu vynasobené primérnym roénim po-
¢tem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spoleCnost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky
Vyvazeného fondu v pfisluSném obdobi byla rovna nebo
niz8i nez nejvyssi primérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky v letech pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku
Vyvazeného fondu.

Prdmérna hodnota penzijni jednotky Vyvazeného fondu se
stanovi k poslednimu dni prislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prmér hodnot penzijnich jednotek Vyvazené-
ho fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uUplaty se naklady na drzeni cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani rozu-
mi zejména podil na celkové vysi naklad( hrazenych z ma-
jetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida inves-
tici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu
V roce 2025 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény ve
statutu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kach www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé pobocce Ceské spofitelny.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.
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Pfedstavenstvo

Prfedseda Ing Libor Vosicky od1.1.2026
Predseda Ing. Ales Poklop do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Tomas Vanic¢ek, MBA od1.1.2026
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2. 12. 2025
Clen Ing. Tomas Vanicek, MBA do 31.12. 2025

Dozorcéirada

Predseda Ing. Jifi Humhal od 1.1.2026
Prfedseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025
Mistopredseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025
Mistopredseda Ing. Miroslav Kohout od 1.1.2026
Clen Ing. Martin Machac od1.1.2018

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, prislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Mi-
nisterstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist a Ceskymi Uéetnimi standardy pro fi-
nancni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1této vyhlasky jsou ucetni jednotky
pro ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezinarodnich Ucetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: tu¢tovani a ocenovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— |AS 39 (Finan¢ni nastroje: uctovani a ocenovani)

PoZadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardd
si vyzaduji jednorazové zmeény ke dni aplikace ¢i nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 9 stanovi zasady pro uc¢tovani a ocenovani financ¢nich
aktiv a financ¢nich zavazk(. Klasifikace financ¢nich aktiv se
provadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi obhospodaro-
vané fondy. Finan¢ni aktiva se Cleni na 3 kategorie (dfive
4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC)
nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho
upiného vysledku ((Fair Value Through Other Comprehen-
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sive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim fi-
nancnich aktiv se aplikuje model o¢ekavané uvérové ztraty
(expected credit loss/ECL) od prvotniho zauctovani, ktery
nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu
opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich
nastrojl. UmoZnuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
financénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep$im odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoznuje zachovat rovny pfistup k investordm sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladd k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finanéniho nastroje zlstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich na-
stroji ocenovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych ucta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojl jako
zavazkl nebo kapitalovych nastrojd a zapoctd finanénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS 32
16 A a 16 B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu, jehoz
jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mliZe byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odliSnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu Casového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skuteCnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i Casove souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti u¢etni jednot-
ky pokraCovat ve svych aktivitach.

Prislusné udaje vykazovane za pfedchazejici ucetni obdobi
jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni za-
vérka sestavuje.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky Vyvazeného fondu vyzaduje,
aby vedeni Spole¢nosti provadél odhady, které maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zavérky a nakladd a vynosl v pfislusném ucetnim obdo-
bi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych
vysledkd lisit.

Ucgetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nej-

lepsich odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu sestaveni Ucetni zavérky.
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Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroju

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— realnou hodnotou proti uétlm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakcni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou Uc¢tovany pfimo do nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
urcené jako ocefnované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za u¢elem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tok{ tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v rdémci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok(, tak prodejem financnich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mdze
ucetnijednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat na-
sledné zmény v redlné hodnoté proti uétdm vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VS8echny ostatni finanCni aktiva jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, ktera
jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finan¢ni ak-
tiva, jejichZz vykonnost je hodnocena na zdkladé realné hod-
noty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoZe dana finan¢ni aktiva
nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penézZnich tok(
ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.
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Kromé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, ucetni jednotka mize
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spliu-
je pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznam-
né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouZziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostate¢né
Casto a v dostate€ném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasle-
dujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovenh 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované

ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocerno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méneé nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udaja.

Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:
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Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
(dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s financnimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategicke alokace aktiv s cilem dosahovani nad
vykonnosti proti benchmarku.

Vyvazeny ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, prevadét své uspory mezi fondy a penzijnimi
spole¢nostmi v prlibéhu penzijniho spofeni. Portfolio fon-
du je fizeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt po-
Zadavky klientll vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Vyvazeny fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papird
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé prislusné smlou-

vy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalSim sku-
teCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které na-
staly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou vSechny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti U¢tdm nakladl nebo vynosi. Cen-
né papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na realnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fond a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla zis-
kana za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty vétSinou zna-
mena pouziti usudku soucasné s informaci o historickych
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bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach
realnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
racniho profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na redlnou
hodnotu povazuje Vyvazeny fond mid cenu za vhodnou re-
prezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi
cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocenénim
k datu vykazani Vyvazeny fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na verejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modell zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény realnou
hodnotou. Transak&ni naklady spojené s pofizenim cennych
papirll jsou v souladu s IFRS uctovany pfimo do nakladl
a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nasledné jsou cenné
papiry ocenény realnou hodnotou do vysledkovych uéta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému uUvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako za-
stavy, zatimco poskytnuty uvér, k jehoz zajisténi jsou pfri-
jaté cenné papiry ur€eny, je uctovan jako pohledavka za
bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty.
Urok je &asové rozlisovan po celou dobu platnosti dohody
0 repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finan¢nimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednodu$eny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Vyvazeny fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodo-
vani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominal-
ni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty deriva-
td v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatd jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.

V8echny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfi-
padé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné
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redlné hodnoty. Redlna hodnota derivatl je vypodtena na
zakladé ocenovacich modeld s vyuzitim trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou ocenovany denné realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na u¢tech nakladd a vynos( z derivatd.

V nékterych pfipadech mlize byt derivat soucasti slozeného
financniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Vyvazeny fond v souladu s platnymi pfedpisy
Uuctuje o zménach majetku a zavazkl z titulu zmén kurzl
nebo cen cennych papirll nebo zmén devizovych kurzl pro-
stfednictvim U¢td nakladd a vynosl. Vzhledem k tomu, Ze
majetek Vyvazeného fondu je ocefovan realnou hodnotou
a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladd
a vynosl z derivat(, nebyly vlozené derivaty oddélovany.

Dan z pFijm{

Vyvazeny fond je v souladu s novelou zakona &. 586/1992
Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané z pfijm{, a proto
neuctuje ani o odlozené dani.

Prepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlaSovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazk{ uctovanych v cizich ménach se uctuji na Gty
naklad( nebo vynos(.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodej-
ni cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil hodnoty
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek
(dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu penzijnich jedno-
tek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastniklim penzij-
niho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vyvazeny fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které
jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna pra-
va a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zavazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16 B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti
o odkup Ucastnikl. Vyvazeny fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni Zadosti
o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku
zpét do Vyvazeného fondu. Penzijni jednotky jsou vydava-
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ny a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani
realné hodnoty Cistych aktiv Vyvazeného fondu pfipadaji-
cich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualni
bazi metodou efektivniho uroceni. Tato metoda odrazi jako
soucast urokovych vynosd nebo nakladl véechny poplatky
zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry, transak&nich
naklad( a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku
na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cen-
nych papirli jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urokd a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podill uvedeny v geografickém cle-
néni podle emitenta prislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosl, popf. nakladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze finan¢ni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi uplata spolecnosti za

obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse uplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: uplata ¢ini 1 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
ve Vyvazeném fondu;

b. uplata za zhodnoceni majetku: Uplata €ini 15 % z rozdilu
préimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvys$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich prislusnému obdobi od
vzniku Vyvéazeného fondu vynasobené priimérnym roc-
nim poc¢tem penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Néaklady na poplatky a provize se uctuji v okamziku vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskute¢néni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny ucet Vyvazeného fondu.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly doplnujiciin-
formace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfu-
jicim skutecCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v uc¢etnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Vyvazeného fondu. Nové
typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu vcet-
né specifikace limitd pro pozice v takovych instrumen-
tech. Dlraz je kladen na pfimérenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych port-
folii, resp. Urokové ¢asti portfolia Vyvazeného fondu).

Trzni riziko

Vyvazeny fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pfi€¢emz vyznamna pozornost
je vénovana trznim rizikim. Vyvazeny fond podléhd, kromé
zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které
pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou
rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém
se Vyvazeny fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou struk-
turu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Vyva-
zeného fondu. Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Vyvazeného fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popf. dal-
Sich trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim
finanénich derivatd. Financ¢ni derivaty jsou obchodovany
na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou presné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové swapy a akci-
ové futures.
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Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je mérena hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole&nosti poditan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
spofritelny metodou historické simulace na urovni spolehli-
vosti 99 %.

NiZze jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik v roce 2025 a 2024:

k31.12. Primérny k31.12. Primérny

2025 VaR 2024 VaR

Globalni 6,05 % 5,29 % 3,73 % 4,61 %
VaR

Cizoménovy 1,21 % 1,06 % 0,93 % 117 %
VaR

Urokovy 0,88 % 0,85 % 0,80 % 1,28 %
VaR

Akciovy 5,70 % 4,89 % 3,88 % 4,08 %
VaR

Prameérny VaR je poditan jako prdmér mésic¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich
a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Vyvazeny fond nebude mit dostatek poho-
tovostnich zdrojd ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z fi-
nancnich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na
zakladé ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti s tim
je také upravovana struktura portfolia cennych papir
a terminovych vkladd.

Prostifedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na uréenou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
nebo
uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

bl

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné Zadosti u¢astnika nebo ur¢ené osoby nebo
dédice. Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. A) az f) Zakona je penzijni spo-

lecnost povinna vyplacet ve IhGtach a zplisobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud Zakon nestanovi jinak.
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Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po do-
ruceni pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, penzijni
spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalen-
darniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mésici, na
ktery byl posledni prispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazoveé vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spolec¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti, pokud je prokazana smrt Ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
$il placeni pfispévk( ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné

Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode
dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni
penze na uré¢enou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
ur¢enou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v ur¢ené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostiedkl
ucCastnika, a to pravidelné alespon ctyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vys$e splatky Cini minimalné 500 K¢. Jinak
muUze penzijni spole¢nost snizit pocet splatek na jednu
rocneé.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnl ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového po-
jistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pfesné stano-
venou dobu s presné stanovenou vysi diichodu pisemné
sdélit ucastnikovi hodnotu prostfedkl uc¢astnika ke dni do-
ru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2025 31.12.2024
Bézné ucty 379 495 443 957
Terminové vklady 677 670 208 044
Repo obchody 11308 767 7 604 836
Marzové ucty 329514 208179
Marze slozené 0 17 000
Celkem 12 695 446 8482016

Bé&Zné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2025 31.12. 2024
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 547 836 696 654
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 499 751 746 474
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 13 220 752 8630991
Cista uéetni hodnota 14 268 339 10 074 119
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b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2025 31.12. 2024
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 14 268 339 10 074 119
Cista uéetni hodnota 14 268 339 10 074 119

c) Analyza dluhovych cennych papird uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12. 2025
Vydané finanénimi institucemi 31.12.2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 150 301 134 972
Kotované na jiném trhu cennych papird 397 535 561682
Mezisoucet 547 836 696 654
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12.2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 109 589 56 946
Kotované na jiném trhu cennych papir( 390162 689 528
Mezisoucet 499 751 746 474
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 12 283 680 7719 905
Kotované na jiném trhu cennych papir( 937 072 911086
Mezisoucet 13220752 8630991
Celkem 14 268 339 10 074 119
Dluhové cenné papiry 31.12. 2025 31.12. 2024
Pofizovaci hodnota 14 114 540 9844163
Trzni pfecenéni -491M 93 681
Alikvotni urokovy vynos 202 910 136 275
Mezisoucet 14 268 339 10 074 119

Podil dluhovych cennych papir(l se splatnosti do jednoho roku v roce 2025 ¢inil 5,86 % (v roce 2024: 5,54 %).

d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 11 290 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2025
(k 31. prosinci 2024: 7 600 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zastavy a zajisténi".
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5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 1757 859 1067 995
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 4817 714 3559 668
Podilové listy tuzemské 1623763 1162 233
Podilové listy zahrani¢ni (ETF) 3038773 2370590
Cista Géetni hodnota 11238 109 8160 486

Veskeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) a koto-
vané na Burze cennych papirll Praha nebo zahrani¢nich burzach.

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12.2024
Dohadna polozka — zahr. dividendy 3 261
Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych listl 2077 1664
Ostatni pohledavky 1708 1811
Pohledavky zahr. — dividendy u depozitare 14 040 8 315
Derivaty 55995 19187
Celkem 73823 31238

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici uéastnikiim
Vyvazeny fond nema zakladni kapital. PoCatecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzijnich jed-
notek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Vyvazeného fondu a poc¢tu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin ,Cista
aktiva nalezejici uc¢astnik@im"

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 1,7306 K¢ (v roce 2024: 1,5601 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek
Vyvazeného fondu.

Zisk za rok 2025 ve vysi 3 254 356 tis. K bude dle statutu Fondu pfeveden do fondu reinvestic.

Zisk za rok 2024 ve vysSi 1168 705 tis. KE bude dle statutu Fondu pfeveden do fondu reinvestic.
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5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu
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Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zlstatek k1. 1. 2024 12 383 367 294 15125793
Penzijni jednotky prodané 5617103 894 8645184
Penzijni jednotky odkoupené -1298 219 350 -1989 470
Zlstatek k 31.12. 2024 16 702 251838 21781507
Penzijni jednotky prodané 6574 079140 10 841052
Penzijni jednotky odkoupené 1571322169 -2589 667
Zlstatek k 31.12. 2025 21705008 809 30032892

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky z vklad® od ucéastnikd doplriikového penzijniho spofeni 61249 95788
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 215 288 151915
Zuctovani se statnim rozpoctem 4541 3301
Zavazek VU - vyplatni uget 554 595
Derivaty 57 596 76123
Celkem 339228 327722

Zavazky z vklad( od Gcastnik dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostfedky pred sparo-

vanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaije pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2025 ve vysi 31543
tis. K& (v roce 2024: 22 016 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2025 ve vysi 335 464 tis. K& (v roce 2024: 341380 tis. KE).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou prepocitany denné na realnou
hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pripadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné

realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-

novych cennych papir(.

Realna hodnota derivati:

31.12. 2025 31.12. 2024

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 55 995 6982 15 359 64 152

Akciovy futures 0 50 614 3828 11971

Celkem 55995 57 596 19187 76123
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji
z podrozvahové evidence:

31.12. 2025 31.12.2024

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 8729 044 8680 031 7 463 939 7512731
Akciovy futures 9 065 380 9115 994 5540719 5548 863
Celkem 17794 424 17 796 025 13004 658 13061594

V8echny financni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K&. Kladna hodnota vyjadfuje poskytnuti kolateralu, za-
porna jeho pfijeti.

Protistrana 31.12. 2025 31.12. 2024

Komeréni banka 0 17 000

5.9 Vynosy z urokt

Vynosy 2025 2024
Uroky z vklad(l u bank, sloZzenych marZi a terminovych vkladd 39854 35629
Uroky z dluhovych cennych papir( 395123 257 975
Uroky z repo obchod( 322 957 265 347
Uroky ze slozenych marzi 94 926
Celkem 758 028 559 877

5.10 Vynosy z akcii a podil(i

Vynosy 2025 2024
Dividendy z akcii a podilovych listl — zahrani¢ni 242 610 180 824
Celkem 242 610 180 824

5.11 Vynosy podle geografického umisténi trhii

2025 2024

Umisténi trhQ Vynosy z uroka Vynosy z akcii Vynosy z urok{ Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podild a podobné vynosy a podild

Ceska republika 715 231 44 693 516 826 37 213
EU 41557 142 555 41617 50922
Evropa 190 5595 200 2 391
Amerika 1050 48 810 1234 88984
Ostatni 0 957 0 1314
Celkem 758 028 242610 559 877 180 824
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5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitarsky poplatek

2025 2024
Uplata za obhospodarovani vé. depozitaFského poplatku 317140 219 086
Uplata za zhodnoceni 335 464 341380
Celkem 652604 560 466

Sazba uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize. Depozitafsky poplatek je zahrnut
v uplaté za obhospodarovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2025 2024
Zisk nebo ztrata z cennych papirl 926 929 808 634
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -72 589 19105
Zisk nebo ztrata z derivatd 2 071500 173 209
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -14 933 -10 102
Celkem 2910 907 990 846

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétlim naklad nebo vynosi predstavuje predevsim
denni pfecenéni cennych papir{i na redlnou hodnotu v celkové vysi 704 020 tis. K¢ za rok 2025 (723 761 tis. K¢ za rok 2024).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilll pfedstavuje piedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdilé z devizovych ¢t
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a za-
roven i pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2025: 303 tis. K& (v roce 2024: 257 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni vynosy je Ucto-
vano haléfové vyrovnani ze véech druh(ll vyplat a promléeni zlstatku na smlouvach po ukonéeni od pocatku, kdy musi byt
vyplata provedena v nominalni hodnoté vlioZenych prostiedkd a pfipsanych statnich prispévka.

Ostatni provozni naklady €ini v roce 2025: 590 tis. K€ (v roce 2024: 295 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou ucto-
vany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzd k nedostatku finanénich prostiedkl na vyplatu. Nej¢astéj-
$im pfipadem je ukonceni smlouvy od poc¢atku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioZenych prostiedk
a pfipsanych statnich pfispévkd.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spriznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12.2025 31.12. 2024
Nevyfakturovana uplata za zhodnoceni majetku 335464 341380
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 31543 22 016
Marzové Géty u CS 329514 208179
Celkem 696 521 571575

Za rok 2025 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu uctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 652 604 tis. K& (v roce
2024: 560 466 tis. K¢&). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spolecnosti ve vysi 317 140 tis. K& (v roce 2024: 219
086 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 335 464 tis. KE (v roce 2024: 341 380 K¢).
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5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 12 695 446 0 0 0 12 695 446
Dluhové cenné papiry 287 303 1249 564 3534718 9196 754 0 14 268 339
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 11238109 11238109
Ostatni aktiva 55995 0 0 0 17 828 73823
Aktiva celkem 13038744 1249 564 3534718 9196 754 11255937 38275717
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -436144 0 0 0 =277 091 -713 235
Cista vyse aktiv 12602 600 1249564 3534718 9196 754 10 978 846 37562482

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 8482 016 0 0 0 8 482 016
Dluhové cenné papiry 718 880 661664 3494 828 5198 747 0 10 074 119
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 8160 486 8160 486
Ostatni aktiva 19187 0 0 0 12 051 31238
Aktiva celkem 9220083 661664 3494828 5198 747 8172537 26 747 859
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -442 820 0 0 0 -248 298 -691118
Cista vyse aktiv 8777 263 661664 3494828 5198 747 7 924 239 26 056 741

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze v8echny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésicd.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 12 695 446 0 0 0 0 12 695 446
Dluhové cenné papiry 87 405 749 080 4194 968 9236 886 0 14 268 339
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 11238109 11238109
Ostatni aktiva 73823 0 0 0 0 73823
Aktiva celkem 12 856 674 749 080 4194 968 9236 886 11238 109 38275717
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Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -706 235 0 0 0 0 -706 235
Cista vyse aktiv 23388548 749 080 4194 968 9 236 886 0 37562 482
Rok 2024
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 8 482 016 0 0 0 0 8 482 016
Dluhové cenné papiry 558 352 93998 4173 405 5248 364 0 10 074 119
Akcie, podilové listy 8160 486 0 0 0 0 8160 486
Ostatni aktiva 31238 0 0 0 0 31238
Aktiva celkem 17 232 092 93998 4173 405 5248 364 0 26 747 859
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -691118 0 0 0 0 -691118
Cista vyse aktiv 16 540 974 93998 4173 405 5248 364 0 26 056 741

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot véechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich prostredkl
v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupl ucastnik(l Vyvazeného fondu.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zavazk( Vyvazeného fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
v€etné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii vE€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 38275717 27 641676 5003145 5630 896
Bézné ucty 379 495 379 495 0 0
Ostatni vklady 1007 184 1007 184 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 876 617 753 315 123 302 0
do 1roku v€etné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1115 699 848 010 267 689 0
1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 12 276 023 10 943 801 1332222 0
nad 2 roky
Derivaty - kladna realna hodnota 55995 55995 0 0
REPO obchody 11308 767 11308 767 0 0
Akcie 6575573 703 519 2144 042 3728012
Podilové listy 4662536 1623762 1135 890 1902 884
Jiné finan¢ni pohledavky 17 828 17 828 0 0
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31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozoény
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii vE€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Pasiva celkem 4662536 713 235
Finan¢ni derivaty pasivni 17 828 57 596
Zavazky z obchodniho styku 7 000 7 000
a prijaté zalohy (marze)
Jiné finan¢ni zavazky 648 639 648 639 0 0
31.12. 2024 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé& a MO

zemé véetné

véetné vybranych

bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii vE. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 26 747 859 18 291095 4366 453 4090 311
Bézné ucty 443 957 443 957 0 0
Ostatni vklady 433 223 433 223 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 652 350 580 294 72 056 0
do 1roku v€etné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1277 322 916 908 360 414 0
1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 8144 447 6 618 280 1526 167 0
nad 2 roky
Derivaty - kladna realna hodnota 19187 19187 0 0
REPO obchody 7604 836 7604 836 0 0
Akcie 4627 663 500126 1446 247 2681290
Podilové listy 3532823 1162 233 961569 1409 021
Jiné finan¢ni pohledavky 12 051 12 051 0 0
Pasiva celkem 691118 691118 0 0
Finanéni derivaty pasivni 76123 76123 0 0
Jiné financni zavazky 614 995 614 995 0 0

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financ¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 13 220 752 0 0
Pohledavky za bankami 0 12 695 446 0
Dluhové cenné papiry 1047 587 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 11238109 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 73823 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finan¢ni zavazky 0 57 596 648 639
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31.12. 2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 8 632 548 0 0
Pohledavky za bankami 8482 016 0
Dluhové cenné papiry 1441571 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8160 486 0 0
Ostatni financ¢ni aktiva 31238 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finan¢ni zavazky 76123 614 995

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. PoloZzka hodnoty pre-
dané k obhospodarovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komeréni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové

vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavérky
Vyvazeného ucastnického fondu k 31. prosinci 2025.

5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti

V roce 2025 nenastaly zadné zmény

Sestaveno 31. bfezna 2026.
Podpis statutarniho organu:

/J N /-’
z’ [/ )
| A/ G

Ing. Libor Vosicky
Predseda predstavenstva

Ing. Tomas Vani¢ek, MBA
Mistopredseda pfedstavenstva
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Osoba odpovédna za ucetnictvi:

Gabriela Klimtova

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

Svétlana Hessova
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Zprava nezavislého auditora

ugastnikam fondu Vyvazeny Géastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceskéa
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Vyvazeny u¢astnicky
fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond“) k 31. prosinci 2025 a jeho finan&ni vykonnosti za rok kongici
31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

» rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2025, a

« prilohy U¢etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Ucetnich metodach a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaCnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity ugetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*) a pfijatym Komorou
auditord Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavk(l zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidengnim &islem 021.
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucéetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich pfedpist na formaini nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v priibéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v GCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

» ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ugetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zaverky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
usetni zavérky, s vyjimkou pfipadil, kdy statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukonc€eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého auditu odborny

usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Uéetni zavérky zpisobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uved]
v pfiloze uCetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim organem
spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shroméazdéné ddkazni

informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit

schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda u€etni zavérka
zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prab&hu uginili,
v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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Eticky ucastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplnkového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvoreni u¢astnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod ¢.
j. 2017/143774] CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolidacniho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45244782,

Charakteristika fondu

Investice do ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice
s konzervativnim rozlozenim aktiv zaméfenym na penéz-
ni a dluhopisovy trh v€etné velmi malého podilu akciovych
investic za ucelem diversifikace rizika a zvySeni potencialu
vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél u¢astnik
uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mlze v kratkodo-
bém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U¢astnicky
fond je proto vhodny pro konzervativni investory s mini-
malnim investi¢nim horizontem tfi let upfednostnujici pev-
né uroCené financni instrumenty a v omezené mife chtéji
rovnéz participovat na vyvoji akciovych trha.

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni vioZzenych prostiedkl spole¢ensky
odpovédnymi investicemi do nastrojii penézniho trhu, stat-
nich dluhopisl a jinych dluhovych cennych papirli a akcii
nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich podil na
pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mo-
hou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v u¢astnickém
fondu.

Investicni strategie fondu je zaméfena na investicni in-
strumenty emitentd vyhovujici principim spole¢ensky
odpovédnych investic. Proces vybéru spolecensky odpo-
védnych investic je zaloZzen na posuzovani vylu€ujicich kri-
térii a miry naplfnovani hodnocenych kritérii zamérenych na
ekologii, etiku a spolecenskou odpovédnost. Etické princi-
py jsou blize popsany v Pfiloze ¢. 3 Statutu a dale zverej-
nény na internetové adrese www.etickesporeni.cz. Aktual-
ni slozeni majetku ucastnického fondu je pak uvedeno na
WWW.CSPS.CZ.
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Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Mar-
cel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zkousSek,
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se pro-
fesionalné investicim, spravé aktiv a asset managementu
od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem je
Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesionalné investicim, spraveé aktiv
a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Etického fondu &ini
1,0 % ro¢né z prmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v uCastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu &ini 10%
z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
slu§ném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty pen-
zijni jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi
od vzniku Ucastnického fondu vynasobené priimérnym
ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

VySe uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spore-
ni ¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatec¢né informace o u¢astnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na internetovych strankach www.csps.cz a www.
etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost

8,98 %

2,50 %

-2,56 %

4,03 %

2022 2023 2024

2025

Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

ETICKY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. KE) (v tis. K&)
P CNB 52T 4000 mld 21/03 Pokladni¢ni CZ0001007488 CZK 1690000 1690 000 29,0%
poukazky CNB
ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL Akcie ATOOOOATYSH5 CZK 472 701 524 370 9,0%
ERSTE WWF STOCK UMWELT Akcie ~ ATOOOOAO3N37 EUR 389487 418175 7.2%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy CZ0001005375 CZK 362 286 365072 6,3%
ERSTE RESP BOND EURO-CORP-A Akcie  ATOOOOAOPHHS8 EUR 279 218 268 514 4,6%
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy CZ0001006894 CZK 274 717 267 735 4,6%
ERSTE RESPBL BD GLB IMPC-VIA Akcie ATOOOOA1EKS55 EUR 251735 243 440 4,2%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy CZ0001007033 CZK 195 466 191995 3,3%
ERSTE RESP STOCK EUROPE-A Akcie ATOOOOA1EOV5 EUR 182133 186 042 3,2%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy CZ0001004469 CZK 149 215 153 334 2,6%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy CZ0001003859 CZK 140 014 141781 2,4%
CZECH REPUBLIC 4.2510/24/34 Statni dluhopisy CZ0001007496 CzZK 132 026 132503 2,3%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 CzZK 116 070 115 855 2,0%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy CZ0001006076 CZK 91585 94 875 1,6%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy CZ0001005243 CZK 93 878 93545 1,6%
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy CZ0001007256 CzZK 88129 87 234 1,5%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy CZ0001005888 CzZK 76 645 78188 1,3%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy CZ0001006506 CZK 72038 70 266 1,2%
REPUBLIC OF AUSTRIA 2.4 05/23/34 Statni dluhopisy ATOO00A10683 EUR 73 301 69 480 1,2%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy CZ0001005037 CZK 60503 62 813 11%
3EU-CZK OU 115-2561450297/0100 Finan¢ni ucty 138020 CZK 60 598 60 598 1,0%

VYROCNI ZPRAVA 2025

155



ETICKY UCASTNICKY FOND

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025

2025 2024 2023 2022
Hodnota fondového vlastniho 5749 328 4 537 255 3557797 2691385
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,2177 11705 11419 1,0478

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Etického fondu

1,24
119
114
1,09
1,04
0,99
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B Penéznitrh 30,5 %
B Diuhopisy 50,0 %
B Akcie 19,5 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2024

B Penéznitrh17,7 %
B Diuhopisy 59,3 %
B Akcie 23,0 %

VYROCNI ZPRAVA 2025

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. K&
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 15,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 35,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 25,0 % 0,0 % 60,0 %
Akcie 20,0 % 0,0 % 15,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 50 %
157
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvetvi financnich sluzeb

Zvetejhovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktd uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni”) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Eticky ucastnicky fond doplikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost, a.s.

Identifika¢ni kod pravnické osoby:

LEI 3157003GWBIJI472WE15

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti,

prosazuje environmentalni nebo socialni
vlastnosti investic a udrzitelné investice
tvori minimalné 51 %.

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice s environmentalnim
cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 51 %, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  ¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
a hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

VYROCNI ZPRAVA 2025

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
cinnosti, kterd prispivd k environmentdlnimu nebo soci-
dinimu cili, pficemz Zddny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy rddné sprdvy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v narizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospoddrskych
Cinnosti. Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ticni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zamérfuje nejen na ekono-
mické faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpo-
védnosti. Odpovédné investovani kombinuje zakladni in-
vesti¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord ekologickych,
spole¢enskych a podnikového Fizeni [Environmental, Soci-
al, Governance / ESG] s cilem dosazeni vysSich dlouhodo-
bych vynosU pro investory a zaroven dosazeni pozitivniho
vlivu na odpovédné a udrzitelné chovani emitentd cennych
papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi za€lenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme
se zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spoje-
ny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatd na po-
traviny, které vedou k rdstu cen potravin a maji negativni
dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato ri-
zika jsou fizena prostfednictvim jejich zacleriovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

Prostredky fondu jsou zhodnocovany vyhradné investice-

mi do spolecensky odpovédnych firem, zelenych dluhopi-
s a dluhopis@ statl, které naplnuji rozsifena kritéria odpo-
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védného investovani a dopliikoveé také do akcii. Zapojujeme
se do dialogu s firmami, do jejichz aktiv investujeme a vyu-
zivame hlasovaci prava. Zhodnocujeme prostifedky investi-
cemi do zelenych a klimatickych dluhopis(. Investicemi tak
financujeme projekty na snizeni emisi sklenikovych plynd,
snizeni energetické spotifeby a zvySeni energetické ucin-
nosti, zvySeni vyuzivani Cisté energie, nebo také projekty
na prizplsobeni se zméné klimatu.

CS penzijni spoleénost je signatafem mezinarodnich stan-
dard@ odpovédného investovani PRI — Principles for Re-
sponsible Investment, ¢imZ se zavazuje dodrzovat jednot-
né a mezinarodné uznavané zasady. Kritéria odpovédného
investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu. Detailni
popis politiky odpovédného investovani a jednotlivych ESG
kritérii, v€etné popisu procesu jejich napliiovani a dodrzo-
vani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pri
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socialniho zaméreni
prostfednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Analyza ESG
Vylu€ovaci kritéria / Nejlepsi ve
tride
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Environmentalni stopa

— uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné

— vodni stopa a opatfeni pro odpovédné vyuzivani vod-
nich zdrojl

Vyhybani se ekologickym rizik(im
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spolecnosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakazané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylouc¢eni emitentd zapo-
jenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrzovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvod(

VYROCNI ZPRAVA 2025

ETICKY UCASTNICKY FOND

Podpora Fadného podnikového Ffizeni
— nezavislost dozorcich organ

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepfimé investice: Investice do investi¢nich fondd a fi-
nancnich produktd spravovanych spravcovskymi spolec-
nostmi tfetich stran musi naplfovat minimalné stejnou udr-
zitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentaini
nebo socidlni charakteristiky prosazované témito financ-
nimi produkty jsou deklarovany jejich prisluSnymi vyrobci
v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méreni dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méreni
toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni
nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Soulad fondu se socialnimi a environmentalnimi vlastnost-
mi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazatel(.

ESGenius skore: Mapuje rizikovy profil ESG a kvalitu Fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméFeni udrzi-
telnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrzeni minimalniho
skore platného pro fond a priimér investic drzenych v in-
vesti¢nim fondu.

Vyluéuijici kritéria: Kontroluje se priibézné dodrzovani vylu-
Cujicich kritérii platnych pro fond.

Cile v oblasti udrziteIného rozvoje: Pfezkoumava se a zve-
fejiiuje, do jaké miry investice drzené v Portfoliu pfispivaji
k 17 cilGm udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvefejiuje se
jak pfinos k jednotlivym cillim, tak celkovy pozitivni i nega-
tivni pfinos k cildm udrzitelného rozvoje.

Uhlikova stopa: Vypocitava se a hodnoti uhlikova stopa
fondu. Uhlikova stopa je stanovena na zakladé 4x &tvrt-
letniho prdméru objemu emisi sklenikovych plynl CO2e
Scope 1+2.

Finan¢ni produkty spravované spravcovskymi spole¢nost-
mi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou klasifi-
kaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo socialni
ukazatele pouzivané k méfeni dosazeni jejich prislusnych
environmentalnich a socialnich vlastnosti podporovanych
témito financnimi produkty jsou ty, které deklaruji jejich
pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrzitelnosti méri, jak jsou dosazZeny envi-

ronmentdlni nebo socidlni vlastnosti prosazované financ-
nim produktem.
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Jakeé jsou cile udrzitelnych investic, které ma
financni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrzitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentalni a socialni vlastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Ze se neinvestuje do emitentd, ktefi vylucujici kri-
téria porusuji. Navic prostfednictvim vybéru provedeného
s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfednictvim
ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfednostnovani
ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfriznivého dopadu v ob-
lasti environmentalnich a socialnich cilG fondu a vytvareji
pozitivni environmentalni a/nebo socialni svym prikladnym
fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analyzova-
ni a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu udr-
zitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje komplexni
analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specific-
kého rizikového profilu ESG a opatfeni prijatych ke zmirné-
ni té&chto rizik. Na zakladé vysledkl ESG analyzy, ratingu
ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti emitenti,
ktefi dosahnou skore alespon 30 (rozvijejici se trhy) nebo
50 (vyspélé trhy) bodd ze 100 moznych v ramci procesu
vybéru best-in-class. V zavislosti na ekonomickém sektoru
emitenta mdze byt toto minimalni skore stanoveno vyssi.
Vsichni emitenti jsou navic provérovani z hlediska poruseni
vylucujicich kritérii.

Investice do statnich dluhopisd podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skore ESGenius pro investice do
statnich dluhopisl je 30 (pro rozvijejici se trhy) nebo 70
(pro rozvinuté trhy) ze 100 moznych bodd.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimalné jednou za
Ctvrt roku prezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentl, které jiz nesplfuji kritéria udrZitelnosti, jsou
prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd fondu.

Environmentalni a socidlni charakteristiky podporovany
uplatiiovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro udrzi-
telné investi¢ni fondy spravcovské spolecnosti jsou k dis-
pozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty Castecné zamysleji provést, a zpUsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cillm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Jak udrzitelné investice, které ma financni produkt
castecné provadét, vyznamné neposkozuji zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych
investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto financ-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmentalni
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nebo socialné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento fi-
nan¢ni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi byl
klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vysSe popsaného in-
vesti¢niho procesu. Tato klasifikace vyZaduje, aby emiten-
ti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na environmentalni
nebo socialni faktory vzhledem k zavaznym ESG kritériim
investi¢niho procesu, investice by v pfipadé takového po-
ruseni byla nepfipustna.

Nepfimé investice: Zplsoby, jak vyznamné nepos$kozuji
zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic
jsou definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Na-
fizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzZitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohlednény
vSechny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. V ram-
ci investi¢niho procesu v maximalni mozné mire pfihlizime
k dostupnym nepfiznivym dopadlm udrzitelnych investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentalnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsichni
emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo ana-
lyzovani a vybirani pomoci predem definovaného procesu
udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGenius vcet-
né komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede k vy-
raznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory
udrzitelnosti investic portfolia.

Nepfimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrZitelnosti jsou definovany
jejich prislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativ-
ni dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
tykajici se environmentdlnich, socidlnich a zaméstnanec-
kych otdzek, dodrzovani lidskych prdv a boje proti korupci
a uplatkdrstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, v€etné zasad a prav sta-
novenych v osmi zakladnich umluvach uvedenych v Dekla-
raci Mezinarodni organizace prace o zakladnich zasadach
a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lidskych prav.

Nepiimé investice: ZpUlsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spolecnosti a s obecnymi zasadami OSN v ob-
lasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich pri-
sluSnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.
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Taxonomie EU stanovi zasadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je do-
plnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné neposko-
zovat se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro en-
vironmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkla-
dové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan€niho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohlednuji. Anijiné udrzitelné investice nesméji
vyznamné poskozovat zadné enviromentalni nebo socialni
cile.

Zohlednuje tento finan¢ni produkt hlavni nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti?

]
(]

Ano

Ne

V investicni strategii a investi¢nich rozhodnuti jsou zohled-
novany pro pfimeé investice a investice do investi¢nich fon-
dl hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti (dale
jen jako ,PAI").

V zasadé jsou zohlednovany vSechny klimatické ukaza-
tele a dalsi ukazatele tykajici se zivotniho prostredi, jakoz

ETICKY UCASTNICKY FOND

i ukazatele v oblasti socidlnich véci a zaméstnanosti, do-
drzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi
z prilohy Nafizeni. Investi¢ni proces zajistuje, ze vSechna
environmentalni a socialni kritéria a kritéria spravy a fizeni
podniku, ktera jsou relevantni pro posouzeni pfislusné in-
vestice, budou zahrnuta do hodnoceni pfislusné investice.
Kromé zohlednéni vyse uvedenych ukazatelll jsou do in-
vesti¢niho procesu zahrnuty také PAI dle Nafizeni, pokud
jsou k dispozici dostate¢né udaje.

Ukazatele PAI a klicové udaje vyplyvajici z posouzeni PAI
Ize nalézt v pfiloze vyro¢ni zpravy fondu za vykazované
obdobi od 1. ledna 2024 a pozdéji.

zeni emisi sklenikovych plyn{, odpovédné vyuzivani vody
a ochranu lidskych prav. Zohlednéni PAIl se obvykle ne-
provadi prostfednictvim kvantitativnich specifikaci, ale
strukturovanym zahrnutim pfisluSnych kritérii do analyzy

PAI fondu jsou zohlednény v nékolika prvcich investi¢niho
procesu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny klicové prvky
procesu.

- N ESG Analyza /
Kritéria vylouceni nejlepsi ve trida =
= | o 8 g 5
— — © o @ o *
Hlavni nepfiznivy dopad (PAI) =8 >§ .g;é 2 o . > ,§ é
£ | 3 | sgs | 8% B | € 5 T
== = e o c == =>
s~ = GTE E 2 <
- Emise s;lyennékovych
o
g Biodiverzita
o
g Voda
>
N
Odpad
2 Globalni pakt OSN
8]
S = L
= ch Smérnice OECD pro
;T; g 2 nadnarodni podniky
O n ’3
@ % S Rovnost muzd a zen
N
® Kontroverzni zbrané
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Jde o pfijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:
1. Emise sklenikovych plyn& (GHG)

2. Uhlikova stopa

3. Intenzita emisi sklenikovych plynd spoleénosti, do
nichz bylo investovano

4. Expozice vUci spole¢nostem pUlsobicim v odvétvi fo-

silnich paliv
5. Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie

6. Intenzita spotieby energie na odvétvi s vysokym do-
padem na klima

7. Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biolo-
gickou rozmanitost

8. Emise do vody

9. Pomér nebezpecéného a radioaktivniho odpadu

ETICKY UCASTNICKY FOND

10. PoruSovani zasad iniciativy OSN Global Compact a po-
kynd Organizace pro hospodarskou spolupraci a roz-
voj (OECD) pro nadnarodni podniky

Chybéjici procesy a mechanismy pro sledovani dodr-
Zovani zasad UN Global Compact a pokynl OECD pro
nadnarodni podniky

Neupravené rozdily v odménovani zen a muz(
Rozmanitost pohlavi v predstavenstvu

Expozice vic¢i kontroverznim zbranim (protipéchotni
miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrané)

.

12.
13.
14.

dluhopist. V nasledujici tabulce jsou uvedeny kli¢ové prv-
ky procesu.

Kritéria vylou€eni

ESG Analyza/

Screening

nejlepsi ve tFidé @

. N
@ < o © © :
c 8 " >H0 5 s g
>5 1] - O N »
c 2 © X v = 9 S ©
0 ® N N Qs c o) T
N T >T 9.0 = c
o c ] T3 <
c 8 c =
N ‘o <

Hlavni nepf¥iznivy dopad (PAI) % © 5
€9 E
== o
< 2
Emise
Zivotni prostredi sklenikovych
plynd

©

«
©
©

Socialni predpisy
v mezinarodnich
smlouvach,
umluvach
a zasadach OSN

Socialni
zalezitosti

©

©

©
©

To zahrnuje nasledujici PAI:

15. Intenzita sklenikovych plynd (GHC)

16. Zemé, do nichz je investovano, jsou vystaveny social-
nimu porusovani

Nepfimé investice: VSechny investované podilové fondy
obhospodarované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle €l. 8 nebo 9 v souladu s Na-
fizenim jejich spravcem nebo alespori musi dodrzovat za-
sady fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zverejhovani. To
neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich dlu-
hopisd.

Na zakladé kritérii pro vybér fondd ESG a analyzy investi¢-
niho procesu zvefejnénych pfislusnym tvircem produktd se
ocCekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat podobné
environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravova-
né Investi¢ni spole¢nosti, véetné zplsobl, jakymi jsou in-
vestice uvedeny do souladu s pokyny OECD pro nadnéarod-
ni podniky a obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav. Pfesto mohou rozdily pfetrvavat. Ukazatele
negativnich dopadl na faktory udrzitelnosti byly proto zo-
hlednény tak, jak je definovali pfislusni spravci.

VYROCNI ZPRAVA 2025

Jakou investicni strategii tento finan¢ni produkt
uplatnuje?

Investicni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodobé
stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty. Fond
investuje prevazné do dluhopisl spolec¢ensky odpovédnych
firem, zelenych dluhopist a doplrikové také do akcii.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zdkladé faktord, jako jsou investicni cile a tole-
rance rizik.

Jaké jsou zavazné prvky investicni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za uc¢elem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socidlnich
vlastnosti prosazovanych timto finan¢nim
produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v uvahu u vSech emiten-
tl a cennych papirl prfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probiha pfed nakupem a nasledné minimalné jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Portoflio fondu
tvofi minimalné z 51 % investi¢ni nastroje, které jsou na za-
kladé predem stanoveného vybérového procesu klasifiko-
vany jako udrzitelné. Cenné papiry emitentl, které jiz ne-
splnuji kritéria udrzitelnosti, jsou prodany zplsobem, ktery
chrani zajmy Gc¢astnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvazovanych pred uplatnénim této
investicni strategie?

Pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic neni sta-
novena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zuzen o emitenty s ESGenius ratin-
gem niz8im nez stanovena mez. U fondovych investic jsou
vyFazeny fondy s niz$i udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

ETICKY UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupli fadné spravy
a fizeni spole¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupl fadné spravy a fizeni je zajisténo sle-
dovanim a neporusenim definovanych vylu€ujicich kritérii,
ESG analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skore
a dale ovérenim souladu spole¢nosti s Globalnim paktem
OSN.

Nepfimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupd fadné
spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich pfi-
slusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné sprdvy a fizeni patfi radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovdni zaméstnanctl
a dodrZovdni dariovych predpisd.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

#1 V souladu

: E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni en-
vironmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finan¢nim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho
produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1 A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1 B Jiné E/S vlastnosti zahrnuijici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

Fond investuje majetek fondu do udrzitelnych investic defi-
novanych v Nafizeni, coz je zajiSténo dodrzovanim pfistupu
udrzitelnosti fondu. VSechny investice musi byt v souladu
s pristupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi byt tedy

VYROCNI ZPRAVA 2025

#1 A UdrZitelné

Jiné
enviromentalni

Socialni

klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni. Pokud je
investice v ramci pravidelné aktualizace ESG analyzy iden-
tifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zplsobem, ktery
chrani zajmy ucastnikd fondu. Soulad investic s pozadavky
nafizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich aktiv.
Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjddreny jako podil
na: — obratu predstavujici podil prijmd z ekologickych ¢in-
nosti spolecnosti, do nichzZ je investovdno, — kapitdlovych
vydajich (CAPEX) zndzorriujici zelené investice spole¢nos-
ti, do nichz je investovdno, napf. do prfechodu na zelenou
ekonomiku, — provoznich ndkladech (OPEX) predstavujici
zelené provozni ¢innosti spole¢nosti, do nichzZ je investo-
vdno.

Jak vyuziti derivatl dosahuje environmentalnich
nebo socialnich vlastnosti prosazovanych danym
finan¢nim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosazeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finan¢ni produkt do ¢innosti souvisejicich
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které
jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Fosilni plyn
Jaderna energie

Ne

@ 0O 0O O

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosil-
ni plyn omezeni emisi a pfechod na energii pilné z obno-
vitelnych zdrojd nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku
2035. Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji kom-
plexni pravidla bezpeénosti a nakldddni s odpady. Cinnosti
souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii bu-
dou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji
k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovdani zmény klimatu”)
a vyznamné neposkozuji zadny cil taxonomie EU. Uplnd
kritéria pro hospoddrské cCinnosti v oblasti fosilniho ply-
nu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU,
jsou stanovena v narizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy znazornuji minimalni procento investic,
které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, ze
neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu s taxo-
nomii u statnich dluhopisd*, znazorfiuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke v§em investicim finan¢niho pro-
duktu véetné statnich dluhopisd, zatimco druhy graf zna-
zorhuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisa.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisi*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

]
O - ) . o

plynu a jaderné energie) 0%
a

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis(*

O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . . o

plynu a jaderné energie) 0%
a

Neni v souladu s taxonomii 100%

*Pro ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy”
vSechny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do prechodnych
a podpurnych ¢innosti?

0%

Podptirné éinnosti pfimo umoZzriuji, aby jiné innosti vy-
znamné prispivaly k environmentalnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou cinnosti, pro néz dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich turovné
emisi sklenikovych plyn odpovidaji nejlepsim vysledkdm.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v ramci ESG analyzy obsa-
huje environmentalné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spole¢nosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelska ¢innost, a to
i mimo cCisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VSechny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohledu
na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentdInim cilem, které nezo-
hlednuji kritéria pro environmentdlné udrZitelné hospodadr-
ské ¢innosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné",
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

Polozka ,#2 Jiné" vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvli individudInim

investi¢nim postupdm nemohou byt posouzeny z hlediska
environmentalnich nebo socialnich zaruk.
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Je jako referenc¢ni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finan¢ni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda financni pro-

dukt dosahuje environmentdlnich nebo socidlnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozi-
ci na webovych strankach: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich nastrojl je pravidelné zverejiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednotli-
vych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich napliovani
a dodrZovani je zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

ETICKY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&2né obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 1768103 809 665
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 2 /51323 72 428
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 3 0 370M
bb/ repo obchody 4 1692 780 700 226
5 Dluhové cenné papiry 10 2412 673 2213 254
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi " 2252734 2006189
b/ vydané ostatnimi osobami 12 159 939 207 065
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 164121 1585 471
" Ostatni aktiva 16 5422 6133
a/ derivaty 17 4648 5354
d/ ostatni aktiva 20 774 779
Aktiva celkem 23 5827 409 4614 523
4 Ostatni pasiva 30 61439 50 261
a/ derivaty 31 942 614
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 1182 1060
d/ ostatni pasiva 34 59 315 48 587
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 16 642 27 007
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 365 521 270 400
12 Kapitalové fondy 43 5175 092 4171734
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 208 715 95121
Pasiva celkem 50 5827 409 4614523
z toho: Vlastni kapital 51 5749 328 4 537 255
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 1270 112 1255938
b/ s ménovymi nastroji 56 1270 112 1255938
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 4 057 590 3840 476
a/ cenné papiry 63 4 053 884 3798725
b/ ostatni hodnoty 64 3706 41751
10 Pfijaté zastavy a zajisténi 66 1690 000 700 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 1266 406 1251198
b/ s ménovymi nastroji 69 1266 406 1251198
Sestaveno 31. bfezna 2026
VYROCNI ZPRAVA 2025 166
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2025

Skutec¢nost v uc¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 108 543 101720
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 2 67 489 50676
b/ Uroky z repo obchodl 3 3821 47 229
3 Vynosy z akcii a podild 10 12730 1131
5 Néaklady na poplatky a provize 1 62 827 63 244
b/ uplata za obhospodarovani 13 51018 40 054
c/ uplata za zhodnoceni 14 11809 23190
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 150 370 45 482
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 88 454 51540
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 -472 -239
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 62 389 -5818
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finanénich operaci 20 = -1
7 Ostatni provozni vynosy 21 17 70
8 Ostatni provozni naklady 22 217 37
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 27 1 1
a zarukam
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 30 208 715 95121
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 208715 95121

Sestaveno dne 31. bfezna 2026
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Eticky ucastnicky fond doplikového penzijniho sporeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. (dale jen ,Eticky fond") je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole¢-
nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢.
427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Za-
kon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Etického fondu, dne 26. fij-
na 2017. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komeréni banka, a.s.

Eticky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhos-
podafovani majetku v Etickém fondu. Obhospodarovanim
majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro Cleny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Etic-
kého fondu, je mozno pro Eticky fond pouzit oznaceni
ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Eticky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét €innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje prispévky ucastnik(,
prispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za ucelem jejich umistovani do ucastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v uc¢astnickych fondech a vy-
placeni davek doplikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Eticky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské re-
publice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Ucastniklim dlou-
hodobé zhodnoceni vioZzenych prostiedkl umisténych
predevsim do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopis(
a jinych dluhovych cennych papir(l a akcii nebo obdobnych
cennych papird pfedstavujicich podil na pravnické oso-
bé. Ugastnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici
k efektivnimu obhospodafovani majetku v souladu se sta-
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tutem za ucelem snizeni rizika, za G¢elem snizeni nakladd,
nebo za Ucelem dosazeni dodateénych vynosl pro Eticky
fond za predpokladu, ze podstupované riziko je prokaza-
telné nizké. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, ne-
zajisténé investice denominované v cizich ménach mohou
tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Etického fondu.

Eticky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych pa-
pirt vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupi-
nou Erste Group Bank.

Eticky fond mdze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investiénim cennym papirlim a nastrojiim penézniho trhu
za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodarova-
ni majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojd se Eticky
fond nesmi odchylit od zplsobu investovani uvedeného ve
statutu Etického fondu.

Eticky fond mlze vyuzivat financnich derivatQ k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj financniho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrZzovany na zdkladé Zakona,
pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Etického fondu. Investi¢ni strategie predurcCuje obchodni
model pro klasifikaci finan¢nich nastrojd, ktera je rozhodu-
jici pro jejich vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodareni

HospodarFsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Etic-
kého fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v Etickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice
a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni
penzijni spole¢nosti s majetkem v Etickém fondu skon-
Ci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vy-
tvofeny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt
ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku Etického fondu.

Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pUjéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku
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tfeti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Eticky fond mlze pfijmout uvér nebo pljcku za ucelem
doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicl, a to
za podminek uvedenych ve statutu Etického fondu ¢lanek
3 odst. 46. Eticky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku
za uCelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych tvérd a pdjcek nesmi piekrocit 5 %
hodnoty majetku Etického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu
av §108 Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Etického fondu je zakladnim a zavaznym dokumen-

tem Etického fondu schvalovanym Ceskou narodni bankou

a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Etického fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro uc¢astnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do Etické-
ho fondu,

— vysvétlenirizik spojenych s doplikovym penzijnim
spofenim,

— Ihdty pro ocefovani majetku a zavazk( podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt priibéz-
né aktualizovany.

Penzijni spole€nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu Etického
fondu; tato uplata je tvorena:

a. uplatou za obhospodarovani majetku v Etickém fondu a
b. uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spo-
le€nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfikovém
penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitafre a auditora Etické-
ho fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmeény jinym osobam nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplhkoveé penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadeéjicim spravu smluv
o doplfikovém penzijnim sporfeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodl s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodniklim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.
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VySe uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu
1% z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu v Etickém fondu. Pokud Eticky fond drzi cenné papiry
vydané fondem kolektivniho investovani, takto stanovena
Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cen-
nych papir(l vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérnad rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v Etickém fondu se stanovi k poslednimu dni prislusného
obdobi jako prosty aritmeticky priimér hodnot fondového
vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného obdobi.

VySe Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu
prdmérné roc¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
Etického fondu vyndsobené prlimérnym ro¢nim podétem
penzijnich jednotek v prisluSném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, ze prlimérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky
Etického fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo niz-
8i nez nejvyssi pramérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky
v letech pfredchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku
Etického fondu.

Prdmérna hodnota penzijni jednotky Etického fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prdmér hodnot penzijnich jednotek Etického
fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani rozu-
mi zejména podil na celkové vysi nakladl hrazenych z ma-
jetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida inves-
tici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu
V roce 2025 neprobéhly zadné vyznamné zmény ve sta-
tutu fondu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé pobocce Ceské spofritelny.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo

Pfedseda Ing Libor Vosicky od1.1.2026

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop do 31.12. 2025

Mistopfedseda Ing. Tomas Vanicek, MBA  od1.1. 2026

Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
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Predstavenstvo
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2.12. 2025
Clen Ing. Tomas Vanicek, MBA do 31.12. 2025

Dozorcirada

Predseda Ing. Jifi Humhal od 1.1. 2026
Predseda Ing. Libor Vosicky do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Miroslav Kohout od1.1. 2026
Clen Ing. Martin Macha¢ od1.1. 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitini-
mi normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjsich predpisti a Cesky-
mi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se
stanovi zakladni postupy uctovani. Podle § 4a, odst. 1 této
vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani financ-
nich nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze k ucetni zavérce povinny postupovat podle mezi-
narodnich ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitel-
nymi pfedpisy Evropskeé unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zverejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocefiovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— 1AS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: G¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardd
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace Ci nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana financ¢ni aktiva.
IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazk(. Klasifikace financnich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného
v obchodnich modelech investi¢nich spolecnosti pro jimi
obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 ka-
tegorie (dfive 4) a oceriuji se nab&hlou hodnotou (Amorti-
zed costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou do zis-
ku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/FVPL)
resp. do ostatniho Uplného vysledku ((Fair Value Through
Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se
znehodnocenim finan¢nich aktiv se aplikuje model oce-
kévané uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od pr-
votniho zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty
dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.
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IFRS 13 stanovi hierarchii realnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastrojd. Umoznuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finan¢nich nastrojd, pokud tato cena je nejlepsim odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoziuje zachovat rovny pfistup k investorim sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladl k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finanéniho nastroje zlstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich na-
strojli ocenovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych ucta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojd jako
zavazk( nebo kapitdlovych nastroji a zapoc¢tl financnich
aktiv a zavazkUl. Penzijni jednotky spliuji pozadavky IAS 32
16 A a 16 B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu, jehoz
jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mlze byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odliSnych principech.

Prislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi
jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni za-
vérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu Casového
rozliSeni, kdy transakce a dalsi skuteCnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti U¢etni jednot-
ky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné& podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Etického fondu vyZzaduje, aby
vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zavérky a nakladd a vynosl v pfisluSném ucetnim obdo-
bi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych
vysledk lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou&asnych nej-
lepsich odhadl s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.
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3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastrojt

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— redlnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou Uctovany pfimo do nakladd.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé& z nasledujicich podminek a zaroven neni
urCené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctlim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni urCené jako ocefované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok(, tak prodejem financnich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tok{ tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mdze
ucetnijednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat na-
sledné zmény v readlné hodnoté proti u¢tiim vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mQze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

V8echny ostatni financni aktiva jsou ocenovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Financ¢ni aktiva, ktera
jsou uréena k obchodovani (,held for trading”) a finan¢ni ak-
tiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hod-
noty, jsou ocenovana ve FVPL, protoze dana financni aktiva
nejsou drzena za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd
ani drzena za Uucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich
penézZnich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, ucetni jednotka muze
neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které jinak spliu-
je pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenovaneé ve FVPL, pokud je tim vylou€en nebo vyznam-
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né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje readlnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecCnuji dostate¢né
Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné transakce
mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasle-
dujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kdtované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimZz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované

ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (ij. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocerno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocehovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udajd.

Uroveii 3: Vstupy na Urovni 3 jsou hepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne
Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje
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Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Eticky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho inves-
tovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni
jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat, vystupo-
vat, prevadét své uspory mezi fondy a penzijnimi spolec-
nostmi v prlbéhu penzijniho spofeni. Portfolio fondu je fi-
zeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt pozadavky
klientd vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Eticky fond UCtuje o prodeji a nakupu cennych papirQ
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pripadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlou-

vy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skutec-
nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
te€nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou vSechny cen-
né papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované re-
alnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosl. Cenné
papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenfuji na realnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fond{ a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla zis-
kana za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty vétSinou zna-
mena pouziti Usudku soucasné s informaci o historickych
bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach
realnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
racniho profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na redlnou
hodnotu povazuje Eticky fond mid cenu za vhodnou re-
prezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi
cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocenénim
k datu vykazani Eticky fond nepovazuje za vyznamny.
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Cenné papiry jsou dle zakona €. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefovacich modelll zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény real-
nou hodnotou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papirl jsou v souladu s IFRS U¢tovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocefiovany readlnou hodnotou do vysled-
kovych uctd.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému uUvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako za-
stavy, zatimco poskytnuty uveér, k jehoz zajisténi jsou pfi-
jaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohledavka za
bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty.
Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu platnosti dohody
0 repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Eticky fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodo-
vani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledav-
kach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné real-
né hodnoty derivatl v realné hodnoté k rozvahovému dni.
K pohledavkam souvisejicim s finan¢nimi nastroji se vytva-
feji opravné polozky podle IFRS 9. Na aktiva bez vyznam-
né slozky financovani (napf. kupony, dividendy, nedoplatky
dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby opravnych
polozek dle vékoveé struktury pohledavky.

Eticky fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodova-
ni s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominalini
hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatl
v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatd jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.

V8echny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé za-
porné realné hodnoty. Realna hodnota derivatl je vypocte-
na na zakladé ocernovacich modell s vyuZitim trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou ocenovany denné realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na Gétech nakladd a vynos( z derivatd.
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V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti sloze-
ného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Eticky fond v souladu s platnymi pfed-
pisy Uctuje o zménach majetku a zavazkd z titulu zmén kur-
z0 nebo cen cennych papirll nebo zmén devizovych kurzl
prostfednictvim Uc¢tl nakladd a vynost. Vzhledem k tomu,
ze majetek Etického fondu je ocefovan redlnou hodnotou
a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uc¢tech nakladu
a vynosU z derivatl, nebyly vioZzené derivaty oddélovany.

Dan z pFijmuU

Eticky fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
osvobozen od dané z pfijmU, a proto neuctuje ani o odlo-
zené dani.

Prepocty cizich mén
Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku
a zavazk{ uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty
nakladl nebo vynos(.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodej-
ni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil hod-
noty Cistych aktiv pripadajicich na drzitele penzijnich jed-
notek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikim
penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni
ceny.

Eticky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou
zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna prava
a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zavazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16 B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti
o odkup Ucastnikd. Eticky fond je povinen odkupovat Pen-
zijni jednotky do dvou dn(i ode dne obdrZeni Zadosti o od-
kup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hrazené
za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozvahovému dni,
pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét do
Etického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany a odkupo-
vany na zakladé prava drzitele na vyporadani realné hod-
noty Cistych aktiv Etického fondu pfipadajicich na Penzijni
jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualni
bazi metodou efektivniho uroceni. Tato metoda odrazi jako
soucast Urokovych vynostl nebo nakladl véechny poplatky
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zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry, transakcnich
nakladd a véech ostatnich prémii ¢i slev.

Dividendové vynosy jsou uc¢tovany k datu ucinnosti naroku
na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papirll jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic¢nich cen-
nych papirli jsou zachyceny pied odpoc¢tem srazkové dané
v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 jsou vynosy z Urok{ a podobné vynosy (bod
5.9) a vynosy z akcii a podill (bod 5.10) uvedeny v geogra-
fickém ¢lenéni podle emitenta pfislusnych cennych papird.
U ostatnich kategorii vynos(, popf. naklad(, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze financni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Néaklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe uUplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: uplata Cini 1 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Etickém fondu;

b. uplata za zhodnoceni majetku: uplata Cini 15 % z rozdilu
prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvyssi primérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich prisluSnému obdobi od
vzniku Etického fondu vynasobené priimérnym roénim
poctem penzijnich jednotek Etického fondu.

Naklady na poplatky a provize se uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.

ZpUlsob ucétovani naroku na statni prispévek

Za uskute¢néni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho prispévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkl na
bézny ucet Etického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici in-
formace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfu-
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jicim skutecCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Etického fondu. Nové typy
instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé vhod-
nosti schvalovany utvarem risk managementu vcetné
specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. Urokoveé ¢asti portfolia Etického fondu).

Trzni riziko

Eticky fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pfi€¢emz vyznamna pozornost
je vénovana trznim rizikdm. Eticky fond podléha, kromé
zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které
pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém
se Eticky fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na
jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou struktu-
ru portfolii (viz vySe), popt. dali charakteristiky Etického
fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Etického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popf. dal-
Sich trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostfednictvim
finanénich derivatl. Finanéni derivaty jsou obchodovany
na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou presné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedevs§im ménové swapy.

Trzni rizikovost Etického fondu je méfena hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolec-
nosti pog&itan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské spofi-
telny metodou historické simulace na urovni spolehlivosti
99%.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2025 a 2024:
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k31.12. Primérny k31.12. Primérny

2025 VaR 2024 VaR

Akciovy 215 % 2,02 % 1,93 % 1,38 %
VaR

Ménovy 0,02 % 0,02 % 0,00 % 0,01 %
VaR

Urokovy 0,78 % 0,97 % 115 % 1,68 %
VaR

Globalni 2,51 % 2,56 % 2,65 % 2,48 %
VaR

Prameérny VaR je poditan jako prdmér mésic¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich
a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Eticky fond nebude mit dostatek pohotovost-
nich zdrojl ke spinéni zavazk( vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktl. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé
oc¢ekavanych penéznich tokl a v souvislosti s tim je také
upravovana struktura portfolia cennych papirli a termino-
vych vkladd.

Prostifedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na ur¢enou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
nebo
uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

bl

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné zadosti u€astnika, ur¢ené osoby nebo dédi-
ce. U¢astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv
po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-
lecnost povinna vyplacet ve Ih(tach a zplisobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spolecnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazoveé vyrovnani a po do-
ruceni pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, penzijni
spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalen-
darniho Ctvrtleti bezprostiedné nasledujiciho po mésici, na
ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.
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V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spolec¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti, pokud je prokazana smrt Ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu pferu-
il placeni pfispévk( ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode
dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu a invalidni
penze na ur¢enou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v uréené vysi,

5. Doplaujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
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nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostiedk(
Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak mlze
penzijni spole¢nost snizit pocet splatek na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro
penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stanovenou
vysi dlichodu.

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového po-
jistného pro doZivotni penzi a pro penzi na pfesné stano-
venou dobu s presné stanovenou vys$i diichodu pisemné
sdélit ucastnikovi hodnotu prostiedk( Ucastnika ke dni do-
ru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami 31.12. 2025 31.12. 2024
Bézné ucty 75323 72 428
Terminované vklady 0 370M
Repo obchody 1692 780 700 226
Celkem 1768103 809 665
BéZné ucty jsou splatné na pozadani.
5.2 Cenné papiry
5.2.1Dluhové cenné papiry
a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 146 124 180134
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 13 815 26 931
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 2252734 2006189
Cista u€etni hodnota 2412673 2213254
b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocefovacich kategorii 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 2 412 673 2213 254
Cista uéetni hodnota 2412673 2213254
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c) Analyza dluhovych cennych papird uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)

Vydané finanénimi institucemi 31.12.2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 30 359 0
Kotované na jiném trhu cennych papirQ 115 765 180134
Mezisoucet 146 124 180134
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2025 31.12. 2024
Kétované na jiném trhu cennych papir 13 815 26 931
Mezisoucet 13815 26 931
Vydané vladnim sektorem 31.12.2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 2175 077 1917 222
Kotované na jiném trhu cennych papird 77 657 88 967
Mezisoucet 2252734 2006189
Celkem 2412673 2213254
Dluhové cenné papiry 31.12. 2025 31.12. 2024
Pofizovaci hodnota 2386 409 2169 975
Trzni pfecenéni -7 589 13119
Alikvotni Urokovy vynos 33853 30160
Celkem 2412673 2213 254

Podil dluhovych cennych papir( se splatnosti do jednoho roku v roce 2025 ¢inil 9,65 % (2024: 2,38 %).

d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 1690 000 tis. KE k 31. prosinci 2025
(k 31. prosinci 2024: 700 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi".

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Akcie vydané nefinanénimi institucemi 670 596
Podilové listy zahrani¢ni 1640 541 1584 875
Cista ugetni hodnota 164121 1585 471

Veskeré cenné papiry v majetku Etického fondu jsou kétované na Burze cennych papirl Praha nebo zahrani¢nich burzach.
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12.2024
Derivaty 4648 5354
Zahranic¢ni dividendy 2 0
Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych list( 772 779
Celkem 5422 6133

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici uéastnikiim

Eticky fond nema zakladni kapital. Po¢ate¢ni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek

je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Etického fondu a poctu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin ,Cista

aktiva nalezejici u¢astnikdm®

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 1,2177 K& (v roce 2024: 11705 K¢&). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek

Etického fondu.
Zisk za rok 2025 ve vysi 208 715 tis K¢ bude dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic.
Zisk za rok 2024 ve vysi 95 121 tis KC byl dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zlstatek k 1. 1. 2024 3115715635 3287397
Penzijni jednotky prodané 1172 009 749 1361401
Penzijni jednotky odkoupené -411 494 003 -477 064
Zlstatek k 31.12. 2024 3876 231381 4171734
Penzijni jednotky prodané 1320548 956 1567 335
Penzijni jednotky odkoupené -475 352 445 -563 977
Zlstatek k 31.12. 2025 4721427 892 5175092
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5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky z vkladl od ucastnikl penzijniho pojisténi 7 391 8980
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 51644 39 376
Zuctovani se statnim rozpoctem 1182 1060
Zavazek VU (vyplatni Gcet) 280 231
Derivaty 942 614
Celkem 61439 50 261

Zavazky z vkladd od ucastnikd penzijniho pojisténi pfedstavuji zainvestované finanéni prostifedky pred sparovanim do
knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaije pfristich obdobi
Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2025 ve vysi 4 833 tis.
K¢ (2024: 3 817 tis. K&) a uplatu za zhodnoceni za rok 2025 ve vys$i 11 809 tis. K¢ (2024: 23 190 tis. K¢).

5.8 Financni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou prepocitany denné na realnou
hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné
realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papir(.

Redlna hodnota derivati:

31.12. 2025 31.12. 2024

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 4648 942 5354 614
Celkem 4648 942 5354 614

VSechny finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji
z podrozvahové evidence:

31.12.2025 31.12. 2024

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 1270 112 1266 406 1255938 1251198
Celkem 1270 112 1266 406 1255938 1251198

5.9 Vynosy z urokl

Vynosy 2025 2024
Uroky z bé&Znych ué&td 1339 2 489
Uroky z dluhovych cennych papir 67 489 50676
Uroky z TV 1504 1326
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Vynosy 2025 2024
Uroky z repo 38211 47 229
Celkem 108 543 101720
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2025 2024
Ceska republika 104 244 96 908
EU 3861 4109
Amerika 416 551
Ostatni 22 152
Celkem 108 543 101720

5.10 Vynosy z akcii a podil(i
Vynosy 2025 2024
Dividendy z akcii a podilovych listl — zahrani¢ni 12730 11131
Celkem 12730 1131
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2025 2024
Ceska republika 0 0
Evropa 12728 11129
Amerika 2 2
Celkem 12730 1131

5.11 Uplata za obhospodaiovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

2025 2024

Uplata za obhospodafovani vé&. depozitaFského poplatku 51018 40 054
Uplata za zhodnoceni 11809 23190
Celkem 62 827 63244

Sazba uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2025 2024

Zisk nebo ztrata z cennych papird 88 454 51540
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -472 -239
Zisk nebo ztrata z derivatl 62 389 -5818
Zisk nebo ztrata z ost. financnich operaci = -1
Celkem 150 370 45 482

VYROCNI ZPRAVA 2025 179



ETICKY UCASTNICKY FOND

Zisk nebo ztrata z cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdim nakladd nebo vynosi predstavuje prede-
v§im denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilll predstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdil( z devizovych uctl
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazka.

Zisk nebo ztrata z derivatli obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a za-
roven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy €ini v roce 2025 117 tis. K& (v roce 2024: 70 tis. K&). Na ucty ostatni provozni vynosy je uctovano
haléfové vyrovnani ze véech druhd vyplat a promi¢eni zlstatku na smlouvach po ukoncéeni od pocatku, kdy musi byt vy-
plata provedena v nominalni hodnoté vioZzenych prostiedkd a pfipsanych statnich prispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2025 217 tis. K& (v roce 2024: 37 tis. K&). Na ucty ostatni provozni ndklady jsou uctova-
ny dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz( k nedostatku financnich prostifedk( na vyplatu. Nejcastéjsim
pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedk
a pfipsanych statnich prispévkd.

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spriznénymi osobami 31.12. 2025 31.12. 2024
Nevyfakturovana uplata za zhodnoceni majetku 11809 23190
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 4833 3817
Celkem 16 642 27 007

Za rok 2025 jsou v Ucetnictvi Fondu Uctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 62 827 tis. KE (2024: 63 244 tis. KS).
Jedna se o Uplatu za obhospodafovani penzijni spole¢nosti ve vysi 51 018 tis. K& (2024: 40 054 tis. K&) a o Uplatu za zhod-
noceni penzijni spole¢nosti ve vysi 11 809 tis. K& (2024: 23 190 tis. K¢).

5.15 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Eticky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2025

Aktiva Do 3 mésictl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 1768103 0 0 0 0 1768103
Dluhové cenné papiry 76 206 275 349 905181 1155937 0 2 412 673
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 164121 164121
Ostatni aktiva 5420 0 0 0 2 5422
Aktiva celkem 1849729 275 349 905181 1155 937 1641213 5827 409
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -54 048 0 0 0 -7 391 -61439
Vynosy a vydaje pfistich -16 642 0 0 0 0 -16 642
obdobi

Cista vyse aktiv 1779 039 275 349 905181 1155 937 1633822 5749 328

VYROCNI ZPRAVA 2025 180



ETICKY UCASTNICKY FOND

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 809 665 0 0 0 0 809 665
Dluhové cenné papiry 55089 169 237 1004 432 984 496 0 2213 254
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 1585 471 1585 471
Ostatni aktiva 6131 0 0 0 1 6132
Aktiva celkem 870885 169 237 1004 432 984 496 1585 472 4614 523
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -41280 0 0 0 -8 980 -50 260
Vynosy a vydaje pfistich -27 007 0 0 0 0 -27 007
obdobi
Cista vyse aktiv 802 597 169 237 1004 432 984 496 1576 493 4537 255

5.16 Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdllezitéjsich druhd.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1768103 0 0 0 0 1768103
Dluhové cenné papiry 73 810 159 023 1023903 1155 937 0 2 412 673
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 164121 1641211
Ostatni aktiva 5422 0 0 0 0 5422
Aktiva celkem 1847 335 159 023 1023903 1155 937 164121 5827 409
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -60 257 -1182 0 0 0 -61439
Vynosy a vydaje pfistich -16 642 0 0 0 0 -16 642
obdobi
Cista vyse aktiv 3411647 157 841 1023903 1155 937 0 5749 328

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 809 665 0 0 0 0 809 665
Dluhové cenné papiry 52 657 27721 1148 380 984 496 0 2213 254
Akcie, podilové listy 1585 471 0 0 0 0 1585 471
Ostatni aktiva 6132 0 0 0 0 6132
Aktiva celkem 2453926 27721 1148 380 984 496 0 4614 523
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Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -50 261 0 0 0 0 -50 261
Vynosy a vydaje pfistich -27 007 0 0 0 0 -27 007
obdobi

Cista vyse aktiv 2376658 27721 1148 380 984 496 0 4537 255

Riziko likvidity pro Eticky fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim uctu.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zavazk( Etického fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
v€etné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.

Aktiva celkem 5827 409 4503 331 1323909 169
Bézné ucty 75323 75323 0 0
Ostatni vklady 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 232 832 227 942 4890 0
do 1roku v€etné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 262 242 209 642 52 600 0
1-2 roky
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1917 599 1767 852 149 747 0
nad 2 roky
Derivaty - kladna realna hodnota 4648 4648 0 0
REPO obchody 1692780 1692780 0 0
DrZené koétované akcie — mimo 671 0 502 169
investi¢ni fondy
Drzené podilové listy 1640 541 524 371 1116 170 0
Jiné financ¢ni pohledavky 774 774 0 0
Pasiva celkem 78 081 78 081 0 0
Derivaty — zaporna realna hodnota 942 942 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 77139 77139 0 0
31.12. 2024 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé a MO

zemé vcéetné

véetné vybranych

bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii V€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 4614 523 3375885 1231169 7 469
Bézné ucty 72 428 72 428 0 0
Ostatni vklady 370M 370M 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 80 378 45 357 27721 7 300
do 1roku v€etné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 255582 225597 29 985 0
1-2 roky
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1877 294 1676 616 200 678 0
nad 2 roky
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31.12. 2024

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Derivaty - kladna realna hodnota 5354 5354 0 0
REPO obchody 700 226 700 226 0 0
Drzené kotované akcie — mimo 597 0 428 169
investi¢ni fondy
Drzené podilové listy 1584 874 612 517 972 357 0
Jiné finan¢ni pohledavky 779 779 0 0
Pasiva celkem 77 268 77 268 0 (0}
Derivaty — zaporna realna hodnota 614 614 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 76 654 76 654 0 0

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 2252734 0
Pohledavky za bankami 0 1768103 0
Dluhové cenné papiry 159 939 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1641211 0 0
Ostatni financ¢ni aktiva 0 5422 0
Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 942 77139
31.12. 2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 0 2006189 0
Pohledavky za bankami 0 809 665 0
Dluhové cenné papiry 207 065 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1585 471 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 6133 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 614 76 654

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Uc€etnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prfedané k obhospodarovani. PoloZzka hodnoty pfedané k obhos-
podarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky
Etického fondu k 31. prosinci 2025.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti
V roce 2025 nenastaly Zzadné vyznamné udalosti.

Sestaveno 31. bfezna 2026. Osoba odpovédna za ucetnictvi: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:
Podpis statutarniho organu:

f / 7
[ |/ u
{ /,‘;::"/ !1.,""\ (> /\‘
v ,,/'
Ing. Libor Vosicky Gabriela Klimtova Svétlana Hessova

Predseda predstavenstva

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Mistopredseda predstavenstva

VYROCNI ZPRAVA 2025 184



Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Eticky u€astnicky fond doplikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Eticky uc¢astnicky fond
dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2025 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kon¢ici

31. prosince 2025 v souladu s eskymi uetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

« prilohy G€etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U€etnich metodach a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi doloZzkami
(spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, zZe dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity Géetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard(
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceské republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Més}skf{m soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spolecnosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
. .
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Ceskéa spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro€ni zpravé nevztahuje. Pfesto je sou€asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s U¢etni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o Fondu ziskanymi
bé&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prabéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

» ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ugetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
Ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spoleénosti Ceskéa spotitelna — penzijni spoleé¢nost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve v8ech pfipadech

v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny

usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uved|
v pfiloze ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim organem
spolegnosti Ceské spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni

informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit

schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenc¢ni &. 1981
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VYROCNI ZPRAVA FONDU

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Povinny konzervativni ucastnicky fond
dopinkového penzijniho sporeni se stathim
prispevkem Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni U¢astnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570. Rozhodnuti na-
bylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolidac¢niho celku, jehoz matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhod-
na pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informo-
vani o udalostech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji
komplexni FeSeni své investice, rozlozené mezi penézni
a dluhopisovy trh. Konzervativni ucastnicky fond je ur-
¢en Ucastnik(m, ktefi preferuji pevné urocené finanéni
instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni po-
litiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostiedk( umisténych predevsim do nastrojl
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cen-
nych papirl s ratingem na investi¢nim stupni povolenym
zékonem o dopliikovém penzijnim spofeni. Urokové riziko
je aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach
jsou pIné zajistény.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s.,
se sidlem Na Pfikopé& 33/969, 114 07 Praha1,1C0: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Mar-
cel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zkousek,
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se pro-
fesionalné investicim, spravé aktiv a asset managementu
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od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem je
Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesionalné investicim, spraveé aktiv
a asset managementu od roku 2000. Osoba odpovidajici za
uschovu a kontrolu majetku uc¢astnického fondu Komercni
banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054. Uplata za obhospodafovani a zhodnoce-
ni majetku Uplata za obhospodafovani majetku Povinného
konzervativniho fondu ¢&ini 0,4% ro¢né z primérné rocni
hodnoty fondového vlastniho kapitalu v u¢astnickém fon-
du. Uplata za zhodnoceni majetku Povinného konzerva-
tivniho fondu ¢ini 10 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v pFisludném obdobi a nejvyssi primérné
roé¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu vyna-
sobené primérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek.
VySe uplat se fidi Zakonem o doplhnkovém penzijnim spo-
Feni &. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodatec¢né informace o uc¢astnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21Praha 4, na

informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

10,22 %
. - —

2022 2023 2024 2025

-1,82 %
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mld 21/03 Pokladnicni  CZ0001007488 CZK 6390 000 6390 000 23,4%
poukazky CNB
CZECH REPUBLIC 4.2510/24/34 Statni dluhopisy ~ CZ0001007496 CZK 2271384 2252543 8,3%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 CZK 2181308 2177 275 8,0%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy =~ CZ0001005375 CZK 2064744 2080620 7,6%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CzZK 2 013927 2069 5M 7,6%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy = CZ0001007033 CZK 1609 488 1586 485 5,8%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CZK 1233 364 1220 018 4,5%
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy = CZ0001006894 CZK 1072 476 1045196 3,8%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CZK 1002 013 998 659 3,7%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy = CZ0001003859 CZK 944 615 956 534 3,5%
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy =~ CZ0001007256 CZK 867 681 857186 31%
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy  CZ0001006696 CZK 799 884 786 375 2,9%
3KU-CZK OU 107-0135000227/0100 Finan¢ni ucty 138006 CZK 696 036 696 036 2,6%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy = CZ0001005888 CZK 655740 668 938 2,5%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy  CZ0001006076 CZK 566 161 586 500 2,2%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CzZK 553 838 574 978 21%
GOVERNMENT BOND 3.6 06/03/36 Statni dluhopisy =~ CZ0001007355 CZK 306 870 302693 11%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy =~ CZ0001004477 CZK 292 995 299 965 11%
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy CZ0001001796 CzZK 295 094 290100 11%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025

2025 2024 2023 2022
Hodnota fondového vlastniho 26 484 097 21240 241 15 270 269 13632110
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 11591 11295 1,0944 0,9929
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Konzervativniho
fondu
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B Penéznitrh 26,9 %
B Diuhopisy 731 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2024

B Penéznitrh 28,9 %

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. K&
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Benchmark
Konzervativni uc¢astnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 45,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 65,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Akcie 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 50 %
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvetvi financnich sluzeb

Zvetejhovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktd uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni”) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Povinny konzervativni t¢astnicky fond
doplnkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifika¢ni kod pravnické osoby:

LEI 315700C529KN1BO1VY73

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice s environmentalnim
cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O ¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
[ ] hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice
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Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
cinnosti, kterd prispivd k environmentdlnimu nebo soci-
dinimu cili, pficemz Zddny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy rddné sprdvy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v narizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospoddrskych
Cinnosti. Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ti€ni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméruje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladniinvestic¢nianaly-
zu a hodnoceni pinéni faktor( ekologickych, spole¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynos( pro in-
vestory a zaroven dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrzitelné chovani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, valecné konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolecnosti, které se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme
se zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spoje-
ny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatd na po-
traviny, které vedou k rdstu cen potravin a maji negativni
dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato ri-
zika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatafem mezinarodnich stan-
dardd odpovédného investovani PRI — Principles for Re-
sponsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jednot-
né a mezinarodné uznavané zasady. Kritéria odpovédného
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investovani jsou soucasti investicni politiky fondu. Detailni
popis politiky odpovédného investovani a jednotlivych ESG
kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplfiovani a dodrzo-
vani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje Sirsi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pri
investovani se zaméfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socialniho zaméreni
prostifednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Environmentalni stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

Vyhybani se ekologickym rizik(im
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakazané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylouceni emitentl zapo-
jenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrzovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvod{

Podpora fadného podnikového Ffizeni
— nezavislost dozorcich organ(

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionar

Nepfimé investice: Investice do investi¢nich fondd a fi-
nancnich produktl spravovanych spravcovskymi spolec-
nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou udr-
zitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni
nebo socialni charakteristiky prosazované témito financ-
nimi produkty jsou deklarovany jejich pfisluSnymi vyrobci
v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méfeni dosazeni
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méreni
toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni
nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finan€énim produktem?

Soulad fondu se socialnimi a environmentalnimi viastnost-
mi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

ESGenius skore: Mapuje rizikovy profil ESG a kvalitu Fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udrzi-
telnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrzeni minimalniho
skore platného pro fond a prmér investic drzenych v in-
vesti¢nim fondu. Vylucujici kritéria: Kontroluje se priibézné
dodrzovani vylucCujicich kritérii platnych pro fond.

Finan&ni produkty spravované spravcovskymi spolecnost-
mi tfetich stran musi naplfnovat minimalné stejnou klasifi-
kaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo socialni
ukazatele pouzivané k méfeni dosazeni jejich pFislusnych
environmentalnich a socialnich vlastnosti podporovanych
témito finanénimi produkty jsou ty, které deklaruji jejich
prislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrzitelnosti méri, jak jsou dosazeny envi-
ronmentalni nebo socidlni vlastnosti prosazované financ-
nim produktem

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
financni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrzitelné investice k témto cillim pfispivaiji?

Environmentalni a socialni vlastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Ze se neinvestuje do emitentd, ktefi vylucujici kri-
téria porusuji. Navic prostfednictvim vybéru provedeného
s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfednictvim
ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfednostnovani
ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého dopadu v ob-
lasti environmentalnich a socialnich cill fondu a vytvareji
pozitivni environmentalni a/nebo socialni svym prikladnym
fizenim téchto rizik.

Vsichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analyzova-
ni a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu udr-
zitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje komplexni
analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specific-
kého rizikového profilu ESG a opatfeni prijatych ke zmirné-
ni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG analyzy, ratingu
ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti emitenti,
ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moznych bod(
v rdmci procesu vybéru best-in-class. V zavislosti na eko-
nomickém sektoru emitenta mlze byt toto minimalni skére
stanoveno vyS$Si. VSichni emitenti jsou navic provérovani
z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii. Investice do stat-
nich dluhopist podléhaji podobné, specifické analyze. Mi-
nimalni skére ESGenius pro investice do statnich dluhopisd
je 50 ze 100 bod.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimalné jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentd, které jiz nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd fondu.
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Environmentalni a socialni charakteristiky podporovany
uplathovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro udrzi-
telné investi¢ni fondy spravcovské spolecnosti jsou k dis-
pozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty Castecné zamysleji provést, a zpUsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cilm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, vyznamné
neposkozuji zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto financ-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmentalni
nebo socialné udrzitelné investicni cile, protoze tento fi-
nanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi byli
klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsaného in-
vesti¢niho procesu. Tato klasifikace vyzaduje, aby emiten-
ti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na environmentalni
nebo socialni faktory vzhledem k zavaznym ESG kritériim
investi¢niho procesu, investice by v pfipadé takového po-
ruseni byla nepfipustna.

Nepfimé investice: Zplsoby, jak vyznamné neposkozuji
zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic
jsou definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Na-
fizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadti na faktory udrzZitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohlednény
v§echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. V ram-
ci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife prihlizime
k dostupnym nepfiznivym dopadlm udrZitelnych investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentalnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsichni
emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo ana-
lyzovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGenius vcet-
né komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede k vy-
raznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory
udrzitelnosti investic portfolia.

Neptimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopad( na faktory udrZitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrzZitelnosti
tykajici se environmentdlnich, socidlnich a zaméstnanec-
kych otdzek, dodrzovdni lidskych prav a boje proti korupci
a uplatkarstvi.

VYROCNI ZPRAVA 2025

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoceni
ESGenius privybéru je zajistén soulad se Smérnicemi OECD
pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami OSN pro
podnikani a lidska prava, v€etné zasad a prav stanovenych
v osmi zakladnich umluvach uvedenych v Deklaraci Mezi-
narodni organizace prace o zakladnich zasadach a pravech
pfi praci a Mezinarodni listiné lidskych prav.

Nepfimé investice: ZpUlsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zasadami OSN v ob-
lasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich pfi-
slusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdasadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je do-
plnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné neposko-
zovat se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuiji kritéria EU pro en-
vironmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkla-
dové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti nezohlednuji. Anijiné udrzitelné investice nesméji
vyznamneé poskozovat zadné enviromentalni nebo socialni
cile.

Zohlednuje tento finan¢ni produkt hlavni nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti?

(] Ano
[ ] Ne

Jakou investi€ni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiuje?

Investicni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zdkladé faktord, jako jsou investicni cile a tole-
rance rizik.

Jaké jsou zavazné prvky investicni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za uc¢elem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socidlnich
vlastnosti prosazovanych timto finan¢nim
produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vSech emiten-
tl a cennych papirl prfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probiha pfed nakupem a nasledné minimalné jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Cenné papiry
emitent(, které jiz nesplnuji kritéria udrzitelnosti, jsou pro-
dany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnik’ fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvazovanych pred uplatnénim této
investicni strategie?

Prislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic neni sta-
novena. Vzhledem k popsanému investiénimu procesu je
okruh moznych investic zUzen o emitenty s ESGenius ratin-
gem nizSim nez stanovena mez. U fondovych investic jsou
vyfrazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupli fadné spravy
a fizeni spole¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupll fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporusenim definovanych vylucujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skére a dale
ovérenim souladu spolecnosti s Globalnim paktem OSN.

Nepfimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupd fadné
spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich pfi-
slusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné sprdvy a fizeni patfi radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovdni zaméstnancl
a dodrZovdni dariovych predpisd.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

#1 V souladu

> E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni en-
vironmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finan¢nim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho
produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1 A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

Fond investuje majetek fondu do udrzitelnych investic defi-
novanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim pfistupu
udrzitelnosti fondu. VSechny investice musi byt v souladu
s pristupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi byt tedy
klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni. Pokud je
investice v ramci pravidelné aktualizace ESG analyzy iden-
tifikovana jako neudrzitelna, je prodana zplsobem, ktery
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#1 A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

chrani zajmy ucastnikd fondu. Soulad investic s pozadavky
nafizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich aktiv.
Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjddFeny jako podil
na: - obratu predstavujici podil prijmé z ekologickych ¢in-
nosti spolecnosti, do nichz je investovano, — kapitdlovych
vydajich (CAPEX) zndzorriujici zelené investice spole¢nos-
ti, do nichZ je investovano, napf. do pfechodu na zelenou
ekonomiku, — provoznich ndkladech (OPEX) predstavujici
zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichZ je investo-
vdno.

Jak vyuziti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socialnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosazeni environmentalnich
nebo socialnich cill.

V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%
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Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
zitelné podle taxonomie EU.

Investuje financni produkt do ¢innosti souvisejicich
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které
jsou v souladu s taxonomii EU?

0O Ano

O Fosilni plyn

0O  Jaderna energie
B Ne

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpeé&nosti a nakldddni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmény
klimatu (,zmirfiovdni zmény klimatu”) a vyznamné neposko-
zuji Zadny cil taxonomie EU. UpInd kritéria pro hospoddrské
cinnosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou
v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy znazornuji minimalni procento investic,
které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, ze
neexistuje vhodna metodologie pro ur€eni souladu s taxo-
nomii u statnich dluhopisd*, znazorfiuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke v8em investicim finan¢niho pro-
duktu vcetné statnich dluhopisl, zatimco druhy graf zna-
zornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisC*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O - ) U

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%
2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis(*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O - ) U

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%
*Pro ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy”

v8echny statni expozice.
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Jaky je minimalni podil investic do prechodnych
a podptirnych ¢innosti?

0%

Podplrné cinnosti pfimo umoZnuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné prispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou c&innosti, pro néz dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkim.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v ramci ESG analyzy obsa-
huje environmentalné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spolecnosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelska cinnost, a to
i mimo cCisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VSechny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohledu
na jejich taxonomickeé pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem, které nezo-
hledriuji kritéria pro environmentdlné udrzitelné hospodar-
ské ¢innosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné",
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

Polozka ,#2 Jiné" vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kv{li individudlnim
investi¢nim postupdm nemohou byt posouzeny z hlediska
environmentalnich nebo socialnich zaruk.

Je jako referencni hodnota pro zjiSténi toho,

zda je tento finan¢ni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, ur¢en konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda finan¢ni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném Investi¢ni portfolio fondu véetné informace o podilu odpo-
produktu? védnych investi¢nich nastrojl je pravidelné zvefejiovano.

Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednotli-
Dalsiinformace tykajici se daného produktu jsou k dispozi- vych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliovani
ci na webovych strankach: www.csps.cz a dodrzovani je zverejnén: www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&2né obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 7 278 580 6 215 285
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 2 876 469 431548
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 3 0 80 024
bb/ repo obchody 4 6402 1M 5703713
5 Dluhové cenné papiry 10 19 980 144 15454 802
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi il 19 980 144 15 454 802
" Ostatni aktiva 16 455 593
a/ derivaty 17 455 593
Aktiva celkem 23 27 259179 21670 680
4 Ostatni pasiva 30 695163 335146
a/ derivaty 31 108 0
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 16 797 6901
d/ ostatni pasiva 34 678 258 328 245
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 79 919 95293
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 1906 179 1399 469
12 Kapitalové fondy 43 23970105 19 334 063
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 607 813 506 709
Pasiva celkem 50 27 259179 21670680
z toho: Vlastni kapital 51 26 484 097 21240 241
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 136 805 146 051
b/ s ménovymi nastroji 56 136 805 146 051
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 19 980 491 15535 419
a/ cenné papiry 63 19 980 144 15 454 802
b/ ostatni hodnoty 64 347 80 617
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 6 390 000 5700 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 136 458 145 458
b/ s ménovymi nastroji 69 136 458 145 458
Sestaveno 31. bfezna 2026
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2025

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Skutec¢nost v uc¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 773151 547 702
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 2 512 353 405 627
b/ uroky z repo obchodl 3 239 316 112 950
5 Naklady na poplatky a provize " 167 628 156 666
b/ Uplata za obhospodarovani 13 96 631 68 488
c/ uplata za zhodnoceni 14 70 997 88178
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 1963 115 019
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -5 057 114 907
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 -18 -380
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 7038 492
7 Ostatni provozni vynosy 21 610 892
8 Ostatni provozni naklady 22 283 238
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 30 607 813 506 709
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 607 813 506 709
Sestaveno dne 31. bfezna 2026
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Konzervativni fond") je
Ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spo-
fitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost)
v souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o doplhkovém pen-
zijnim spofeni (dale jen ,Zakon").

Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo udé-
leno povoleni k vytvofeni Konzervativniho fondu, dne
17. prosince 2012, pod &. j. 2012/12485/570. Cinnost Kon-
zervativni fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komeréni banka, a.s.

Konzervativni fond je spravovan v souladu se zakonem
&. 240/2013 Sb. Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Konzervativnim fondu. Obhospodafovanim ma-
jetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Kon-
zervativniho fondu, je mozno pro Konzervativni fond pouzit
oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Konzervativni fond sidli na adrese Pold¢kova 1976/2, 140 21
Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spoleénost shromazduje pfispévky ucastnik(,
prispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za ucelem jejich umistovani do ucastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v ucastnickych fondech a vy-
placeni davek doplhkového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Konzervativni fond vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Ucastnikiim dlou-
hodobé zhodnoceni vloZenych prostfedkd umisténych
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pfedevsim do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopis(
a jinych dluhovych cennych papir( s ratingem na investi¢-
nim stupni povolenym Zakonem. Urokové riziko je aktivné
fizeno, investice denominované v cizich ménach jsou plné
zajistény.

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni
certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papiri vydanych finan&ni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Konzervativni fond mlzZe pouzivat techniky a nastroje vzta-
hujici se k investi¢nim cennym papirlim a nastrojim penéz-
niho trhu za pfedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospo-
dafovani majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojl se
Konzervativni fond nesmi odchylit od zpUsobu investovani
uvedeného ve statutu Konzervativniho fondu.

Konzervativni fond mlze vyuzivat finan¢nich derivatl
k zajiSténi urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt plné zajistén pro-
ti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Konzervativniho fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pripadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Konzervativniho fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifi-
kaci finan¢nich nastrojl, ktera je rozhodujici pro jejich vy-
kazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

HospodaFsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodarovanim majetku Kon-
zervativniho fondu.

Vytvéareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu
reinvestic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dalsi inves-
tice a zvysuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospoda-
feni penzijni spolec¢nosti s majetkem v Konzervativnim fon-
du skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic
vytvoreny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt
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ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Konzervativniho
fondu.

PFi obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu ne-
smi byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje,
ktery neni v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativnim fondu nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pdjcky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku tfeti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Konzervativni fond mQze pfijmout Uvér nebo pdjcku za
ucelem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mési-
cl, a to za podminek uvedenych ve statutu Konzervativ-
niho fondu, ¢lanek 3 odst. 46. Konzervativni fond nesmi
pfijmout Uvér nebo pljcku za ucelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych Gvérd a pdjcek nesmi piekrocit 5 %
hodnoty majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu
av §108 Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Konzervativniho fondu je zakladnim a zavaznym do-

kumentem Konzervativniho fondu schvalovanym Ceskou

narodni bankou a obsahuje:

— informace o zplsobu investovani Konzervativniho fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro uc¢astnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostiedkd ucastnika do Kon-
zervativniho fondu,

— vysvétlenirizik spojenych s doplikovym penzijnim
spofenim,

— Ihdty pro ocefovani majetku a zavazk( podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musi byt
pribézné aktualizovany.

Penzijni spole€nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku

v Konzervativnim fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu

Konzervativniho Fondu; tato uplata je tvofena:

a. uplatou za obhospodafovani majetku v Konzervativnim
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spo-

le€nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfikovém

penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitafre a auditora Kon-
zervativniho fondu,
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— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spolecnosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplhkové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o dopliikovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, prevodnim mistlm,
obchodniklim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vy$e Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z pri-
mérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Konzer-
vativnim fondu. Pokud Konzervativni fond drzi cenné papiry
vydané fondem kolektivniho investovani, takto stanovena
Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna roc¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu se stanovi k poslednimu dni pfi-
sluéného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot
fondového vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného
obdobi.

VySe uplaty podle odstavce b) je nejvySe 10 % z rozdilu
primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednot-
ky v letech predchazejicich pfislusSnému obdobi od vzni-
ku Konzervativniho fondu vynasobené primérnym ro¢nim
poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Ze prdmérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Konzervativniho fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizsi nez nejvyssi primeérna ro¢ni hodnota penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho fon-
du se stanovi k poslednimu dni pFisluSného obdobi jako
prosty aritmeticky primér hodnot penzijnich jednotek Kon-
zervativniho fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se nédklady na drZeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani rozu-
mi zejména podil na celkové vysi nakladl hrazenych z ma-
jetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida inves-
tici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu Konzervativniho fondu
V roce 2025 nebyly provedeny zadné vyznamné zmeény ve
statutu.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici U¢astnikdm na webo-

vych strankach www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti,
dale pak na kazdé pobocce Ceskeé sporitelny.
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Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spolec¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo

Pfedseda Ing Libor Vosicky od 1.1.2026
Predseda Ing. Ales Poklop do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Tomas Vanicek, MBA  od1.1. 2026
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2.12. 2025
Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA  do 31.12. 2025

Dozoréirada

Pfedseda Ing. Jifi Humhal od 1.1. 2026
Pfedseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025
Mistopfedseda Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025
Mistopfedseda  Ing. Miroslav Kohout od1.1.2026
Clen Ing. Martin Macha¢ od1.1. 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitini-
mi normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se
stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro banky a nékte-
ré finanéni instituce a Ceskymi u&etnimi standardy pro fi-
nancni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1této vyhlasky jsou ucetni jednotky
pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezinarodnich Uéetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zverejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocefiovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— 1AS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: G¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana financ¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do

jejich adekvatniho zobrazeni ve vyro¢nich zpravach a ob-
dobnych dokumentech.
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IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazk(. Klasifikace financnich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného
v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi
obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 ka-
tegorie (dfive 4) a ocefuji se nabéhlou hodnotou (Amorti-
zed costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou do zis-
ku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/FVPL)
resp. do ostatniho Uplného vysledku ((Fair Value Through
Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se
znehodnocenim financ¢nich aktiv se aplikuje model oce-
kavané uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od pr-
votniho zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty
dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich
nastroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep$im odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoznuje zachovat rovny pfistup k investordm sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladd k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finanéniho nastroje zUstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich na-
strojli ocenovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych ucta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastrojl jako
zavazkl nebo kapitalovych nastrojd a zapoctd finanénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS 32
16 A a 16 B pro klasifikaci téchto poloZzek do kapitalu, jehoz
jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale m{zZe byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odliSnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skutecnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i Casove souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfredpoklad schopnosti u¢etni jednot-
ky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Konzervativniho fondu vyzadu-
je, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynosl v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od sku-
te¢nych vysledk lisit.
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Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou&asnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich Kg,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastrojt

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— realnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou u¢tovany pfimo do nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan&niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uétdm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financ¢nich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI
test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat na-
sledné zmény v reainé hodnoté proti u¢tlm vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VS8echny ostatni financni aktiva jsou ocerfovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Financ¢ni aktiva, kte-
ré jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finan¢ni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoze dana financni
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aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tokl ani drZzena za uc¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, icetni jednotka mUze
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak splfiu-
je pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenovaneé ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznam-
né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje readlnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecCnuji dostate¢né
Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasle-
dujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovefi 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovef 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované

ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (ij. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udaja.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

202



V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s financnimi nastroji probiha na zékladé sta-
noveneé strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Konzervativni u¢astnicky fond je otevieny fond kolektivni-
ho investovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota
penzijni jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijnimi
spole¢nostmi v prlibéhu penzijniho spofeni. Portfolio fon-
du je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt po-
Zadavky klientl vyporadany za aktualni hodnotu

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu
Konzervativni fond uctuje o prodeji a nakupu cennych pa-
pirl v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfi-
padé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
z této smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pIlnéni na zakladé prislusné smlou-

vy.

Dale je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim sku-
teCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které na-
staly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou véechny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti u¢tlim nakladd nebo vynost. Cen-
né papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla zis-
kana za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty vétSinou zna-
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mena pouziti Usudku soucasné s informaci o historickych
bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach
realnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
racniho profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na redlnou
hodnotu povazuje Konzervativni fond mid cenu za vhod-
nou reprezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Roz-
dil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci a mid
ocenénim k datu vykazani Konzervativni fond nepovazuje
za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zdkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefnovacich modelll zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény real-
nou hodnotou. Transak¢ni naklady spojené s pofizenim
cennych papir jsou v souladu s IFRS U¢tovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocefiovany readlnou hodnotou do vysled-
kovych uctd.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverznirepo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému uUvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako za-
stavy, zatimco poskytnuty Gvér, k jehoZ zajisténi jsou pfi-
jaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohledavka za
bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty.
Urok je Easové rozlisovan po celou dobu platnosti dohody
0 repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finan¢nimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Konzervativni fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v no-
minalni hodnoté, o zdvazcich ze zaporné realné hodnoty
derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty

Nomindlni hodnoty finanénich derivatd jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.
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VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfi-
padé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné
realné hodnoty. Realna hodnota derivatll je vypoctena na
zakladé ocenovacich modelld s vyuZitim trznich dat.

Derivat, ktery neni oznaCen za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznaCovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou ocenovany denné readlnou hodnotou a ocefovaci
rozdily se vykazuji na uétech nakladd a vynos( z derivatd.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti slozené-
ho finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky na-
stroj, tak i derivat. Konzervativni fond v souladu s platnymi
predpisy Ucétuje o zméndach majetku a zavazk( z titulu zmén
kurzl nebo cen cennych papirll nebo zmén devizovych
kurzQ prostiednictvim uc¢td nakladd a vynosU. Vzhledem
k tomu, ze majetek Konzervativniho fondu je ocefiovan re-
alnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na
UCtech nakladl a vynosl z derivatl, nebyly vioZzené deri-
vaty oddélovany.

Dai z pfijm{

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona
€. 586/1992 Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané z pfi-
jmU, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocty cizich mén
Pro prfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazk{ uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty
nékladd nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodejni
cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil hodnoty
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek
(dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu penzijnich jedno-
tek. Penzijni jednotky jsou prodavany tcastniklm penzijniho
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Konzervativni fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, kte-
ré jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna
prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan&niho zavazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16 B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti
o odkup ucastnikd. Konzervativni fond je povinen odkupo-
vat Penzijni jednotky do dvou dnii ode dne obdrzeni zados-
ti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
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zené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét
do Konzervativniho fondu. Penzijni jednotky jsou vydava-
ny a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani
realné hodnoty Cistych aktiv Konzervativniho fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Vynosové a hakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladoveé uroky jsou vykazovany na akrualni
bazi metodou efektivniho uroceni. Tato metoda odrazi jako
soucast urokovych vynosd nebo nakladl véechny poplatky
zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni irokové miry, transakénich
nakladd a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku
na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papirQl jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cen-
nych papir(i jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 (bod 5.9) jsou vynosy z Grok{ a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém
¢lenéni podle emitenta pfislusnych cennych papirQ.

U ostatnich kategorii vynosd, popf. nakladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze financni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne primo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi uplata spoleCnosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe uplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: uplata ¢ini 0,4 %
z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 % z rozdilu
prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislugném
obdobi a nejvyssi primérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu vynasobené priimérnym
rocnim poctem penzijnich jednotek Konzervativniho
fondu.

Naklady na poplatky a provize se uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy

Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.
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ZpUsob ucétovani naroku na statni prispévek

Za uskute¢néni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny ucet Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplhujici informace
o skuteCnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriu-
jicim skutec¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych in-
vestic odpovidal charakteru Konzervativniho fondu. Nové
typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu vcet-
né specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na pfimérenou ratingovou strukturu a na di-
verzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp.
urokové Casti portfolia Konzervativniho fondu).

Trzni riziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu nastrojl pro omezo-
vani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna pozor-
nost je vénovana trznim rizikdm. Konzervativni fond pod-
Iéha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitG, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici,
urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Konzervativni fond pohybuje), pfipadné i akci-
ovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratin-
govou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalSi charakteris-
tiky Konzervativniho fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze Konzervativniho Fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, trokovych sazeb, popf. dal-
Sich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim
finan¢nich derivatl. Financéni derivaty jsou obchodovany na
OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a paramet-
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ry povahou pfesné odpovidajici potfebam zajisténi. V port-
foliich se objevuji pfedevsim ménové swapy.

Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 14.

Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodno-
tou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole¢nosti po&itan usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na urovni spolehli-
vosti 99%.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésié¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12. Primérny k31.12. Primérny

2025 VaR 2024 VaR

Globalni 1,35 % 1,33 % 1,34 % 2,62 %
VaR

Cizoménovy 0,00 % 0,00%  0,00% 0,01%
VaR

Urokovy 1,35 % 1,33 % 1,34 % 2,62 %
VaR

Akciovy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
VaR

Primérny VaR je poditan jako prlimér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal8im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Konzervativni fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazk( vyplyvajicich
z finanénich kontrakt(. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokd a v souvislosti
s tim je také upravovéana struktura portfolia cennych papirQ
a terminovych vkladd.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na ur¢enou dobu,

b. invalidni penze na ur€enou dobu,

. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhradajednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f. Uhrada jednordzového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu.

Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné Zadosti ucastnika nebo urcené osoby nebo
dédice. U&astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdy-
koliv po vzniku naroku na davku.
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Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-
le¢nost povinna vyplacet ve IhGtach a zplisobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazoveé vyrovnani a po do-
ruceni pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, penzijni
spole¢nost vyplati jednorazoveé vyrovnani do konce kalen-
darniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mésici, na
ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazove
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti, pokud je prokazana smrt ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu pferu-
Sil placeni pfispévk( ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode
dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.
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Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni
penze na uré¢enou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v ur¢ené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostredkl
ucastnika, a to pravidelné alespon Ctyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢. Jinak mize
penzijni spolecnost snizit poCet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro
penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou
vysi dlchodu.

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnl ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového po-
jistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pfesné stano-
venou dobu s presné stanovenou vysi dlichodu pisemné
sdélit ucastnikovi hodnotu prostfedkd ucastnika ke dni do-
ruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 15.
5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2025 31.12. 2024
Bézné ucty 876 469 431548
Terminované vklady 0 80 024
Repo obchody 6402 1M 5703713
Celkem 7 278 580 6 215 285

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Pohledavky za bankami 31.12.2025 31.12. 2024
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 19 980 144 15 454 802
Cista ucetni hodnota 19 980 144 15 454 802
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b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2025 31.12. 2024
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 19 980 144 15 454 802
Cista uéetni hodnota 19 980144 15 454 802

c) Analyza dluhovych cennych papird uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -
31.12. 2025

Vydané vladnim sektorem 31.12.2025 31.12. 2024
Kétované na burze v CR 19 839 061 15 305 995
Kotované na jiném trhu cennych papird 141083 148 807
Celkem 19980144 15 454 802
Dluhové cenné papiry 31.12. 2025 31.12. 2024
Pofizovaci hodnota 19776 935 15 219 965
Trzni prfecenéni -3002 73859
Alikvotni urokovy vynos 206 21 160 978
Celkem 19980144 15 454 802

Podil dluhovych cennych papirl se splatnosti do jednoho roku v roce 2025 ¢inil 10,70 % (v roce 2024: 4,89 %).

d) Dluhové cenné papiry jako prijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 6 390 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2025
(k 31. prosinci 2024: 5 700 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi".

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2025 31.12. 2024
Derivaty 455 593
Celkem 455 593

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici uéastnikiim
Konzervativni fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota v§ech penzijnich
jednotek je zachycena na uc¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Konzervativniho fondu a poc¢tu vydanych penzij-
nich jednotek. Ve vazbé na aplikaci prislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin
,Cista aktiva nalezejici ucastnikm”.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 1,1591 K& (v roce 2024: 1,1295 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek
Konzervativniho fondu.

Zisk za rok 2025 ve vysi 607 813 tis. K¢ bude dle statutu Konzervativniho fondu pfeveden do kapitalovych fondd.

Zisk za rok 2024 ve vysi 506 709 tis. K¢ byl dle statutu Konzervativniho fondu pfeveden do kapitalovych fondd.
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5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zlstatek k1. 1. 2024 13 952 728 897 13 870 800
Penzijni jednotky prodané 9337981019 10 451143
Penzijni jednotky odkoupené -4 486 101005 -4 987 880
Zlstatek k 31.12. 2024 18 804 608 911 19334 063
Penzijni jednotky prodané 9330724730 10 701562
Penzijni jednotky odkoupené -5287 209151 -6 065 520
ZUstatek k 31.12. 2025 22848124 490 23970105

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky z vklad® od ucéastnikd doplriikového penzijniho spofeni 69 081 92 067
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 597 395 224 032
Zuctovani se statnim rozpoctem 16 797 6901
Derivaty 108 0
Zavazek VU (vyplatni Gcet) 11782 12146
Celkem 695163 335146

Zavazky z vklad( od ucastnikd penzijnino dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostiedky

pfed sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaije pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2025 ve vysi 8 922 tis.
K& (v roce 2024: 7 115 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2025 ve vysi 70 997 tis. K¢ (2024: 88 178 Kg).

5.8 Vynosy z urokl

Vynosy 2025 2024
Uroky z vklad@ u bank a terminovych vklad(i 21482 29125
Uroky z dluhovych cennych papirti 512 353 405 627
Uroky z repo obchod{ 239 316 112 950
Celkem 773151 547 702

5.9 Vynosy podle geografického umisténi trhii
2025 2024

Umisténi trh(

Vynosy z troki a podobné vynosy

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Ceska republika

769 646

544 434

Evropa

3505

3268
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

2025 2024
Umisténi trh Vynosy z urokl a podobné vynosy Vynosy z urokl a podobné vynosy
Celkem 773151 547 702

5.10 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Vynosy 2025 2024
Uplata za obhospodatovani v&. depozitaiského poplatku 96 631 68 488
Uplata za zhodnoceni 70997 88178
Celkem 167 628 156 666

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodafovani.

5.11 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2025 2024
Zisk nebo ztrata z cennych papird =51057 114 907
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -18 -380
Zisk nebo ztrata z derivatl 7038 492
Celkem 1963 115 019

Zisk nebo ztrata z cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdim nakladd nebo vynosd predstavuje prede-
v§im denni pfecenéni cennych papir(i na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilll pfedstavuje prfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdil( z devizovych Uctl
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazka.

Zisk nebo ztrata z derivatli obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a za-
roven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

5.12 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2025 610 tis. K¢ (v roce 2024: 892 tis. KE). Na ucty ostatni provozni vynosy je uctovano
haléfové vyrovnani ze véech druhd vyplat a promi¢eni zlstatku na smlouvach po ukoncéeni od pocatku, kdy musi byt vy-
plata provedena v nominalni hodnoté viozenych prostiedkd a pfipsanych statnich pFispévkd.

Ostatni provozni naklady €ini v roce 2025 283 tis. K& (v roce 2024: 238 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou ucto-
vany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzl k nedostatku finanénich prostiedk(l na vyplatu. Nej¢astéj-
$im pripadem je ukoncéeni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioZzenych prostiedk
a pripsanych statnich prispévkda.

5.13 Vztahy se pfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Pohledavky a zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2025 31.12. 2024
Nevyfakturovany obhospodat. popl. — zavazek vic¢i penzijni spole¢nosti 8922 7115
Nevyfakturovany ro¢ni popl. za zhodnoceni — zavazek vici penzijni spole¢nosti 70 997 88178
Celkem 79919 95 293

Za rok 2025 jsou v UcCetnictvi Konzervativniho fondu U¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 167 628 tis. KE (v roce
2024:156 666 tis. K&). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spoleénosti ve vysi 96 631 tis. K¢ (2024: 68 488 tis.
K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spolecnosti ve vysi 70 997 tis. K& (2024: 88 178 tis. KE).

5.14 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 7 278 580 0 0 0 0 7 278 580
Dluhové cenné papiry 57 994 4266 412 6642671 9013 067 0 19 980 144
Ostatni aktiva 455 0 0 0 0 455
Aktiva celkem 7 337029 4266 412 6642671 9013 067 0 27 259179
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -96 824 0 0 0 -678 258 =775 082
Cista vyse aktiv 7 240 205 4266 412 6642671 9013 067 -678 258 26 484 097

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 6 215 285 0 0 0 0 6 215 285
Dluhové cenné papiry 755950 2261036 7122 368 5315 448 0 15 454 802
Ostatni aktiva 593 0 0 0 0 593
Aktiva celkem 6971828 2 261 036 7122 368 5315448 0 21670680
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -102 194 0 0 0 -328 245 -430 439
Cista vyse aktiv 6 869 634 2261036 7122 368 5315448 -328 245 21240 24

5.15 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze véechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.
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Rok 2025
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 7 278 580 0 0 0 0 7 278 580
Dluhové cenné papiry 57 994 2 080 286 8828797 9013 067 0 19 980 144
Ostatni aktiva 455 0 0 0 0 455
Aktiva celkem 7 337029 2080 286 8828797 9013 067 0 27 259179
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva =775 082 0 0 0 0 =775 082
Cista vyse aktiv 6561947 2080 286 8828797 9013 067 0 26 484 097

Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 6 215 285 0 0 0 0 6 215 285
Dluhové cenné papiry 755 950 0 9383404 5315448 0 15 454 802
Ostatni aktiva 593 0 0 0 0 593
Aktiva celkem 6971828 0 9383404 5315448 0 21670 680
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -430 439 0 0 0 0 -430 439
Cista vyse aktiv 6541389 0 9383404 5315448 0 21240241

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelnad do penéznich pro-
stfedkd v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkup( uc¢astnikd Konzervativniho fondu.

Geograficka koncentrace rizik
Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zavazk( Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

31.12. 2025 Vsechny Ceska republika Zemé eurozoény Ostatni zemé a MO
zemé véetné véetné vybranych bez CR a eurozény
vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 27 259179 27 118 096 141083 0

Prevoditelné vklady 876 469 876 469 0 0

Poskytnuté uvéry se splatnosti 64021M 64021M 0 0

do 1roku véetné (REPO)

Dluhové cenné papiry se splatnosti 2138 280 2138 280 0 0

do 1roku véetné (2026)

Dluhové cenné papiry se splatnosti 2762424 2762 424 0 0

1-2 roky vcetné (2027)

Dluhové cenné papiry se splatnosti 15079 440 14 938 357 141083 0

nad 2 roky

Financni derivaty aktivni 455 455 0 0
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31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii

amezinarod. org.
Pasiva celkem 775 082 775 082 0 0
Financni derivaty pasivni 108 108 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 774 974 774 974 0 0
31.12. 2024 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé a MO

zemé vcéetné

véetné vybranych

bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii vE€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.

Aktiva celkem 21670 680 21521873 148 807 0
Prevoditelné vklady 431548 431548 0
Ostatni vklady (marzové, 80 024 80 024 0 0
terminované, marze)
Poskytnuté uvéry se splatnosti do 1 5703713 5703713 0 0
roku véetné (REPO)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 755 950 755 950 0 0
1-2 roky véetné (2025)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 2391822 2391822 0
1-2 roky véetné (2026)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 12 307 030 12158 223 148 807 0
nad 2 roky
Poskytnuté uvéry se splatnosti do 593 593 0 0
1roku v€etné
Pasiva celkem 430439 430439 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 430 439 430 439 0 0

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v readlné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financ¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Statni dluhopisy 0 19 980 144 0
Pohledavky za bankami 0 7 278 580 0
Ostatni financni aktiva 0 455 0
Financéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finan¢ni zavazky 0 0 775082
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31.12. 2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 15 454 802 0
Pohledavky za bankami 0 6 215 285 0
Ostatni financni aktiva 0 593 0

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni financni zavazky 0 0 430 439

5.16 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V uUcetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty
predané k obhospodafovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komercéni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (termi-
nové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.17 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si upravu ucetni zavérky
Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2025.

5.19 Ostatni vyznamné skutecnosti
V roce 2025 nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno 31. bfezna 2026. Osoba odpovédna za ucetnictvi: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:
Podpis statutarniho organu:

¢

i ! /
/
LA

/

Ing. Libor Vosicky Gabriela Klimtova Svétlana Hessova
Predseda predstavenstva

[
i 1
‘I "

)
7
| A/ (1
S

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Mistopredseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Povinny konzervativni u€astnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru G€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Povinny konzervativni
Ugastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2025 a jeho finan¢ni

vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi uetnimi predpisy.

Predmeét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

» rozvahy k 31. prosinci 2025,
» vykazu zisku a ztraty za rok kon¢€ici 31. prosince 2025, a

» pfilohy G€etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o uetnich metodach a daldi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplika&nimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy”). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuiji na audity Uéetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ic¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy G€etnich (,kodex IESBA*®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
WWW pwc com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
. .
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyrocni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v priibéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

» ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofritelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ugetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zaverky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
ugetni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy statutarni organ spole¢nosti Ceskéa spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny

usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uvedl
v pfiloze ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uCetni zavérky statutarnim organem
spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shroméazdéné dukazni

informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit

schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zjis§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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TRANSFORMOVANY FOND

Transformovany fond doplnkoveho penzijniho
sporeni se statnim prispevkem Ceska
sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednic-
tvim transformovaného fondu udélila CNB dne 3. zafi 2012,
s ucinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spole¢-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéznich prostiedkl shromazdénych
v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a zajisténi
kryti narokd na davky penzijniho pfipojisténi. PFi investo-
vani majetku se soucasné postupuje tak, aby bylo mozné
z Transformovaného fondu vyplacet davky ucastniklm
v terminech danych zakonem a penzijnim planem. Penéz-
ni prostiedky shromazdéné v Transformovaném fondu €S
penzijni spoleé¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci,
aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabili-
ta skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfipojis-
téni je Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969,
114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchod-
nim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Mar-
cel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zkousek,
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se pro-
fesionalné investicim, spravé aktiv a asset managementu
od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem je
Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 2000.

VYROCNI ZPRAVA 2025

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného
fondu ¢ini 0,8 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty bilanc¢-
ni sumy. Uplata za zhodnoceni majetku Transformované-
ho fondu ¢€ini 10 % ze zisku vykazaného v ucetni zavérce
transformovaného fondu. VySe uplat se fidi Zakonem o do-
pliikovém penzijnim spofeni &. 427/2011 Sb. § 192 Uplata.

Dodatec¢né informace o Transformovaném fondu je
mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha
4, nainformacni lince 956 777 444, na e-mailu info@
csps.cz nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2025

TRANSFORMOVANY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena pofr. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. KE)
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy ~ CZ0001004477  CZK 6826 264 6188 984 10,6%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy ~ CZ0001005375  CZK 5691892 5485535 9,4%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy ~ CZ0001004105  CZK 5433191 5421215 9,3%
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy ~ CZ0001005920  CZK 6924694 4608 468 7,9%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy ~ CZ0001003859  CZK 4483803 4433557 7,6%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy ~ CZ0001004469  CZK 3590666 3559322 6,1%
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy Cz0001001796 ~ CZK 4034 379 313740 5,3%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy ~ Cz0001005243  CZK 2499 251 2258 570 3,9%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy ~ CZ0001006076  CZK 1680 270 1668 938 2,9%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy ~ CZ0001006688  CZK 1570 612 1646 481 2,8%
SNP CS FIX-FLOAT 09/13/28 Firemni dluhopisy ~ ATOO00A2STV4  EUR 1517 691 1619 808 2,8%
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy ~ CZ0001006696  CZK 1169 057 1195 290 2,0%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy ~ CZ0001005888  CZK 1135 806 1085938 1,9%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy ~ CZ0001005037  CZK 1006 679 1053 322 1,8%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy ~ CZ0001006506  CZK 899 724 902 517 1,5%
ERSTE BANK AG FIX/FLT PERP Firemni dluhopisy ~ XS2108494837  EUR 882 355 881730 1,5%
SOCIETE GENERALE 0.75 01/25/27 Firemni dluhopisy FRO013479276  EUR 882 355 881730 1,3%
POLAND GOVERN. BOND 1.25 Statni dluhopisy PLO000112736  PLN 594 431 744 21 1,3%
10/25/30
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy ~ CZ0001007033  CZK 571950 566 789 1,0%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2025

2025 2024 2023 2022
Hodnota aktiv v tis. K& 58 495 795 65 279 642 79 889 928 83350 831
Zavazky v0gi ucastniklim v tis. K& 56 881839 62 883 351 76 421990 81526 580

VYROCNI ZPRAVA 2025
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Skladba majetku k 31. prosinci 2025

B Penéznitrh 0,7 %
B Diuhopisy 98,5 %
B Akcie0,8%

Skladba majetku k 31. prosinci 2024

B Penéznitrh 5,5 %
B Diuhopisy 94,5 %

TRANSFORMOVANY FOND

B CczKk88,6%
B EUR10,0 %
B oOstatni 1.4 %

B czk872%
B EUR10,5 %
B Ostatni2,3 %

Benchmark
Transformovany fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 9,2 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 82,0 % 0,0 % 97,0 %
Dluhopisy korporatni 8,8 % 0,0 % 30,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 7,0 %
219
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TRANSFORMOVANY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvetvi financnich sluzeb

Zvetejhovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktd uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni”) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.

Identifika¢ni kod pravnické osoby:

LEI 315700HTY3RI9551TR58

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice s environmentalnim
cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O ¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
[ ] hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

VYROCNI ZPRAVA 2025

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, kterd prispivd k environmentdlnimu nebo soci-
dinimu cili, pficemz Zddny environmentdlni nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichZ je in-
vestovdno, dodrzuji postupy rddné sprdvy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v narizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych cinnosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospoddrskych
Cinnosti. Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
ticni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zamérfuje nejen na ekono-
mické faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpo-
védnosti. Odpovédné investovani kombinuje zakladni in-
vesti¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord ekologickych,
spole¢enskych a podnikového Fizeni [Environmental, Soci-
al, Governance / ESG] s cilem dosazeni vysSich dlouhodo-
bych vynosU pro investory a zaroven dosazeni pozitivniho
vlivu na odpovédné a udrzitelné chovani emitentd cennych
papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi za€lenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji tézbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme
se zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spoje-
ny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatd na po-
traviny, které vedou k rdstu cen potravin a maji negativni
dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nematerialni, protoze tato ri-
zika jsou fizena prostfednictvim jejich zacleriovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spolenost je signatafem mezinarodnich stan-

dard( odpovédného investovani PRI - Principles for Re-
sponsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jednot-
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né a mezinarodné uznavané zasady. Kritéria odpovédného
investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu. Detailni
popis politiky odpovédného investovani a jednotlivych ESG
kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplfiovani a dodrzo-
vani je zverejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje Sir§i vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. PFi
investovani se zaméfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socialniho zaméreni
prostifednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Environmentalni stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfnovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

— Vyhybani se ekologickym rizikdim

— ochrana biologické rozmanitosti

— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakazané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylouceni emitentl zapo-
jenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrzovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvod

Podpora fadného podnikového Fizeni
— nezavislost dozorcich organl

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepfimé investice: Investice do investi¢nich fondd a fi-
nancnich produktl spravovanych spravcovskymi spolec-
nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou udr-
zitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni
nebo socialni charakteristiky prosazované témito financ-
nimi produkty jsou deklarovany jejich pfisluSnymi vyrobci
v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referencni hodnota pro méfeni dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méreni
toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni
nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finan€énim produktem?

Soulad fondu se socialnimi a environmentalnimi viastnost-
mi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.

VYROCNI ZPRAVA 2025

TRANSFORMOVANY FOND

ESGenius skore: Mapuje rizikovy profil ESG a kvalitu Fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udrzi-
telnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrzeni minimalniho
skore platného pro fond a prmér investic drzenych v in-
vesti¢nim fondu. Vylucujici kritéria: Kontroluje se priibézné
dodrzovani vylucCujicich kritérii platnych pro fond.

Finan&ni produkty spravované spravcovskymi spolecnost-
mi tfetich stran musi naplfnovat minimalné stejnou klasifi-
kaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo socialni
ukazatele pouzivané k méfeni dosazeni jejich pFislusnych
environmentalnich a socialnich vlastnosti podporovanych
témito finanénimi produkty jsou ty, které deklaruji jejich
pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrzitelnosti méri, jak jsou dosazeny envi-
ronmentalni nebo socidlni vlastnosti prosazované financ-
nim produktem.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
financni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrzitelné investice k témto cillim pfispivaiji?

Environmentalni a socialni vlastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Ze se neinvestuje do emitentd, ktefi vylucujici kri-
téria porusuji. Navic prostfednictvim vybéru provedeného
s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfednictvim
ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfednostnovani
ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého dopadu v ob-
lasti environmentalnich a socialnich cill fondu a vytvareji
pozitivni environmentalni a/nebo socialni svym prikladnym
fizenim téchto rizik.

Vsichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analyzova-
ni a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu udr-
zitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje komplexni
analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specific-
kého rizikového profilu ESG a opatfeni prijatych ke zmirné-
ni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG analyzy, ratingu
ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti emitenti,
ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moznych bod(
v rdmci procesu vybéru best-in-class. V zavislosti na eko-
nomickém sektoru emitenta mlze byt toto minimalni skére
stanoveno vyS$Si. VSichni emitenti jsou navic provérovani
z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii. Investice do stat-
nich dluhopist podléhaji podobné, specifické analyze. Mi-
nimalni skére ESGenius pro investice do statnich dluhopisd
je 50 ze 100 bod.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimalné jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentd, které jiz nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd fondu.
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Environmentalni a socialni charakteristiky podporovany
uplathovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro udrzi-
telné investi¢ni fondy spravcovské spolecnosti jsou k dis-
pozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty Caste¢né zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cillm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, vyznamné
neposkozuji zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto financ-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmentalni
nebo socialné udrzitelné investicni cile, protoze tento fi-
nanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi byli
klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsaného in-
vesti¢niho procesu. Tato klasifikace vyzaduje, aby emiten-
ti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na environmentalni
nebo socialni faktory vzhledem k zavaznym ESG kritériim
investi¢niho procesu, investice by v pfipadé takového po-
ruseni byla nepfipustna.

Nepfimé investice: Zplsoby, jak vyznamné neposkozuji
zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic
jsou definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Na-
fizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadti na faktory udrzZitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohlednény
vSechny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. V ram-
ci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfihlizime
k dostupnym nepfiznivym dopadlm udrzitelnych investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentalnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsichni
emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo ana-
lyzovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGenius vcet-
né komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede k vy-
raznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory
udrzitelnosti investic portfolia.

Neptimé investice: ZpUsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrZitelnosti jsou definovany
jejich pfisludni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
tykajici se environmentdlnich, socidlnich a zaméstnanec-
kych otdzek, dodrzovdni lidskych prav a boje proti korupci
a uplatkarstvi.
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TRANSFORMOVANY FOND

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, v€etné zasad a prav sta-
novenych v osmi zakladnich umluvach uvedenych v Dekla-
raci Mezinarodni organizace prace o zakladnich zasadach
a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lidskych prav.

Nepfimé investice: ZpUsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zasadami OSN v ob-
lasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich pfi-
slusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdasadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je do-
plnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné neposko-
zovat se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuiji kritéria EU pro en-
vironmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkla-
dové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti nezohlednuji. Anijiné udrzitelné investice nesméji
vyznamneé poskozovat zadné enviromentalni nebo socialni
cile.

Zohlednuje tento finan¢ni produkt hlavni nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti?

(] Ano
[ ] Ne

Jakou investi€ni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiuje?

Investicni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zdkladé faktord, jako jsou investicni cile a tole-
rance rizik.

Jaké jsou zavazné prvky investicni strategie, které se po-
uzivaji k vybéru investic za uc¢elem dosazeni jednotlivych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazova-
nych timto finanénim produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definova-
nou politikou odpovédného investovani. Environmental-
ni nebo socialni vlastnosti jsou brany v uvahu u vSech
emitentl a cennych papirl pfed nakupem. do portfolia.
Analyza a vybeér investic podle definovaného investicni-
ho procesu probiha pfed ndkupem a nasledné& minimalné
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jednou za ctvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodr-
Zovani kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovano.
Cenné papiry emitentl, které jiz nespliuji kritéria udr-
Zitelnosti, jsou prodany zpUsobem, ktery chrani zajmy
ucastnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvazovanych pred uplatnénim této
investicni strategie?

Prislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu
je okruh moznych investic zuzen o emitenty s ESGenius
ratingem nizSim nez stanovena mez. U fondovych inves-
tic jsou vyrazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle
Nafizeni.

TRANSFORMOVANY FOND

Jaka je politika posuzovani postupli fadné spravy
a fizeni spole¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupll fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporusenim definovanych vylucujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skére a dale
ovérenim souladu spolecnosti s Globalnim paktem OSN.

Nepfimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupd fadné
spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich pfi-
slusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné sprdvy a fizeni patfi radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovdni zaméstnancl
a dodrZovdni dariovych predpisd.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

#1 V souladu

> E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni en-
vironmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finan¢nim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho
produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1 A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

Fond investuje majetku fondu do udrzitelnych investic defi-
novanych v Nafizeni, coz je zajis§téno dodrzovanim pristupu
udrzitelnosti fondu. VSechny investice musi byt v souladu
s pristupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi byt tedy
klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni. Pokud je
investice v ramci pravidelné aktualizace ESG analyzy iden-
tifikovana jako neudrzitelna, je prodana zplsobem, ktery
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#1 A Udrzitelné

Socialni

Jiné
enviromentalni

chrani zajmy Gcastnik( fondu. Soulad investic s pozadavky
nafizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich aktiv.
Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjddreny jako podil
na: - obratu predstavujici podil prijmé z ekologickych ¢in-
nosti spolecnosti, do nichz je investovano, — kapitalovych
vydajich (CAPEX) zndzorriujici zelené investice spole¢nos-
ti, do nichz je investovano, napf. do prechodu na zelenou
ekonomiku, — provoznich ndkladech (OPEX) predstavujici
zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichZ je investo-
vdno.

Jak vyuziti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socialnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosazeni environmentalnich
nebo socialnich cill.

V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%
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Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
zitelné podle taxonomie EU.

Investuje financni produkt do ¢innosti souvisejicich
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které
jsou v souladu s taxonomii EU?

0O Ano

O Fosilni plyn

O Jaderna energie
B Ne

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpeé&nosti a nakldddni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmény
klimatu (,zmirfiovdni zmény klimatu”) a vyznamné neposko-
zuji Zadny cil taxonomie EU. UpInd kritéria pro hospoddrské
cinnosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou
v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy znazornuji minimalni procento investic,
které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, ze
neexistuje vhodna metodologie pro ureni souladu s taxo-
nomii u statnich dluhopisd*, znazoriiuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke v§em investicim finan¢niho pro-
duktu vcetné statnich dluhopisd, zatimco druhy graf zna-
zorhuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopis(.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisC*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O - ) U

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%
2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis(*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O - ) U

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%
*Pro ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy”

v8echny statni expozice.
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Jaky je minimalni podil investic do prechodnych
a podptirnych ¢innosti?

0%

Podplrné cinnosti pfimo umoZnuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné prispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou c&innosti, pro néz dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkim.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v ramci ESG analyzy obsa-
huje environmentalné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spolecnosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelska cinnost, a to
i mimo cCisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VSechny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohledu
na jejich taxonomickeé pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentdlnim cilem, které nezo-
hledriuji kritéria pro environmentdlné udrzitelné hospodar-
ské ¢innosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné",
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

Polozka ,#2 Jiné" vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kv{li individudlnim
investi¢nim postupdm nemohou byt posouzeny z hlediska
environmentalnich nebo socialnich zaruk.

Je jako referencni hodnota pro zjiSténi toho,

zda je tento finan¢ni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, ur¢en konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda finan¢ni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném Investi¢ni portfolio fondu véetné informace o podilu odpo-
produktu? védnych investi¢nich nastrojl je pravidelné zvefejiovano.

Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednotli-
Dalsiinformace tykajici se daného produktu jsou k dispozi- vych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliovani
ci na webovych strankach: www.csps.cz a dodrzovani je zverejnén: www.csps.cz/odpovednost
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Rozvaha

k 31. prosinci 2025

TRANSFORMOVANY FOND

v tis. K€ Radek Bé&Zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 381395 3512039
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 2 131359 109128
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 3 250 036 200 061
bb/ repo obchody 4 0 3202850
5 Dluhové cenné papiry 10 57 574 444 61738 097
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 50553 511 53 477 201
b/ vydané ostatnimi osobami 12 7 020 933 8 260 896
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 508 160 0
" Ostatni aktiva 16 31796 29 506
a/ derivaty 17 28 529 26 542
d/ ostatni aktiva 20 3267 2964
Aktiva celkem 23 58 495795 65 279 642
1 Zavazky v0¢i bankam a druzstevnim zaloznam 24 0 34500
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 0 34500
4 Ostatni pasiva 30 56 908 923 62901589
a/ derivaty 31 4 326 4910
c/ zuctovani se statnim rozpocétem 33 22758 13 328
d/ ostatni pasiva 34 56 881839 62 883 351
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 177 632 245 892
Rezervy 37 177 043 194 913
13 Ocenovaci rozdily 44 -8779 87832
z toho: a/ z majetku a zavazkl 45 -8779 87 832
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 1240976 1814 916
Pasiva celkem 50 58 495 795 65 279 642
z toho: Vlastni kapital 51 1232197 1902 748
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 6 327 5™ 7792165
b/ s ménovymi nastroji 56 6 327 51 7792165
6 Odepsané pohledavky 60 5280 5280
Cenné papiry po splatnosti 61 5280 5280
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 58 356 843 61959 790
a/ cenné papiry 63 58 082 604 61738 097
b/ ostatni hodnoty 64 274 239 221693
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 0 3200000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 6 303 308 7770533
b/ s ménovymi nastroji 69 6303308 7770533
Sestaveno 31. bfezna 2026
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2025

TRANSFORMOVANY FOND

Skutec¢nost v uc¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém

1 Vynosy z urok( a podobné vynosy 1 1645 336 2281820
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 2 1606 149 1972 060
b/ uroky z repo obchodl 3 18 413 225536
d/ uroky ze slozenych marzi 5 0 960

2 Naklady na uroky a podobné naklady 6 297 353
c/ uroky ze slozenych marzi 9 297 353

5 Naklady na poplatky a provize il 627 421 783 676
b/ Uplata za obhospodarovani 13 489 535 582 019
d/ uplata ze zisku 15 137 886 201657

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 165 708 270 477
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 144 348 230 267
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 18 -297 083 139577
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 318 443 -102 308
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich financnich operaci 20 0 2941

7 Ostatni provozni vynosy 21 46 097 35997

8 Ostatni provozni naklady 22 6 568 7 559

12 Rozpusténi oprav. poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 26 263 119
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 27 12 10
a zarukam

18 Pouziti ostatnich rezerv 29 17 870 18101

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 30 1240976 1814 916

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35 1240976 1814 916

Sestaveno dne 31. bfezna 2026
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TRANSFORMOVANY FOND

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2025

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZalozZeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisSténi se statnim pfi-
spévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (dale
jen ,Transformovany fond") je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spoleé-
nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢.
427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Za-
kon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvorfeni Transformovaného fondu, dne
3. zari 2012. Ke dni 31. prosince 2012 doslo v souladu s roz-
hodnutim k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.
a soucasné ke vzniku navazujiciho Transformovaného fon-
du a spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.
Cinnost Transformovany fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Transformovaného fondu je Komercni banka,
a.s.

Transformovany fond je spravovan Ceské spofitelna — pen-
zijni spole¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za
obhospodafovani majetku v Transformovaném fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladani s nim.

Sidlo fondu
Transformovany fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140
21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje penézni prostfedky od
ucastnikl penzijniho pFipojisténi (dale jen ,ucastnik"),
prispévky od zaméstnavatele a od statu poskytnutych ve
prospéch ucastnikd, naklada s témito prostiedky a vyplaci
davky penzijniho pripojisténi podle penzijniho planu.

Transformovany fond je uzavienym fondem kolektivniho
investovani, do kterého jiz ze zakona nelze vstupovat. Vy-
plata penzijnich uspor je mozna v plné vysi od okamziku
splatnosti smlouvy, resp. vzniku naroku na penzi. PfedcCas-
né je mozné Uspory vybrat formou odbytného (ztrata stat-
nich pfispévkll) anebo pfevodem do ucastnickych fond(
(ztrata garantovaného nezaporného zhodnoceni a moz-
nosti vybéru vysluhové penze).

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéznich prostiedkl shromazdénych
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v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a zajisténi
kryti narokd na davky penzijniho pfipojisténi. Pfi investo-
vani majetku se soucasné postupuje tak, aby bylo mozné
z Transformovaného fondu vyplacet davky ucastniklm
v terminech danych zdkonem a penzijnim planem.

Penézni prostifedky shromazdéné v Transformovaném fon-
du €S penzijni spoleénosti musi byt umistovany s odbornou
péci tak, aby byla zaru€ena bezpecnost, kvalita, likvidita
a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu lze pouzit vyhradné
k plnéni zavazkl souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zamér Transformovaného fondu obsahuje dvé

hlavni slozky:

a. zachovani redlné hodnoty aktiv reprezentujicich zavaz-
ky vGci tcastniklim penzijniho pripojisténi,

b. rdst realné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména poklad-
ni¢ni poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluho-
pisové fondy, dluhopisové indexy, akcie, akciové indexy,
akciové fondy, nemovitosti, komodity, komoditni fondy,
hedge fondy, fondy hedge fond{ a investi¢ni certifikaty.

Investi¢ni strategie Transformovaného fondu pfi investo-
vani financ¢nich aktiv je vyjadfena tzv. neutrdlni investicni
strategii. Neutrdlni investiéni strategie (ktera urcuje alokaci
aktiv a je v porovnani s investicni politikou kratkodobého
charakteru) je stanovovéana predstavenstvem CS penzijni
spolec¢nosti v zavislosti na vyvoji hospodafského cyklu, cyk-
lu drokovych sazeb a mife averze k trznimu riziku v Trans-
formovaném fondu. Neutralni investi¢ni strategie mlze byt
meéneéna v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji finanéniho trhu.

Ve vSech pfipadech je majetek v Transformovaném fondu
investovan v souladu se zakonnymi ustanovenimi a interni-
mi predpisy platnymi pro Transformovany fond.

Transformovany fond mlze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investi¢nim cennym papirdm a nastrojim
penézniho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodarovani majetku. Pouzivanim téchto technik
a nastrojl se Transformovany fond nesmi odchylit od zpQ-
sobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjed-
nava penzijni spolec¢nost do majetku v Transformovaném
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fondu za pfedpokladu, ze slouzi ke snizovani rizik plynou-
cich z kurzd cennych papird, Urokovych mér a devizovych
kurz( aktiv nachazejicich se v portfoliu Transformovaného
fondu.

Limity Transformovaného fondu jsou dodrzovany na zakla-
dé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Transformovaného fondu.

Investi¢ni strategie predurcuje obchodni model pro klasifi-
kaci finan¢nich nastrojd, ktera je rozhoduijici pro jejich vy-
kazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vyno-
sy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
v Transformovaném fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném
fondu hospodafit s odbornou péci a s cilem zabezpecit
spolehlivy vynos. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipo-
jisténi pIni penzijni spole¢nost z majetku v Transformova-
ném fondu. Pokud majetek v Transformovaném fondu ne-
postacuje ke spInéni zavazkd, splni je penzijni spole¢nost
z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vys$si nez ma-
jetek v Transformovaném fondu, je penzijni spolecnost
povinna prevest do Transformovaného fondu majetek ne-
zbytny k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do tficeti dn(
po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zjiSténa tato skutecnost;
takto prfevedeny majetek tvofi kapitalovy fond Transformo-
vaného fondu. Penzijni spole¢nost pfi téchto prevodech
dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Transformovaném
fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztraty za
ucetni obdobi nebo na uhradu neuhrazené ztraty z pred-
chozich ucetnich obdobi. Penzijni spoleCnost nesmi s ma-
jetkem v Transformovaném fondu nakladat zplsobem, kte-
ry by byl v rozporu se zajmy Gcastnik(.

Penzijni spole¢nost je povinna pribézné evidovat stav
prispévkl zaplacenych ve prospéch jednotlivych ucast-
nikd v rozdéleni na pFispévky Ucastnika, prispévky ucast-
nika narokovatelné pro odpocet ze zakladu dané z pfFijm0
ucastnikem, ktery je poplatnikem dang, prispévky placené
zameéstnavatelem a na ostatni pfispévky zaplacené ve pro-
spéch ucastnika v Transformovaném fondu. Dale je pen-
zijni spole€¢nost povinna oddélené evidovat stav statnich
prispévkl jednotlivych ucastnikd a podild na vynosech
hospodareni Transformovaného fondu.

Transformovany fond mdzZe pfijmout Uvér nebo pUjcku se
splatnosti nejdéle 6 mésicl. Souhrn vech pfijatych uvérl
a pUjcek nesmi prekrodit 5 % hodnoty majetku v Transfor-
movaném fondu. Transformovany fond nesmi pfijmout Uvér

VYROCNI ZPRAVA 2025

TRANSFORMOVANY FOND

nebo pUjcku za uc¢elem umoznéni nakupu investi¢niho na-
stroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pljéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim.

Pfi obhospodafovani majetku v Transformovaném fondu
nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-
je, ktery neni v jeho majetku (tzv. short sale).

Statut Transformovaného fondu a poplatky za
obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceska narodni
banka a je pro penzijni spoleénost zavazny. Udaje uvede-
né ve statutu Transformovaného fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu za provozovani

penzijniho pfipojisténi prostfednictvim Transformovaného

fondu. VySe uplaty Cini nejvice:

a. 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy v Trans-
formovaném fondu,

b. 10 % ze zisku vykazaného v ucetni zavérce Transformo-
vaného fondu.

Aktualni procentuaini vySe uUplaty je stanovena predsta-
venstvem penzijni spolecnosti a zverejnéna v sazebniku.

Priimérna ro¢ni hodnota bilanéni sumy v Transformovaném
fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako
prosty aritmeticky priimér hodnot bilanénich sum Trans-
formovaného fondu za kazdy den pfisluSného obdobi. Ka-
zdym dnem pfislusného obdobi se rozumi kazdy den, kdy
byla stanovena hodnota bilanéni sumy Transformovaného
fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného fondu se
stanovuje mési¢né vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole&nosti hrazena z majet-
ku v Transformovaném fondu zalohovym zplsobem kazdy
mésic. V kazdém mésici pfislusného ucetniho obdobi je
zaloha vypoctena jako jedna dvanactina soucinu priimérné
hodnoty bilanéni sumy a sazby Uplaty.

Roc¢ni vyuctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno
do konce prvniho mésice nasledujiciho ucetniho obdobi.

Z uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které hradi

penzijni spole¢nost v souvislosti s provozovanim Transfor-

movaného fondu tfetim osobam, zejména:

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora Trans-
formovaného fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spolecnosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplikové penzijni
spofeni,
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— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodl s investi¢nimi nastroji,

— prevodnim mistdm, obchodnikdm s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu.

Zména statutu Transformovaného fondu

Aktualni znéni statutu Transformovaného fondu je k dis-
pozici Ucastnikim na webovych strankach www.csps.cz
a v sidle penzijni spolecnosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spofitelny, a.s.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofritelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing Libor Vosicky od1.1.2026
Predseda Ing. Ales Poklop do 31.12. 2025
Mistopfedseda  Ing. Tomas Vanicek, MBA  od1.1. 2026
Mistopfedseda  Ing. Jakub Krkoska, MBA do 1.12. 2025
Clen Mgr. Martin Schimek, CFA  od 2. 12. 2025
Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA  do 31.12. 2025

Dozoréirada

Pfedseda Ing. Jifi Humhal od1.1.2026
Prfedseda Ing. Libor VoSicky do 31.12. 2025
Mistopfedseda  Ing. Jifi Humhal do 31.12. 2025
Mistopfedseda  Ing. Miroslav Kohout od 1.1. 2026
Clen Ing. Martin Machac 0d1.1.2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Uéetnictvi vede-
ného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi nor-
mami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Mini-
sterstva financi Ceské republiky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni
pozdé&jsich predpisti a Ceskymi Ucetnimi standardy pro fi-
nancni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky
pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezinarodnich Uc¢etnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zverejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocefiovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— 1AS 32 (Financ¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: Gétovani a ocenovani)
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Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyzadaly jednordzové zmény ke dni aplikace a nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 9 stanovi zasady pro uc¢tovani a oceniovani finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazk{. Klasifikace financ¢nich aktiv za-
visi na obchodnim modelu ucetni jednotky, tj. transformova-
ného fondu. Finan¢ni aktiva se Cleni na 3 kategorie a ocefuji
se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC) nebo realnou
hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (Fair Value Throu-
gh Profit or Loss/FVPL) resp. do vlastniho kapitalu (Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvislos-
ti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje model o¢e-
kavané uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvot-
niho zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS
39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pristupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich
nastroji. Umoziuje nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep$im odhadem
pravdépodobné ceny budouciho obchodu a soucasné
umoziuje zachovat rovny pfistup k investorim sou¢asnym
i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah transakcnich
nakladd k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finanéniho nastroje zUstavaji soucasti pofizo-
vaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich na-
strojd ocefovanych FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do
vysledkovych U¢ta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojl jako
zavazkl nebo kapitalovych nastrojd a zapoctd finanénich
aktiv a zavazka.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mliZe byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odliSnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skutecnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym véc-
né i Casove souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady,
predevsim zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfredpoklad schopnosti u¢etni jednot-
ky pokracCovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Transformovaného fondu vyza-
duje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynosl v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od sku-
te¢nych vysledk lisit.
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Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou&asnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych
informaci k datu sestaveni Ucetni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich Kg,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastrojt

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikované

jako ocenované:

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— redlnou hodnotou proti u¢tdm vlastniho kapitalu (FVO-
Cl - fair value through other comprehensive Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou u¢tovany pfimo do nakladd.

Aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini
obé z nasledujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako
ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za u¢elem ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasle-
dujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financénich aktiv,

— smluvni podminky finan€niho aktiva stanovi konkrétni
data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami jisti-
ny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mdze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat na-
sledné zmény v realné hodnoté proti uctdm vlastniho kapi-
talu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni finanCni aktiva jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, ktera
jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finan¢ni ak-
tiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zdkladé realné hod-
noty, jsou ocefnovana ve FVPL, protoze dana finan&ni aktiva
nejsou drzena za UCelem ziskani smluvnich penéznich tokd
ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich
penéznich tok{, tak prodejem finan¢nich aktiv.
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Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spliu-
je pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznam-
né omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Jiz pfi prvotnim zauctovani finan¢nich aktiv vykazovanych
v nabéhlé hodnoté a dluhovych financnich aktiv ocerova-
nych v realné hodnoté proti uctdim vlastniho kapitalu je tre-
ba zauctovat opravné polozky na oCekavané kreditni ztraty
(ECL - expected credit loss), a to ve vysi 12 mési¢nich ECL,
které predstavuji ¢ast celozivotnich ztrat, takovych, kde je
moznost selhani dluznika v nasledujicich 12 mésicich. Oce-
kavana kreditni ztrata je souc¢asna hodnota nerealizovanych
penéznich tokd za dobu o¢ekavané Zivotnosti financniho na-
stroje. Opravné polozky na o¢ekavané kreditni ztraty se tvori
pro kazdy dluhopis v portfoliich FVOCI nebo AC, i kdyz emi-
tent nema aktudlni kreditni problémy. O vysi opravné poloz-
ky rozhoduje nejen aktualni interni rating a pravdépodobnost
selhani emitenta dluhopisu, ale zejména to, jestli je aktualni
rating a pravdépodobnost selhani vyznamné horsi, nez byla
pfi kazdém dil¢im nakupu, které postupné vytvofily jednu
souhrnnou Ucetni pozici za 11SIN v portfoliu FVOCI nebo AC.
ECL jsou kalkulovany vzdy k ultimu mésice a uc¢tovany pfri-
rlstkové — zvyseni nebo snizeni proti pfedchozimu obdobi.
Dle vysSe uvérového rizika jsou aktiva zafazena do pfislus-
ného Stage, pfiCemz Stage 1 predstavuje aktivum s nizkym
uvérovych rizikem, zafazeni do Stage 2 a 3 s tvorbou celo-
zivotnich ECL je pouzito pfi vyznamném zhorSeni kreditniho
rizika ¢i znehodnoceni finan¢niho aktiva. K dlouhodobym
terminovym vkladdim vedenym dle obchodniho modelu
v portfoliu AC jsou rovnéz vytvareny opravné polozky (ECL).

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva Ci zavazky uskute¢nuji dostatecné
Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny
pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za pfevzeti zdvazku v ramci radné transakce
mezi uc¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasle-
dujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kdétované

ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva Ci zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
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Uroveii 2: Vstupy ha Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované

ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny)

nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro

aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceno-

vané za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za mené nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorova-
telné z trznich udaja.

Uroveii 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Obchodni modely pro klasifikaci finan¢nich
nastroju

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio rozdéleno
nasledovné:

Obchodni model: Financni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisk( a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: Bézné ucty, reverzni repo operace, terminové
vklady do 1 roku

SPPI: Do tohoto portfolia jsou zarazeny v§echny dluhové
nastroje, které nesplni SPPI test

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Splatné nebo téméf splatné zavazky (0-1Y), které budou
pravdépodobné vyplaceny, jsou kryty financnimi nastroji dr-
zenymi k obchodovani a tvofi likviditni ¢ast portfolia Trans-
formovaného fondu. Jedna se o objem penzijnich uspor, kte-
ré si klienti mohou jiz kdykoli vybrat v pIné hodnoté.

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k inkasu a pro-
deji

Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: FVOCI (redlna hodnota do vlastniho kapitalu)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, terminové
vklady nad 1rok

SPPI: Dluhové néastroje musi splnit SPPI test

Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Kratkodobé zavazky (1-5Y) jsou kryty finan¢nimi nastroji
drzenymi k inkasu a prodeji. Jedna se o objem penzijnich
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uspor, které si klienti mohou vybrat pred¢asné formou od-
bytného.

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k inkasu
Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: AC (nabéhld hodnota do vykazu zisk( a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, terminové
vklady nad 1rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test

Obchodovani s financnimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv a po projednani zaméru
nakupu Investi¢ni komisi.

Dlouhodobé zavazky (5-15Y) jsou kryty finanénimi nastro-
ji drzenymi k inkasu. Jedna se o objem penzijnich uspor,
které budou klienti drzet ve fondu dlouhodobé. Je proto
mozné nakoupené financ¢ni nastroje drzet po celou dobu
s cilem inkasovat urokovy vynos.

Nové dluhopisy jsou pfi nakupu zafazeny do pfislusného
portfolia v souladu s investi¢ni strategii (obchodnim pla-
nem) po kontrole spInéni relevantnich kritérii. Kontrola kri-
térii pozadovanych pro zarazeni dluhopisl do pfislusného
portfolia se provadi k ultimu kazdého mésice. V pfipadé
nesplnéni je provedena reklasifikace.

Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu
Transformovany fond uUctuje o prodeji a ndkupu cennych
papirl v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pf¥i-
padé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
z této smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé pfislusné smlou-

vy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim sku-
te¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které na-
staly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skutecnosti dokumentujici, nebo ktere vyplyvaiji z vnitinich
podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry v nabéhlé hodnoté
(portfolio AC), cenné papiry ocenované realnou hodnotou
pres kapitalové ucty (portfolio FVOCI) a cenné papiry oce-
nované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vyno-
st (portfolio FVPL).
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Zmeény realnych hodnot cennych papird v portfoliu FVO-
Cl jsou ucCtovany prostiednictvim rozvahovych ucétl ve
vlastnim kapitalu, s vyjimkou dividend, kursovych rozdil{
u dluhovych cennych papird a Urokovych vynost z kupo-
nu, diskontu nebo prémie, které jsou pfi respektovani jejich
vécné a Casové souvislosti uctovany pfimo na prislusné
ucty nakladd nebo vynosu.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé ocero-
vaci rozdily pfevedou na pfislugné ucéty vynosl a nakla-
dl. Dale se na pfislusné Gc¢ty zauctuje pripadny zisk nebo
ztrata z prodeje cennych papir(, tj. rozdil mezi ocenénim
cenného papiru v Uc¢etnictvi k okamziku prodeje a prodejni
cenou (netto zpdsob).

K cennym papirlim v portfoliu FVOCI a AC jsou vytvareny
opravné polozky (ECL) v souladu s IFRS a postupem uve-
denym vyse.

U cennych papird ocefiovanych v nabé&hlé hodnoté (portfo-
lio AC) je ocenéni cennych papirll od okamziku vyporadani
nakupu do okamziku jejich splatnosti postupné zvySovano
(snizovano) o nabihajici urokové vynosy (naklady) s pouzi-
tim efektivni urokové miry. Pfi splatnosti cenného papiru jsou
vytvofené a nepouzité opravné polozky (ECL) oductovany.

Cenné papiry nespliujici kritérium SPPI jsou ocefiované
redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosU. Pfi
stanoveni realné hodnoty cennych papird z investi¢ni ¢in-
nosti Transformovaného fondu se postupuje podle mezi-
narodnich ucetnich standardd. Standard IFRS 13 poZaduje
nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu, kterd bude nejlépe
reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanovenému
cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana za prodej aktiva. Uréeni
této hodnoty vétSinou znamena pouziti Usudku soucasné
s informaci o historickych bid cenach, ask cenach a sku-
te¢né dosahovanych cenach realnych transakci. Na zakla-
dé historickych transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv
pfecefnovanych na realnou hodnotu povazuje vedeni Spo-
le¢nosti MID cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty
v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizo-
vanych transakci a MID ocenénim k datu vykazani vedeni
Spolec¢nosti nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na
vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel za-
kotvenych v Zakoné. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzi-
ta hodnota vypoctena dle ocefovacich model( zaloZzenych
na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky
vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor+. U dluho-
vych cennych papird se Gctuje o nab&hlém alikvétnim Uro-
kovém vynosu a o tzv. Urokovém vynosu. Alikvétni droko-
vy vynos je kuponovy vynos, ktery nalezi drziteli cenného
papiru v den jeho splatnosti. Urokovy vynos u dluhovych
cennych papirl predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou
a nominalni hodnotou, pouzitim efektivni urokové miry je
provadéna amortizace diskontu a prémie.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Uétdm
nakladl nebo vynosl se béhem Gcetniho obdobi pFecenuji
na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 427/2011 Sb.
Podrobnéjsi uprava nékterych pravidel v kolektivnim in-
vestovani je upravena nafizenim vlady ¢. 243/2013 o in-
vestovani investi¢nich fondd a technikach k jejich obhos-
podarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofi-
zovaci cenou. U portfolia AC a FVOCI jsou pfimé transakc¢-
ni naklady spojené s pofizenim cennych papirl soucasti
pofizovaci ceny, zatimco u portfolia FVPL jsou uc¢tovany
pfimo do nakladl. Nasledné jsou cenné papiry ocenény
realnou hodnotou do vysledku (FVPL), realnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo nabéhlou hodnotou.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Transformova-
ného fondu jako zastavy, zatimco poskytnuty uveér, k jehoz
zajisténi jsou pfrijaté cenné papiry urCeny, je uctovan jako
pohledavka za bankami pripadné pohledavka za neban-
kovnimi subjekty. Urok je &asové rozlisovan po celou dobu
platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond Uctuje o pohledavkach vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v realné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s financ¢nimi nastroji se
vytvareji opravne polozky podle IFRS 9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékoveé struktury pohledavky.

Transformovany fond uCtuje o zavazcich vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hod-
noty derivatl v realné hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti miZe mit derivaty k obchodovani
nebo mlze vstupovat do zajistovacich kontraktd s financ-
nimi derivaty pfi splnéni specifickych kritérii. | v roce 2023
Fond vykazoval pouze obchodni derivaty vesmés ménové
swapy.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi,
je oznacovan jako derivat k obchodovani. Nominalni hodno-
ty financnich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Deri-
vaty jsou denné ocefiovany readlnou hodnotou a ocenovaci
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rozdily se vykazuji na uctech nakladd a vynosd z derivatd.
Finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné real-
né hodnoty. Realna hodnota derivatd je vypocétena na zakla-
dé ocenovacich modeld s vyuzitim trznich dat.

V nékterych pfipadech mlze byt derivat soucasti slo-
zeného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitel-
sky nastroj, tak i derivat. Transformovany fond v souladu
s platnymi pfedpisy Uc¢tuje o zménach majetku a zavazk(
z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim G¢tl nakladl a vynosa.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Transformovaného fondu je
ocenovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou
vykazany na Uctech nakladl a vynosl z derivatl, nejsou
pfipadné vlozené derivaty oddélovany.

Dan z pfijmu

V souladu s pfislusnou novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
o danich z pfijm0 je sazba dané z pfijmu od 1. ledna 2015
nulova. Proto se neuctuje ani o odlozené dani.

Rezervy

Fond tvofi pojistné technickou rezervu k pokrytirizika, které
Fondu vznika pfi vyplaceni penzi. Jde zejména o riziko vy-
plyvajici z rozdilu skute¢né dosazeného zhodnoceni a ga-
rantované pojistné-technické urokové miry u jednotlivych
penzijnich pland. Vyse této rezervy ¢inila k 31.12. 2025 177
043 tis. CZK (k 31.12. 2024 CZK 194 913 tis.)

Vlastni kapital

Vlastni kapital Transformovaného fondu tvofi kapitalové
fondy, zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a ocefiovaci
rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd vztahujici se k dlu-
hovym cennym nastrojlim v portfoliu FVOCI, které se pre-
cenuji proti kapitalu (viz kapitola Cenné papiry).

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrual-
nim principu. Uroky z finanénich aktiv (finanénich zavaz-
k) ocenénych nabéhlou hodnotou (AC) jsou vypoctené
pomoci efektivni Urokové miry; ta je pouzita i pro diskonto-
vani prémie/diskontu u dluhovych finan¢nich nastrojl oce-
novanych realnou hodnotou proti uétlm vlastniho kapitalu
(FVOCI). Efektivni urokova mira je Urokova sazba, ktera
diskontuje budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po
dobu oCekavané zivotnosti finan¢niho nastroje.

Dividendové vynosy jsou uctovany na zakladé potvrzeni
o pfipsani na ucet Transformovaného fondu. Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papird jsou zachyceny k datu odpodctu sraz-
kové dané v hrubé vysi.
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Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii
V kapitole 5 (bod 5.10) jsou vynosy z Urok( a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podill uvedeny v geografickém cCle-
néni podle emitenta pfislusnych cennych papirQ.

U ostatnich kategorii vynos(, popf. naklad(, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze financni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem
finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi tplata spoleénosti Ces-
ka spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. za obhospodarova-
ni a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je uvedena v kapitole
1, odstavci Statut Transformovaného fondu a poplatky za
obhospodarovani.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech
v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledru-
jicim skutecCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrument( tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Transformovaného fondu.
Nové typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfi-
padé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
véetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumen-
tech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia Transformovaného fondu).

Trzni riziko

Vedeni Spoleénosti pouziva celou fadu nastrojd pro ome-
zovani rizikové expozice portfolia Transformovaného fon-
du, pfiéemz vyznamnda pozornost je vénovana trznim ri-
zikm. Transformovany fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliv-
Auji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou
expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Trans-
formovany fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na
jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popf. dalsi charakteristiky Transformo-
vaného fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Transformovaného fondu.

234



V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. prijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Transformovaného fondu je méfena hod-
notou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy pen-
zijni spolecnosti pocitan usekem Centralniho fizeni rizik
Ceské spofitelny metodou historické simulace na Urovni
spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12. Primérny k31.12. Pramérny

2025 VaR 2024 VaR

Globalni 1,58 % 1,72 % 1,97 % 315 %
VaR

Cizoménovy 0,02 % 0,03 % 0,03 % 017 %
VaR

Urokovy 1,58 % 1,71 % 1,97 % 312 %
VaR

Akciovy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
VaR

Prdmérny VaR je podcitan jako prdmér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Je sledovana globaini rizikova expozice a zaroven i riziko-
va expozice v rozlozeni na cizomeénovy, Urokovy a akciovy
VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifiko-
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vany kritické rizikové segmenty, pricemz tato identifikace
pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji
maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99%) pro Transformo-
vany fond.

Dodrzovani véech vys$e uvedenych limitd je pribézné kon-
trolovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich
nastaveni a v pfipadé potreby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popf. dal-
Sich trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiz-
nivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim
finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou obchodovany
na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a pa-
rametry povahou presné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedevSim ménové swapy, méno-
vé forwardy a urokové swapy.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Prfedsta-
vuje riziko, ze Transformovany fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazk( vyplyvajicich
z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti
s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirQ
a terminovych vkladd.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 16.

5. Doplaujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Bézné ucty 131359 109 128
Terminové vklady 250 036 200 061
Repo obchody 0 3202 850
Celkem 381395 3512039
Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii 31.12.2025 31.12. 2024
Ocenované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 381395 3512 039
Cista uéetni hodnota 381395 3512039

Fond vykazuje k 31.12. 2025 pouze pohledavky ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Bézné ucty jsou splatné

na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kétované na Burze cennych papirl Praha nebo zahrani¢nich bur-
zach. Podilové listy, které nejsou kotované na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodaruje.
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a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 6 245 662 7 255 848
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 775 271 1009939
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 50 553 511 53472 310
Cista uéetni hodnota 57574 444 61738097

b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocefovacich kategorii 31.12. 2025 31.12. 2024
Dluhové CP ocenéné v nabéhlé hodnoté 36 233643 38 066 963
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou proti uétlm vlastniho kapitalu (FVOCI) 20241534 22 436 849
Dluhové CP ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1099 267 1234 285
Cista Géetni hodnota 57574 444 61738 097

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované ve FVPL pfedstavuji cenné papiry drzené k obchodovani, cenné papiry v ,ji-
ném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichZz penézni toky nepredstavuji pouze splatky jistiny a urok a nespliuji
SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVPL jsou Uc¢tovany v realné hodnoté, ktera také odrazi veskeré uvérove riziko a nejlépe tak vy-
jadfuje maximalni expozici fondu vici Uvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVPL nejsou zajistény.

c) Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

31.12. 2025 31.12. 2024
Hruba vyse 36 235023 38068593
Opravné polozky -1380 -1631
Cista u¢etni hodnota 36233643 38066 962

U dluhovych cennych papird v nabéhlé hodnoté nedoslo v pribéhu roku k vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika, a tak
mohly zlstat i nadale zafazeny ve stage 1. Readlna hodnota dluhovych cennych papird ocenovanych v nab&hlé hodnoté
Cinila k 31.12. 2025 ¢astku 31844 026 tis. KE (k 31. 12. 2024 byla redlna hodnota 33 577 020 K¢.)

d) Dluhové cenné papiry ve FVOCI

Dluhové cenné papiry ve FVOCI jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté, ktera k 31. 12. 2025 cinila 20 241 534 tis.
K¢ (k 31. 12. 2024 22 436 849 tis. K&). Jejich Ucetni hodnota se nesnizuje o opravnou polozku ve vysi 23 908 tis. K&
k 31.12. 2025 (70 391tis. K¢ k 31.12. 2024), kterou UGcetni jednotka stanovila a snizila o ni polozku Ocenovaci rozdily.

e) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v rdmci repo operaci
Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 0 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (k 31. pro-

sinci 2024: 3 200 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi".

VSechny dluhové cenné papiry jsou kétovany na ¢eské burze CP nebo na zahrani¢nich burzach. Proto patfi celé portfolio
pfi posuzovani realné hodnoty do urovné 1.
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5.2.1Pohledavky za bankami

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2025 31.12. 2024
Podilové listy tuzemské 508 160 0
Cista u¢etni hodnota 508 160 0

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii 31.12.2025 31.12. 2024

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou 508 160 0
do zisku nebo ztraty (FVPL)

Cista uéetni hodnota 508160 0

c) Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilti uréenych jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL) - 31.12. 2025

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12.2025 31.12. 2024
Kotované na burze v CR 508 160 0
Mezisoucet 508 160 0
Celkem 508 160 0

Veskeré cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kotované na Burze cennych papirl Praha nebo zahranic¢nich
burzach.

5.3 Ostatni aktiva
V ostatnich aktivech je uvedena kladna realna hodnota derivatl vyplyvajici z pfecenéni (viz ¢ast 5.8) a pohledavky za
splatnymi kupony.

Ostatni aktiva 31.12. 2025 31.12. 2024
Kladna hodnota derivatd 28 529 26 542
Pohledavky za splatnymi kupony 3267 2964
Celkem 31796 29506

5.4 Vlastni kapital / Fondovy kapital

Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapital Transformovaného fondu je ve vysi 1232 197 tis. K& (v roce
2024:1902 748 tis. K&) a sklada se z kapitalovych fondd, zisku nebo ztraty za Ucetni obdobi a pfedchozich obdobia z oce-
novacich rozdild.

Dle statutu Transformovaného fondu plati, pokud jsou zavazky Transformovaného fondu vy$83i nez majetek Transformova-
ného fondu, CS penzijni spole¢nost je povinna prevést do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tficeti dnd po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato skute¢nost; takto prevedeny majetek tvofi
kapitalovy fond Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2025 ve vysi 1240 976 tis. K¢ bude rozdélen mezi u¢astniky Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2024 ve vysi 1814 916 tis. K¢ byl rozdélen mezi u¢astniky Transformovaného fondu.
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TRANSFORMOVANY FOND

Ocenovaci rozdily 31.12. 2025 31.12.2024
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk -8779 87 832
Celkem -8779 87832

Ocenovaci rozdily

Zlstatek k 31.12. 2023 4267
Zména realné hodnoty 93 297
Opravné polozky (ECL) -9732
Zlstatek k 31.12. 2024 87 832
Zména realné hodnoty -50129
Opravné polozky (ECL) -46 482
ZUstatek k 31.12. 2025 -8779

Soucasti ocenovacich rozdilll jsou opravné polozky (ECL) k portfoliu FVOCI. Celkova vyse téchto opravnych polozek Cinila

k 31.12. 2025 CZK 23 908 tis. (k 31. 12. 2024 CZK 70 391 tis.)

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2025 31.12. 2024

Zavazky v0ci ucastniklim penzijniho pojisténi 56 881839 62 883 351

Zuctovani se statnim rozpoctem 22758 13328

Derivaty 4 326 4910

Celkem 56 908 923 62901589

5.6 Rezervy

Rezervy Zlstatek Tvorba Cerpani Zlstatek
k1.1.2025 k 31.12. 2025

Pojistné technicka rezerva na 194 913 0 17 870 177 043

zavazky ze smluv penzijniho

pojisténi

Celkem 194 913 0 17 870 177 043

Rezervy Zlstatek Tvorba Cerpani Zlstatek
k1.1.2024 k 31.12. 2024

Pojistné technicka rezerva na 213014 0 18 101 194 913

zavazky ze smluv penzijniho

pojisténi

Celkem 213014 0 18101 194 913

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3, tak aby byla dostate¢na
k pokryti véech budoucich zavazk( spole¢nosti spojenych s vyplatou dlichodovych penzi a rezervou na dlichodovou opci.

5.7 Vynosy a vydaije pristich obdobi

Vydaje pfristich obdobi pfedstavuji Uplatu za obhospodafovani majetku za prosinec 2025 ve vysi 177 632 tis K¢ (v roce

2024: 245 892 tis. K&).
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5.8 Financni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, uctované v podrozvahové evidenci v nomindlnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na realnou
hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné
realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papir(.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji
z podrozvahové evidence:

31.12. 2025 31.12.2024
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 6 327 511 6 303 308 7792165 7770533
Celkem 6 327 511 6 303 308 7792165 7770533
Realna hodnota derivatu:
31.12. 2025 31.12.2024
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 28 529 4 326 26 542 4910
Celkem 28529 4 326 26542 4910
VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy a naklady z trokd
Vynosy 2025 2024
Uroky z vklad@l u bank 2582 7 045
Uroky z terminovych vklad( 18 192 76 219
Uroky z dluhovych cennych papirti 1606 149 1972 060
Uroky ze slozenych marzi 0 960
Uroky z repo obchod{ 18 413 225536
Celkem 1645 336 2281820
Naklady 2025 2024
Uroky ze slozenych marzi 297 353
Celkem 297 353

Z toho: Urokové vynosy a Urokové naklady vypod&tené na zakladé metody efektivni irokové miry k nasledujicim polozkam.

tis. K¢ 2025 2024
Uroky z finanénich aktiv ocenénych v nab&hlé hodnoté 926 996 1034947
Uroky z finanénich aktiv ocené&nych FVOCI 637 380 892 263
Celkem 1564 376 1927 210
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5.10 Vynosy podle geografického umisténi trh

2025 2024

Umisténi trh( Vynosy z troki a podobné vynosy Vynosy z Urok( a podobné vynosy
Ceska republika 1502 821 2072756
Evropa 135 207 201353
Amerika 7 308 77M
Celkem 1645 336 2281820

5.11 Poplatky a provize

2025 2024

Uplata za obhospodaFovani majetku 489 535 582 019
Uplata ze zisku 137 886 201657
Celkem 627 421 783 676

Uplata za obhospodatovani, hrazena Transformovanym fondem CS penzijni spole&nosti, &ini v souladu se statutem Trans-
formovaného fondu 0,8 % z primérné roéni hodnoty bilanéni sumy a Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % ze zisku (hodnota
zisku se pro ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zauc¢tovanim uplaty za zhodno-
ceni majetku).

Depozitarsky poplatek je zahrnut v uplaté za obhospodarovani.

Stanovena Uplata za obhospodarovani se snizuje o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirll vydavanych fondem
kolektivniho investovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2025 2024
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 144 348 230 267
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -297 083 139 577
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 318 443 -102 308
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 2941
Celkem 165708 270 477

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry je tvofena realizovanymi a nerealizovanymi zisky a ztratami. K 31. 12. 2025 byl
z realizovanych prodejl cennych papirl a ze splatnych cennych papir( kapitalovy zisk ve vysi 100 976 tis. K¢ (v roce 2024:
83 463 tis. K&), zisk z pfecenéni Cinil 43 372 tis. K& k 31.12. 2025 (v roce 2024: 154 604 tis. K&).

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s mé-
novymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych G¢tl a z vypora-

dani zahrani¢nich pohledavek a zavazk( a zaroven kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho Urokového vynosu u dlu-
hopisl FVOCI a AC (s vyjimkou realizovanych ztrat a vynostd z obchodl s cennymi papiry).
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5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vynosy 2025 2024
Vyrovnani Uc¢tu — nevyplacené prostiedky ucastnikiim 46 097 35997
Celkem 46 097 35997

Na tento ucet jsou Uctovany napf. vynosy ze statnich piispévkl pfi vyplatach odbytného a doplatkd odbytného, nevypla-
cené dozivotni penze po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze véech druhd vyplat a promic¢eni.

Naklady 2025 2024
Vyrovnani Uétu — dotace na vyplatu uc¢astnikdm 6 568 7 559
Celkem 6568 7 559

Na tento ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplaceny.

5.14 Tvorba ostatnich rezerv
Ani v roce 2025 nebylo nutné vytvaret dalsi pojistné technickou rezervu.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofritelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. a Stavebni spofitelna
Ceské spofitelny, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 2025 2024
Vydaje PO - Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spoleénosti 39746 44 234
Zavazky za spfiznénymi osobami celkem 39746 44234

Celkové naklady Uétované CS penzijni spole&nosti v roce 2025 &inily 627 421 tis. K& (v roce 2024: 783 676 tis K&), co? je
ro¢ni Uplata za obhospodarovani a ze zhodnoceni.

5.16 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejddlezitéjsich druhd.

Rok 2025
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 381395 0 0 0 0 381395
Dluhové cenné papiry 948 038 3935629 33629164 19 061613 0 57 574 444
Podilové listy 0 0 0 0 508160 508160
Derivaty 28 529 0 0 0 0 28 529
Ostatni aktiva 3267 0 0 0 0 3267
Aktiva celkem 1361229 3935629 33629164 19 061613 508160 58 495795
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Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva a vynosy -23 251131 -1609 535 -7 238108 -24783 065 0 -56 881839
PO

Cista vyse aktiv -21889 902 2326094 26 391056 -5721452 508160 1613 956
Kapital - disponibilni -1613 956 0 0 0 0 -1613 956
Rozdil 23503858 2326094 26 391056 -5721452 508160 0

Rok 2024

Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 3512039 0 0 0 0 3512 039
Dluhové cenné papiry 355185 2100 975 31022760 28 259177 0 61738 097
Derivaty 26 542 0 0 0 0 26 542
Ostatni aktiva 2964 0 0 0 0 2964
Aktiva celkem 3896730 2100975 31022 760 28259177 0 65 279 642
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Zavazky vUci bankam -34 500 -34 500
Ostatni pasiva a vynosy -24 439723 1884 531 -8135142 -28 423 966 0 -62 883 351
PO

Cista vyse aktiv -20542 993 216 444 22887618 -164 778 -34500 2361791
Kapital - disponibilni -2 361791 0 0 0 0 -2 361791
Rozdil -22904784 216 444 22887618 -164778 -34 500 0

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci ucastnik(l odkladat vyplatu pro-
stfedkd po splatnosti o vice jak jeden rok. VSechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich prostiedkd v krat$i dobég,

nez je predpokladana skutecna realizace vyplat prostiedk( Gcastniklm.

Geograficka koncentrace rizik
Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zavazk( Transformovaného fondu je uvedena nize:

31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozoény

véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
amezinarod. org.
Aktiva celkem 58 495 795 51830198 6 665 597 0
Prevoditelné vklady 131359 131359 0 0
Ostatni vklady 250 036 250 036 0 0
Dluhové cenné papiry do 1roku 4983 995 4791875 192120 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 8380779 7 237 815 1142 964 0
1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 44 209 670 38 879157 5330513 0
nad 2 roky
Drzené ucasti v investi¢nich fondech 508 160 508 160 0 0
(podilové listy)
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31.12. 2025

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Finan¢ni derivaty aktivni 28529 28529 0 0
Jiné finanéni pohledavky 3267 3267 0 0
Pasiva celkem 57 086 555 57 086 555 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 4326 4326 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 57 082 229 57 082 229 0 0
31.12. 2024 Vsechny Ceska republika Zemé eurozoény Ostatni zemé a MO

zemé vcéetné

vEetné vybranych

bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii V€. vybr. teritorii
amezinarod. org.
Aktiva celkem 65 279 642 56 913 799 8365843 0
Prevoditelné vklady 109128 109128 0 0
Ostatni vklady 200 061 200 061 0 0
Dluhové cenné papiry do 1roku 2 456 160 2235277 220 883
Dluhové cenné papiry se splatnosti 6 755 470 5661852 1093618 0
1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 52 526 467 45 475125 7 051342 0
nad 2 roky
Finan¢ni derivaty aktivni 26 542 26 542
Poskytnuté uvéry se splatnosti do 1 3202850 3202850
roku véetné
Jiné finan¢ni pohledavky 2964 2964 0 0
Pasiva celkem 63147 481 63147 481 0 0
Financni derivaty pasivni 4 910 4910 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 63142 571 63142 571 0 0
Klasifikace finan¢nich aktiv
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich nastroja:

31. prosince 2025 Bod Povinné Urcené FVOCI - FVOCI - Nabéhla Celkem

ve FVPL ve FVPL dluhové majetkové hodnota

nastroje nastroje

Pohledavky za bankami 3 381395 0 0 0 381395
a druzstevnimi zaloznami
Dluhové cenné papiry 5 0 1099 267 20241534 0 36233643 57574 444
Podilové listy 508 160 0 0 0 0 508160
Ostatni aktiva n 31796 0 0 0 0 31796
Financ¢ni aktiva celkem 921351 1099 267 20241534 0 36233643 58 495795
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31. prosince 2024 Bod Povinné Urcené FVOCI - FVOCI - Nabéhla Celkem
ve FVPL ve FVPL dluhové majetkové hodnota
nastroje nastroje

Pohledavky za bankami 3 3512 039 0 0 0 0 3512039
a druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 5 1234 285 0 22 436 849 0 38 066 963 61738 097
Ostatni aktiva 1 29506 0 0 0 0 29506
Financ¢ni aktiva celkem 4775830 (0] 22436 849 0 38066 963 65 279 642

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 381395 0
Dluhové cenné papiry 20 887 852 0 452 949
Akcie, podilové listy a ostatni podily 508160 0 0
Ostatni aktiva 0 3267 0
Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky 0 0 181958
31.12. 2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 3512039 0
Dluhové cenné papiry 23136192 447 022 87 920
Ostatni aktiva 0 2964 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky 0 0 250 802

Dluhové cenné papiry
Zlstatek k 1.1. 2025 87920
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané v ostatnich kapitalovych fondech 1805
Nakupy 0
Prodeje 0
Splaceni 0
Pfevod do urovné 3 363224
Pfevod z urovné 3 (0}
Zlstatek k 31.12. 2025 452 949
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Zlstatek k1. 1. 2024 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané v ostatnich kapitalovych fondech -20080
Nakupy 0
Prodeje 0
Splaceni 0
Pfevod do Urovné 3 108 000
Prevod z urovné 3 0
Zlstatek k 31.12. 2024 87920

K rozvahovému dni Fond eviduje finan¢ni nastroje zafazené v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot. Ac¢koliv Fond
predpoklada, Ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené presné, pouziti jinych metodik predpoklad( by mohlo vést k odlis-
nému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladl plynouciho z interniho
modelu ocenéni na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k efektdim na vysledek hospodareni Fondu.
Nepozorovatelny vstup, ktery je pouzivan pro ocenéni dluhopis(, je zejména likvidni prémie, ktera je stanovena expert-
né pro jednotlivé Urovné likvidity. Fond nicméné dopad povazuje za nevyznamny s ohledem na podil finan¢nich nastrojd
v portfoliu a kreditni riziko emitenta.

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
a hodnoty predané k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsahuje zahrani¢ni
a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (custodian cennych papird) a ostatni hodnoty (terminové
vklady a derivaty).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavérky
Fondu k 31. prosinci 2025.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti
V roce 2025 nenastaly Zzadné vyznamné udalosti.

Sestaveno 31. bfezna 2026. Osoba odpovédna za ucetnictvi: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:
Podpis statutarniho organu:
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Ing. Libor Vosicky Gabriela Klimtova Svétlana Hessova
Predseda predstavenstva

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Mistopredseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ugastnikam fondu Transformovany fond penzijniho pfipoji§téni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem

Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2025 a jeho finanni vykonnosti za rok kon¢ici

31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
» vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a

« prilohy GCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o G€etnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spolecné ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity U¢etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavk(l zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
. .
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Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich predpis na formaini nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfredmétem zobrazeni v UCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

- ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi, k nimz jsme
dospéli pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ugetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi uetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spolenosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole&nosti Ceskéa spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v uCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

247



PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny

usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou,

navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace,

abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doSlo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

+ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadll a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. uved]
v pfiloze u€etni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim organem
spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni

informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit

schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v na8i zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
ICO: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00,

ICO: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fond{ a penzijni spole¢nosti
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklér-
skych zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesionalné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

Vyroc¢ni zprava 2025

Produkce: Omega Design, s. . 0.
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	Vývoj nejdůležitějších ekonomických ukazatelů
	Obsah
	Profil společnosti
	Úvodní slovo předsedy představenstva
	Složení vrcholových orgánů
	Organizační schéma společnosti
	Vedení společnosti
	Zpráva vedení společnosti
	Zpráva o vztazích
	Finanční část
	Účetní závěrka k 31. prosinci 2025
	Příloha k účetní závěrce
	Zpráva nezávislého auditora
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	Výkaz zisku a ztráty
	Příloha k účetní závěrce
	Zpráva nezávislého auditora




