PENZIINIS

Ceské spofitelny

Vyrocni zprava 2023




VYVOJ NEJDULEZITEJSICH EKONOMICKYCH UKAZATELU

Vyvoj nejdlilezitéjsich ekonomickych
ukazatelli

(v tis. K¢) 2023 2022 2021 2020 2019
Aktiva celkem 2802389 2950379 3221922 2582633 2267374
Zakladni kapital 50000 350000 350000 350000 350000
Hospodarsky vysledek z finanénich ¢innosti 1185996 870278 842207 666210 608692
Provozni hospodarsky vysledek -214 965 -200784 -186193 -183033 -180705
Hospodafsky vysledek za ucetni obdobi 781802 538383 528715 388823 344177

*) Pozn.: 1. ledna 2013 probéhla transformace na penzijni spole¢nost a do$lo k oddéleni majetku spoleénosti a klientl

Vyvoj poétu klient 2023 2022 2021 2020 2019

Pocet unikatnich klientl 926 859 963755 969873 949200 935673

Podty klientl v aktivni fazi

Penzijni pfipojisténi 418280 478 420 517 070 550355 581885
Doplrikové penzijni spofeni 505575 482223 450885 397577 352383
Vyvoj majetku klientli na osobnich tétech ve 2023 2022 2021 2020 2019
fondech (v tis. K¢)
Penzijni pfipojisténi 76163309 81526 580 81042900 77953717 73804847
Dopliikové penzijni spofeni 46093882 35443305 30794002 25096659 19514 474
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Profil spolecnosti

Ceska spofitelna - penzijni spole&nost, a.s., vznikla 1. led-
na 2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny,
a.s., ktery byl zakladatelskou listinou zalozZen jako akciova
spolec¢nost dne 24. srpna 1994 a vznikl zapsanim do ob-
chodniho rejstfiku soudu v Praze dne 23. prosince 1994.
Sidlo Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti se nachazi
na adrese Polac¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4. Spole¢nost
ma zakladni kapital ve vysi 50 mil. K. Od bfezna 2001 je
jejim 100% vlastnikem Ceska spofitelna, a.s.

Hlavnim pfedmétem cCinnosti je poskytovani doplfiikové-
ho penzijniho spofeni a sprava penzijniho pripojisténi se
statnim prispévkem. Ceska spofitelna — penzijni spoleé-
nost spravuje celkem Ctyfi Ucastnické fondy — Konzerva-
tivni, Eticky, Vyvazeny a Dynamicky —a jeden Transformo-
vany fond. Zarukou zhodnoceni prostfedk klientd Ceska
spofitelna - penzijni spole¢nosti je pfedevsim promyslena
investi¢ni strategie, ktera se opird o rozsahlé zkusenosti
Ceské spofitelny z finan&niho sektoru.

Od 1. ledna 2013 se plvodni smlouvy o penzijnim pfipo-
jisténi staly soucasti Transformovaného fondu, ve kterém
k 31. prosinci 2023 spofilo pfes 415 tis. Ucastnikl. Do-
plikové penzijni spofeni mélo ke konci roku 2023 jiz pres
505 tis. G¢astnikl a celkem u Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nosti spofi necelych 927 tis. unikatnich uc¢astnik
s celkovym objemem prostfedkd ve vysi 122 mid. K&. Od
po&atku svého plsobeni je Ceskd spofitelna — penzijni
spole¢nost lidrem na trhu penzijniho spofeni a spravuje
dva nejvétsi uc¢astnické fondy na penzijnim trhu, Vyva-
zeny fond s majetkem 18,2 mld. K& a Konzervativni fond
s majetkem 15,3 mld. K¢.

Na ¢eském trhu je nase spolec¢nost uzndvanym podnika-

telskym subjektem, ktery aktivné plsobi v Asociaci pen-
zijnich spole&nosti Ceské republiky (www.apfcr.cz).
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UVODNi sLovO

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

mame za sebou rok 2023 a ja vam predkladam vyroéni
zpravu. Dovolte, abych hned v Uvodu shrnul, co uplynuly
rok pfinesl celému sektoru penzijniho zabezpeéeni i Ces-
ké spofitelna - penzijni spole¢nosti. Po poslednich tfech
slozitych letech se situace ve zhodnoceni prostfedkl na-
dich klientd konecné zlepsila, z &ehoz mam obrovskou ra-
dost. Finan¢ni trhy se stabilizovaly a penzijni fondy mély
za lorisky rok nadpriimérné zhodnoceni. Pro budoucnost
penzijniho spofeni je ale nejdllezitéjsi jina udalost roku
2023 - nova legislativni Uprava tretiho pilite.

Soukromé sporeni na stafi je tu s ndmi uz tficet let. V roce
1994 prislo na trh penzijni pfipojisténi, pred deseti lety ho
nahradilo doplfikové penzijni spofeni, zkrdcené oznaco-
vané jako DPS. Za dobu své existence tento velmi vyhod-
ny investié¢ni nastroj dlstojné obhdjil svou pozici mezi pro-
dukty k zajisténi na stari. At je to penzijko, nebo jakykoli
dalsi produkt uréeny k budovani rezervy na ddchodovy
vék, véechny jsou nesmirné dileZité pro dobrou budouc-
nost lidi, ktefi je vyuzivaji. Zakladni obecné doporuceni je
jasné a jednoduché. Cim dFive, tim Iépe. IdedIni je zadit si
odkladat aspon néjakou ¢astku uz s prvni vyplatou. Kdo
zacne se spofenim pred tficitkou a bude v ném pokraco-
vat cely svlj ekonomicky aktivni Zivot, na stafi si pfilepsi
velmi vyrazné. Podle své aktudlni situace si pak v priib&hu
Zivota mUze ukladat vy3si ¢astky, coz mu umozni napino
Cerpat statni pfispévky a vyuzivat dafiové ulevy na maxi-
mum.

Téma penzijni reformy rezonovalo v médiich po cely rok
2023. Do penzijniho sporeni pfinesla nékolik novinek
a zmén, které zadaly platit od roku 2024. Upravy byly po-
zitivni i negativni. Dobrou zpravou je, Ze vladda schvalila
navys$eni statnich pfispévkl z 230 na 340 korun mési¢né
pfi UloZce 1700 korun. Cilem této Upravy je motivovat lidi,
aby si kazdy mésic spofili vic. Motivace je o to vétsi, ze
nad tuto ¢astku bude mozné si ze zakladu dané odedist

.Po poslednich tfech neutéSenych
letech se situace ve zhodnoceni

prostiedku nasich klientti kone¢né
zlepsila, z c¢ehoz mam obrovskou
radost.”
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Ing. Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

az 48 tisic korun, zatimco dosud to bylo 24 tisic korun.
Zména mdze velmi pozitivné ovlivnit, kolik si lidé budou
na stari odkladat. Zakon dale upravuje minimalni délku
spofeni na penzi z péti na deset let. To je velmi dobry sig-
nal ze strany statu, ktery fika, k ¢emu ma produkt slouzit.
Dal§im dobrym signalem je zavedeni moznosti dvou sou-
bé&znych smluv. To pomlze pfestoupit do novych fondd
klientdim, ktefi jsou v plvodnich fondech, radi by dosanhli
na vys$si zhodnoceni, ale maji obavu prejit se vSemi svymi
prostiedky. Pozitivné hodnotim i vznik takzvaného alter-
nativniho fondu. Co se zakonodarclm naopak nepovedlo,
je odebrani pFispévku na spofeni na penzi lidem, ktefi po-
biraji statni ddchod. Do uréité miry toto rozhodnuti déva
smysl, jen mélo byt provedeno jinou formou, a to zejména



u téch Ucastnik(, ktefi je$té nesplnili podminky pro fadné
ukon&eni smlouvy. Chdpu, Ze lidé byli z debat o odebrani
statni podpory nervézni. Obavy ze zmén nékteré z nich
pfimély, aby své penize z penzijniho spofeni vybrali. Je
pro nas dllezité, aby se nasi klienti ve zmé&néach vyznali
a pochopili je. Proto je na nasich webovych strankach po-
drobné informujeme a schvalené novely a zakony srozu-
mitelné vysvétiujeme.

Tési mé, ze v doplikovém penzijnim spofeni jsme si
udrzeli pozici jedni¢ky na trhu v porovnani s ostatni-
mi penzijnimi spole¢nostmi, a to jak v podtu Géastnik(,
tak v objemu spravovaného majetku. K 31. prosinci 2023
spofilo v Ucastnickych fondech nasi penzijni spole¢nosti
505575 klient( a je v nich zainvestovano 46,094 miliardy
korun. Z hlediska zhodnoceni Ize rok 2023 shrnout jako
investicné vyjimecné dobry, kdy se dafilo jak akciovym,
tak dluhopisovym portfoliim. Vdem &tyfem nasim fondim
se povedlo dosahnout nejvyssiho ro¢niho zhodnoceni
od jejich zalozeni. Trend odrazi i nase cile - rozlozit kli-
entské prostredky do dynamictéjSich strategii, které jsou
v dlouhodobém horizontu schopny pfindset zhodnoceni
prevysujici inflaci. Klienti, ktefi maji své Uspory v penzij-
nim spofeni uloZzené ve fondech s akciovou strategii, tedy
ve vyvazenych a dynamickych, si na penzi naspofi dale-
ko vice nez ti, ktefi zvolili strategii konzervativnich fon-
dé. Jsem rad, Ze preference klientl se pomalu piesouva
spravnym smérem. Svédc¢i o tom i fakt, ze Vyvazeny fond
CS penzijni spole&nosti se stal ke konci ledna 2023 nej-
véts§im fondem na trhu doplikového penzijniho spofeni.
Se spravovanym majetkem klientd dokonce pfedstihl dru-
hy nejvétsi fond na trhu - nds Konzervativni fond. Nase
spolecnost tak spravuje dva nejvétsi fondy na trhu a po-
tvrzuje tim svou pozici jedni¢ky v dopliikovém penzijnim
sporeni. V ramci zkvalithovani sluzeb pro klienty nezapo-
mindme ani na digitalizaci naSich procesd véetné vyuziti
Bank ID, ktera je u nds na vysoké urovni.
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.TéSi mé, Ze v doplikovém penzijnim
sporeni jsme si udrzeli pozici jednicky
na trhu v porovnani s ostatnimi

penzijnimi spoleénostmi, a to jak
v poétu Uéastniku, tak v objemu
spravovaného majetku.”

Dlkazem, Ze véci, které délame, délame spravné, je pro
nas nejenom zpétna vazba klientl, ale také nékolik oce-
néni. Ziskalijsme 1. misto v soutézi Finpardda.cz - Financ¢-
ni produkt roku 2023 v kategorii Doplfikového penzijniho
spofeni a byli jsme ocenéni bronzovou korunou v soutézi
Zlata koruna v kategorii Penzijni spofeni za rok 2023.

Véfte mi, ze na zmény v ramci dichodové reformy jsme se
po cely rok 2023 peclivé pfipravovali a déldme vse pro to,
aby Upravy vedly ke spokojenosti stavajicich, ale i novych
klientl penzijniho spofeni. Bez ohledu na penzijni refor-
mu a jeji zmény z{stava penzijni spofeni i nadale dile-
Zitou soucdsti zajisténi na budoucnost. Doufam, Ze nase
penzijni spofeni, které ma jedno z nejvys$sich zhodnoceni,
zUstane pro klienty i nadale atraktivni. A ja vas ubezpeduiji,
7e budeme zhodnocovat prostfedky klientl, jak nejlépe
umime. A Ze jim pfipravime lepsi budoucnost v pozdéjsim
véku.

Ing. Ales Poklop
Pfedseda prfedstavenstva



SLOZENI VRCHOLOVYCH ORGANU

SloZeni vrcholovych organu

K 31. prosinci 2023

Pfedstavenstvo

Ing. Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2013

Ale§ Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské
v Praze. Bankovni kariéru zagal v Ceské spofitelné v roce
1992, kde postupné zastaval rlizné poradenské a mana-
Zerské pozice v retailovém a komerénim bankovnictvi. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil na po&atku
roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan feditelem Use-
ku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal ¢lenem
prfedstavenstva spole¢nosti a nasledné jejim mistopred-
sedou. V roce 2008 odesel zpét do Ceské spotitelny,
kde pUsobil ve vedeni Useku externi prodej a kooperace.
Generalnim feditelem Penzijniho fondu Ceské spofitelny
a predsedou predstavenstva byl jmenovan v ¢ervnu 2010.
Od transformace na penzijni spole¢nost dne 1. ledna 2013
plsobil jako generalni feditel spole¢nosti Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost. V tomto roce se rovnéz stava
pfedsedou predstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnosti a zaroven je od této doby odpovédny za fizeni
useku spravniho. Od listopadu 2012 zastdval funkci vice-
prezidenta Asociace penzijnich spoleé¢nosti CR. V &ervnu
2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzijnich spolec-
nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska,
MBA

Mistopredseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2014

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, obor statistika a pojistnd matematika Fakulty in-
formatiky a statistiky, s vedlejsi specializaci v oboru pe-
nézni ekonomie a bankovnictvi Fakulty financi a ucetnic-
tvi. Po ukonceni vysoké skoly absolvoval zahrani¢ni staz
na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb In-
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surance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013
absolvoval distan¢ni studium managementu na The Open
University UK. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny na-
stoupil v dubnu 2007 na pozici pojistny matematik, finan¢-
ni modeldr a zdstupce feditelky useku finanéniho Fizeni.
Pozice byla postupné rozsifena na senior analytik ekonom.
V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za vedeni projek-
tu transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost.
V listopadu 2013 byl jmenovan feditelem useku finanéni-
ho fizeni. Od ledna 2014 se stdva ¢lenem predstavenstva
Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti zodpovédnym za
finance a Usek finan¢niho fizeni. Od ledna 2017 zastava
funkci mistopfedsedy predstavenstva.

Ing. Tomas Vanicek,
MBA

Clen predstavenstva
¢lenem od 10. bfezna 2021

Tomas Vanicek absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze, ndsledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent
University a studoval bankovnictvi na Oklahoma Universi-
ty. Osm let ved!| pobo&kovou sit Ceské spofitelny a v roce
2013 nastoupil do predstavenstva Pojistovny CS, kde byl
vice nez pét let zodpovédny za obchod. Poté, co se Po-
jistovna CS stala sou&asti Vienna Insurance Group (VIG),
nastoupil do pfedstavenstva Kooperativy, kde byl az do
konce roku 2020 zodpovédny za bankopojisténi, digital-
ni prodej, klientskou zkusenost a projektovou a inovaéni
kancelat. Do Ceska spofitelna — penzijni spole€nosti na-
stoupil 1. Unora 2021 a je zodpovédny za vedeni Useku
obchodu a marketingu. Od 10. bfezna 2021 je také ¢lenem
predstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni spoleénosti.



Dozorcirada

Ing. Dusan Sykora

Pfedseda dozorci rady
¢lenem od 16. ¢ervna 2015 do
16. Cervna 2023

Dusan Sykora je absolventem Vysoké Skoly ekonomic-
ké v Praze, Fakulty ucetnictvi a finan¢ni fizeni podniku.
V roce 1996 zacal pracovat pro finanéni skupinu Erste
Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu. Du$an
Sykora byl od roku 2015 do roku 2023 feditelem planovani
prodeje a fizeni vykonu v Ceské spofitelné.

Ing. Jifi Humhal

Pfedseda dozor¢i rady
¢lenem od 18. ¢ervna 2023

Jifi Humhal je absolventem Bankovniho institutu vysoké
Skoly a University of Pittsburgh. Po zkuSenostech z fidi-
cich pozic v nékolika bankovnich domech a spole¢nos-
tech se v roce 2023 stal feditelem planovani prodeje a Fi-
zeni vykonu v Ceské spofitelné.

Bc. Roman Choc

Mistopredseda dozorci rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Roman Choc je absolventem Vysoké S$koly ekonomie
a managementu v Praze. V roce 2005 zacal pracovat pro
Ceskou spofitelnu a od roku 2019 nastoupil na pozici Tribe
Lead Wealth Management Ceské spofitelny.
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Ing. Martin Macha¢

Clen dozoréi rady
¢lenem od 1. ledna 2018

Martin Machac je absolventem Vysoké skoly ekonomické
v Praze, Fakulty ndrodohospodarské. V roce 1999 zacal
pracovat pro finanéni skupinu Erste Group Bank a od roku
2000 pro Ceskou spofitelnu. Martin Macha¢ je od roku
2007 manazerem Fizeni rizik na finan&nich trzich v Ceské
spofitelné.

Vybor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Pfedseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. ¢ervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro
audit
Clenkou od 3. Cervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondfrej
Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. ¢ervence 2017




ORGANIZACNI SCHEMA SPOLECNOSTI

Organizac¢ni schéma spolecnosti

K 31. prosinci 2023

Predstavenstvo Dozorcirada

Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva

poveéreny fizenim Useku povereny fizenim Useku povereny fizenim Useku
spravniho finan¢éniho fizeni obchodu a marketingu
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Vedeni spolecnosti
k 31. prosinci 2023




Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
Povéreny fizenim useku
spravniho

Podrobny zivotopis uveden v kapitole Slozeni vrcholovych
organl na strané X.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopfedseda predstavenstva
Povéreny fizenim Useku
finanéniho Fizeni

Podrobny Zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych
organtl na strané X.

Ing. Tomas Vanic¢ek, MBA

Clen predstavenstva
Povéreny fizenim Useku
obchodu a marketingu

Podrobny Zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych
organd na strané X.

Ing. Bc. Martin Kopejtko

Reditel Useku klientsky servis

Martin Kopejtko je absolventem Vysoké Skoly finanéni
a spravni, obor fizeni podniku a podnikové finance a Vy-
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VEDENI SPOLEENOSTI

soké Skoly aplikované psychologie, obor interkulturni
a personaini management. Do Penzijniho fondu Ces-
ké spofitelny nastoupil v roce 2000 a po dobu sedmi let
pracoval jako spravce klientskych u¢td v Useku finanéni-
ho fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce databaze
Oracle, od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem predsta-
venstva a feditelem Useku informacnich technologii. V le-
tech 2011 az 2013 byl jako sponzor projektu zodpovédny
za transformaci Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost.
Od ledna 2013 je zodpovédny za Usek klientského servisu
a v obdobi od 1. ledna 2013 do 28. Unora 2021 byl také
¢lenem predstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti. Je zodpovédny za Spolec¢enskou odpovédnost
v nasi spole¢nosti.

Daniel Sarman, MBA

Reditel Useku informacnich
technologii

Daniel Sarman je drzitelem profesniho manazerského
titulu MBA ve specializaci Leadership a Soft skills, a ab-
solventem dvouletého kurzu Psychologie v praktickych
aplikacich na Karlové univerzité. Svou kariéru v oblasti IT
zahdjil v roce 2007, kdy pUlsobil jako konzultant/business
analytik ve spole¢nosti dodavajici software pro statni
spravu. Od roku 2010 pUsobil v Penzijnim fondu na pozici
sprévce databazi a UX server(. V roce 2012 zodpovidal za
fizeni projektl Tvorba datového skladu a Datova migrace
do nového informaé&niho systému Ceska spofitelna — pen-
zijni spole¢nosti. Od ledna 2013 se stava feditelem Useku
informacnich technologii. V roce 2015 byl zodpovédny za
fizeni projektu Dichodové reforma II, ktery mél zajistit vy-
pofadani prostiedkl klientdm I1. pilite dle schvalené legis-
lativy a pFipravit Ceska spofitelna — penzijni spole&nost na
legislativni zmény v oblasti doplfikového penzijniho spo-
feni. V roce 2017 byl zodpovédny za fizeni projektu Tvorba
portalu pro externi distribuéni sit. Béhem svého plisobe-
ni v Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti se zu&astnil
mnoha odbornych kurzd v oblasti informaénich techno-
logii. Je drzitelem certifikatQ ITIL Expert a Managing Pro-
fessional, Cobit, Resilia, Togaf a dalSich.

"



Zprava vedeni
spolecnosti




Obchodni vysledky

Penzijni spofeni zazilo rok piny o¢ekavani, jak bude vypadat
vladni reforma systému penzijniho spofeni. Ale byl to také
rok, ktery pfinesl vysoké zhodnoceni Uspor nasich klientd.

Navrhované legislativni zmény v penzijnim spofeni byly
od zadatku roku 2023 vdéénym tématem debat odbornik(
i politikG. Bohuzel ne vzdycky byly tyto debaty srozumi-
telné pro ob&any a klienty vech penzijnich fondd. Situaci
uklidnilo teprve schvaleni véech zmén Parlamentem CR.
Rozhodné vladu chvalim, ze se pokousi motivovat ob&any,
aby ve vétsi mife pfevzali odpovédnost za své finan¢ni za-
jisténi na stafi. Ocenuji snahu modernizovat tento systém
a zatraktivnit ho pro mladou generaci. Zvys$eni statnich
pfispévkld je nepochybné spravnou cestou, jak motivovat
lidi k ucasti na penzijnim spofeni. | velkd ¢ast stavajicich
klientl pravdépodobné zreviduje vysi svych Ulozek.

Rok 2023 Ize shrnout jako investi¢né vyjimecné dobry.
Dafilo se jak akciovym, tak dluhopisovym portfoliim na-
gich penzijnich fondl. Skvéla zprava pro nase klienty je,
Ze vSechny nase fondy dosahly nejvyssiho roéniho zhod-
noceni od svého zaloZeni. Vyrazné nad ocekavani si vedl
Konzervativni fond, ktery diky dobfe na¢asovanym naku-
plm dluhopisl v roce 2022 a obratu vynosového cyklu na
portfoliu Eeskych statnich dluhopist dokazal poprvé ve
své historii prekonat dvoucifernou hranici ro¢niho zhod-
noceni, coz je meta obvykle pfipisovand akciovym fon-
dim. TéméF stejné dobfie si vedl| Eticky fond se zhodno-
cenim témér 9 %. Nejlépe pak dokazala pozitivniho vyvoje
na finanénich trzich vyuzit smiSena akciova a dluhopisova
portfolia Vyvazeného a Dynamického fondu. Diky dobfe
na¢asovanym nakuptm dluhopisl a akcii v pfedchozich
letech zhodnotil Vyvazeny fond prostiedky klientd o vice
jak 15 % a Dynamicky fond prekonal hranici 19 %.

| v roce 2023 tak pokracoval rlst objemu prostfedkd ka-
?dého spravovaného fondu. €S penzijni spoleénost spra-
vuje vibec nejvétdi Konzervativni U¢astnicky fond s ma-
jetkem témér 15,3 mid. K&. Vyvazeny fond nasi penzijni
spole€nosti se stal k 31. lednu 2023 nejvétSim ucastnic-
kym fondem na trhu dopliikového penzijniho spofeni.
Se spravovanym majetkem klientd ve vysi presahujici
18 mld. K¢ predstihl dosud vedouci Konzervativni fond.
Tento trend odrazii nase cile v ramci rozlozeni klientskych
hodobém horizontu schopny pfindset zhodnoceni konku-
rujici inflaci. | proto doporudujeme mladym klientdm, ktefi
spofi do konzervativnich fond(, aby pfesli do fondd s od-
vaznéjsi strategii. Aktualni i dlouhodobé vysledky fondd
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Ing. Tomas Vanic¢ek, MBA

Clen predstavenstva

jasné ukazuji, Ze klienti, ktefi maji své Uspory v penzijnim
spofeni uloZzené ve fondech s akciovou strategii, tedy ve
vyvazenych a dynamickych, si na penzi naspofi daleko
vice nez ti, ktefi si zvolili strategii konzervativnich fondd.

,Tento trend odrazi i nase cile vramci
rozlozeni klientskych prostredkt do

v dlouhodobém horizontu schopny
prinaset zhodnoceni konkuruijici inflaci.”
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Celkovy objem majetku ve vSech nasich ucastnickych
fondech je 46,1 mld. K&. CS penzijni spoleénost tak spra-
vuje dva nejvétsi fondy na trhu a potvrzuje svou pozici
jedni¢ky v doplfikovém penzijnim spofeni s trznim podi-
lem 27,9 % a témé&F 506 tisici klientl. V roce 2023 k nim
pfibylo pfes 81 tisic novych klientd.

Pocet UCastnikd v penzijnim pfipojidténi, které bylo nabi-
zeno do konce roku 2012, naopak klesl z 475151 (pocet
k 31. 12. 2022) na 418280. Celkovy majetek Ucastnikd
tohoto produktu presahuje 76 mid. K¢ a vsSichni spofi do
Transformovaného fondu. Vzhledem k uzavieni tohoto
fondu novym Ucastnik(m, pfirozenému Ubytku klientd
a jejich pribéznému presunu do dopliikového penzijni-
ho spofeni se naplnil nds$ pfedpoklad, Ze pocet Ucastni-
k( v Transformovaném fondu i v roce 2023 klesne. Zau-
jimédme druhé misto na trhu ve vysi 21,9 % a mame druhy
nejvy$si podil i v objemu spravovanych prostiedkd, a to
122,3 mid. K¢&.

,Digitalizace procesu je cesta, které

véfime, a chceme takto prispét
k digitalizaci celé spolec¢nosti.”

Na dosaZeni obchodnich vysledk{ mélaiv roce 2023 nej-
vétsi zasluhu zejména rozsahla sit pobodek Ceské spofi-
telny. Neméné dllezitd je pro nas spoluprace s nasimi
externimi partnery, ktefi se na oblast penzijniho spofeni
stdle vice zaméruji. DalSi oblasti, které vénujeme pozor-
nost, je moznost sjednat si penzijni spofeni online, at uz
pfes nase webové stranky, nebo v aplikaci George.
S nadsazkou se da fict, Ze cely svét se nastéhoval do mo-
bilu, a i my tomuto trendu jdeme a pUjdeme vstfic. V prvni
poloving roku 2023 jsme umoznili véem klientdim, ktefi
maji penzijni spofeni a zaroven vyuzivaji aplikaci George,
aby si zobrazovali aktualni vykonnost fondd, které si zvo-
lili. S touto novinkou budou mit je$té lepsi prehled o svém
penzijnim spofeni. Klienti si nové mohou ve svém mobil-
nim i desktopovém Georgi zobrazovat informace o tom,
jak se vyviji hodnota jejich penzijniho Uctu, jaké jsou ak-
tudini ceny jednotek fond(, jaké je priibé&zné zhodnoceni
jejich ugastnickych fondl i vysledky v pfedchozich tfech
letech. Maji k dispozici v8e potfebné, aby mohli planovat
svoji budoucnost. Pokud budou chtit, mohou zménit svou
strategii spofeni nebo mési¢ni pfispévky, aby dosahli vy-
sledkd odpovidajicich jejich pfedstavam. Sledovani
a spréva penzijka nikdy nebyly snazsi. Digitalizace proce-
sl je cesta, které véfime, a chceme takto pFispét k digita-
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lizaci celé spole¢nosti. Na rok 2024 proto chystame dalsi
vylep$eni téchto systém napfiklad ve spojeni s bankovni
identitou, kterou jsme jako prvni penzijni spolec¢nost na
trh penzijniho spofeni uvedli.

VIadou schvalené zmény v penzijnim spofeni maji za cil
motivovat lidi k vy$8im ¢astkam, které by méli investovat
a tvofit si vétsi uspory na pozdéjsi roky. A¢koliv zmény ve
vyplaceni statnich pfispévkd budou platit az od 1. erven-
ce 2024, uz v prabéhu roku 2023 jsme motivovali klienty
k revizi mési¢nich pfispévkl na penzijni spofeni. Dob-
ra zprava, zejména pro samotné klienty je, Ze velka ¢ast
Z nich si své pfispévky jiz nyni opravdu navysila. Tento
pozitivni trend z velké ¢asti podpofila aktivni komunikace
bankérl na poboc&kach CS, ale také prace externich fi-
nanénich poradct a spofitelni aplikace George, prostied-
nictvim kterého si klienti mohou ¢astky upravit sami. Pro
mé osobné signal, Ze klienti i jejich finanéni poradci vza-
li téma penzijni reformy a vétsi dlraz na vlastni Uspory
opravdu vazné.

V souvislosti s Upravou legislativy Cekaji nds a nase
klienty v roce 2024 zmény. Zméni se pravidla vyplace-
ni statnich pfispévkd a zvys$i se limit na odpocet dané
z penzijniho spofeni. V ramci vladniho konsolida¢niho
balicku se fesil také Fond kulturnich a socidlnich potfeb
(FKSP), ktery slouzi k zajisténi kulturnich a socialnich
potieb zaméstnancl. Nové musi organizace, ktera tento
fond povinné vytvari, pouzit nejméné 50 % zakladniho
pridélu ,na penzi“, tj. na produkty uréené pro spofeni na
penzi (DPS, PPSP, DIP, Zivotni pojisténi). VSechny tyto
zmény jsou pfimym dlkazem podpory, kterou stat vénu-
je oblasti penzijniho spofeni, a potvrzuji jeho ddllezitost
pfi planovani a budovani finanéni stability pro dicho-
dovy vék. Nase kroky budou proto v roce 2024 sméfo-
vat k tomu, abychom nasim stavajicim i novym klientdim
umoznili v8echny nové statem vytvofené moznosti co
nejlépe vyuzit.

Dékujeme nasim klientdim za dlvéru v roce 2023. | v roce
2024 budeme pracovat na tom, abychom jim zajistili vy-
soké zhodnoceni Uspor a pomohli jim, aby si s penzijnim
spofenim pfipravili lepsi finanéni budoucnost.

Ing. Tomas Vanic¢ek, MBA
Clen predstavenstva povéreny fizenim
useku obchodu a marketingu
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Celkem 2023 2022 2021 2020 2019
Celkovy objem majetku fondd (mil. K&) 122257,2 116 970,0 81042,9 77 953,7 73804,8
Pocet klientd 923855 960643 967 955 947932 934268

Vyvoj celkového objemu majetkl fondl (v mil. K&)

Vyvoj celkového poétu téastnikl

140000 1222572 980000 967955
116970,0 ' 970000 960643
120000 960000 sorons
100000 779537 81042,9 950000
goooo | /38048 ' 940000 | 934268
923855
60000 930000
920000
40000 910000
20000 900000
o 890000
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Skladba majetku (v %) DPS fondy (v %)
B Konzervativni fond 33 %
B Eticky fond 8 %
B bpPs377% B vyvézeny fond 39 %
B PPSP62,3% B Dynamicky fond 20 %

Podily v poétu klient( v jednotlivych segmentech
trhu - Dopliikové penzijni spofeni

B C¢sps279%

B Ostatni penzijni
spole¢nosti 70,6 %

Podily v poétu klient( v jednotlivych segmentech
trhu - Penzijni pfipojisténi

B Csps271%

B Ostatni penzijni
spole¢nosti 72,9 %

VYROCNI ZPRAVA 2023
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Za rok 2023 mame zlato
| bronz v prestiznich soutezi

Nase penzijni spole€nost ziskala za rok 2023 zlaté i bronzové ocenéni. V 13. ro€niku soutéze Finparada obsadilo
nase dopliikové penzijni sporeni od Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti 1. misto a v kategorii Penzijni spofeni
s produktem Penzijni sporeni s CS za rok 2023 jsme v soutéZi Zlata koruna ziskali tfeti misto. Tato ocenéni nam
dokazuji, Ze véci, které délame, délame spravné.

Penzijko rychle P
a bezpecne pres Bank iD @

Bankovni identita je jednoduchy a bezpecny zptisob pro prihlasovani a ovéfovani totoznosti na internetu.

UZ od roku 2021 si diky ni u nas kazdy m(ze penzijni spofeni sjednat jesté rychleji, snadnéji, bezpecné a bez
nahravani dokumentd. Smlouvu umoznujeme pres bankovni identitu také rovnou i podepsat, a to elektronickym
podpisem, ktery je na urovni zaru¢eného elektronického podpisu.

V Georgi klient
zjisti uz i vykonnost
penzijka

Je pro nas dllezité, aby nasi klienti méli co nejleps$i pfehled o svych finanénich
produktech a udaje o zhodnoceni svého spofeni méli k dispozici kdykoli, kdy je
budou zajimat. Proto jsme do George pfidali nékolik dalSich informaci k doplfikovému
penzijnimu sporeni. Klienti si mohou ve svém Georgi nové zobrazovat informace

o tom, jak se vyviji hodnota jejich penzijniho uUctu, jakeé jsou aktualni ceny jednotek
ucastnickych fondd, jaké je prlbé&zné zhodnoceni jejich fondl i vysledky

v pfedchozich tfech letech.



Financni vysledky

Penzijni spole€nost vykazala za rok 2023 zisk ve vysi
782 mil. K&, coz predstavuje meziroénirlst na Grovni 45 %.
Za hospodaiskym vysledkem stoji pfedevsim vyjimecné
zhodnoceni penzijnich Uspor ve spravé, které se propsa-
lo do vynosi{ penzijni spole¢nosti. Vynosy penzijni spo-
le¢nosti tvofi Uplaty inkasované z jednotlivych fondd za
jejich spravu a za dosazené zhodnoceni. Tyto Uplaty jsou
zdkonem limitovany a penzijni spole¢nost z nich nasled-
né hradi veSkeré naklady spojené s péci o klienty, pro-
vozem fondl a spravou produktd penzijniho pfipojisténi
a dopliikového penzijniho spofeni. Hlavni naklady penzijni
spole¢nosti tvofi sluzby asset managementu, provize za
prodej smluv, mzdové, IT a dal$i provozni naklady. | v na-
sledujicich letech ocekdvame pokracujici stabilni trend
v rlstu zisku penzijni spole¢nosti, ktery bude je zalozen
na rUstu penzijnich Uspor ve spravovanych fondech.

Uspory v G¢astnickych fondech dopliikového penzijniho
spofeni meziro¢né vzrostly o 15 %. A dosahly na kon-
ci roku celkového objemu 35,4 mld. K&. Transformovany
fond penzijniho pfipojisténi dosahl ke konci roku hodno-
ty 81,5 mid. K&. V prébéhu roku byly fondy zainvestovany
podle svych dlouhodobych investi¢nich strategii a dosa-
Zena vykonnost byla ovlivnéna vyvojem na financnich tr-
zich. Rok 2023 Ize shrnout jako investi¢né vyjimecné dob-
rym rokem, kdy se dafilo jak akciovym, tak dluhopisovym
portfoliim nadich penzijnich fondd. V pribé&hu roku nasta-
la na finan¢nich trzich optimisticka nalada. Pravdépodob-
nost hospodarské recese byla ¢im dal mensi, a diky klesa-
jici inflaci jsou o¢ekdvany nebo realizovany prvni poklesy
sazeb centrdlnich bank. Silny rlst zaznamenaly jak akci-
ové trhy, tak svétové dluhopisové trhy. Velmi nadpriimér-
né se v tomto ohledu dafilo ¢eskym statnim dluhopisdm.
V8em nasim fondlm se v uplynulém roce podafilo dosah-
nout nejvyssiho ro¢niho zhodnoceni od svého zaloZeni.

,VSem nasim fondiim se v uplynulém

roce podarilo dosahnout nejvyssiho
ro¢niho zhodnoceni od svého zaloZeni."

Skute¢né nad ocekavani si vedl v minulém roce nas Kon-
zervativni fond diky dobfe na¢asovanym nakupim dluho-
pisd dokéazal poprvé ve své historii pfekonat dvoucifernou
hranici ro¢niho zhodnoceni a pfipsal klientdm 10 %. Témé&f¥
stejné dobfe si vedl Eticky fond se zhodnocenim na
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Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva

urovni 9 %. Nejlépe ovSem dokazala pozitivniho vyvoje na
finan¢nich trzich vyuzit smiSend akciova a dluhopisova
portfolia Vyvazeného a Dynamického fondu. Diky dobfe
nacasovanym nakupdm dluhopis( a akcii dokazal Vyvaze-
ny fond zhodnotit o vice jak 15 % a Dynamicky fond pfeko-
nal hranici 19 %.

Ocekdvany ndvrat Urokovych sazeb k normalu vratil zajem
investor( zpét k rizikovéj$im investi¢nim nastrojim, jaky-
mi jsou napfiklad pravé akcie. Kromé jiz zminéného optimi-
smu na trzich pfispél k rdstu akciovych index( pfedevsim
americky IT sektor a boom okolo umélé inteligence. Ame-
ricky akciovy index si za rok 2023 pfipsal vice nez 24 %
a index pouze technologickych firem vzrostl o neuvéfitel-
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nych 43 %. Evropské akcie si vedly o néco malo hdfe, kdyz
nejsirsi index STOXX Europe zhodnotil o zhruba 13 %. Ev-
ropskym akciovym trhdim, ty si v prdméru pfipsaly az 36 %,
prazska burza PX konkrétné zhodnotila o necelych 18 %.

Uplynuly rok byl také velice pfiznivy z pohledu dluhopi-
sovych trhl. Klic¢ovym pozitivnim faktorem pro vyvoj na
dluhopisovych trzich byl vdeobecny rychly pokles inflace.
Ten v prdbéhu roku zbrzdil zpfisfiovdni ménové politiky
centrdlnich bank, a naopak spustil o¢ekavani na brzkou
normalizaci sazeb. A tak tim, jak se Urokovy vynos dostal
do své klesajici faze, vzrostla naopak trzni hodnota dlu-
hopis(, ktera se pohybuje v opacném sméru. V prdméru
si svétové dluhopisové trhy v roce 2023 pfipsaly 6 %. Vel-
mi nadpriimérné se v tomto ohledu dafilo ¢eskym statnim
dluhopistim, které v priméru zhodnotily dvojnasobné.

Transformovany fond dosahl nejvyssiho zisku od své-
ho vzniku. V oblasti spravy finan¢nich aktiv fond sledu-
je plvodni cil dosazeni co mozna nejvy$siho zhodnoceni
klientskych prostfedk( pfi zachovani nizké miry finang¢-
nich rizik. Vlivem zadkonné kazdoro¢ni garance jsou proto
prostifedky investovany bezpecéné zejména do dluhopist
statnich s nizkym stupném rizika nesplaceni, dale pak ter-
minovanych vklad( a pokladni¢nich poukézek. Na zakladé
dosazeného hospodarského vysledku fondu za rok 2023
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ve vysi 2 328 mil. K¢ je pfedpokladana vyse pripisovaného
zhodnoceni klientdim na urovni kolem 3,0 %.

Nasim klientdm pfina$ime dlouhodobé zajimavé zhodno-
ceni penzijnich Uspor, které je dosazeno transparentnimi
a spolecensky odpovédnymi investicemi. V tomto pfistu-
pu a zavazku budeme pokracovat i v letech nasledujicich.

,Nasim klientdim pfinasime dlouhodobé
zajimavé zhodnoceni penzijnich uspor,

které je dosazeno transparentnimi
a spolecensky odpovédnymi
investicemi.”

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda predstavenstva povéreny
fizenim Useku finan¢niho fizeni
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Pfehled zhodnoceni Uéastnickych fondu

ZPRAVA VEDEN{ SPOLECNOSTI

Zarok 2023 Za 3 roky (p.a.) Za5let (p.a.) Od zalozZeni (p. a.)
Konzervativni fond 10,2 % 1,2 % 1,5% 0,9 %
Eticky fond 9,0 % 1,4 % 3,0% 23%
Vyvazeny fond 15,5 % 52 % 6,7 % 4,3 %
Dynamicky fond 19,3 % 9,4 % 12,3 % 79 %
Konzervativni fond Eticky fond
51% 53%
- = l = -
[ —
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. ctvrtleti
Vyvazeny fond Dynamicky fond
9,9%
7.9% 8,0%
57 %
4,7 %
3,4%
-1,6 % . -3,3%
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. ¢tvrtleti
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Nas Vyvazeny fond

je nove nejvetsim fondem
ha trhu dopinkovéeho
penzijniho sporeni

Vyvazeny fond nasi penzijni spoleénost, ktery investuje nejen do dluhopis(, ale asteéné také do akcii, se stal

ke konci ledna 2023 nejvét$im fondem na trhu dopliikového penzijniho spofeni. Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost tak spravuje spolu s Konzervativnim fondem uz dva nejvétsi fondy na trhu a potvrzuje svou pozici
jedni¢ky v doplfikovém penzijnim spofeni. Aktualni trend odrazi i nase cile v ramci rozloZeni klientskych prostfedkd

Nase fondy dosahly
hejvyssi rochi zhodnoceni
od sveho zalozeni

Rok 2023 Ize shrnout investi¢né vyjimeéné dobrym rokem. Véem nasim fondiim se podafilo dosahnout nejvy$siho
roéniho zhodnoceni od svého zaloZeni. Nad o¢ekavani si vedl Konzervativni fond, ktery dokazal poprveé ve své
historii pfekonat dvoucifernou hranici ro€niho zhodnoceni, a vySplhal se nad 10 %. Témérf stejné dobre si vedl Eticky
fond se zhodnocenim necelych 9 %. Nejlépe ale dokazal pozitivniho vyvoje na finan&nich trzich vyuzit Vyvazeny
fond, ktery zhodnotil uspory klientl o vice jak 15 % a Dynamicky fond, ktery pifekonal hranici 19 %.

19,29 %

1022 %

Dynamicky fond Vyvazeny fond Eticky fond Konzervativni fond
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Spolecenska odpovédnost

Co dava idejim a ¢innostem hodnotu? Jejich uzite€nost
pro jednotlivce nebo pro celou spole¢nost. Pomahat li-
dem, aby se dokazali zabezpecdit na stari, ma hluboky
smysl. A to je podstata nasi prace. Nase penzijni spo-
le&nost, jako soudast Finanéni skupiny Ceské spofitel-
ny, vede své klienty k prosperité. Stavime pfi tom na
principech dlouhodobosti, stability, spole¢enské od-
povédnosti a udrzitelnosti. Jsem si jisty, Ze organiza-
ce, kterd se chova spolecensky odpovédné, mize byt
dlouhodobé Uspésna a tim prospésna sama sobé i ak-
cionailim. Ale predev$im dobfe slouzi svym klientim
i zaméstnanctim. Pozitivné ovliviiuje celou spoleénost
a prispiva k jejimu dalsimu rlstu a rozvoji. Spole¢enska
odpovédnost je klicCovou hodnotou, ktera inspiruje a ridi
nase kazdodenni ¢innosti. V roce 2023 jsme posilili své
zavazky v této oblasti prostfednictvim fady iniciativ
a program.

.Nase penzijni spole¢nost vede své

klienty k prosperité.”

Kazdoroc¢né vénujeme prostiedky na obecné prospésné
projekty. Projekty, které podporuji a rozvijeji komunity, ve
kterych jsme hluboce zakorfenéni, a poskytuji pomoc tam,
kde je ji zapotfebi. V roce 2023 jsme na spolecenskou od-
povédnost vyclenili ¢astku 300000 K¢&. Financni dary
jsme predali celkem 10 subjektlim. Na charitativni akci
Golf pro Dobry skutek jsme svou Ucasti ve hie pfispéli
¢astkou 20 000 K¢. | v dalSim pFipadé jsme se aktivné za-
pojili do charitativni akce, byly to zavody dracich lodi Dra-
gon Boat Charity Challenge. Na$ pfispévek 20 000 K¢ Sel
jako uz tradi¢né spolku ZIVOT 90. Tuto organizaci jsme
finanéné podpofili také na konci roku ¢astkou 25000 K¢,
kterou spolek vyuzil na vanoc¢ni aktivity pro své klienty.
Rovnéz jsme rozdélili 87 000 K& do regiond. Pfijemce pe-
néz vybrali nase kolegyné a nasi kolegové. Vano&nim fi-
nan¢nim darem jsme poté&sili Domov Laguna Psary, Diako-
nii CCE - stfedisko Betlém, Stodolu 9, Oblastni charitu
Nové Hrady u Skutée a Domov dlchodcl Zlaté Hory. Dal-
Sich 60000 K¢ jsme poslali na 3 projekty v ramci akce
nazvané Grant od Penzijka. Je zaloZena na tom, Ze mozné
pfijemce darl nominuji nadi zamé&stnanci a sami pak vy-
berou ty, ktefi je ziskaji. Dar 25 000 K& od nas putoval ma-
mince Petfe, ktera trpi mozeckovou cerebeldrni ataxii. Dar
20 000K¢jsme poslalidohospice Ondrasek adar15 000 K¢

VYROCNI ZPRAVA 2023

Ing. Bc. Martin Kopejtko

Clen vedeni spole¢nosti

ziskala neziskova organizace Modré dvefe, kterd posky-
tuje péci o dusevni zdravi.

Nedilnou soucdasti nasi spolecenské odpovédnosti je
dobrovolnictvi. Jsem hrdy na nase zaméstnance, ktefi
ukazali vysokou miru angazovanosti a nadSeni pfi mno-
ha dobrovolnickych a charitativnich akcich a s obdi-
vuhodnou ochotou vyuzivaji své volné chvile k pomoci
ostatnim i k rozvoji komunit. Ke konani dobra mohou vy-
uzit i pracovni dobu, a to v rdmci programu Den jinak,
na ktery ¢erpaji placené volno. V roce 2023 to dopadlo
skvéle! Do rliznych dobrovolnickych akci se celkem za-
pojilo 41 zaméstnancl (58 %), 19 z nich dokonce vyuzilo
oba své dny (27 %). Na tyto akce jsme pouzili 61 pracov-
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nich dni, coz znamena, Ze jsme pro dobrou véc pracovali
480 hodin.

Aktivné se zapojujeme do akci poradanych Ceskou spo-
fitelnou. Tyto aktivity ndm umoznuji spojit své sily, zdroje
a dovednosti tak, abychom podpofili uzite¢né projekty.
Zuc&astnili jsme se Stafety Sporka Ceskem, kterou jsme
spojili s dobrovolnictvim. Zapojilo se do ni nejvice nasich
zaméstnancl od jejiho vzniku. Na jedné trase jsme po-
mohli se zaloZzenim kvétné louky ve spolku Hajovna v Ko-
Sitich a na druhé jsme v cilovém mésté, v Jilovém u Pra-
hy, skoncili v lesni materské Skolce Liskacek, kde jsme
v lese odklizeli staré oploceni, likvidovali ¢ernou skladku
a upravovali terén kolem jurty, kde maji déti zdzemi. Pro
podporu mobilnich hospicl jsme se pfipojili k Papuové-
mu dni. Aido této iniciativy se v roce 2023 zaregistrovalo
zatim nejvice zaméstnancl. Papuce obulo 69 % kolegyn
a kolegl. Navazali jsme ale i na Uspé&sné iniciativy nasi
spole¢nosti z pfedchozich let. Darovali jsme nevyuziva-
nou firemni IT techniku, kterou ¢ekd novy Zzivot v dét-
ském domoveé Sv. Katefiny nebo ve spolku SONS Kladno,
ktery sdruzuje osoby s tézkym zrakovym hendikepem.
Ruku k dilu jsme pfiloZili dvakrat v neziskové organizaci
Eda, kterd poskytuje ranou péci a pomaha rodindm déti
s postizenim. Tady jsme se podileli na pfipravé bosono-
hého chodni¢ku v zahradnim aredlu, kolegyné opravova-
ly a Cistily rehabilitaéni pomUcky, vybalovaly charitativni
predméty, které Eda nabizi ve svém e-shopu, ale také
tfeba umyly okna v celém pedagogickém centru. V rdmci
ochrany pfirody nase spole¢nost odvedla dobrou praci
pfi vysadbé nového lesoparku v prazskych Kunraticich.
N&a$ tym dobrovolnik( vysazel vice nez 1000 mladych
stromkd.

Na vétsi spolupracijsme se v roce 2023 domluvili se spol-
kem ZIVOT 90, nasim dlouhodobym partnerem. V 1ét& jsme
udélali radost seniorkam z tohoto spolku a vzali je na vylet
do Botanicusu, centra femesel. Ve spolku ZIVOT 90 jsme

VYROCNI ZPRAVA 2023

ZPRAVA VEDEN{ SPOLECNOSTI

se opét sesli na konci roku a pomohli s pfipravou Vanoc,
a to hned 2x. Nas tym HelpDesk vyrabél vanocni prani pro
seniory a dobrovolniky spolku. Kolegové ru¢né napsali
kolem 250 prani¢ek. Podruhé se nase kolegyné zapoji-
ly do pfipravy vanocnich ozdob a dekoraci, které spolek
pouZil jako darky pro své klienty - osamélé seniory. Ko-
legyné také pomohly vyzdobit Komunitni centrum v sidle
spolku v centru Prahy. Své dobré srdce a touhu darovat
radost nasi zaméstnanci ukazali pfi akci Strom splnénych
préni, kterou jsme ptipravili také pro klienty ZIVOTa 90.
PFrani senior( si kolegové mezi sebou rozebrali b&€hem né-
kolika dnd. Jsem py$ny na to, jak se to povedlo. Fakt, ze
jsme nékolika lidem mohli udélat leto$ni Vanoce o trochu
lepsi, mé napliiuje dobrym pocitem.

JVidime pozitivni zmény, které nase
aktivity a dary pfinaseji. A to nas

motivuje, abychom ve svém usili
pokracovali.”

Vidime pozitivni zmény, které nase aktivity a dary pfina-
Seji. A to nas motivuje, abychom ve svém usili pokracova-
li. Jsem hrdy na to, ¢eho jsme dosahli jako spole¢nost
i jako tym, a téSim se na dalSi Uspéchy v oblasti spolecen-
ské odpovédnosti v roce 2024.

//zwﬂ{’a a < f&

Ing. Bc. Martin Kopejtko
Clen vedeni spole¢nosti zodpové&dny
za spolecenskou odpovédnost
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2023 2022 2021 2020 2019
Podil odpovédnych cennych papird 91,2 % 90,7 % 94,8 % 90,5 % 89,6 %
Podil elektronické komunikace 421 % 352 % 23,5 % 20,6 % 19,3 %
Uhlikova stopa na zaméstnance 0,87 0,85 0,98 0,96 1,19

Podil odpovédnych cennych papirt

98 %
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94 %
92 %
90 %
88 %
86 %
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Uhlikova stopa na zaméstnance (tCO_e Scope 1+2)

1,20
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1,00
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0,80
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Podil elektronické komunikace
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Udrzitelnost

Nase zavazky

Aktivné snizujeme nasi uhlikovou stopu. Vyuzivame
elektfinu vyhradné z obnovitelnych zdrojd. Jezdime
na klimaticky neutralni palivové karty. Tridime

a recyklujeme firemni odpad. Nenakupujeme napoje
v jednorazovych plastovych obalech.

Minimalizujeme interni a externi tisky v ramci projektu
,Bezpapirova spolec¢nost” a pouzivame recyklovany
papir. Proaktivné klientdm nabizime a poskytujeme
elektronické vypisy a komunikaci.

Soustfedime se na Uspory spotieby provoznich
materiall. Hledame pfileZitosti ke znovuvyuziti
vyfazeného kancelarfského vybaveni a techniky

a pravidelné ji darujeme do détskych domovd,
zékladnich 8kol, domov{ seniorl a jinych organizaci.

Pfi sprave penzijnich Uspor dodrzujeme Politiku
odpovédného investovani, ktera v oblasti udrzitelnosti
definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného
investovani. Do investi¢nich rozhodnuti vzdy
zacClenujeme rizika tykajici se udrzitelnosti.

U v8ech fondl uplatiiujeme kritéria omezujici investice
s negativnim dopadem na globaini oteplovani, vale¢né
konflikty, produkci a dostupnost potravin.

Etické spofeni umozriuje nasim klientim zhodnocovat
své uspory vyhradné investicemi do spolecensky
odpovédnych firem se zodpovédnym pristupem

k Zivotnimu prostredi.

7

&

RIZIKA
UDRZITELNOSTI

Do vSech nasich
investi¢nich
rozhodnuti
zaClenujeme rizika
udrzitelnosti.

Termin zavazku: 2021

Aktuaini pInéni:
100 %

UDRZITELNE
INVESTICE

Investujeme
udrzitelné pres 90 %
cennych papird
v portfoliich fondd
i penzijni spole¢nosti.

Termin zavazku: 2030

Aktualni pInéni:
91 %

ELEKTRONICKA
KOMUNIKACE

Komunikujeme
z 90 % elektronicky,
na minimum snizime
podil tiSténych
dopisd.

Termin zavazku: 2030

Aktualni plnéni:
42 %

%5

UHLIiKOVA
STOPA

Snizime uhlikovou
stopu penzijni
spolecnosti 0 90 %
(CO2e Scope 1+2
proti 2017).

Termin zavazku: 2030

Aktualni pInéni:
35%

Jsme ¢lenem evropského sdruzeni odpovédnych investic Eurosif Transparency a signatafem mezindrodnich
standardl odpov&dného investovani PRI Principles for Responsible Investment. V§echny nami spravované fondy
zaclenuji do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Eticky fond prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic a udrzitelné investice tvofi minimainé 51 %.




na dobrocinnych akcich a projektech. Organizujeme

O d p OVé d n O St * Podporujeme neziskove organizace a podilime se

q

\ 2

Vérime

finanéni i nefinanéni sbirky na podporu vybranych

neziskovych organizaci a projektd.

e Nasi zaméstnanci se u¢astni dobrovolnickych
akci v ramci programu Den jinak. Zaméstnanecké
benefity mohou byt vyuzivany na finanéni podporu
neziskovych organizaci.

e Zabyvame se vzdélavanim vefejnosti v oblasti
finanéni gramotnosti, napfiklad v projektu Abeceda
penéz. Pomahame klientdim s finanénim zdravim,
vedeme je k prosperité a lepSi budoucnosti.

e Pomahame zaméstnancim v jejich profesnim
i osobnim rozvoji, umoznujeme flexibilni formy
prace a praci z domova. Vytvafime podminky

pro vyrovnany work-life balance.

e Zasadni je pro nas vzdy rovny pfistup ke vSem
klientim a zamé&stnancdim. Podporujeme
zaméstnaneckou diverzitu a vychazime vstfic
koleglim s handicapem.

 Ridime se Kodexem bankovnich sluzeb Ceské
sporitelny a Etickym kodexem Asociace penzijnich
spole¢nosti.

dobrym vécem

Rozhodli jsme se aktivné prispivat k dobré véci, nebot véfime, ze pokud mame schopnost poskytnout podporu, meéli
bychom tak i ¢init. Véfime, ze kdyz se bude dafit jednotlivelm, firmam i komunitdm, bude se rozvijet celd spole¢nost.
Sazime proto na takové programy, které jsou trvale udrzitelné a maji velky potencial silného spolec¢enského dopadu.
Proto podpora téch, ktefi potfebuji pomoc, a dobrovolnictvi patfi mezi pilife nasi spolecenské odpovédnosti.

A vsichni v naéi spoleénosti maji moznost se na téchto aktivitach podilet. Za cely rok mézeme vénovat dva pracovni
dny diky dobrovolnickému programu Den jinak ve prospéch pomoci potfebnym nebo mistu, kde Zijeme.
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Zaméstnancu
vyuzilo
svij Den jinak
hned dvakrat
(27 %)

47

Zaméstnancu
se zapojilo
do riznych

dobrovolnickych
aktivit (58 %)

61

Tolik
pracovnich dnt
jsme vymeénili
za
dobrovolni¢eni
a délali dobré
skutky

480

Presné
tolik hodin jsme
konali dobro
a pomahali
potifebnym

300000

Takovou ¢astku
jsme vénovali
dalSim
charitativnim
projektim
a aktivitam

Spoleéné mlzeme udélat skuteény rozdil a usilujeme o to, abychom pomaéhali vytvaret #siln&jsi sousedstvi

véude tam, kde plsobime.

Vice informaci o nasi ¢innosti v ramci spole¢enské odpovédnosti najdete na strankach
https://www.csps.cz/cs/spolecenska-odpovednost.
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Zprava o vztazich

ZPRAVA O VZTAZiCH

mezi propojenymi osobami podle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, za
ucetni obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, Praha 4, ICO: 61672033, zapsanda v ob-
chodnim rejstfiku, oddil B, vlozka 2927, vedeném u MS
Praha (dale jen ,spolecnost”), je soucasti podnikatelské-
ho seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici
vztahy mezi spole¢nosti a ovlddajici osobou a ddle mezi
spole¢nosti a osobami ovlddanymi stejnymi ovladajicimi
osobami (dale jen ,,propojené osoby").

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami
byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 zakona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném zné-
ni, za ucetni obdobi 2022 (dale jen ,ucetni obdobi").

A. Ovladana osoba

Spolec¢nost byla po celé Gcetni obdobi soucdasti Finanéni
skupiny Ceské spofitelny (déle jen ,Skupina“) a je 100%
pfimo vlastnénou matefskou spole&nosti Ceskd spofi-
telna, a.s. Hlavnim pfedmétem cinnosti spole¢nosti je
poskytovani dopliikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi
penzijniho systému a ddle provozovani transformovaného
fondu, jehoZ soucdsti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena
pred 30. listopadem 2012. Spole¢nost provozuje celkem
Ctyfi Ucastnické fondy a jeden transformovany fond.

B. Ovladajici osoby

Erste Group Bank AG,

se sidlem 1100 Videnr, Am belvedere 1, Rakouska republika
Vztah ke spole¢nosti: nepfimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spoleénost Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, ICO: 452 44782
Vztah ke spole¢nosti: Group Bank AG nepfimo ovlada Spo-
le¢nost prostiednictvim spole&nosti Ceskéa spotitelna, kterd
byla v rozhodném obdobi jedinym akcionafem Spole¢nosti.

C. Ostatni propojené osoby
Stavebni spoftitelna Ceské spofritelny, a.s.,

se sidlem Vinohradska 180/1632, 130 11 Praha 3,
ICO: 60197609

VYROCNI ZPRAVA 2023

Vztah ke spole¢nosti: sesterska spole¢nost pfimo ovlada-
na spolecnosti Ceska spofitelna, a.s.

Erste Asset Management GmbH,

se sidlem Budéjovickd 1912/64b, Praha 4, ICO: 04107128
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spolec¢nost pfimo ovldda-
na spolecnosti Erste Group Bank AG.

Procurement Services CZ, s.r.0.,
se sidlem Budé&jovicka 1912/64b, Praha 4, ICO: 27631621
Vztah ke spoleénosti: ostatni propojené osoby.

D. Obchody s propojenymi osobami

Spolec¢nost identifikovala vztahy s propojenymi osobami
uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, které agregovala do nize
uvedenych kategorii.

Zustatky k 31. prosinci 2023 s propojenymi osoba-
mi na aktivni strané rozvahy spoleénosti

Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi
Spole¢nost ma bankovni Ucet s koneénym zUstatkem
ke konci roku ve vysi 14,4 mil. K¢ a spofici uc¢et ve vysi
0,2 mil. K& otevieny u Ceské spofitelny, a.s.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

CS penzijni spoleénost ma nakoupeny podilovy list ote-
vieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste
Responsible Stock Global Erste Asset Management GmbH
ve vysi 84,9 mil. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek
CS penzijni spoleénost vykazuje pravo z uzivani majetku
ve vysi 24,2 mil. K¢.

Ostatni aktiva

V polozZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z ob-
chodnich vztah( a daléi aktiva spole¢nosti vic&i propoje-
nym osobam v celkové vySsi 125,8 mil. K&. Jedna se o Ca-
sové rozliSeni poplatkli a provizi vii¢i Ceské spofitelng,
a.s. a Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi
125,3 mil. K& a poskytnuté zalohy Ceské spofitelng, a.s.
ve vy$i 0,5 mil. K&. Z titulu téchto obchodl nevznikla spo-
le¢nosti v daném ucetnim obdobi Zadna Ujma.
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ZUstatky k 31. prosinci 2023 s propojenymi osoba-
mi na pasivni strané rozvahy spolec¢nosti

Ostatni pasiva

V poloZce ostatni pasiva jsou zahrnuty zadvazky z obchod-
nich vztahd spoleénosti vi&i propojenym osobam v cel-
kové vysi 110 mil. K& Jednd se o odlozené provize Ces-
ké spofitelny, a.s. za prodej produktl ve vy$ 85,9 mil. K&
a leasingovy zavazek v(igi Ceské spofitelng, a.s. ve vysi
24,2 mil. K&. Z titulu téchto obchodl nevznikla spole¢nosti
v daném uc¢etnim obdobi zddna Ujma.

Vlastni kapital
Spole¢nost nemad v drZzeni Zadné cenné papiry propoje-
nych osob.

Obchody s propojenymi osobami majici dopad do
vykazu zisku a ztraty spolec¢nosti

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Spole¢nost v ramci obchodd s propojenymi osobami vyka-
zala zisk z precenéni podilového listu na redlnou hodnotu

E. Smluvni vztahy

ZPRAVA O VZTAZiCH

vlic¢i Erste Asset Management GmbH za béznych trznich
obchodnich podminek v u¢etnim obdobi ve vysi 16,6 mil. K.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky spojené s obhospodafovanim majet-
ku fond@ vici Ceské spotitelng, a.s. byly v roce 2023 ve
vysi 142,3 mil. K&. Provize za prodej produktl doplriko-
vého penzijniho spofeni byly v nakladech roku 2023 vy-
kazany ve vysi 134,5 mil. K&. viéi Ceské spofitelng, a.s.
a 0,8 mil. K& v{i&i Stavebni sporitelné Ceské spofitelny, a.s.

VSeobecné spravni naklady a ostatni naklady
Spolecnost vynalozila v U¢etnim obdobi na ostatni sprav-
ni naklady vaci propojenym osobam, zejména na udrz-
bu softwaru, outsourcing, fizeni rizik, ndjemné, reklamu,
servisni sluzby apod., za béznych trZznich nebo obchod-
nich podminek 32,2 mil. K&, z toho vi&i Ceské spotitelng,
a.s. je 30,7 mil. K& a vU¢i Procurement Services CZ, s.r.o.
ve vysi 0,3 mil. K&. Penzijni spole€nost v roce 2023 vy-
kazala urokovy naklad z leasingového zdvazku ve vysi
1,2 mil. K&. Z titulu téchto obchodd nevznikla v daném
ucetnim obdobi spole¢nosti Zadna Ujma.

V uc¢etnim obdobi byly U¢inné a platné nasledujici smlouvy uzavfené s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti
C, jejichz finan¢ni vyjadfeni za ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D:

Smluvni strana Nazev smlouvy Smluvni strana Popis pInéni Den vzniku Pfipadna
djma
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o najmu nebytovych prostor Najem budovy Polackova 01. 03. 2000 Zadna
a véci movitych 1976/2, Praha
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o najmu trezorovych skfini Pronajem 2 trezorovych 14.04.2003 Zadna
sk¥ini
Ceské sporitelna, a.s. Dohoda o pfistupu na Intranet CS Pfistup na Intranet pro ZC ~ 25. 04. 2003 Zadna
CSPS
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o ochrané& davérnych informaci  Ochrana ddvérnych 01. 07. 2003 Zadna
informaci mezi partnery
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani sluzby Rozesilani dafiovych 24.11. 2003 Zadna
potvrzeni, konfirmacnich
dopisl
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o spolupraci Zajistovani sluzeb 09. 03. 2005 Z4dna
Klientského centra CS pro
CSPS
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o vzajemné vyméné informaci Vyuzivani sluzby aplikace  24.09. 2009 Zadna
prostfednictvim specidlniho pfistupu do KLIENT
aplikace KLIENT
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o poskytovaniIT sluzeb Smlouva o spolupraci 01.12.20M Zadna
a pozarucniho servisu pro PFCS
Ceska spofitelna, a.s. Dohoda o spolupraci Participace na financovani  18. 03. 2011 Zadna
kampané Penzijni feseni 2
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o pozarucnim servisu Pozaruéni servis 01.12.20M Zadna
hardwaru
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ZPRAVA O VZTAZiCH

Smluvni strana Nazev smlouvy Smluvni strana Popis pInéni Den vzniku Pfipadna
tjma
Ceska spofitelna, a.s. Smilouva o zajistovani ¢innosti v oblasti Outsourcing IT ¢innosti 01.01. 2012 Z4dna
informacnich technologii
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o spolupréci pfi provozu sluzby  Zajisténi nékterych 05. 07. 2012 Zadna
Partner24 ¢innosti pfi provozu sluzby
Partner 24
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani Outsourcing vybranych 29.11. 2013 Zadna
outsourcingovych sluzeb pro oblast ¢innosti
zpracovani a vyplaty provizi a zajisténi
¢innosti pfi produktové podpore
a spravé centralnich partner(
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani Outsourcing vybranych 01.07.2014 Zadna
outsourcingovych sluzeb pro zpracovani  &innosti
zadosti o soucinnost a zpracovani
exekucénich pfikazl
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o najmu prostor slouzicich Pronajem kancelare 05.10. 2015 Zadna
Ceska spofitelna, a.s. v Plzni
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o obchodnim zastoupeni Obchodni zastoupeni pro 31.03. 2016 Zadna
pobockovou sit
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o obhospodarovani investicnich  Obhospodafovani majetku  01. 06. 2016 Zadna
nastrojl klienta
Ceské spofitelna, a.s. Ramcova smlouva o obchodovani na Obchodovani na 03. 06. 2016 Zadna
finan¢nim trhu finan¢nim trhu
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o zpracovani osobnich Gdajl Prava a povinnosti stran 24.05. 2018 Zadna
v oblasti zpracovani
osobnich udajl
Ceska sporitelna, a.s. Dohoda o podminkéch vyuzivanilicence  Program Tableau 24.04.2019 Zadna
a podpory k software
Ceska spofitelna, a.s. Dohoda o sdileni IT ndklad( za Modul SW Arbes Topas 10.10. 2019 Z4dna
Vykaznictvi a Modul Limity
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o poskytovani Outsourcing vybranych 16.12. 2019 Zadna
outsourcingovych sluzeb ¢innosti
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o poskytovani Outsourcing vybranych 17. 05. 2022 Z4dna
outsourcingovych sluzeb pro ¢innosti
1. zajistovani nékterych povinnosti
penzijni spole¢nosti souvisejicich
s obhospodarovanim fondu, 2. vedeni
Ucetnictvi dichodovych, Géastnickych
fond( a transformovaného fondu,
3. ¢innost back office
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o zprostfedkovani vyplat Povinnosti pfi provadéni 02.11. 2020 Zadna
plateb klientdm CSPS
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o poskytovani komunikac¢nich Zpracovavani dat 26.04.2021 Zadna
sluzeb a dokument(
Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o poskytovani Outsourcing vybranych 28.12.2023 Zadna
outsourcingovych sluzeb ¢innosti
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o spoficim Gétu Spofici tcet 01.03.2023 Zadna
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o Gétu Bankovni G&et 01.03. 2023 Z4dna
Ceska spofitelna, a.s. Smlouva o Gétu Bankovni G&et 01.03.2023 Z4dna
Procurement Services Smlouva o poskytovani sluzeb Centralizace nakupu 20. 03. 2018 Zadna
Cz
Stavebni spofitelna Smlouva o obchodnim zastoupeni Obchodni zastoupeni 10. 05. 2016 Zadna

Ceské sporitelny, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZiCH

Smluvni strana Nazev smlouvy Smluvni strana Popis pInéni Den vzniku Pfipadna
tjma
Stavebni spofitelna Smlouva o prfevodu klientského kmene Prevod klientského kmene  10. 05. 2016 Z4dna
Ceské spotritelny, a.s. z CS do domu, a.s., do
SSCS
Stavebni spofitelna Smlouva o zpracovani osobnich Gdajl Zpracovani osobnich 11. 05. 2018 Z4dna

Ceské spofitelny, a.s.

Udajl v souvislosti se
smlouvou o obchodnim
zastoupeni

Protiplnénim z vyse uvedenych smiuv je Uhrada sjedna-
né ceny za plnéni poskytnuté smluvni stranou, kterd jsou
predmétem obchodniho tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Spole€nost v Ucetnim obdobi nepfijala ani neuskute€nila
Zadné jiné pravni Ukony v zdjmu nebo na popud propoje-
nych osob, tykajici se majetku, ktery by pfesahoval 10 %
vlastniho kapitalu spole¢nosti zjiSténého podle posledni
ucetni zavérky.

G. Hodnoceni vztah a rizik v ramci skupiny

Prfedstavenstvo Spolec¢nosti konstatuje, Ze vynalozilo
péci fadného hospodare ke zjisténi okruhu propojenych
osob pro Ucely této zpravy. Spolecnost spolupracuje
v rémci skupiny Erste Group Bank na skupinovych pro-
jektech. Spolupraci na téchto skupinovych projektech ne-
vznikla zpracovateli Zadna Ujma. Spole¢nosti nevyplyvaji
ze vztah( mezi propojenymi osobami nevyhody ani pro ni
neplynou zadna rizika.

H. Zavér

S ohledem na nami prezkoumané pravni vztahy mezi spo-
le¢nosti a propojenymi osobami je zfejmé, ze v dlsledku
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smluy, jinych pravnich tkon( &i ostatnich opatieni uzavie-
nych, uc¢inénych ¢&i prijatych spole¢nosti v uc¢etnim obdobi
2023 v zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych
osob nevznikla spole¢nosti Zadna ujma.

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena predstaven-

stvem spole&nosti dne 28. bfezna 2024. Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost, a.s.

K}az%

Ing. Ale$ Poklop
Pfedseda prfedstavenstva

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda predstavenstva
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Ucetni zaverka
k 31. prosinci 2023
Rozvaha ke dni 31. prosince 2023

UCETNi ZAVERKA

Aktiva

(v tis. K¢) BézZné obdobi Minulé obdobi

Aktiva celkem 2802389 2950379

3 Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZnami 1031966 1440571

a) splatné na pozadani 85193 218024

b) ostatni pohledavky 946773 1222547

5 Dluhové cenné papiry vydané viadnimiinstitucemi 797 438 795822

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 84922 96 411

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 52136 49712

10 Dlouhodoby hmotny majetek 29267 31312

a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 23461 24 361

aa) budovy 162 162

ab) prdvo k uzivani majetku 23299 24199

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek 5806 6951

11 Ostatni aktiva 577739 317970

a) ostatni finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 577724 317959

aa) ostatni pokladni hodnoty a zasoby 2 2

ab) pohledavky z obchodnich vztahd 479 595

ac) dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 577 243 317 362

b) ostatni aktiva 15 1

ba) pohleddvky za statnim rozpoctem — danové pohledavky 15 1

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 228921 218581

(v tis. K¢) BézZné obdobi Minulé obdobi

Podrozvahova aktiva celkem 1830549 2120854

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1830549 2120854

z toho: cenné papiry 1830549 2120854
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UCETNi ZAVERKA

Pasiva
(v tis. K¢) BézZné obdobi Minulé obdobi
Pasiva celkem 2802389 2950379
4  Ostatni pasiva 332355 262147
a) ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 250870 221063
aa) zavazky z obchodniho styku 6530 10205
ab) finan¢ni zavazky z leasingu 24219 24674
ac) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 104 302 97241
ad) prostiedky Gc¢astnik( penzijniho pFipojisténi 115819 88943
b) ostatni zavazky 81485 41084
ba) zavazky vic&i zamé&stnanclm a ze socialniho zabezpedeni 5753 5094
bb) zdvazky vigi statnimu rozpoétu — dafiové zavazky 66328 25749
bc) dohadné Ucty pasivni a ostatni pasiva 9404 10241
Cizi zdroje celkem 332355 262147
8 Zakladni kapital 50000 350000
10 Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 183306 183306
c) ostatni fondy ze zisku 183306 183306
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf 1454926 1616543
15 Zisk za ucetni obdobi 781802 538383
Vlastni kapital celkem 2470034 2688232
(v tis. K¢) BéZné obdobi Minulé obdobi
Podrozvahova pasiva celkem 126927552 120003137
10 Prijaté zastavy a zajisténi 942000 1209000
14  Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozenf 125985552 118794137
z toho: cenné papiry 105986 315 99241700
Sestaveno 31. bfezna 2024
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023

UCETNi ZAVERKA

(v tis. K¢) BéZné obdobi Minulé obdobi
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 97799 102608
a) uroky z dluhovych cennych papirQ 10441 10436
b) ostatni Uroky 87358 92172
2 Naklady na uroky a podobné naklady -1219 -928
A. Cisté urokové vynosy 96580 101680
4 Vynosy z poplatkl a provizi 1395960 1104 347
5 Naklady na poplatky a provize 3231075 -320168
B. Cisté vynosy z poplatkd 1072885 784179
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16531 -15581
7  Ostatni provozni vynosy 4844 3906
8 Ostatni provozni naklady -13449 -14229
9  Spravni naklady -185973 -170797
a) naklady na zaméstnance -82670 -75346
aa) mzdy a platy -58653 -53758
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -18 861 -17186
ac) ostatni osobni naklady -5156 -4 402
b) ostatni spravni naklady -103 303 -95451
c. Cisté vynosy z provoznich &innosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv 991418 689158
a opravnych polozek
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému -20567 -19641
hmotnému a nehmotnému majetku
a) odpisy hmotného majetku -7 210 -6721
d) odpisy nehmotného majetku A8 E7 -12920
12 Rozpusténi oprav. pol. a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm, vynosy 460 416
z postoupenych pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, cennych -280 -439
papir( a zarukam
19  Zisk za uc¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 971031 669494
23 Dan z pfijma -189229 -1311M
a) splatna -188 652 -131189
b) odloZena -577 78
24  Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 781802 538383
Sestaveno 28. bfezna 2024
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2023

UCETNi ZAVERKA

(v tis. K¢) Zakladni kapital Rezervni fondy Nerozdéleny Celkem

a ostatni fondy ze vysledek

zisku hospodareni

minulych let

avysledek

hospodafreni za

bézné obdobi
Zlstatek k 1. 1. 2022 350000 700000 1866541 2916541
Vklad do Transformovaného fondu 0 -766 694 0 -766 694
Pfevod z nerozdéleného zisku do fond( 0 250000 -250000 0
Cisty zisk za G&etni obdobf 0 0 538385 538385
ZUstatek k 31.12. 2022 350000 183306 2154926 2688232
Zlstatek k 1.1.2023 350000 183306 2154926 2688232
Snizeni zékladniho kapitalu -300000 0 0 -300000
Vyplata dividendy 0 0 -700000 -700000
Cisty zisk za G&etni obdobf 0 0 781802 781802
ZUstatek k 31.12. 2023 50000 183306 2236728 2470034

Sestaveno 28. bifezna 2024
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Priloha ucetni zavérky

sestavena k 31. prosinci 2023

1. Obecné udaje

1.1 Charakteristika spole¢nosti a hlavni ¢innost
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
jako ,penzijni spole¢nost”, ,CS penzijni spoleé¢nost” nebo
»Sspole¢nost”) vznikla 1. ledna 2013 transformaci Penzijni-
ho fondu Ceské spofitelny na penzijni spole&nost v sou-
vislosti s diichodovou reformou.

Hlavnim pfedmétem &innosti je od 1. ledna 2016 poskyto-
vani jiz pouze dopliikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi
penzijniho systému, a ddle provozovani Transformované-
ho fondu, jehoZ soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzavie-
na pred 30. listopadem 2012.

Penzijni spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na Uze-
mi Ceskeé republiky.

Od brfezna 2001 je 100 % vlastnikem penzijni spole¢nosti
Ceska spofitelna, a.s., kterd se jiz v roce 2000 stala &le-
nem silné stfedoevropské finanéni skupiny Erste Group
Bank AG, sidlici v Rakousku. CS penzijni spoleénost tak
disponuje mimofadnym zazemim a mdze svym klientdm
nabidnout neustdle se zvysSujici kvalitu sluzeb.

Ceska spofitelna, a.s. jako matefska spole¢nost penzijni
spole¢nosti vyhotovuje a na svych webovych strankach
zvefejiuje konsolidovanou Ucetni zavérku za dil¢i skupi-
nu ve skupiné Erste Group Bank AG (tj. finan¢ni skupina
Ceské sporitelny), jejiz je CS penzijni spole€nost sougasti.

Konsolidovanou uUcetni zadvérku za celou a nejsirsi skupinu
Erste Group Bank AG vyhotovuje a zvefejiiuje na svych
webovych strankach Erste Group Bank AG.

1.2 Pfedstavenstvo, dozorci rada a vybor pro audit
Clenové predstavenstva a dozoréi rady CS penzijni spoleg-
nosti podle vypisu z Obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2023:

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Mistopredseda Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vanigek, MBA
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Dozordéirada

Pfedseda Ing. Jifi Humhal

Mistopredseda Bc. Roman Choc

Clen Ing. Martin Macha¢

Vybor pro audit

Pfedseda Ing. Bohuslav Poduska

Mistopfedseda RNDr. Lucia Houfkova

Clen Mgr. et. Ing. Ondiej Martinek

V roce 2023 doslo ke zméné ve slozeni dozorci rady, kdy
byl na pozici pfedsedy dozoré&irady Ing. DuSan Sykora na-
hrazen Ing. Jifim Humhalem.

1.3 Depozitar
Depozitdfem CS penzijni spole&nosti a véech spole&nosti
obhospodafovanych fondd je Komeréni banka, a.s.

2. U&etni metody a obecné udetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla sestavena na zéakladé Udetnictvi
penzijni spole¢nosti vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, v platném znéni, a pfi-
sluSnymi nafizenimi a vyhlaskami, zejména vyhlaskou ¢.
501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi pro ucetni jednotky,
které jsou penzijni spole¢nostmi a jinymi finanénimi insti-
tucemi, v platném znéni a Ceskymi U&etnimi standardy pro
finan¢ni instituce. Na zakladé vyse zminénych zdkonnych
norem, penzijni spolec¢nost pro Ucely vykazovani financ¢-
nich nastrojd, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
Géetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pied-
pisy Evropské unie (dale také jako ,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych po-
fizovacich cen doplnéna ocenénim finanénich nastrojd
oceflovanych redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo
ztraty (dale také jako ,FVPL") nebo nabéhlou hodnotou
(dale také jako ,AC").

Ucetnictvi respektuje obecné U&etni zadsady, predevsim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu
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opatrnosti a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky po-
kraCovat ve svych aktivitach.

Ucetni obdobi spoleénosti &ini 12 mé&sicd a je shodné s ka-
lendafnim rokem.

VSechny udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢).
Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Vyznamné ucetni predpoklady, odhady a usudky
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolec-
nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maiji vliv na vy-
kazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Gcetni zavér-
ky a na vykazovanou vysi vynost a nakladd za sledované
obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pred-
poklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich
informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, sku-
te¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl
odliSovat.

Tyto odhady a Usudky se tykaji zejména stanoveni:

— redlnych hodnot finan¢nich aktiv klasifikovanych ve
FVPL

— stanoveni vySe znehodnoceni v souvislosti
s finan¢nimi aktivy ocenénymi nabéhlou hodnotou

— g&astky odlozené dafiové povinnosti, kterd mdze byt
uznana na zakladé pravdépodobného nacasovani
a vy$e budoucich zdanitelnych ziskl spolu s budouci
danovou planovaci strategii

— odhad doby najmu pro uréeni leasingovych splatek

2.3 Pfepodéty udajd v cizich ménach na éeskou ménu
Ucetni operace v cizich mé&nach provadéné béhem roku
jsou Uctovany v tuzemské méné, prepoctené kurzem de-
vizového trhu vyhlagenym Ceskou N&rodni Bankou (déle
také jako ,CNB“) platnym v den transakce. Aktiva a pa-
siva vycCislena v cizi méné jsou prepocitdna do tuzemské
mény kurzem devizového trhu vyhlasovanym CNB plat-
nym k datu uc¢etni zavérky.

2.4 Finanéni nastroje

Podle IFRS je financ¢ni nastroj predstavovan jakoukoliv
smlouvou, kterou vznikad finanéni aktivum jedné ucetni
jednotky a zaroven finan¢ni zavazek nebo kapitalovy na-
stroj jiné uc¢etnijednotky. Podle IFRS 9 se veskera finan¢ni
aktiva a zdvazky v&etné finanénich derivatl ocenfuji a vy-
kazuji v rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro pfi-
sludnou kategorii finanénich nastroja.

2.4.1 Metody ocenéni finanénich nastroju

Kapitalové cenné papiry - podilové listy:

Financni aktiva, kterd spliuji definici vlastniho kapitalu
z pohledu emitenta, tj. nastroje, které neobsahuji smluvni
zavazek platit v hotovosti, a které prokazuji zbytkovy po-
dil na ¢istych aktivech emitenta, jsou povazovany spolec-
nosti za investice do kapitdlovych cennych papirg.
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Spole¢nost investuje do kapitalovych cennych papirQ,
které maji kétovanou cenu na vefejném trhu a zarazu-
je tyto investice do kategorie finan¢nich aktiv neuréena
k obchodovani v redlné hodnoté vykazanych do zisku
nebo ztraty. Redlnd hodnota je pak stanovena na Urovni
této ceny.

Penzijni spole¢nost Uctuje o nakupu a prodeji cennych pa-
pird v okamziku sjednani obchodu (metoda ,trade date”)
v pfipadé cennych papir(i zafazenych do kategorie fi-
nancénich aktiv neuréenych k obchodovani ocernovanych
ve FVPL.

Redlna hodnota

Redlnd hodnota (dale také ,FV“ - fair value) je cena, ktera
by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pre-
vzeti zadvazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi
ucastniky trhu ke dni ocenéni. Definice se téz vztahuje na
nefinan¢ni aktiva a zadvazky ocenované realnou hodnotou.
S ohledem na obchodni model spole¢nosti (BM2 Finanéni
nastroje v ocenéni FVPL), popsany dale v textu, jsou v ka-
tegorii financnich aktiv ocenénych ve FV zafazeny cenné
papiry, které maji kétovanou cenu na verejném trhu. Real-
na hodnota je pak stanovena na Urovni této ceny.

Hierarchie stanoveni realné hodnoty

Finan¢ni aktiva a pasiva ocenénd redlnou hodnotou se
obecné fadi dle IFRS do tfi Urovni hierarchie stanoveni re-
alné hodnoty.

Uroven 1: hierarchie stanoveni realné hodnoty

Redlnd hodnota finanénich nastroji klasifikovanych
v rdmci Urovné 1 se urcuje na zakladé kdtovanych cen
shodnych finan¢nich aktiv a pasiv obchodovanych na
aktivnich finanénich trzich. Konkrétné, redlna hodnota je
klasifikovéana v ramci Urovné 1, pokud transakce probihaji
s dostatec¢nou frekvenci, cenovou konzistenci a v dosta-
teéném objemu na priibézné bazi. Uroveri 1 zahrnuje de-
rivaty obchodované na burze (futures, opce), akcie, statni
dluhopisy stejné jako dalSi dluhopisy a fondy, které jsou
obchodovany na vysoce likvidnich a aktivnich trzich.

Uroveii 2: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V pfipadé, ze je k ocenéni pouzita trzni kotace, ale z ddvo-
du nedostatec¢né likvidity neni mozné trh povazovat za ak-
tivni (odvozeno z dostupnych ukazatell trzni likvidity), je
dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie sta-
noveni redlné hodnoty. Pokud nejsou dostupné trzni ceny
shodnych finan&nich nastrojl, je redlna hodnota spoétena
pomoci modelu ocenéni za pouziti objektivné zjistitelnych
trznich vstupu. Jsou-li veskeré vyznamné vstupy pouzité
k ocenéni objektivné zjistitelné na trhu, Fadi se ndstroj do
Urovné 2 hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Mezi vstu-
py objektivné zjistitelné na trhu se pro Uroven 2 typicky
fadi vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikovana vola-
tilita. Uroven 2 obecné zahrnuje OTC derivaty a dluhopisy.
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Uroven 3: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V nékterych pfipadech nelze redinou hodnotu uréit ani na
zakladé kotovanych trZznich cen ani s pouzitim ocefiovacich
modelu vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich Gdaji. Za této situace se s pouzitim realistickych
pfedpokladl provede odhad individudlnich ocefiovacich
parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urdity ob-
jektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznam-
ny, pfipadné je pfislu§na cenova kotace nedostate¢né ak-
tualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3
hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Pfi stanoveni rediné
hodnoty na Urovni 3 se jako objektivné nezjistitelné para-
metry obvykle pouzivaji Uvérova rozpéti spoctené pomo-
ci interné odvozené historické pravdépodobnosti selhani
(PD) a ztraty v ptipadé selhani (LGD). Urovefi 3 obecné za-
hrnuje nelikvidni dluhopisy, uvéry, vlastni emise a vklady.
Proces ocenéni pro finan¢ni nastroje spadajici do urovné
3 zahrnuje jeden ¢i vice vyznamnych vstupnich paramet-
ru, které nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Z tohoto dlvodu
se provadi dodate¢né ovérovani spravnosti ocenéni. Toto
ovéfeni mize mimo jiné zahrnovat kontrolu relevantnich
historickych dat ¢i srovndni podobnych transakci. Tyto
metody jsou zavislé na odhadech a expertnich nazorech.

Nabéhla hodnota a efektivni irokova mira

Nabéhla hodnota (dale také ,AC” — amortized cost) je
¢astka, v niz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky
ocenény pfi prvotnim zauctovani. Tato hodnota je snize-
na o splatky jistiny a zvySena nebo snizena — s pouzitim
metody efektivni Urokové miry — o kumulativni amortiza-
ci prémie ¢i diskontu, tj. rozdilu mezi poc¢ate¢ni hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti, a u finan¢nich aktiv upravena
o pfipadnou opravnou polozku na ocekavané Uvérové
ztraty (,ECL" — expected credit losses).

Efektivni Urokova mira (dale také ,EIR" — effective interest
rate) je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované
budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekdvanou dobu
trvani finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku na hru-
bou ucetni hodnotu finanéniho aktiva nebo na nabéhlou
hodnotu finanéniho zdvazku.

Transakéni naklady jsou pfiristkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho
aktiva nebo zévazku. Piirlstkovy naklad je takovy na-
klad, ktery by nevznikl, pokud by uc¢etni jednotka nenaby-
la ¢i nepozbyla finanéniho nastroje nebo by jej nevydala.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchod-
nim zastupclm (véetné zaméstnancd, ktefi pdsobi jako
obchodni zéstupci), poradctim, makléfim a prodejcim,
déle odvody regulaénim organim a burzam a pifevodové
dané a jiné poplatky. Transakéni ndklady naopak nezahr-
nuji prémie nebo diskonty, nadklady na financovani, interni
spravni naklady nebo naklady na udrzbu.

U cennych papirt je princip EIR pouzity na ¢isté cené dlu-
hopisu, u ostatnich finan&nich nastrojd se analyzou pou-

VYROCNI ZPRAVA 2023

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

Ziti efektivni Urokové miry pfi vypoctu nabéhlé hodnoty
finanéniho aktiva/ zavazku a alokace Urokového vynos(/
nakladu zjistilo, Ze dopad je témér nulovy. Transakéni né-
klady se z tohoto divodu pro nevyznamnost prouctuji pii-
mo do vysledku hospodareni.

Penzijni spole¢nost Uctuje o nakupu a prodeji dluhovych
cennych papirl v den vypofadani obchodu (metoda , sett-
lement date”) v pfipadé cennych papirli zafazenych do ka-
tegorie ,AC" a to za predpokladu, ze doba mezi sjednanim
obchodu a jeho vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

2.4.2 Klasifikace finanénich nastroju

Penzijni spole¢nost klasifikuje finanéni aktiva v nasleduji-

cich kategoriich ocefiovani:

— finan¢ni aktiva ocenovanad realnou hodnotou do
vysledku hospodareni (FVPL) a

— v nabéhlé hodnoté (AC).

— Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych finanénich
aktiv zavisi na:

— charakteristice smluvnich penéznich tokl daného
aktiva dle SPPI testu a

— obchodnim modelu spolec¢nosti pro spravu portfolia
souvisejicich aktiv.

Charakteristiky finan¢nich aktiv na zakladé penéznich tok
Zamérem posouzeni je, zda na zakladé smluvnich podmi-
nek sjednanych u daného finan¢niho aktiva vznikaji k ur&i-
tym termindim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a urokd z dosud nesplacené jistiny (,SPPI“ - So-
lely Payments of Principal and Interest). Penzijni spolec¢-
nost posuzuje, zda jsou smluvni penézni toky v souladu
se zakladnimi Gdvérovymi podminkami, tzn. Uroky zahrnuji
pouze zohlednéni Uvérového rizika, ¢asové hodnoty pe-
néz, jinych zakladnich Uvérovych rizik a ziskové marze.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zaucétovani aktiva
a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

Zasadni pristupy uplatiiované spolecnosti pfi provadéni
SPPI testu finan¢nich aktiv jsou uvedeny v bodé 2. 4. 4

Obchodni model
U kazdého dluhového finan¢niho aktiva, které je v soula-
du s SPPI musi pfi prvotnim vykazani penzijni spole¢nost
posoudit, jakym obchodnim modelem bude spole¢nost
realizovat budouci penézni toky z daného finanéniho ak-
tiva. Spole€nost tak stanovi obchodni model na zakladé
posouzeni, zda cilem nakupu finan¢niho aktiva je:
i. vyhradné inkaso smluvnich penéznich tokd,
ii. jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prode;j fi-
nanc¢niho aktiva,
iii. nebo zda jsou finanéni aktiva drzend v ramci jiného
obchodniho modelu.
Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na udrovni
portfolia) na zakladé vSech relevantnich dlkaz( o &in-
nostech, které penzijni spole€nost podstupuje k dosazeni
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cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoce-
ni. Obchodni modely spole¢nosti jsou podrobné popsany
v kapitole 2. 4. 3.

2.4.3 Obchodni modely penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nost drzi investi¢ni aktiva k pokryti regu-
latornich kapitalovych pozadavkd a provozni aktiva k po-
kryti provozniho cashflow souvisejiciho se spravou pen-
zijniho spofeni.

Investi¢ni a provozni aktiva

Vlastni kapitdl penzijni spole¢nosti je fizen dlouhodobé
na stabilni Urovni a je drzen formou investi¢nich aktiv, tj.
investi¢nim portfoliem penzijni spole¢nosti, které nepred-
poklada vyrazné vklady ani vybéry (pouze nabihajici zisk
a naslednd vyplata rocni dividendy). Investi¢ni nastroje
jsou proto drzeny dlouhodobé a primarné za ucelem inka-
sa urokovych vynosd. Cilem je dosaZeni irokového vyno-
su z téchto financ¢nich aktiv.

Provozni aktiva tvofi provozni béZzné ucty penzijni spolec¢-
nosti. Jednd se o bankovni Ucty pokryvajici denni provoz
penzijni spolecnosti, tj. faktury, obchodni vztahy, mzdy,
odvody a dané. Ddle se jedna o sbérné a vyplatni Ucty,
pres které jsou denné pfijimany a vyplaceny prostiedky
Géastnikl. Cilem je zajisténi provozni likvidity, provozni
béZné ucty zpravidla negeneruji Uroky ani jiné vynosy.

Model: BM1 Finan¢ni nastroje AC k inkasu

Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: Nabéhla hodnota

Opravné polozky: Ano

Nastroje: Dluhové cenné papiry, terminové vklady, inves-
tiéni b&zné ucéty (CS), Provozni b&zné uéty (KB)
Investovani: Pofizovani finanénich nastroji probihd na
zakladé strategické alokace aktiv a po projednani zaméru
nakupu cennych papird Investi¢ni komisi. Investiéni stra-
tegie i jednotlivé nakupy jsou koordinovany s oddélenim
CS Asset liability management. Provozni aktiva nejsou in-
vestovana, jejich cilem je dennifizeni cashflow prostiedk
klientd a penzijni spoleénosti.

Model: BM2 Finanéni nastroje v ocenéni FVPL

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: Redlna hodnota do vykazu zisku a ztraty
Opravné polozky: Ne

Nastroje: Podilové listy

Investovani: Obchodovani s finanénimi nastroji probiha
na zakladé strategické alokace aktiv a po projednani za-
méru nakupu cennych papirt Investiéni komisi. Investi¢ni
strategie je koordinovéna s oddé&lenim CS Asset liability
management.

Testovani Business modelu

Minimalné jednou ro¢né je provadén test Obchodniho mo-
delu, pfi kterém jsou analyzovany aktualni zavazky spo-
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le¢nosti proti finanénim aktivim spole¢nosti. V pfipadé
potreby jsou pak vysledky testu zohlednény v investi¢ni
strategii spole¢nosti, pfipadné v Upravé Obchodniho mo-
delu. Test Obchodniho modelu je predkladan k projednani
predstavenstvu spolec¢nosti a zména Obchodniho modelu
podléha schvaleni pfedstavenstva.

2.4.4 Testovani SPPI

SPPI test se provadi u véech dluhovych néstrojd. Docha-
zi tak k ovéreni, ze se jedna o dluhovy finanéni nastroj,
ze kterého plyne vyhradné jistina a urok. Pokud SPPI test
neni spinén je tento finan¢ni nastroj dle IFRS ocenén re-
alnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVPL) a je
zafazen do obchodniho modelu BM2 Finanéni nastroje
v ocenéni FVPL.

2.4.5 Znehodnoceni finanénich aktiv — opravna polozka
na o¢ekavané uvérové ztraty (ECL)

Znehodnoceni finanénich aktiv vychazi z ofekavanych
uvérovych ztrat, jejichz ocenéni odrazi:

— nezavislou a pravdépodobnostné vazenou hodnotu
uréenou vyhodnocenim rozsahu moznych vysledkd;

— casovou hodnotu penéz;

— ddvodné a podplrné informace o minulych udalos-
tech, soucasnych podminkach a pfedpovédich bu-
doucich ekonomickych podminek, které jsou k datu
vykazani k dispozici bez vynalozeni nadmérného usili
nebo nékladu.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny v rozvaze po
shiZzeni o opravnou polozku pro ECL.

Ke stanoveni vyse ocekdvané uUvérové ztraty a vykazani
urokovych vynost spole¢nost rozliduje tfi Urovné znehod-
noceni.

Stupen 1 se tyka finanénich nastrojl, u kterych nedoslo
k vyraznému nardstu Uvérového rizika od prvotniho vyka-
zani. Znehodnoceni se rovna dvandactimésiéni o¢ekavané
Uvérové ztraté.

U finané&nich néstrojd zafazenych ve stupni 2 dolo k vy-
znamnému nardstu Uvérového rizika od prvotniho vyka-
zani (dale také ,,SICR" - significant increase of credit risk).
Znehodnoceni je rovno oCekdvanym uvérovym ztratam
po dobu trvani finanéniho nastroje, a to az do smluvni
splatnosti se zohlednénim ocekavanych pred¢asnych
splatek.

Finanéni aktiva ve stupni 3 jsou Uvérové znehodnocena.
Pro koncepci ,uvérového znehodnoceni” podle IFRS 9
spole¢nost obecné pfijala pfistup odpovidajici regulator-
nimu konceptu ,selhani” (tj. CRR) Uvérové expozice. Vyse
znehodnoceni odpovida o¢ekdvanym uvérovym ztratam
za celou dobu trvani finanéniho nastroje.
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Podrobné&jsi informace o identifikaci vyznamného narUstu
uvérového rizika, véetné kolektivniho posouzeni, odhado-
vacich technik pouzivanych k méfeni dvanactimésicnich
ocekdvanych uUvérovych ztradt a olekdvanych uvérovych
ztrat (ECL) do splatnosti finanéniho instrumentu a defini-
ce selhani jsou uvedeny nize.

Opravné polozky tvofené na ocekavané ztraty snizuji
hodnotu aktiv, tj. u finan¢nich aktiv ocenénych nabé&hlou
hodnotou je Cista ucetni hodnota finan¢niho aktiva pre-
zentovana v rozvaze tvorena rozdilem mezi hrubou Gcetni
hodnotou a kumulativni o¢ekavanou ztratou.

Obecné principy pro tvorbu opravnych poloZek podle
IFRS 9

Obecné principy a standardy pro tvorbu opravnych polo-
Zek jsou stanoveny internimi postupy penzijni spole¢nosti.
Dle ucetniho standardu IFRS 9 se ztrata ze znehodnoce-
ni pocita pro vSechny slozky uvérové expozice, které se
ocefuji v nabéhlé hodnoté a zahrnuji dluhové cenné papi-
ry, obchodni a ostatni pohledavky.

V oblasti modelovani o¢ekavané Uvérové ztraty (expec-
ted credit loss — ECL) a nasledné kalkulace opravnych
polozek (credit loss allowances — CLA) je jednim z kli¢o-
vych faktord ECL pfistupu, ktery pozaduje IFRS 9, posou-
zeni vyznamného zvySeni Uvérového rizika (significant
increase in credit risk — SICR) od data vzniku expozice.
Pro uCely posouzeni SICR jsou definovany kvantitativni
indikatory, véetné indikatoru 30 dnd po splatnosti.

Kvantitativni indikdtory zahrnuji negativni zmény v anuali-
zované pravdépodobnosti selhani do splatnosti finanéni-
ho aktiva a jednoro¢ni pravdépodobnosti selhdni. Obecné
jsou indikatory pro pravdépodobnosti selhani stanoveny
tak, aby reflektovaly riziko v daném Case a s pfihlédnutim
k budoucim informacim (forward-looking information -
FLI).

Vypocet opravnych polozek je provadén na mési¢ni bazi,
na urovni jednotlivych Uvérovych expozic a v ménach pfi-
slusnych expozic.

Opravné polozky se pocitaji individualnim nebo kolektiv-
nim pfistupem. Individudlnim posouzeni spociva ve sta-
noveni rozdilu mezi hrubou U¢etni hodnotou a Cistou sou-
¢asnou hodnotou o¢ekdvanych penéznich tokd pfi pouziti
plvodni efektivni Grokové miry.

Kolektivni opravné polozky se kalkuluji pro expozice od-
bératell bez selhdni na zdkladé modelu bez ohledu na
vyznamnost protistrany. VySe opravné polozky zavisi na
hrubé ucetni hodnoté, pravdépodobnosti selhdni a oce-
kdvané ztraty ze selhani (dale také ,LGD" - Loss Given
Default). Pfi kalkulaci LGD se bere v Uvahu vysledek di-
skontovani budoucich cash flow na jejich soucasnou
hodnotu.
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Rizikové parametry pfi kalkulaci ECL berou v Uvahu dostup-
né informace o minulych udalostech ke dni vykazovani, ak-
tualni podminky a vyhled budoucich ekonomickych trendd.

Zaclenéni informace o budoucim ekonomickém vyvoji
do vypoétu oéekavanych uvérovych ztrat

Parametry pro vypocet o¢ekavanych uvérovych ztrat jsou
definovany tak, aby vyjadfovaly rizikovost v urcitém ¢a-
sovém okamziku (,point-in-time”“) a s ohledem na infor-
mace o budoucim vyvoji (dale také ,FLI“ - forward looking
information). Témito parametry je definovan vychozi stav
(,base-line forecast”) a nasledné je upravovan alternativ-
nimi scénari pro vybrané makroekonomické proménné.
Tyto alternativni scénafe se odvozuji pomoci pravdépo-
dobnosti jejich vyskytu a mirou odchylky od standardniho
scénare. Standardni scénafe jsou typicky ureny speci-
alizovanym Utvarem CS zodpovédnym za ekonomické
a strategické analyzy. ,Neutrdlni“ PD (a rovnéz s drobnymi
vyjimkami i LGD) je pro jednotlivé scénare upravovano na
zakladé makro modelu, které propojuji makroekonomické
proménné s rizikovymi parametry.

Vazenim vysledku pravdépodobnosti vyskytu jednotli-
vych makroekonomickych scénafl je ziskano vysledné
ECL. Typické makroekonomické proménné mohou zahr-
novat realny hruby domaci produkt, miru nezaméstnanos-
ti, miru inflace, index produkce a trzni Urokové sazby.

2.4.6 Oducétovani finanénich aktiv
Finanéni aktivum (resp. je-li relevantni, jeho ¢ast nebo
¢ast skupiny aktiv obdobného charakteru) je oduc¢tovano
v nasledujicich pfipadech:
— smluvni prava k penéznim tok(m plynoucim z aktiva
vyprsela,
— spolecnost prevedla prava na penézni toky
z finan¢niho aktiva na jiny subjekt nebo
— spolecnost pfevzala povinnost vyplatit penézni toky
v pIné vysi bez zbyte€ného odkladu tfeti strané (,pass-
through” arrangement); pficemz spole¢nost bud:
— prevedla v podstaté v§echna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim prevadéného finanéniho aktiva; nebo
— neprevedla ani si neponechala v podstaté vSech-
na rizika a uzitky spojené s vlastnictvim aktiva,
ale prevedla kontrolu nad aktivem.

2.5 Finanéni zavazky

2.5.1Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich zavazku
VesSkeré finanni zdvazky spole€nosti jsou ocenovany
v nabéhlé hodnoté pfi pouziti efektivni urokové miry.

2.5.2 Oduétovani finanénich zavazk
Finan¢ni zavazek je oductovan, kdyz je zavazek splacen,
zru$en nebo vyprsi.

2.6 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technickoekonomickym uréenim, ktery ma
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hmotnou podstatu, jehoZz doba pouzitelnosti je del$i nez
jeden rok a jehoz vstupni cena je vy$si nez 40 tis. K&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek
se samostatnym technickoekonomickym uréenim, ktery
nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je vy$si nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je u¢tovan v po-
fizovaci cené snizené o opravky vyjadfujici miru opotfe-
beni tohoto majetku.

Pozemky a uméleckd dila bez ohledu na vysi ocenéni
a nedokoncené investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K&
anehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8inez 60 tis. K¢
je Gétovan do nakladl v obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému prfechodnému snizeni
hodnoty provozniho majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého snizeni hodnoty majetku je
proveden odpis tohoto majetku.

2.6.1 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucet-
né odepisovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do
uzivani. Majetek je odepisovan linearni metodou po dobu
jeho pfedpokladané zivotnosti a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou na-
sledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pfistroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny 4 roky
majetek

2.7 Leasing

Spolec¢nost v souvislosti s novelou 501/2002 Sb. od 1.1. 2021
implementovala do svého Ucetnictvi standard ,IFRS 16 —
Leasingy” (ddle také ,IFRS 16“) v ramci implementace IFRS.

IFRS 16 predstavuje jednotny rozvahovy ucetni model pro
Uétovani leasingl na strané najemce. Penzijni spole¢nost
jakoZto najemce vykazuje v rozvaze na aktivni strané pra-
vo k uzivani majetku a na pasivni strané odpovidajici lea-
singovy zavazek.

2.7.1 Prvotni ocenéni

Leasing se vykaze jako pravo k uzivani majetku v rozvaze
v kategorii ,Hmotny majetek” v pfislusné polozce podle
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povahy najimaného predmétu. Soucasné se vykaze fi-
nanéni leasingovy zavazek v polozce ,Ostatni financni za-
vazky v nabéhlé hodnoté” (z toho ,Zdavazky z leasingu”),
a to v Castce rovnajici se sou¢asné hodnoté leasingo-
vych plateb, které nejsou zaplaceny pfi sjednani smlouvy,
a jsou diskontovany pouzitim implicitni urokové miry v na-
jemni smlouvé, nebo pokud se tato sazba neda snadno
uréit, ptirGstkovou vypljéni sazbou najemce.

Leasingové splatky zahrnuji fixni leasingové splatky, va-
riabilni leasingové splatky zavislé na indexu nebo sazbé,
a odhadnutou platbu zaruc¢ené zbytkové hodnoty aktiva.
Kromé toho se zvazuje realiza¢ni cena v rdmci kupni opce
a leasingové platby v opéni obnovovaci Ih(té, pokud si je
najemce primérené jisty, Ze opci vyuzije. Pro Ucely oce-
néni se berou v Uvahu leasingové platby ve vysi bez dané
z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich leasin-
govych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, ob-
dobi pokryté opci na prodlouzeni leasingu, pokud je do-
statecné jisté, Ze spole€nost tuto opci vyuzije, a obdobi
pokrytd opci na ukonéeni leasingu, pokud je dostate¢né
jisté, Ze spole¢nost tuto opci nevyuzije. U leasingovych
smluv na dobu neurditou se doba leasingu uréi jako oce-
kdvana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu,
maximalné 5 let.

2.7.2 Nasledné ocenéni

Pravo z uzivani

Na pravo k uzivani majetku jsou nasledné uplatfiovana ob-
dobnd ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné po-
vahy. Pravo k uzivani majetku se vykazuje v pofizovacich
nakladech snizenych o kumulované odpisy a pfipadné ku-
mulované ztraty ze snizeni hodnoty. Pravo k uzivani ma-
jetku je odepisovano rovhomeérné po dobu trvanileasingu.
Odpisy a pfipadné znehodnoceni pronajatych prostor se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v kategorii ,Odpisy, tvor-
ba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazky z leasingu

Ugetni hodnota leasingového zavazku se zvy$uje o Uroky
s pouzitim prislusné urokové sazby a sniZzuje se o zapla-
cené leasingové splatky a precenuje tak, aby zohlednila
pfipadna pfehodnoceni nebo Upravy leasingu. PFirlistkova
vypUjéni sazba pro leasingy nemovitosti je obecné sta-
novena na zakladé dvou slozek — trzni sazby a specifické
sazby pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba bere v Uva-
hu dobu pronajmu, kredibilitu a zakladni sazbu Pribor.
Specificka sazba pfedstavuje pfirazku k trzni sazbé na
zakladé kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové splatky spole¢nost rozdéluje na umor vyka-
zovany jako snizeni nesplaceného leasingového zavazku
a Urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Na-
klady na uroky a podobné naklady"”.
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Zména leasingové smlouvy

Vy$e leasingového zavazku mize byt upravena, pokud
dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu
nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb
vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby. Pokud dojde
k pfecenéni leasingového zavazku, provede se odpovi-
dajici uprava ucetni hodnoty prava uzivat aktivum nebo
dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se ucetni
hodnota prava uzivat aktivum snizila na nulu.

Vyjimky

V pfipadé urditych kratkodobych leasingli do jednoho roku
a leasingl aktiv nizké hodnoty (tj. 150 tis. K& a méné) jsou
leasingové platby vykazovany jako naklad rovhomérné po
dobu trvani ndjmu v kategorii ,Ostatni provozni naklady*.

2.8 Dané

Dafovy zéklad pro dar z piijmd je propocéten z vysledku
hospodafeni bézného obdobi pfi¢tenim dafové neuznatel-
nych nakladd a odedtenim vynosu, které nepodléhaji dani
z piijm0, a polozek upravujicich danovy zéaklad. Vypodet
splatné danové povinnosti je proveden na konci zdafova-
ciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfi-
im0, ve znéni pozdéjsich predpist. Sazba dané &ini 19 %.
Spole¢nost patti do skupiny Ceské spofitelny. Ceska spo-
fitelna ocekavad, zZe se v ndvaznosti na zakon ¢&. 416/2023
o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny
a velké vnitrostatni skupiny implementujici Evropskou
smérnici €. 2022/2523 ze dne 14. prosince 2022 stane po-
platnikem dorovnavaci dané od okamziku ucinnosti tohoto
zakona. Ceska spofitelna provedla posouzeni potencilni
expozice vi¢i dorovnavaci dani a neotekava, ze by dorov-
navaci dann méla dopad do vySe jeji celkové darové po-
vinnosti, a tedy i do vysledku hospodareni v budoucnosti.
Z pohledu dorovnavaci dané Ceska spofitelna spadd do
skupiny Erste Group, kde nejvy$si matefskou entitou je ra-
kouska Erste Group Bank AG. K 31. prosinci 2023 uplatnila
Erste Group docasnou vyjimku z pozadavk{ IAS 12, pod-
le kterych spole¢nost neuctuje nebo nezverejiuje infor-
mace o odloZzenych dafiovych pohleddvkach a zavazcich
souvisejicich s navrhovanymi modelovymi pravidly OECD/
G20 druhého pilite BEPS. Pravni prfedpisy tykajici se dru-
hého pilite byly pfijaty nebo vécné pfijaty v nékterych
jurisdikcich, ve kterych Erste Group pUsobi. Legislativa
bude Uc¢inna pro finanéni rok Erste Group zacinajici 1. led-
na 2024. Erste Group je v pisobnosti pfijatych nebo vécné
pfijatych pravnich pfedpisti a provedla posouzeni poten-
cidlni expozice skupiny vi¢i danim z pFijmu v ramci dru-
hého pilife. Toto hodnoceni je zalozeno na nejnovéjsich
dostupnych informacich tykajicich se finanéni vykonnosti
¢lenskych subjektl skupiny. Na zakladé hodnoceni jsou
efektivni dafiové sazby druhého pilite ve vétsiné jurisdikci,
ve kterych Skupina pUsobi, vy3$i nez 15 %. Existuje véak
omezeny pocet jurisdikci, kde se efektivni dafova sazba
druhého pilite blizi 15 %. Skupina neo¢ekava v téchto juri-
sdikcich vyznamnou expozici vaéi danim z pfijmu v rdmci
druhého pilife.
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Odlozeny dafovy zavazek (pohledavka) je vypocten ze
v8ech pfechodnych rozdill mezi vykazovanou Uéetni hod-
notou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro darnové ucely.
Vypocet odloZzené dané je zaloZzen na zdvazkové metodé
vychdzejici z rozvahového pfistupu. OdloZzena dan se zjis-
tuje ze v8ech prechodnych rozdild mezi dafiovou zaklad-
nou aktiva nebo zavazku a jeho Uc¢etni hodnotou v rozva-
ze. Odlozend dafiova pohledavka nebo odlozeny danovy
zavazek se zjisti jako soucin vysledného rozdilu a sazby
platné podle zakona €. 586/1992 Sb., pro obdobi, ve kte-
rém bude danova pohledavka realizovana nebo odlozeny
danovy zavazek uhrazen.

O odlozeném darnovém zavazku je u¢tovano vzdy, o odlo-
Zené danové pohleddvce je uétovano pouze do vysSe prav-
dépodobnych budoucich zdanitelnych piijmQ, vi&i nimz
Ize odloZzenou dafovou pohledavku uplatnit. V pfipadé, ze
neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka bude realizo-
véna, je jeji vy$e odpovidajicim zplsobem snizena nebo
o ni neni u¢tovano. Pfi vypoctu odlozené dané nebyla zo-
hlednéna dorovnavaci dan.

2.9 Casové rozlieni pofizovacich nakladd na smlou-
Vy 0 penzijnim pripojisténi

Spolecnost ¢asové rozliSuje naklady zahrnujici pfedevsim
vyplacené provize a dals$i pfimé pofizovaci naklady spo-
jené s uzavienim smluv o penzijnim spofeni rovhomérné
po dobu 4 let.

2.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital,
rezervni fondy a ostatni fondy tvorfené ze zisku, neroz-
déleny zisk a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim
kapitalu jsou vykdzany v pfehledu o zménach ve vlastnim
kapitalu.

2.11 Cisté Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady jsou zachyceny ze véech dlu-
hovych néstrojl na akrudlni bazi metodou efektivniho Uro-
kové sazby. Tato metoda odrdzi jako soucdst Urokovych
vynosu nebo nakladu vSechny poplatky zaplacené nebo
obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou
soucasti efektivni urokové miry, transakénich nakladu
a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Poplatky, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové
miry, zahrnuji obdrzené nebo zaplacené poplatky v sou-
vislosti s vytvofenim nebo pofizenim finanéniho aktiva
nebo vydanim finan&niho zdvazku, napfiklad poplatky za
vyhodnoceni bonity, poplatky za zpracovani dokumentu
a podobné.

Urokové vynosy a naklady jsou Gétovany ve vykazu zisku

a ztraty v polozkach ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy”
a ,Naklady z urokl a podobné naklady".
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2.12 Cisté vynosy z poplatk(

Iniciaéni vynosové poplatky a nédkladové provize spojené
se zalozenim a prodejem finan¢niho nastroje jsou ¢asové
rozliSovany metodou efektivni Urokové miry.

Ostatni vynosové poplatky, vynosové provize spojené se
sluZzbou finanéniho makléfstvi, nakladové provize, které
jsou spojeny s administraci produktu, jsou zauc¢tovany do
obdobi, kdy na né spole¢nost ziskava dle smluvnich pod-
minek narok.

Dalgim typem vynosl z poplatk( a provizi pfedstavuji vy-
nosy z Uplaty za obhospodafovani spravovanych fondd.
Maximalni Uplata pro Uc¢astnické fondy a Transformovany
fond je uréena zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém pen-
zijnim spofeni.

Poplatky za spravu smluv o penzijnim pfipojisténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou v oka-
mziku vzniku zauctovany a ve vykazu zisku a ztraty vyka-
zany v polozce Naklady na poplatky a provize.

2.13 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

V této kategorii se vykazuje pfecenéni finan¢nich nastrojl
FVPL. Kromé toho tato kategorie zahrnuje Cisty zisk/ztra-
tu z finan¢nich operaci, kterymi jsou realizované a nerea-
lizované zisky a ztraty z cizoménovych transakci a pfepo-
&tu cizoménovych aktiv a zavazk( na funk&ni ménu.

2.14 Mozné budouci zavazky

Transformovany fond

Penzijni spole¢nost hospodafi s majetkem v Transfor-
movaném fondu a Ucastnickych fondech s odbornou
péci a s cilem dosazeni zhodnoceni penzijnich Uspor
ucastnikd.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny roc¢ni vy-
sledek hospodafeni ani zaporny vlastni kapital ke konci
Stvrtleti. Pokud majetek v Transformovaném fondu nepo-
staduje ke spInéni zavazkd, spini je penzijni spole¢nost
z ostatniho svého majetku, a to do jednoho mésice od
zjisténi. Kapitalovy fond ocerovacich rozdild z pfecenéni
finanéniho majetku a vysledek hospodafeni v Transfor-
movaném fondu je proto ndlezité sledovan.
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Garance nezaporného zhodnoceni doplikového penzij-
niho spofeni
Penzijni spoleénost monitoruje moznost vzniku zavazku
z garance nezaporného zhodnoceni U¢astniklim dopliiko-
vého penzijniho spofeni jejich vlastnich a zaméstnavatel-
skych pfispévkl na Gétech Konzervativniho, Vyvazeného
a Etického Ucastnického fondu. V souladu s ¢eskymi ucet-
nimi pfedpisy je penzijni spole¢nost povinna tvofit rezer-
vu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:
— existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych
udalostt;
— je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada
si odtok prostifedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch;
— lze provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

Penzijni spole¢nost pravidelné provadi zatéZzovy test
téchto UCastnickych fond( a podminek garance.

2.15 Podrozvahové polozky

Na strané aktiv se jednd o cenné papiry pfedané k obhos-
podafovani a na strané pasiv se jednd o cenné papiry
prevzaté do Uschovy, spravy a k uloZeni a cenné papiry
pfijaté jako zajisténi v pfipadé repo obchodd.

Vlastni cenné papiry a ostatni polozky pfedané k obhos-
podareni jsou ocenény shodné jako je ocenéni danych
polozek v rozvaze. Na strané pasiv je provedeno ocenéni
realnou hodnotou.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich vy-
kazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici infor-
mace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledru-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udélosti popsany v piiloze Ucetni zavér-
ky, ale nejsou zauc¢tovany v Ucetnich vykazech.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté - pohledavky za bankami

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Bézné ucty 85227 218140
Terminové ucty 8518 10001
Dohody o prodeji a zpétném odkupu (RevRepo) 943505 1212862
Snizeni o opravné polozky -279 -432
Celkem 1031966 1440571
Analyza finanénich aktiv - pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2023:

(v tis. K¢) BéZné ucty Terminové Dohody o prodeji Celkem

ucty a zpétném odkupu

(RevRepo)
Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 14616 0 0 14616
Fingn(‘:nl’instituce mimo skupinu 7061 3513 943505 1017629
FGCS
Celkem do splatnosti, 85227 3513 943505 1032245
neznehodnocené
SniZzené o opravné polozky -34 -1 -244 -279
Celkem 85193 3512 943261 1031966
Analyza finanénich aktiv - pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2022:

(v tis. K¢&) Bézné ucty Terminové Dohody o prodeji Celkem

ucty a zpétném odkupu

(RevRepo)

Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 5698 0 0 5698
Financni instituce mimo skupinu 212442 10001 1212862 1435305
FGCS
Celkem do splatnosti, 218140 10001 1212862 1441003
neznehodnocené
SniZzené o opravné polozky -116 -3 -313 -432
Celkem 218024 9998 1212549 1440571

Pohleddvky za bankamijsou klasifikovany jako finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté. Na zdkladé uvérové kvality k 31. prosinci
2023 a k 31. prosinci 2022 podle ratingovych urovni a podle jednotlivych urovni pro kalkulaci ECL jsou v§echny pohle-
davky za bankami zafazeny do Urovné 1. Z{statky z pohledavek za ostatnimi bankami kromé dohod o prodeji a zpétném
odkupu nejsou zajistény k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022. Informace o systému klasifikace uvérového rizika
pouzivaného spolecnosti a pfistup k méreni ECL, véetné definice selhani a SICR, jsou popsany v bodé 2. 4. 5.

K 31. prosinci 2023 a k 31. prosince 2022 se opravné polozky ve Stupni 1 kalkuluji jako dvandcti mési¢ni o¢ekavana uvé-
rova ztrata (ECL). Nasledujici tabulky obsahuji informace k vyvoji opravnych polozek k pohleddvkam za bankami.
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Opravné poloZky k finanénim aktiviim v nab&hlé hodnoté — pohledavky za bankami 2023:

(v tis. K¢) K1.1.2023 PF¥irtistky z titulu Ubytky z titulu ~ Cisté zmény z titulu K 31.122023
vzniku nebo oductovani zmény uvérového
nakupt rizika
Stupen 1 -432 0 0 -153 209
Celkem -432 0 0 -153 -279
Opravné poloZky k finanénim aktiviim v nabé&hlé hodnoté — pohledavky za bankami 2022:
(v tis. K¢) K1.1.2022 PFirtistky z titulu Ubytky z titulu ~ Cisté zmény z titulu K 31.122022
vzniku nebo oductovani zmény uvérového
nakupt rizika
Stupen 1 -434 0 0 -2 -432
Celkem -434 0 0 -2 -432

3.2 Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2023 Stav k 31. 12. 2022
Finan¢ni aktiva v nabé&hlé hodnoté 797 472 795882
SniZzené o opravné polozky -34 -60
Dluhové cenné papiry celkem 797 438 795822

V roce 2023 CS penzijni spolednost drzela statni kupénové dluhopisy emitované Ministerstvem financi ve vysi
797 438 tis. KC v¢etné nevyplaceného kupdnu (2022: 795 822 tis. K&). Veskeré fixné Urocené dluhové cenné papiry maji
splatnost vice jak 1 rok a jsou kdtované na vefejném trhu.

Na zakladé uvérové kvality k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 podle ratingovych urovni a podle jednotlivych drovni
pro kalkulaci ECL jsou dluhové cenné papiry zafazeny do Stupné 1.

Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabéhlé hodnoté - dluhové cenné papiry 2023:

(v tis. K¢) K1.1.2023 PFirGstky z titulu Ubytky z titulu ~ Cisté zmény z titulu K 31.122023
vzniku nebo oductovani zmény uvérového
nakupt rizika
Stupen 1 -60 0 0 26 -34
Celkem -60 0 0 26 -34
Opravné polozky k finanénim aktivim v nabéhlé hodnoté - dluhové cenné papiry 2022:
(v tis. K<) K1.1.2022 PFirGstky z titulu Ubytky z titulu ~ Cisté zmény z titulu K 31.122022
vzniku nebo oductovani zmény uvérového
nakupt rizika
Stupen 1 -34 0 0 -26 -60
Celkem -34 0 0 -26 -60
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Financ¢ni aktiva neuréena k obchodovani v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty:

Stav k 31.12. 2023

(v tis. K¢) Zafazené Povinné
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 84922
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 0 84922

Stav k 31.12. 2022
(v tis. K¢) Zarazené Povinné
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 96 411
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 0 96 411

Finan¢ni aktiva klasifikovana jako povinna ve FVPL zahrnuji kapitalové nastroje ocefnované ve FVPL. Financni aktiva ve

FVPL pochazeji z evropského trhu.

(v tis. K¢) Pofizovaci cena Ocenovaci rozdil Redlna hodnota
ze zmény realné
hodnoty
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2023 63411 215M 84922
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2022 86819 9592 96 411

CS penzijni spoleénost ma evidovany podilovy list otevfeného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsi-
ble Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 84 922 tis. K& (2022: 96 411 tis. K&).

Stav k 31.12. 2023

Stav k 31.12. 2022

(v tis. K¢) V nabéhlé hodnoté Povinné ve FVPL Drzenado V realné hodnoté
splatnosti vykazané do zisku
a ztraty
Dlurjové ajiné urocené cenné 797 438 0 795822 0
papiry
Kotované 797 438 0 795822 0
Kapitalové cenné papiry 0 84922 0 96 411
Kotované 0 84922 0 96 411
Celkem 797438 84922 795822 96411
3.3 Finanéni aktiva podle geografického umisténi trhi
Tuzemsky trh EU trh
(v tis. K&) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022 Stav k 31.12. 2023 Stav k 31. 12. 2022
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté 1829404 2236393 0 (0]
Operace s ostatnimi bankami 1028454 1430573 0 0
Terminové vklady 315112 9998 0 0
Dluhové cenné papiry 797 438 795822 0 0
Finanéni aktiva ocenéna realnou 0 0 84922 96411
hodnotou do zisku nebo ztraty
Kapitdlové nastroje — podilové listy 0 0 84922 96 411
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3.4.1Reélna hodnota a hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentt v nabéhlé hodnoté

Stav k 31.12. 2023

Stav k 31.12. 2022

Aktiva Ugetni Realna  Urovei Uroven Uroven Ugetni Realnda  Uroveii  Urovern  Uroven
(v tis. K¢) hodnota hodnota 1 2 3 hodnota hodnota 1 2 3
Finanéni 1829404 1693713 746940 0 946773 2236393 2017856 795309 0 1222547
aktiva
v habéhlé
hodnoté
Bézné ucty 85193 85193 85193 0 0 218024 218024 218024 0 0
Terminové 946773 946773 0 0 946773 1222547 1222547 0 0 1222547
obchody
a ostatni
pohledavky
za bankami
Dluhové 797 438 661747 661747 0 0 795822 577 285 577 285 0 0
cenné papiry
Pohledavky 577724 577724 0 0 577724 317959 317959 0 0 317959
a ostatni
pohledavky

Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Zavazky Ugetni Realnd  Uroveii  Uroven  Uroven Ugetni Realnda  Uroveii  Uroven  Uroven
(v tis. K¢) hodnota hodnota 1 2 3 hodnota hodnota 1 2 3
Finanéni 250870 250870 0 0 250870 221063 221063 0 0 221063
zavazky
v nabéhlé
hodnoté
Vklady od 115819 115 819 0 0 115819 88943 88943 0 0 88943
klientd
Zavazky 24219 24 219 0 0 24 219 24674 24674 0 0 24674
z leasingu
Ostatni 110832 110832 0 0 110832 107 446 107 446 0 0 107446
financni
zavazky

3.4.2 Hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentl neuréenych k obchodovani vykazanych do zisku a ztraty

Stav k 31.12. 2023

Stav k 31.12. 2022

Aktiva (v tis. K&) Realnda  Uroveih  Urovein  Uroven Realnd  Uroveii  Urovein  Uroven

hodnota 1 2 3 hodnota 1 2 3

Podilové listy 84922 84922 0 0 9641 9641 0 0
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3.5 Dlouhodoby majetek

3.5.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zustatek k 1. 1. 2022 234801 234801
PiirGstky 12 310 12 310
Ubytky 0 0
ZUstatek k 31.12. 2022 2471M 2471M
Prirdstky 15781 15781
Ubytky -334 -334
Zlstatek k 31.12. 2023 262558 262558

Opravky (v tis. K¢) Software alicence Celkem
Zlustatek k 1. 1. 2022 -184 479 -184 479
Odpisy -12920 -12920
Opravky k Ubytkdm 0 0
ZUstatek k 31.12. 2022 -197 399 -197 399
Odpisy -13357 -13 357
Opravky k Ubytklm 334 334
Zlstatek k 31.12. 2023 -210422 -210422
Zastatkova hodnota (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zlstatek k 31.12. 2022 49712 49712
Zlstatek k 31.12. 2023 52136 52136
3.5.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Provozni majetek Celkem

Pofizovaci cena (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani  Samostatné movité
majetku véci

ZUstatek k 1. 1. 2022 179 29723 34502 64404
Pfecenéni 0 918 0 918
Piirastky 0 2535 4376 6912
Ubytky 0 0 -12770 -12770
ZUstatek k 31.12. 2022 179 33176 26108 59463
Pfecenéni 0 3920 0 3920
Piirastky 0 0 1479 1479
Ubytky 0 0 -2455 -2455
Zlstatek k 31.12. 2023 179 37096 25132 62407
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Provozni majetek Celkem
Opravky (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani  Samostatné movité
majetku véci
Zlstatek k 1. 1. 2022 -17 -4620 -29224 -33861
Odpisy 0 -4 357 -2364 -6721
Opravky k Ubytkdm 0 0 12431 12431
Zustatek k 31.12. 2022 -17 -8977 -19158 -28152
Odpisy 0 -4820 -2390 -7 210
Opravky k ubytkdm 0 0 2222 2222
ZUstatek k 31.12. 2023 -17 -13797 -19326 -33140
Provozni majetek Celkem
Zlstatkova hodnota (v tis. K§) Stavby Pravo k uzivani Samostatné
majetku movité véci
Zlstatek k 31.12. 2022 162 24199 6951 31312
ZUstatek k 31.12. 2023 162 23299 5806 29267

3.6 Leasing
Spole¢nost ve sledovaném obdobi vykazala najem budov jako leasing podle standardu IFRS 16.

3.6.1 Povinné vykazované udaje spojené s leasingem

(v tis. K&) Stav 2023 Stav 2022
k 31.12.2023 k 31.12. 2022

Pravo k uzivani majetku 23299 24199

Leasingovy zavazek 24 219 24674

Splatny do 1 roku 4581 3736

Splatny nad 1rok 19637 20939

Leasingovy Urokovy naklad 1219 928

Odpisy prava z uzivani 4820 4357

Naklady na kratkodobé leasingy 403 423

a leasingy s nizkou hodnotou

Celkové vydaje spojené s leasingem 5998 5310

Vynosy z sub-leasingu 0 0

Naklady na variabilni platby 0 0

nezahrnuté do vypoctu zavazku

Ugetni hodnota aktiva zahrnutého
do leasingu dle tfidy:

a) najem nemovitého majetku 23299 24199
(pronajem nemovitosti)
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(v tis. K&) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Ostatni finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté celkem 577724 317959
Ostatni pokladni hodnoty a zdsoby 2 2
Pohledavky z obchodnich vztah( 479 595
Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 577 243 317 362
SniZzené o opravné polozky 0 0
Ostatni nefinanéni aktiva celkem 15 1
Pohledavky za statnim rozpo&tem 15 1
Ostatni aktiva celkem 577739 317970

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou podle Uvérové kvality k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022 na zakladé uvé-
rového rizika zafazeny do stupné 1. Ucetni hodnota ostatnich finannich aktiv v nabé&hlé hodnoté k 31. prosinci 2023
a 31. prosinci 2022 také piredstavuje maximalni expozici spole¢nosti vici Gvérovému riziku.

Dohadné Ucty aktivnijsou tvofeny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fond(, zejména Transformované-
ho fondu, a spravu aktiv fondl v celkové hodnoté 532 000 tis. K¢ (2022: 274 000 tis. K&). Nardst je zplsobeny vyraznym zhod-
nocenim véech fondd v porovnani s minulym rokem, kdy u fond( do$lo k poklesu NAV. Dal$i vyznamnou polozku ostatnich
aktiv tvofi pohledavky z titulu vracenych plateb pfevedenych na hlavni &ty fondl ve vys$i 45 341 tis. K& (2022: 43 282 tis. K&).

3.7.1 Danové pohledavky a dluhy
CS penzijni spoleénost ma evidovanu pohleddvku vadi statu ve vysi 15 tis. K& (2022: 11 tis. K&).

3.7.2 Pohledavky z obchodniho styku k podnikiim ve skupiné

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Zalohy Ceska spofitelna, a.s. 472 472
Zalohy celkem 472 472

3.8 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Naklady pfistich obdobf 228921 218 581
Naklady a pfijmy pfistich obdobi celkem 228921 218581

Naklady pristich obdobitvorizejména casovérozliSené provize za prodejproduktu penzijnino spofenive vysi 217 320 tis. K&
(2022: 202 923 tis. K&).

3.9 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spolecnosti tvofi zakladni kapital, rezervni fondy a ostatni fondy tvorené ze zisku, nerozdéleny
zisk a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitdlu jsou zndzornény v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Zisk
za rok 2023 predpoklada penzijni spolec¢nost vyplatit jedinému akcionari formou vyplaty dividendy.

3.9.1 Zakladni kapital

Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2023 sklada ze 25 ks akcii s nomindlni hodnotou 2 000 tis. K¢
na jednu akcii (2022: 175 ks akcii s nominaini hodnotou 2 000 tis. K¢ na jednu akcii). V roce 2023 doslo ke snizeni zaklad-
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niho kapitalu a jeho nominalni hodnota predstavuje 50 000 tis. K¢ (2022: 350 000 tis. K¢). Akcie nejsou verejné obchodo-
vatelné, znéji na majitele a nejsou plné prevoditelné.

3.9.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku

V roce 2023 ke zmé&né fond( nedoslo. V pribé&hu roku 2022 byla penzijni spoleénost nucena realizovat vklad do Trans-
formovaného fondu z divodu zaporného vlastniho kapitalu Transformovaného fondu. V roce 2022 rozhodnutim jediného
akcionare doslo z rezervnich fond( a fond( ze zisku k vkladu ve vy$i 766 694 tis. K& do Transformovaného fondu z dd-
vodu regulatornich povinnosti na kryti pfechodnych ocefiovacich rozdilG.

3.9.3 Rozdéleni zisku
Vysledkem hospodareni spole¢nosti za Ucetni obdobi koncici dnem 31.12. 2023 je zisk po zdanéni ve vysi 781802 tis. K&.
Predstavenstvo spole¢nosti dosud nerozhodlo o navrhu na vyplatu dividendy a navrhuje prevést cely zisk dosazeny
v roce 2023 do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Navrh na rozdéleni zisku roku 2023 podléha odsouhlaseni
jedinym akcionarem.

Spolec¢nost v roce 2023 prevedla cely zisk dosazeny v roce 2022 ve vysi 538 383 tis. K& do nerozdéleného zisku z pfed-
chozich obdobi a vyplatila dividendu ve vysi 700 000 tis. K¢ jedinému akcionafi.

3.10 Rezervy
Penzijni spole¢nost nevytvofila v roce 2023 ani 2022 zadné rezervy.

3.11 Ostatni pasiva

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022

Ostatni finanéni zdvazky v nabé&hlé hodnoté celkem 250870 221063
Zdavazky z obchodniho vztahu 6530 10205
Zdavazky z leasingu 24219 24674
Dohadné ucty a ostatni financni pasiva 104 302 97 241
Nepfifazené prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 115819 88943
Ostatni nefinanéni zavazky celkem 81485 41084
Zéavazky vuci zaméstnanclm a ze socialniho zabezpedeni 5753 5094
Dariové dluhy 66 328 25749
Dohadné ucty a ostatni pasiva 9404 10241
Ostatni pasiva celkem 332355 262147

Danovédluhyjsoutvoreny zejménarozdilemdaniz pfijmuazaplacenymizalohamive vy$i60 838 tis. K& (2022: 20 802 tis. K&)
a odlozenou dani ve vy$i 5490 tis. K& (2022: 4 913 tis. K&).

CS penzijni spole&nost eviduje v(i&i G¢astnikiim penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni celkovy zévazek ve
vys$i 115 819 tis. K¢ (2022: 88 943 tis. K¢). Jedna se o prostiedky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat a pfira-
dit jednotlivym Gc¢astniklm, a proto nemohly byt pfevedeny ze sbérnych Gétd penzijni spoleénosti do pfislugnych fondd.

Penzijni spole¢nost v roce 2023 a 2022 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem. Pen-
zijni spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla Zadné pfijaté Uvéry a neemitovala Zadné dluhopisy.

Dohadné uc¢ty aostatnifinancnipasivajsoutvoreny zejména dohadnou polozkou na naklady za provize ve vys$i 30 500 tis. K&

(2022: 21000 tis. K&), dohadnou polozkou na spravu cennych papirt ve vysi 52 249 tis. K& (2022: 60 000 tis. K&). Dohad-
na polozka na nevyc&erpanou dovolenou a odmény zamé&stnanclm &ini 7 028 tis. K& (2022: 7 688 tis. K&).
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3.12 Podrozvahova aktiva a pasiva
Penzijnispolecnost Uc¢tuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledavkach a zdvazcich v podrozvaze. V Uc¢etnictvipen-
zijni spole¢nostijsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfevzaté k obhospodarovani. Penzijni spole¢nost vede na pasivnich

podrozvahovych Uétech cenné papiry spravovanych fond( v celkové vys$i 105986 315 tis. K& (2022: 99 241700 tis. K&).

3.13 Vynosy podle geografického umisténi trht

Tuzemsky trh EU trh
(v tis. K¢&) 2023 2022 2023 2022
Cisty Grokovy vynos 96 580 101680 0 0
Cisty vynos z poplatk{ a provizi 1072885 784179 0 0
Cisty zisk nebo ztréta (-) z finan&ni 0 0 16531 -15502
aktiv neuréenych k obchodovani
v redlné hodnoté vykazované do
zisku nebo ztraty
Ostatni provozni vynosy 4844 3827 0 0
Celkem 1174 309 889686 16531 -15502

V roce 2023 je ¢&isty Urokovy zisk vytvoreny vi&i finanéni skuping Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 33320 tis. K&
(2022: 38198 tis. K&) a zisk vU¢i ostatnim tuzemskym bankam ve vys$i 52 819 tis. K& (2022: 53 046 tis. K&), vynosové
Uroky z dluhovych cennych papird vici Ministerstvu financi ve vy$i 10 441 tis. K& (2022: 10 436 tis. K&). Pokles &istého
Urokového vynosu v roce 2023 je zplsoben zménou v Urokovém prostiedi oproti roku 2022.

Cisty zisk z finan&nich aktiv neuréenych k obchodovani vykadzanych v rediné hodnoté do zisku a ztraty ve vysi
16 584 tis. K& pochazeji z pfecenéni podilovych listd vidi Erste Asset Management GmbH sidlici v Rakousku (2022: ztra-
ta 15502 tis. K¢).

Cisty vynos z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za spravu majetku a za zhodnoceni spravovanych fond(l na tuzemském trhu
ve vysi 1395035 tis. K& (2022: 1103 401 tis. K&) a vynos z poplatku od ucastnikl penzijniho spofeni ve vysi 925 tis. K&
(2022: 946 tis. K&). Jedna se o Ceské subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vysSi 4 791 tis. K& tvofi vynosy z prodeje majetku, ndhrady $kod vozidla a ostatni rezijni vynosy
(2022: 3827 tis. K¢&).

3.14 Cisty Grokovy vynos

(v tis. K&) 2023 2022

Financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

z ostatnich operaci s bankami 84891 87405
z terminovych vkladd 2467 4767
z dluhovych cennych papirQ 10441 10436
Urokové a ostatni obdobné vynosy celkem 97799 102608

Urokové naklady

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté

z leasingu =829 -928
Urokové a ostatni obdobné naklady celkem -1219 -928
Cisty urokovy vynos 96580 101680
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3.15 Cisty vynos z poplatkdl a provizi

2023 2022

(v tis. K¢) Vynos Naklad Vynos Naklad
Poplatky za obhospodarovani 1395035 0 1103 401 0
Poplatky od Gc¢astnik( penzijnino 925 0 946 0
pfipojisténi
Poplatky za vedeni G¢th 0 9252 0 8834
u depozitare
Poplatky za spravu a ulozeni 0 23847 0 20658
cennych papird
Poplatky za spravu portfolia 0 129 358 0 137690
Poplatky pfi prodeji cennych papirQ 0 1200 0 1500
Provize za uzavieni a spravu smluv 0 157003 0 149197
penzijniho pfipojisténi
Ostatni 0 2415 0 2289
Vynosy a naklady z poplatk 1395960 323075 1104 347 320168
a provizi celkem
Cisty vynos z poplatk( a provizi 1072885 784179

Tyto poplatky nejsou nedilnou soucasti efektivni irokové miry.

3.16 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
PFecenéni kapitalovych nastrojl na realnou hodnotu — podilové listy 16584 -15502
Pfecenéni celkem 16584 -15502
Ztrata z devizovych operaci -66 -12
Zisk z devizovych operaci 13 33
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z devizovych operaci =53 -79
Cisty zisk (+) /ztrata (=) z finanénich operaci celkem 16531 -15581

3.17 Ostatni provozni vynosy
(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31. 12. 2022
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 1074 1098
Jiné provozni vynosy 3770 2808
Ostatni provozni vynosy celkem 4844 3906

Jiné provozni vynosy ve vysi 3770 tis. K& (v roce 2022: 2 808 tis. K¢&) tvofi zejména vraceny bonus z pojisténi, které plati
penzijni spolec¢nost za klienty.
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3.18 Ostatni provozni naklady

(v tis. K&) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
ZUstatkova cena z prodeje hmotného a nehmotného majetku 233 339
Jiné provozni naklady 13216 13890
Ostatni provozni naklady celkem 13449 14229

Jiné provozni ndklady za rok 2023 piedstavuji zejména placené pojisténi klientlm ve vy$i 7 212 tis. K& (2022: 7 750 tis. K&)
a naklady na logo ve vysi 1210 tis. K& (2022: 1150 tis. K&).

3.19 Spravni naklady

Spravni naklady se skladaji z ndkladd na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladd (naklady spojené s provozem ne-
movitosti, spotfeba materidlu, spotfeba energie, sluzby, dané). Celkové spravni naklady v roce 2023 Cinily 185973 tis. K&
(2022: 170797 tis. K&).

3.19.1 Naklady na zaméstnance
Prmérny podet zaméstnanci a &lenl vedeni CS penzijni spole&nosti a osobni naklady za rok 2023 a 2022 jsou nésle-
dujict:

2023 (v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady Socialni Ostatni naklady Osobni naklady
a zdravotni celkem

zabezpeceni
Zaméstnanci 67 48570 16 466 4416 69452
Vedeni spole¢nosti 3 10083 2395 740 13218
Celkem 70 58653 18861 5156 82670
2022 (v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady Socialni Ostatni naklady Osobni naklady
a zdravotni celkem

zabezpeceni
Zaméstnanci 65 43405 13995 4278 61678
Vedeni spole¢nosti 3 10353 3190 124 13667
Celkem 68 53758 17186 4402 75346

Pocéet zaméstnancl vychazi z primérného prepocéteného stavu. Vedeni spoleénosti je pfedstavovano pfedstavenstvem,
¢leny dozoréi rady a vyboru pro audit. Clenové dozoréi rady a vyboru pro audit jsou zahrnuti pouze do mimo evidené-
niho stavu. Vedoucim zaméstnanclm jsou dale poskytovany pozitky, které nejsou vyéisleny v tabulce (jedna se napf.
o poskytnuti automobilu k soukromym Uceldim). Tato ¢astka Cinila za vykazované obdobi 758 tis. K& (2022: 554 tis. KZ).
Spolecnost v roce 2023 a 2022 byla soucasti Erste programu zaméstnaneckych akcii, kdy se kazdému zaméstnanci po-
skytne urcity pocet akcii Erste bank AG. V této souvislosti spole¢nost zal¢tovala dohadnou polozku ve vysi 2 370 tis. K&
(2022: 1775 tis. K¢&).

3.19.2 Poskytnuté zapljéky, uvéry ¢&i ostatni pinéni

V roce 2023 ani 2022 neposkytla CS penzijni spole¢nost predstavenstvu, dozor&i radé &i vedeni penzijni spole&nosti
7&dné zapujcky, uvéry ani ostatni plnéni.
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3.19.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K&) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022

Reklama 24 485 19435
Najemné 403 423
Informacni technologie 37798 38054
Povinny audit 2133 1988
Poradenstvi 118 0
Outsourcing pravnich, uc¢etnich a IT sluzeb 11791 11245
Jiné spravni naklady 285/5 24 306
Ostatni spravni naklady celkem 103303 95451

Polozku informacéni technologie tvofi zejména Udrzba softwaru ve vysi 26 195 tis. K& (2022: 26 678 tis. K&). Jiné spravni
naklady tvofi zejména naklady za postovné ve vys$i 12 043 tis. K& (2022: 10 426 tis. K&).

3.20 Znehodnoceni finanénich nastroju

(v tis. K&) 2023 2022

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Cistd tvorba opravnych polozek na rizika -180 23

Znehodnoceni finan&nich nastrojd -180 23

3.21 Informace o spfiznénych osobach

Spfiznéné osoby, tzv. propojené osoby, jsou osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou. Za spfiznéné osoby lIze pova-
7ovat v8echny spole&nosti ze skupiny Erste Group Bank AG, predevsim pak Ceskou spofitelnu, a.s., Stavebni spofitelnu
Ceské spofitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.o. Erste Asset Management GmbH, Transformovany fond penzijniho
pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a ostatni fondy spravované penzijni spo-
le¢nosti (viz také kapitola 5).

Obchody s cennymi papiry byly v roce 2023 a 2022 uskute&fovany prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s. (ovladajici oso-
ba). Prodej produktl penzijni spole¢nosti zabezpeduje prevazné Ceska spofitelna, a.s. prostfednictvim svych pobod&ek.

3.21.1 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do vykazu zisku a ztraty spole¢nosti

Finanéni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fondl ve vy$i 1395035 tis. K& (2022: 1103 401 tis. K&) jsou
tvofeny poplatkem za zhodnoceni majetku fondd ve vysi 447 540 tis. K& (2022: 220 956 tis. K&) a poplatkem za obhos-
podafovani majetku fondl ve vy$i 947 495 tis. K& (2022: 882 445 tis. K&).

Celkové naklady za véemi spole¢nostmi finanéni skupiny Erste Group Bank AG (v&. Ceské spofitelny) jsou vykazany ve
vySi 309 888 tis. K¢ (2022: 269 921 tis. KE&). Nejvétsi podil na nakladech maji sluzby predstavujici poplatek z prodeje pro-
dukt@ a spravu majetku placené Ceské spoftitelng, a.s. ve vys$i 276 851 tis. K& (2022: 238 504 tis. K&) a Stavebni spofitelné
Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 815 tis. K& (2022: 1630 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila CS penzijni spoleénost od Ceské spofitelny, a.s. zejména z titulu outsourcingovych sluzeb, udrz-
by softwaru a platby za klientské centrum v celkové vysi 30 685 tis. K¢ (2022: 28 448 tis. K¢). Sluzby skupinového nakupu
dodala v roce 2023 a 2022 spfiznéna spolec¢nost Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi 318 tis. K& (2022: 411 tis. K¢).
Penzijni spole¢nost v roce 2023 vykazala Urokovy naklad z leasingového zavazku ve vysi 1219 tis. K¢ (2022: 928 tis. K¢).

3.21.2 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do finan¢ni pozice spole¢nosti

Spole&nost ma bankovni Géet s koneénym zlstatkem ke konci roku ve vy$i 14 400 tis. K& (2022: 5698 tis. K&) a spofici
Udet ve vysi 216 tis. K& (2022: 0 tis K&) otevieny u Ceské spofitelny, a.s.
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CS penzijni spole¢nost ma nakoupeny podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsi-
ble Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 84 922 tis. K& (2022: 96 411 tis. K&).

Spole¢nost vede zavazek vii&i Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 24 219 tis. K&. (2022: 24 674 tis. K&) z dlvodu préva z uzivani
majetku.

V poloZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohleddvky z obchodnich vztahl a dal$i aktiva spoleé¢nosti vici propojenym
osobam v celkové vys$i 125 838 tis. K& (2022: 128 367 tis. K&). Jedna se o &asové rozliseni poplatkl a provizi v(igi Ceské
spofitelng, a.s. a Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vy$i 125 366 tis. K& (2022: 127 895 tis. K&) a poskytnuté
zalohy Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 472 tis. K& (472 tis. K&).

V poloZce ostatni pasiva jsou zahrnuty zédvazky z obchodnich vztah( spole¢nosti vacéi propojenym osobam v celkové vysi
26 tis. K& (2022: 4539 tis. K&) a dohadné uéty vici Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 85933 tis. K& (2022: 83774 tis. K&).
Jedna se zejména o provize Ceské spofitelny, a.s. za prodej produktd.

3.22 Daii z pFijmu
Uprava hospodarského vysledku pfed zdanénim na zdklad dané je obsazena v nasledujici tabulce:

(v tis. K&) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31. 12. 2022
Zisk pfed zdanénim 971031 669494
Danové neodcitatelné naklady 31412 29634
Vynosy nepodléhajici zdanéni 5114 1196
Naklady snizujici zaklad dané -2456 -2609
Rozdil dafiovych a U&etnich odpisl 636 3199
Prijmy nepodléhajici zdanéni -7 987 -9251
Zaklad dané 997750 691663
Danovy naklad 19 % 189607 131416
Uprava splatné dané piedchozich obdobi -955 -227
Splatna dan celkem 188652 131189

Odlozena daf je vypoétena ve vysi 21 % z pfechodnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv a lze ji
analyzovat nasledovné:

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2023 Stav k 31.12. 2022
Odlozené dafové pohledavky celkem (z titulu mzdovych bonus() 1993 1928
Odlozené danoveé dluhy celkem (z titulu rozdilu mezi dafiovou a Uc¢etni hodnotou -7 483 -6841

dlouhodobého majetku)

Cista odlozena dafova pohledavka (+) / zavazek (-) -5490 -4913

Spole¢nost v roce 2023 zaUctovala Cisty odloZzeny darnovy zavazek ve vysi 5490 tis. K& (2022: 4 913 tis. K&) plynouci
z rozdilu Ucetnich a dafovych odpist majetku a socidlniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zatcétovanych bonus(.
Zauctovany danovy zavazek je vykazan v polozce Ostatni pasiva.
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4. Finanéni rizika
4.1 Rizeni rizik

Kreditni riziko

Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze se-
Ihani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek kontraktu. Kreditni riziko nebylo v roce 2023 ani
v roce 2022 pro CS penzijni spoleénost vyznamné.

TrZzniriziko

Trzni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen (kur-
z0, sazeb) na finan&nich trzich. Jedna se o souhrnny po-
jem pro Urokové, ménové, akciové riziko a jina rizika spo-
jend s pohybem trznich veli¢in.

Urokové riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén urokovych
sazeb. Urokové riziko v penzijni spoleénosti je chapano
predevsim jako negativni dopad rdstu vynosové miry dlu-
hovych cennych papirl na cenu téchto instrumentd.

Ménové riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén meénovych
kurzd. M&novym rizikem je v penzijni spoleénosti chdpéna
pfedevsim apreciace domaci mény (CZK) vic&i zahraniéni
meéné.

Mé&nové riziko nebylo v roce 2023 a v roce 2022 pro CS
penzijni spole¢nost vyznamné.

Kreditni spread

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmény kreditnich
spread(. Kreditnim spreadem je my$lena rizikova prémie,
kterd vychazi z kauzality, Ze vySe urokd je mimo jiné za-
visld na kredibilité (bonité) emitenta. Rizikem kreditnich
spreadl se pro Uéely penzijni spoleénosti rozumi zvy$eni
rizikové prémie (roztazeni kreditnich spreadd) a jeho ne-
gativni vliv na cenu dluhovych cennych papird.

Akciové riziko

Riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén cen akcii,
dluhopist, finanénich derivatd (nékdy se toto riziko dale
déli podle jednotlivych instrumentd, tj. akciové riziko,
komoditni riziko apod.). V piipadé nakupu instrumentd
nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska Uvérového rizika, ale i z hlediska trz-
niho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
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mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé Ce-
hoZ je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finanénich derivatd. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat
kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici po-
tfebam zajisténi.

TrZni riziko penzijni spolec¢nosti je méfeno hodnotou Value
at Risk (ddle jen,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nos-
ti pocitdn Usekem Centrélniho fizeni rizik Ceské spoftitelny
metodou historické simulace na drovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2023 a 2022:

CSPS1m VaR Stav Primér. Stav Pramér.
k 31.12. 2023 Va k 31.12. 2022 VaR

Globalni VaR 3,32% 2,89% 275% 2,04%

Cizoménovy 0,00% 0,00% 0,00 % 0,01 %

VaR

Urokovy 3,10 % 2,70 % 251% 1,85 %

VaR

Akciovy VaR 0,65% 0,60 % 0,66% 0,56%

Riziko likvidity

Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat
svym finanénim zavazkdm v dobé&, kde se stanou splatny-
mi. Jedna se zejména o schopnost provést platebni ope-
race a vyplatit vklady klientl &i zaplatit splatné zévazky
z obchodnich vztahd.

Riziko vnitini likvidity

Pfedstavuje riziko neschopnosti dostat svych zavazkd
vUcéi klientdm a jinym véfiteldm dle dohodnutych podmi-
nek v disledku rozdilu ve splatnosti aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity

Pfedstavuje riziko finanéni ztraty v ddsledku malé likvidity
trhu s finan&nimi nastroji. Jedna se zejména o situaci, kdy
neni mozno finanéni aktivum prodat vibec, nebo za cenu,
ktera je vyrazné nizsi, nez je obvyklé.
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4.1.1 Urokové riziko
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi¢&i trokovému riziku.

2023 Aktiva Do 3 mésicl 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) az 1rok

Pohledavky za bankami 1031966 0 0 0 0 1031966
Dluhové cenné papiry 0 0 0 797 438 0 797 438
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 84922 84922
Finanéni aktiva celkem 1031966 0 0 797438 84922 1914 326
2022 Aktiva Do 3 mésicl 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
(v tis. K¢) az1rok

Pohledavky za bankami 1440571 0 0 0 0 1440571
Dluhové cenné papiry 0 0 0 795822 0 795822
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 96 411 96 411
Finanéni aktiva celkem 1440571 0 0 795822 96411 2332804

4.1.2 Riziko likvidity
Né&sledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici likviditnimu riziku.

2023 (v tis. K&) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad5let  Bez maturity Celkem
az 1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 1031966 0 0 0 0 1031966
Dluhové cenné papiry 0 0 0 797 438 0 797 438
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 84922 84922
Ostatni aktiva 577739 0 0 0 310324 888063
Aktiva celkem 1609705 0 0 797438 395246 2802389
Pasiva

Ostatni pasiva 309262 3456 19637 0 0 332355
Vlastni kapital 0 0 0 0 2470034 2470034
Pasiva celkem 309262 3456 19637 0 2470034 2802389
Cista vyse aktiv 1300443 -3456 -19637 797438 -2074788

2022 (v tis. K¢) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem

az 1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 1440571 0 0 0 0 1440571
Dluhové cenné papiry 0 0 0 795822 0 795822
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 96 411 96 411
Ostatni aktiva 317970 0 0 0 299605 617575
Aktiva celkem 1758541 0 0 795822 396016 2950379
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2022 (v tis. K&) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
az 1rok

Pasiva

Ostatni pasiva 238389 2819 16958 3980 0 262147

Vlastni kapital 0 0 0 0 2688232 2688232

Pasiva celkem 238389 2819 16958 3980 2688232 2950379

Cista vyse aktiv 1520152 -2819 -16958 791842 -2688232 0

Ostatni pasiva zahrnuji projektovanou amortizaci leasingového zavazku vytvoreného dle pozadavkl IFRS 16.

Nediskontované CF finanénich zavazk( podle smluvni splatnosti

2023 (v tis. K&) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
az 1rok

Zéavazek z leasingu 1399 4196 21449 0 0 27044

2022 (v tis. Ké) Do 3 mésicl 3 mésice 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
az 1rok

Zdavazek z leasingu 1222 3665 19547 4072 0 28506

5. Doplnujici informace k obhospodafovanym uc¢astnickym fondiim a Transformovanému fondu

Pocet ucastnik( penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni

K rozvahovému dni byl pocet Ucastnikd dopliikového penzijniho spofeni 505575 (2022: 482 223), Ucastnikd Transfor-
movaného fondu 418 280 (v roce 2022: 478 420). Pocet unikatnich Uc¢astnikl byl k rozvahovému dni celkem 926 859
(2022: 963 755).

Pocet a vySe vyplacenych davek

2023 (v tis. K¢) Rok 2023 Rok 2022
Odbytné 2145674 1500076
Jednorazové vyrovnani 12705091 6704063
Penze 934194 857349
Celkem 15784959 9061488

Spoleénost v roce 2023 vyplatila 18 691530 tis. K& (2022: 11464 301 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky Ucastnikiim ve
vy$i 15784 958tis. KC (2022: 9 061487 tis. K&). Zbyla ¢ast prostfedkl souvisi zejména s prevody prostiedkl do Ucastnic-
kych fond( z Transformovaného fondu, s vracenymi prostfedky do statniho rozpod&tu a ¢asteéné s pfevody prostiedkd
k jinym penzijnim fondim.

Depozitar
Depozitafem G¢astnickych fondd a Transformovaného fondu je Komeréni banka, a.s.

Zhodnoceni vloZenych prostiedkt
V roce 2023 byl i¢astnikim penzijniho pFipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2022, tj. 1768 862 tis. K&
(v roce 2022 za rok 2021: 769 097 tis. K&), coz predstavuje zhodnoceni viozenych prostfedkt o 2,19 % (2022: 0,98 %).

Vys$e zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 2 328 133 tis. K& za rok 2023 se predpoklada na urovni kolem 3 %.
Pfesna vyse zhodnoceni bude vypodtena dle redinych &isel na zakladé pfipisu klientdm na konci dubna 2024.
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2023 (v tis. K¢)

Aktualni hodnota
jednotky fondu

Cisté obchodni
jméni

Zisk/Ztrata
2023

Zhodnoceni
2023

Povinny konzervativni U¢astnicky fond
dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

1,0944

15270269

1399469

10,22 %

Eticky Ucastnicky fond dopliikového
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem

Ceska spotitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

11419

3557797

270400

8,98 %

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem

Ceska spofitelna - penzijni spolec¢nost, a.s.

1,4723

18232323

2234755

15,47 %

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

1,8729

9033493

1279476

19,29 %

2022 (v tis. K¢)

Aktualni hodnota
jednotky fondu

Cisté obchodni
jméni

Zisk/Ztrata
2023

Zhodnoceni
2023

Povinny konzervativni u¢astnicky fond

0,9929

13632110

-227 486

-1,82 %

dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Eticky ucastnicky fond doplfikového 1,0478
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

2691385 -50565 -2,56 %

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

1,2750 13248548 -434960 -4,31%

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového 1,5700 5871263
penzijniho spofeni se statnim pfispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

-186 684 -4,81%

6. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory
K 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 se CS penzijni spolenost net&astnila zddného soudniho sporu, jehoZ rozhod-
nuti by mélo podstatny dopad na finan¢ni vysledky penzijni spole¢nosti.

MozZné budouci zavazky
K rozvahovému dni nevyzaduje finan&ni situace Transformovaného fondu doplnéni kapitalovych fond( ze strany penzijni
spolecnosti.

K rozvahovému dni nevyzaduje finan¢ni situace G¢astnickych fondl tvorbu rezervy na kryti zavazk( plynoucich ze sluz-
by Garance ze strany penzijni spole¢nosti.

7. Dopliujici informace

Predpokladany vyvoj ¢innosti penzijni spole¢nosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho
pfipojisténi a tcastnickych fondl v produktu dopliikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spole¢nosti
je zajisténi dopliikového pfijmu pro ob&any v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vyznamnou dyna-
mickou spole&nosti uréujici smér a kvalitu poskytovanych sluzeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustalou vyzvou
pro spoleénost je rlst poltu klientd a zvy$ovani trzniho podilu. Ve vdem svém konani spoleénost akcentuje prvek dlou-
hodobosti, stability a spolecenské odpovédnosti.

VYROCNI ZPRAVA 2023 60



PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

Spole&nost vyviji aktivity v oblasti vyvoje ziskavani novych klientl prostiednictvim sjednavani smluv v distribuénich si-
tich. Spole¢nost nenabyla v rozhodném obdobi viastni akcie nebo vlastni podily. Spole¢nost postupuje v oblasti ochrany
Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztahl v souladu s pfisludnymi zavaznymi pravnimi piedpisy. Spoleénost nema
organizacni slozku v zahraniéi.

V roce 2023 byly schvaleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni s Ucin-
nosti od 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patfi zejména navyseni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
pFispévkl a danovych odpoétl. Déle dochazi k navyseni minimalni doby spofeni a zmé&nam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat Uc¢astniky k vy§$imu spofeni na penzi tak aby byly Iépe zabezpedeni do dlichodového véku. Naopak
Gcéastnici, ktefi jiz jsou v ddchodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlichod jiz nebudou dostavat statni pfispévky
a lze proto predpokladat jejich odchod vybér nasporfenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani penzijni spole¢nosti a v dlouhodobém horizontu by mély mit pozitivni dopad na objem penzijnich Uspor ve spravé
a na finan¢ni vysledky penzijni spole¢nosti.

8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Vedeni Spolec¢nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné ndsledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni
zavérky penzijni spole¢nosti k 31. prosinci 2023.

Sestaveno 28. brfezna 2024.

e S P, //é,

Ing. AlesS Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora
akcionafi Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti
Ceska sporitelna — penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Spolecnost®)
k 31. prosinci 2023 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok kong¢ici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2023,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2023, a

e pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu

a Rady (EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky,
kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikac¢nimi dolozkami
(spolecné ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naSeho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy u€etnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditori Ceské republiky, se zakonem o auditorech a nafizenim EU jsme

na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA, ze zakona
o auditorech a nafizeni EU.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditort Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.
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Pristup k auditu
Prehled

Celkova hladina vyznamnosti je stanovenana
urovni 5 % zisku Spole¢nosti pfed zdanénim,
coz pfedstavuje 48,5 miliont K¢.

Hladina
vyznamnosti

Hlavni Z&konné a produktové garance vyplyvajici

zaleZitost ze spravovanych fondd
auditu

Pfi planovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sv(j Usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych Ucetnich odhadu, které zahrnuji stanoveni pfedpokladd a posouzeni
budoucich skutecnosti, které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v pfipadé vSech naSich auditd jsme
se zameéfili také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, v&etné vyhodnoceni toho, zda nebyla
zjisténa predpojatost, jeZ by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z divodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uc¢etni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili ur€ité kvantitativni hladiny vyznamnosti,

vcetné celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k ucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize).
Na jejich zakladé jsme, spolecné s kvalitativhim posouzenim, ur€ili rozsah naseho auditu, v€etné
povahy, nacasovani a rozsahu auditnich postup(, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti
individualné i v souhrnu na ucetni zavérku jako celek.

Celkova hladina 48,5 milionti K&
vyznamnosti
pro Spoleénost

Jak byla stanovena Hladina vyznamnosti pro Spole¢nost byla stanovena na drovni 5 % zisku
Spolecénosti pfed zdanénim

Zduvodnéni pouzitého Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pfed zdanénim,

zakladu pro stanoveni  nebot cilem Spole¢nosti je dosahovani zisku. Jde o relativné stabilni

vyznamnosti ukazatel vykonnosti Spole¢nosti, na ktery se soustfedi uzivatelé ucetni
zaveérky. Hladina vyznamnosti ve vysi 5 % z pouzitého zakladu odpovida
optimalni auditorské praxi pro tuto veli¢inu u subjektl vefejného zajmu.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
UCetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto ucetni zavérku. Samostatny vyrok

k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Zakonné a produktové garance vyplyvajici
ze spravovanych fond(

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Na zakladé stavajicich pravnich predpist

je Spole¢nost povinna zajistit, Ze hodnota
majetku v transformovaném fondu je vzdy
stejna nebo vys$Si nez hodnota zavazku

v transformovaném fondu. Jsou-li zavazky
transformovaného fondu vy$$i nez majetek
v transformovaném fondu, je Spole€nost
povinna pfevést do transformovaného fondu
majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu
nejpozdéji do 30 dnu po konci &tvrtleti,

ve kterém byla zjiSténa tato skutecnost,

a takto prfevedeny majetek tvofi kapitalovy
fond transformovaného fondu.

Spole¢nost dale poskytuje ,Sluzbu Garance®,
tj. zaruku nezaporného zhodnoceni
ucastnikim dopliikového penzijniho spofeni
jejich vlastnich a zaméstnavatelskych
prispévkud na ucétech uc€astnickych fondu
Povinny konzervativni u¢astnicky fond
doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., Vyvazeny ucastnicky fond
doplrikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., a Eticky ucastnicky fond
dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., za dodrZeni definovanych
podminek. Spole¢nost pravidelné provadi
zatézovy test téchto ucastnickych fondu

a podminek garance. K 31. prosinci 2023
nevyzadovaly garantované fondy tvorbu
rezervy.

Ugetni postupy a dal$i souvisejici informace
jsou zvefejnény v poznamce 2.14 pfilohy
ucetni zavérky.

Nas pfistup vychazel z ovéfeni kontrolniho
systému, ktery ma Spolecnost pro tuto oblast
vybudovan a z pfimého ovéfeni financnich
zUstatkd, které Spole¢nost vykazuje v ucetni
zavérce.

Ziskali jsme a posoudili jsme podrobné informace
o zakonnych i produktovych zarukach
poskytnutych Spoleénosti klientdm spravovanych
fond(l. Dale jsme posoudili vnitfni procesy, které
Spole€nost pouziva ke sledovani souvisejicich
rizik, ke zjiténi nutnosti vykazat nebo zverejnit
pfipadny zavazek, a k ocenéni takového zavazku.

U zakonné zaruky jsme provedli nezavislé
precenéni celého portfolia drzenych nastrojl

v transformovaném fondu a do auditnich procedur
nad modely a uzitymi pfedpoklady jsme zapojili
PwC experty na ocenovani finan¢nich nastroju.
Dale jsme ovéfili vysi ocefiovacich rozdilu

z pfecenéni finan¢niho majetku transformovaného
fondu k 31. prosinci 2023, abychom se ujistili,

Ze finan&ni situace transformovaného fondu
nevyzaduje dalSi doplnéni kapitalovych fondu
Spole¢nosti. Ovéfili jsme, ze v roce 2023
transformovany fond spravovany Spolecnosti
nevykazoval zaporny vlastni kapital a jeho
majetek postacoval k pokryti jeho zavazka.

U produktovych zaruk (Sluzba Garance) jsme
vyuzili naSe pojistné matematiky, ktefi posoudili
model Spolecnosti a jeho vstupni parametry

k vycisleni o¢ekavanych budoucich zavazkl

z poskytovani této sluzby. V relevantnich
pfipadech pojistni matematici tyto klicové
parametry kriticky pfezkoumali a zhodnotili
celkové vystupy modelu.

Posoudili jsme také spravnost a kompletnost
udaju zverejiiovanych v pfiloze ucéetni zavérky.
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Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostatec¢né informace, které nam umozni vyjadfit
vyrok k U€etni zavérce jako celku. Vzali jsme v Gvahu strukturu Spole¢nosti, jeji uCetni procesy
a kontroly a specifika odvétvi, ve kterém Spole¢nost pusobi.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole€nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi

o Spolecnosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupll v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle
naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva, dozorc€i rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za ucetni
zaverku

Pfredstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spolenost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spole€nosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky odpovida vybor pro audit Spole¢nosti.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodU nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u€etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz dos$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dldkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole€nosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je na8i povinnosti upozornit v naSi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozor&i radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prtibéhu uginili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informujeme jej o veSkerych vztazich a dalSich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na naSi nezavislost, a o pfipadnych
krocich eliminujicich hrozby nebo o pfijatych opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali dozor¢i radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu u€etni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati,
kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjime&ném pfFipadé
usoudime, ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné oCekavat,
ze mozné negativni dopady zvefejnéni prfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Informace vyZadované nafizenim EU

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyzadované nad ramec
Mezinarodnich standardd auditu:

Soulad vyroku s dodateénou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate€nou zpravou pro vybor pro audit
Spolecnosti, kterou jsme vyhotovili dnes dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti pro rok 2023 nas dne 28. dubna 2023 jmenoval jediny akcionafr Spolecnosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 7 let.

Poskytnuté neauditorské sluzby

ProhlasSujeme, zZe sit PwC neposkytla Spole€nosti neauditorské sluzby zakazané ¢lankem 5 (1)
narizeni EU ve znéni upraveném ¢eskymi predpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spole¢nosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné sluzby.

Partnerkou odpovédnou za zakazku, jejimz vysledkem je tato zprava nezavislého auditora,
je Ing. Eva Loulova.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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Vyrocni zprava fondu

Seznam fondu

Vyroéni zprava fondu Dynamicky uéastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2023

Pfiloha k u¢etni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroé€ni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb

Uégetni zavérka k 31. prosinci 2023

Pfiloha k u¢etni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroéni zprava fondu Eticky Uc¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2023

Priloha k uc¢etni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroéni zprava fondu Povinny konzervativni u¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2023

Ptiloha k Uc¢etni zavérce

Zprava nezavislého auditora

Vyroéni zprava fondu Transformovany fond penzijniho pfipojiSténi se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2023

Pfiloha k u¢etni zavérce

Zprava nezavislého auditora
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FINANCNI CAST

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Dopliikové penzijni spofeni Penzijni pfipojisténi
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dynamicky ucéastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Dynamicky Uc¢astnicky fond doplfikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvys$siho
zhodnoceni svych prostiedkdl, maji zkudenosti s kapita-
lovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy.
Portfolio Dynamického uc¢astnického fondu je rozlozeno
v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh. Dyna-
micky Uc¢astnicky fond je vhodny pro zkusené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho
vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit
vlozit penézni prostfedky s minimalnim investi¢nim hori-
zontem péti let. Investice do Dynamického ucastnického
fondu je rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako
soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem inves-
tiéni politiky je poskytnout Gc¢astniklm dlouhodobé zhod-
noceni vliozenych prostiedkd umisténych piedevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisd a jinych dlu-
hovych cennych papir( a akcii nebo obdobnych cennych
papird predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice
denominované v cizich ménach mohou tvofit maximainé
50 % hodnoty majetku v Dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar

Depozitafem  ucCastnického  fondu je  Komeréni
banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
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zkou8ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Dynamického U&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % ro&né z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fon-
du ¢&ini 15 % z rozdilu prmérné roéni hodnoty penzijni
jednotky v pfisludném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pri-
slusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vyna-
sobené primérnym ro¢nim pocétem penzijnich jednotek.
Vyse Uplat se Fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spo-
Feni ¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost
19,29 %
12,99 %
6,14 %

-4,81%

2020 2021 2022 2023
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Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2023

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000mlid 05/05 Pokladnjc':nl' CZ0001006936 CzZK 4305000 4305000 33,7 %
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMEMAR24 Akciové futures ESMAR24 uUsD 1823699 1860453 14,5 %
DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR24 Akciové futures VGMAR24 EUR 518234 518945 41 %
DAX INDEX FUTURESMAR24 Akciové futures DAXMAR24 EUR 499 074 501809 39%
TOP STOCKS CZK Akcie Cz0008475191 CzZK 346719 377162 29%
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 324659 351216 2,7 %
3DU-USD MU 6270482/0800 Finanéni ucty 135302 UsD 230515 230515 1,8 %
RUSSEL 2000 MINIMAR24 Akciové futures RTMAR24 UsbD 215422 229097 1,8 %
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové futures NQMAR24 UsD 223028 228551 1,8 %
CMEMAR24
3DU-EUR MU 6270212/0800 Finan¢ni ucty 135301 EUR 192829 192829 1,5%
STOCK SMALL CAPS CzK Akcie  CZ0008475209 CzZK 165907 192338 1,5%
KOMERCNI BANKA Akcie Cz0008019106 CzZK 157824 170920 1,3 %
FTSE 100 IDX FUTMAR24 Akciové futures ZMAR24 GBP 162303 165487 1,3 %
AGILENT TECHNOLOGIES INC Akcie  US00846U1016 UsD 162629 164 335 1,3 %
BANK OF AMERICA CORP Akcie  US0605051046 uUsD 13341 144199 11%
MICROSOFT Akcie US5949181045 uUsD 91407 141806 11%
SIEMENS Akcie DE0007236101 EUR 98842 127 383 1,0 %
CISCO SYSTEMS INC. Akcie US17275R1023 usD 117 864 123845 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondového vlastniho 9033493 5871263 4558993 3083381
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,8729 1,5700 1,6494 1,4598

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Dynamického fondu
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Skladba majetku k 31. prosinci 2023

B czK60,5%
B Penéznitrh 15,4 % B EUR14,5%
Bl Diuhopisy 10,1 % B usD21,8%
B Akcie 74,5 % B Ostatni3,2 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2022

B czks582%
B Pendznitrh 11,5 % B EUrR14,4%
B Diuhopisy 14,9 % B usD24,3%
B Akcie 73,6 % B oOstatni3,1%

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 12,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 2,8% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 72 % 0,0% 30,0 %
Akcie 78,0 % 0,0 % 90,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50%
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Dynamicky ucastnicky fond doplnko-
vého penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700GIHHXUNUQSR479

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spolecnosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich redlné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.
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CS penzijni spolednost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovéni PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uzndvané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

UdrZitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzZitelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich néastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zvefej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2023

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 4943902 2675386
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 182543 167165
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 0 25004
bb/ repo obchody 04 4312091 2265105
bc/ marzové ucty 05 445518 218112
bd/ marze slozené 06 3750 0
5 Dluhové cenné papiry 10 355003 419 443
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 161062 24921
b/ vydané ostatnimi osobami 12 193941 170232
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 3968048 2743383
" Ostatni aktiva 16 17778 144 559
a/ derivaty 17 11297 140 316
d/ ostatni aktiva 20 6481 4243
Aktiva celkem 23 9284731 5982771
1 Zavazky vU¢&i bankam a druzstevnim zalozndm 24 3750 29500
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 3750 29500
4 Ostatni pasiva 30 143535 77032
a/ derivaty 31 22837 13089
¢/ zucétovani se statnim rozpoctem 33 1686 512
d/ ostatni pasiva 34 119012 63431
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 103953 4976
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 744986 931670
12 Kapitalové fondy 43 7009031 5126 277
15 Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi 49 1279476 -186 684
Pasiva celkem 50 9284731 5982771
z toho: Vlastni kapital 51 9033493 5871263
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 6468076 4910851
b/ s ménovymi nastroji 56 2973128 2920828
¢/ s akciovymi nastroji 57 3494948 1990023
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 431151 3315057
a/ cenné papiry 63 4323051 3162827
b/ ostatni hodnoty 64 -11540 152231
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 4305000 2260000
12 Zdavazky z pevnych terminovych operaci 67 6479616 4783624
b/ s ménovymi nastroji 69 2976964 2781074
c/ s akciovymi nastroji 70 3502652 2002550
Sestaveno 2. ledna 2024
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2023

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Skutecnost v u¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 01 251482 129112
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papird 02 16 881 11697
b/ Uroky z repo obchodd 03 207 307 89889
d/ uroky ze slozenych marzi 05 531 95
2 Naklady na Uroky a podobné naklady 06 1651 73
¢/ uroky ze slozenych marzi 09 1651 73
3 Vynosy z akcii a podill 10 97703 61252
5 Naklady na poplatky a provize 1 169924 50066
a/ Uplata za obhospodarovani 12 73475 50066
b/ Uplata za zhodnoceni 13 96 449 0
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 1102529 -326925
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 462 313 -302759
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 935 -12052
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 645166 -7704
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 -5885 -4 410
7 Ostatni provozni vynosy 20 113 2968
8 Ostatni provozni naklady 21 74 2941
12 Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, 25 253 562
vynosy z diive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv 26 955 553
k pohledavkam a zarukam
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 28 1279476 -186 664
23 Dan z pfijmd 32 0 20
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 1279476 -186 684

Sestaveno dne 2. ledna 2024
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zavérce

za rok 2023

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Dynamicky uUcastnicky fond dopliikového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem Ceské spofitelna — pen-
zijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Dynamicky fond“) je
Udéetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spolec-
nost) v souladu se zadkonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplfiko-
vém penzijnim spoteni (dale jen ,Zakon"). Ceska narodni
banka vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvoreni Dynamického fondu, dne 17. prosince 2012,
pod &. j. 2012/12487/570. Cinnost Dynamicky fond zahajil
dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komeréni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzij-
ni spole¢nosti, a.s., kterd je dle Zakona zodpovédna za
obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu. Obhos-
podafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakla-
dani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Dy-
namického fondu, je mozno pro Dynamicky fond pouzit
oznaceni Uc¢astnicky fond.

Sidlo fondu
Dynamicky fond sidli na adrese Polackova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje prispévky ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle Za-
kona za U¢elem jejich umistovani do U¢astnickych fondd,
obhospodarfovani majetku v U¢astnickych fondech a vy-
placeni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Dynamicky fond vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Dynamického fondu

Cilem investiéni politiky je poskytnout Géastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostiedkd umisténych
pfedevsim do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopisd
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ajinych dluhovych cennych papird a akcii nebo obdobnych
cennych papirl pfedstavujicich podil na pravnické oso-
bé. U&astnicky fond vyuziva techniky a néstroje slouzici
k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu se sta-
tutem za Ucéelem snizeni rizika, za G€elem snizeni nakladd,
nebo za Ucelem dosazeni dodate¢nych vynost pro fond
za predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné
nizké. Kreditni a Urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisté-
né investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 50 % hodnoty majetku v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladniéni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové
podilové fondy. Dynamicky fond m{ze investovat do cen-
nych papirli v souladu s § 100 Zakona.

Dynamicky fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papirli vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Dynamicky fond mlze pouzivat techniky a néstroje vzta-
hujici se k investi¢nim cennym papirim a nastrojim pe-
nézniho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto technik
a nastroji se Dynamicky fond nesmi odchylit od zpdsobu
investovani uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond mdze vyuzivat finan&nich derivatd k za-
jisténi urokového a ménového rizika.

Podkladovy ndstroj finanéniho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrZzovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Dynamického fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finan¢nich néstrojl, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefovani.

Zasady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodarfovanim majetku Dy-
namického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu
reinvestic Dynamického fondu jako zdroj pro dal$i investi-
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ce a zvysuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospoda-
feni penzijni spole¢nosti s majetkem v Dynamickém fondu
skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic
vytvoreny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalo-
vého fondu Dynamického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu ne-
smi byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-
je, ktery neni v majetku Dynamického fondu (tzv. ,kratké
prodeje”).

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti pdjéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajist&ni za-
vazku tfeti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Dynamicky fond mze pfijmout Gvér nebo pdjéku za Uce-
lem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicl,
a to za podminek uvedenych ve statutu Dynamického
fondu, ¢lanek 3 odst. 46. Dynamicky fond nesmi pfijmout
Uvér nebo pljcku za Géelem umoznéni ndkupu investi¢ni-
ho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych Gvérl a pdjéek nesmi piekrodit
5 % hodnoty majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu
av §108 Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Dynamického fondu je zakladnim a zédvaznym do-

kumentem Dynamického fondu schvalovanym Ceskou na-

rodni bankou a obsahuje:

— informace o zplsobu investovani Dynamického fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro U€astnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostiedkd Géastnika do Dynamického fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s doplfiikovym penzijnim
sporenim,

— IhGty pro ocefiovani majetku a zavazkl podle § 115
Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt
pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z majet-

ku v Dynamickém fondu, jejiz vysSe je stanovena ve statutu

Dynamického fondu; tato Uplata je tvofena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Dynamickém
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.
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Z uUplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spole¢nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfiko-
vém penzijnim sporeni tfetim osobdm, zejména:

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora Dyna-
mického fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nezZ penzijni spolecnosti
nabizejicim a zprostfedkovavajicim doplfikové pen-
zijni spofeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu
smluv o dopliikovém penzijnim spofeni a souvisejici
¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodUl s investiénimi néstroji, pievodnim mistim,
obchodnikdm s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vy$e uplaty podle odstavce a) nesmi piekrodit 1 % z prd-
mérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Dy-
namickém fondu. Pokud Dynamicky fond drzi cenné papiry
vydané fondem kolektivniho investovani, takto stanovena
Uplata se snizi o ndklady na nakup, prodej a drzeni cen-
nych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitélu
v Dynamickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfi-
sludného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot
fondového vlastniho kapitalu za kazdy den pfislu§ného
obdobi.

Vy8e Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 15 % z rozdilu
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvy§si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Dynamického fondu vynasobené primérnym ro¢-
nim poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Zze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Dynamického fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo niz&i nez nejvy$si prdmérna roé¢ni hodnota penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Dynamického fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako pro-
sty aritmeticky prdmér hodnot penzijnich jednotek Dyna-
mického fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drZeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani ro-
zumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Dynamického fondu

V roce 2023 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény
ve statutu.

77



Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé pobocce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda

Clen Ing. Tomé&$ Vanigek, MBA

Dozorcéirada

Pfedseda Ing. Du$an Sykora od 31. ledna 2018

Mistopfedseda Bc. Roman Choc od 29. dubna 2019

Clen Ing. Martin Macha¢  od 1. ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Uéetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnic-
tvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitini-
mi normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpisl a Ceskymi Gdetnimi standardy
pro finanéniinstituce, kterymi se stanovi zakladni postupy
uctovani.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro
UCely vykazovani finanénich ndstrojl, jejich ocefiova-
ni a uvadéni informaci o nich v pfiloze k uc¢etni zavérce
povinny postupovat podle mezindrodnich uc¢etnich stan-
dard@ upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské
unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finanéni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

— IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocenovani)
Pozadavky vyplyvajici z t&chto mezinarodnich standard
si vyzaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do
jejich adekvatniho zobrazeni ve vyro¢nich zpravach a ob-
dobnych dokumentech.

IFRS 9 stanovi zdsady pro uc¢tovani a ocenovani financ-

nich aktiv a finan&nich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného
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v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi
obhospodarované fondy. Finanéni aktiva se ¢leni na 3 ka-
tegorie (dfive 4) a ocenuji se nabé&hlou hodnotou (Amorti-
zed costs/AC) nebo realnou hodnotou vykézanou do zis-
ku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/FVPL)
resp. do ostatniho Uplného vysledku ((Fair Value Through
Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se
znehodnocenim finan¢nich aktiv se aplikuje model oce-
kdvané Uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od pr-
votniho zauc¢tovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty
dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistu-
pu k cendm, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ-
nich nastrojd. Umozfiuje naddle pouzivat MID ceny pro
ocenéni finangnich nastrojl, pokud tato cena je nejlep-
§im odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu
a souCasné umoznuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transak&nich naklad( k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje z{stavaiji
soucasti porizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finanénich nastroji ocefiovanych FVPL vstupuji tyto na-
klady pfimo do vysledkovych ucta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich néastrojd jako
z&vazk( nebo kapitdlovych nastrojd a zapo&tl finanénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS
32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu,
jehoz jsou vlastniky vSichni u¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mdze byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

Prislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni ob-
dobi jsou vykazany v podminkdach roku, za ktery se ucetni
zaveérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skutecnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casové souviseji. Respektuje obecné lcetni zasa-
dy, predevsim zdsadu ucétovani ve vécné a ¢asové souvis-
losti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti uc¢etni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty a pfilohu k U¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Dynamického fondu vyZzaduje,
aby vedeni Spolec¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Ucetni zavérky a nakladd a vynosd v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich do-
stupnych k datu sestaveni uc¢etni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledkd ligit.
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Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim véech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

7 v

3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace finan¢nich néstrojd od 1. 1. 2021.

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocerované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— reéalnou hodnotou proti u¢tim viastniho kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do naklada.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé& z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocernované readlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi kon-
krétni data penéznich tokl tvofenych vylué¢né
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny
(tzv. ,SPPI test” - single payment of principal and
interest).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako oceno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok(, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni
data penéznich tokl tvofenych vyluéné splatkami jisti-
ny a Urokl z nesplacené &astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pfi prvotnim zaucétovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mize
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Zze bude vykazovat
nasledné zmény v readlné hodnoté proti u¢tdm vlastniho
kapitélu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a apli-
kovdana na urovni dané investice.

V8echny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou

hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kte-
ra jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finanéni
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aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné
hodnoty, jsou oceflovéna ve FVPL, protoze dand finanéni
aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tokl ani drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv.

Kromé& toho, pfi prvotni zati¢tovani, Géetni jednotka mze
neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
nuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI,
jako oceniované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vy-
znamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery
by jinak nastal.

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteChuji dostatec¢né
Casto a v dostate€ném objemu, aby byl zaji§tén pravidel-
ny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje reainé hodnoty za pouZiti na-
sledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouZitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zdvazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato Uroven zahrnuje na-

stroje ocenované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Urovei 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstup-
ni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny ndastroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.
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V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
(dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnad hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finan&nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Dynamicky Ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a Ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole¢nostmi v pribé&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klient( vypofradany za aktudini hodnotu.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Dynamicky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirl
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Déle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dal$im sku-
te¢nostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které na-
staly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou v8echny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenova-
né redlnou hodnotou proti G&tdm nakladd nebo vynosd.
Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na
redlnou hodnotu denné dle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o in-
vesti¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
vstoupil v platnost 3. ¢ervence 2013, a dle nafizeni vlady
¢.243/2013 ze dne 31. Cervence 2013 o investovani inves-
tiénich fondd a technikéch k jejich obhospodafovani.

Standard IFRS 13 poZaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu
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odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla zis-
kdna za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétSinou zna-
mena pouziti Usudku soucasné s informaci o historickych
bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cendch
redlnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
rac¢niho profilu portfolia aktiv pfecefovanych na redlnou
hodnotu povazuje Dynamicky fond mid cenu za vhodnou re-
prezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi
cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocenénim
k datu vykazani Dynamicky fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zdkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefiovacich modeld zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni néklady spojené s pofizenim
cennych papirQ jsou v souladu s IFRS uétovany pfimo do
nakladd a nejsou jiz soulasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény redlnou hodnotou do vysled-
kovych uétad.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu jako
zastavy, zatimco poskytnuty uUvér, k jehoz zajisténi jsou
pfijaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohleddvka
za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi sub-
jekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu platnosti
dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond uUctuje o pohledavkach vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoz-
nich pohledavkach v nominaini hodnoté, o pohledavkach
z kladné reélné hodnoty derivat( v rediné hodnoté k roz-
vahovému dni. K pohleddvkam souvisejicim s finanénimi
nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony,
dividendy, nedoplatky dani ad.) aplikujeme zjednoduse-
ny model tvorby opravnych poloZek dle vékové struktury
pohledavky.

Dynamicky fond uUctuje o zavazcich vzniklych pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v no-
mindlni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty
derivatd v rediné hodnoté k rozvahovému dni.
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Financni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé
zaporné readlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatd je vypo-
¢tena na zékladé ocenovacich modell s vyuzitim trznich
dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Uc¢elem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou oceflovany denné redlnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na U¢tech néklad( a vynosi z derivatd.

V nékterych pfipadech mlze byt derivat souédsti sloze-
ného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Dynamicky fond v souladu s platny-
mi predpisy Gétuje o zménach majetku a zdvazk{ z titulu
zmén kurzd nebo cen cennych papirt nebo zmén devizo-
vych kurzl prostfednictvim Gétl nakladd a vynosG. Vzhle-
dem k tomu, Ze majetek Dynamického fondu je ocerovan
redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykdzany
na Ucétech nakladd a vynosl z derivatd, nejsou vlozené
derivaty oddélovany.

Dai z pfijma

Dynamicky fond je v souladu s novelou zdkona €. 586/1992
Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto
neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocdty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pFfecefovanim majetku
a zéavazk( Uctovanych v cizich ménach se U&tuji na Gty
naklad( nebo vynosd.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky ucastnikd. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitdvana jako podil
hodnoty ¢istych aktiv pfipadajicich na drZitele penzijnich
jednotek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu pen-
zijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucast-
nikdm penzijnino spofeni na zakladé tydné& stanovované
prodejni ceny.

Dynamicky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, kte-
ré jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna
prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zdvazku podle IAS 32, odst.
16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.
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Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti
o odkup Uc¢astnik(. Dynamicky fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni zadosti
o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, kterd je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku
zpét do Dynamického fondu. Penzijni jednotky jsou vy-
davany a odkupovany na zakladé prava drZitele na vypo-
fadani realné hodnoty Cistych aktiv Dynamického fondu
pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové turoky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrual-
ni bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrdzi
jako souddst urokovych vynosl nebo naklad( vdechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry,
transak¢nich nakladd a v8ech ostatnich prémii &i slev.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papir(l jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoctem sraz-
kové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi
V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Grokl a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém
¢lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosd, popt. nakladd, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym ty-
pem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole€nosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je

stanovena ndsledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku — Uplata ¢ini 1 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Dynamickém fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku — Uplata ¢ini 15 % z rozdi-
lu prmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v piislug-
ném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi
od vzniku Dynamického fondu vynasobené primérnym
ro¢nim poctem penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy

Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.
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ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkl na
béZny Ucet Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc€etnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem zohledriu-
jicim skutec€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky t&chto udélosti popsany v piiloze Udetni zavér-
Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumenty tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Dynamického fondu. Nové
typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu vcet-
né specifikace limitd pro pozice v takovych instrumen-
tech. Draz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych port-
folii, resp. Urokové ¢asti portfolia Dynamického fondu).

Trzniriziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu ndstrojd pro omezo-
vani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna pozor-
nost je vénovana trznim rizikim. Dynamicky fond podIiéh4,
kromé& zakonnych omezeni, také souboru internich limitQ,
které primo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, Uro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve
kterém se Dynamicky fond pohybuje), pfipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingo-
vou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteris-
tiky Dynamického fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zdkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, Urokovych sazeb, popf.

dal$ich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
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stfednictvim finanénich derivatd. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou prfesné odpovidajici po-
trebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim mé-
nové swapy, ménové forwardy a Urokové swapy.

Kvantitativni informace o uUrokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 16.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou
Value at Risk (ddle jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole&nosti poé&itan Usekem Centrélniho fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na Urovni spoleh-
livosti 99 %.

NizZe jsou v procentech uvedeny relativni mésié¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2021 a 2020:

k31.12. Primérny k31.12. Pramérny

2023 VaR 2022 VaR

Globalni 7,76 % 7,85 % 772 % 8,34 %
VaR

Cizoménovy 2,62 % 2,45 % 1,78 % 1,40 %
VaR

Urokovy 0,16 % 0,28 % 0,44 % 0,46 %
VaR

Akciovy 8,62 % 8,61% 8,40 % 9,51 %
VaR

Prdmérny VaR je poditan jako prdmér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Dynamicky fond nebude mit dostatek po-
hotovostnich zdrojl ke spinéni zavazkd vyplyvajicich z fi-
nané&nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na
zékladé oéekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim
je také upravovana struktura portfolia cennych papirQ
a terminovych vkladd.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na uréenou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro doZzivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na pfesné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vy$i dichodu.

bl
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Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zakladé pisemné Zadosti Ucastnika, ur¢ené osoby nebo
dédice. U&astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v §19 pism. a) az f) Zakona je penzijni
spoleénost povinna vyplacet ve Ih(tach a zplisobem do-
hodnutym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nesta-
novi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné Zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednordzové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazo-
vé vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisem-
né zadosti, pokud je prokazana smrt Ucastnika.

Ug&astnikovi, kterému vznikl narok na jednorézové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
il placeni piispévkl Ucastnika podle §11 Zakona, vyplati

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
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penzijni spole¢nost jednordzové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné Zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice
ode dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vysi,
nebo v ur¢eném podtu splatek, do vycerpani prostfedkd
Ucastnika, a to pravidelné alespon Ctyrikrat za kalendaini
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K&. Jinak mlze
penzijni spole¢nost sniZit pocet splatek na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruéeni Zadosti o Uhradu jednorazového
pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi na presné sta-
novenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu pisem-
né sdélit u¢astnikovi hodnotu prostiedkd Géastnika ke dni
doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 182543 167165
Terminové vklady 0 25004
Marzové ucty 445518 218112
Repo obchody 4312091 2265105
Marze slozené 3750 0
Celkem 4943902 2675386

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
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5.2 Cenné papiry
5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 71984 79782
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 122846 90450
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 160173 24921
Cista Géetni hodnota 355003 419443

b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2023 31.12.2022
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 355003 419443
Cista ucetni hodnota 355003 419443

c) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -
31.12.2023

Vydané finan¢nimi institucemi 31.12. 2023 31.12. 2022
Koétované na burze v CR 22156 20467
Kétované na jiném trhu cennych papird 49828 59315
Mezisoucet 71984 79782
Vydané nefinan¢nimi institucemi 31.12. 2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 13256 10907
Kétované na jiném trhu cennych papird 109590 79543
Mezisoucet 122846 90450
Vydané vladnim sektorem 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 160173 24921
Mezisoucet 160173 24921
Celkem 355003 419443
Dluhové cenné papiry 31.12.2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 339218 470620
Trzni pfecenéni 11093 -56 446
Alikvotni Urokovy vynos 4692 5269
Mezisoucet 355003 419443

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2023 ¢inil 2,59 % (v roce 2022: 0,00 %).
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d) Dluhové cenné papiry pfijaté v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 4 305000 tis. K& k 31. prosinci 2023
(k 31. prosinci 2022: 2260 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zadstavy a zajisténi”.

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12.2023 31.12. 2022
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 623567 299255
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 1582497 1124 881
Podilové listy tuzemské 620751 449681
Podilové listy zahrani¢ni (véetné ETF) 1141233 869566
Cista ucetni hodnota 3968048 2743383

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii 31.12.2023 31.12. 2022

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo 3968048 2743383
ztraty (FVPL)

Cista uéetni hodnota 3968048 2743383

c¢) Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podili uréenych jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL) - 31.12. 2023

Akcie Vydané finan€nimi institucemi 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 170920 95574
Kétované na jiném trhu cennych papirt 452647 203681
Mezisoucet 623567 299255
Akcie Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 79531 63890
Kdtované na jiném trhu cennych papird 1502966 1060991
Mezisoucet 1582497 1124 881
Podilové listy 31.12.2023 31.12.2022
Kétované na burze v CR 620751 449680
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 1141233 869 567
Mezisoucet 1761984 1319247
Celkem 3968048 2743383
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Akcie, podilové listy 31.12.2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 3551298 3001090
Trzni pfecenéni 416750 -257707
Celkem 3968048 2743383

Vegkeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahraniénich
burzach.

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2023 31.12. 2022
Derivaty 11297 140 316
Zahrani¢ni dividendy 4699 2870
Dohadna polozka - zahr. dividendy 482 149
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych listd 805 590
Ostatni pohledavky 495 634
Celkem 17778 144559

5.4 Vlastni kapital - éista hodnota aktiv naleZejici Giéastnikim
Dynamicky fond nema zakladni kapitdl. Po¢ate¢ni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzijnich
jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Dynamického fondu a poc¢tu vydanych penzij-
nich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfisluSnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin
,Cista aktiva nalezejici ucastnikim®.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,8729 K¢ (v roce 2022: 1,5700 K¢&). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijnijednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek
Dynamického fondu.

Zisk za rok 2023 ve vySi 1279 476 tis. K¢ bude dle statutu Dynamického fondu pfeveden do fondu reinvestic v rdmci
ostatnich fondd ze zisku.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 186 684 tis. K¢ byla dle statutu Dynamického fondu kryta z fondu reinvestic v ramci ostatnich
fond{ ze zisku.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem

Zustatek k 31.12. 2021 2763977039 3627323
Penzijni jednotky prodané 1213307 816 1865626
Penzijni jednotky odkoupené -237 554950 -366672
Zlstatek k 31.12. 2022 3739729905 5126277
Penzijni jednotky prodané 1390788075 2413194
Penzijni jednotky odkoupené -307 37781 -530440
ZUstatek k 31.12. 2023 4823140169 7009031
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5.6 Ostatni pasiva

Ostatni aktiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Zavazky z vkladl od G&astnikl doplikového 33536 8223
penzijniho spofeni

Zdavazek z odepsani penzijnich jednotek 85411 55200
Zuctovani se statnim rozpocétem 1686 512
Derivaty 22837 13089
Zdavazky ostatni tuzemské 65 8
Celkem 143535 77032

Zavazky z vkladl od U&astnikl dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostiedky pied spa-
rovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaje prisStich obdobi

Vydaje pfiStich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodafovani za meésic prosinec 2023 ve vysi
7 504 tis. K¢ (vroce 2022: 4 976 tis. KE) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2023 ve ve vysi 96 449 tis. KE (v roce 2022: 0 tis. K¢).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotéch, jsou pfepocitany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné rediné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé
zaporné realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapu k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papird.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji:

31.12.2023 31.12. 2022

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 2973128 2976964 2920828 2781074

Akciovy futures 3494948 3502652 1990023 2002550

Celkem 6468076 6479616 4910851 4783624
Redlna hodnota derivata:

31.12. 2023 31.12. 2022

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 1688 9392 140 316 562

Akciovy futures 9609 13445 0 12527

Celkem 11297 22837 140316 13089

Vsechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolaterdlu v tisicich K&. Kladnd hodnota vyjadfuje poskytnuti kolateralu,
zadporna jeho pfijeti.

Protistrana k 31.12.2023 k 31.12. 2022

Komeréni banka 3750 -29500
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Vynosy 2023 2022
Uroky z dluhovych cennych papirl 16 881 11697
Uroky z terminovych vklad( 19987 23942
Uroky z marzovych G&td 531 95
Uroky z repo 207 307 89889
Uroky z béznych G&tl 6776 3489
Celkem 251482 129112
5.10 Vynosy z akcii a podill
Vynosy 2023 2022
Dividendy z akcii a podilovych listl - zahraniéni 97 369 61467
Neinkasované zahrani¢ni dividendy 334 -215
Celkem 97703 61252
5.11 Vynosy podle geografického umisténi trh
2023 2022
Umisténi trh Vynosy z Groku Vynosy z akcii Vynosy z Groku Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podilt a podobné vynosy a podilt
Ceské republika 245759 23264 124 695 19484
EU 5723 27 842 4417 21648
Evropa 0 1275 0 1237
Amerika 0 45020 0 18772
Ostatni 0 302 0 m
Celkem 251482 97703 129112 61252
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek
2023 2022
Uplata za obhospodarovani v&. depozitaiského poplatku 73475 50066
Uplata za zhodnoceni 96 449 0
Celkem 169924 50066
Sazba Uplaty za obhospodafovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
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5.13 Zisk nebo ztrata z financénich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papird 462313 -302759
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 935 -12052
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 645166 -7704
Zisk nebo ztrata z ostatnich financnich operaci -5885 -4 410
Celkem 1102529 -326925

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych readlnou hodnotou proti U¢tdm nakladl nebo vynos( predstavuje prede-
v8im denni pfecenéni cennych papird na realnou hodnotu v celkové vysi 427 842 tis. K& za rok 2023 (-314 152 tis. K¢ za
rok 2022).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych Gétd
a z vypofadani zahraniénich pohledavek a zavazk

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni vynosy/naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2023: 113 tis. K¢ (v roce 2022: 2 968 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni vynosy je uc¢to-
vano haléfové vyrovnani ze véech druhi vyplat a proml&eni zlstatku na smlouvach po ukon&eni od podatku, kdy musi byt
vyplata provedena v nominalni hodnoté viozenych prostfedk( a pfipsanych statnich pfisp&vka.

Ostatni provozni naklady €ini v roce 2023: 74 tis. K& (v roce 2022: 2941 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych do$lo vlivem pohybu kurz( k nedostatku finan¢nich prostfedkd na vyplatu.
Nejcastéjsim pripadem je ukonéeni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vliozenych
prostiedkd a pFipsanych statnich prispévkd.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

31.12. 2023 31.12. 2022
Zavazky za spfiznénymi osobami
Nevyfakturovana uplata za zhodnoceni majetku 96 449 0
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 7504 4976
Marzové uéty u CS 445518 218112
Celkem 549471 223088

Za rok 2023 jsou v Ucetnictvi Dynamického fondu uctovany naklady od spfiznénych osob ve vySi 169924 tis. K&
(v roce 2022: 50066 tis. K¢). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 73 475 tis. K¢ (v roce
2022: 50 066 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole€nosti ve vysi 96 449 tis. KE (v roce 2022: 0 tis. K¢).
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5.16 Urokové riziko
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NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 4943902 0 0 0 0 4943902
Dluhové cenné papiry 14904 5062 146176 188 861 0 355003
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 3968048 3968048
Ostatni aktiva 13079 0 0 0 4699 17778
Aktiva celkem 4971885 5062 146176 188861 3972747 9284731
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -130540 -1686 0 0 -119 012 -251238
Cista vyse aktiv 4841345 3376 146176 188861 3853735 9033493
Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
Pohledavky za bankami 2675386 0 0 0 0 2675386
Dluhové cenné papiry 15879 5018 124 327 274219 0 419443
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2743383 2743383
Ostatni aktiva 67 636 74053 0 0 2870 144 559
Aktiva celkem 2758901 79071 124 327 274219 2746253 5982771
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -47 565 -512 0 0 -63431 -111508
Cista vysSe aktiv 2711336 78559 124 327 274219 2682822 5871263

5.17 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejddllezitéjgich druhd.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5 let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 4943902 0 0 0 0 4943902
Dluhové cenné papiry 0 9199 156943 188 861 0 355003
Akcie, podilové listy 3968048 0 0 0 0 3968048
Ostatni aktiva 17778 0 0 0 0 17778
Aktiva celkem 8929728 9199 156943 188861 0 9284731
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Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -245802 -1686 0 0 0 -247 488
Cista vyse aktiv 8683926 7513 156943 188861 0 9037243
Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 2675386 0 0 0 0 2675386
Dluhové cenné papiry 0 0 138593 280850 0 419 443
Akcie, podilové listy 2743383 0 0 0 0 2743383
Ostatni aktiva 70506 74053 0 0 0 144559
Aktiva celkem 5489275 74053 138593 280850 0 5982771
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -81496 -512 0 0 0 -82008
Cista vyse aktiv 5407779 73541 138593 280850 0 5900763

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot v§echna aktiva jsou rediné pfreménitelnd do penéznich prostied-
ki v krat$i dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupt U¢astnikt Dynamického fondu. O&ekavame, ze bychom dokazali
realizovat prodej akcii a podilovych listl do 3 mésicl a proto jsou zafazeny v této kategorii.

Geografické koncentrace rizik

Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkd Dynamického fondu k 31. prosinci 2023 je uvedena nize:

31.12.2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozoény

vybranych teritorii teritorii vE. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 9284731 6078295 1327232 1879204
Prevoditelné vklady 182543 182543 0 0
Ostatni vklady 449268 449268 0 0
Poskytnuté Uvéry se spl. do 1roku 4312091 4312091 0 0
véetné (REPO)
Dluhové cenné papiry 1-2 roky 9199 9199 0 0
(2024)
Dluhové cenné papiry nad 2 roky 345804 236214 109590 0
DrZzené kétované akcie — mimo 2206064 250451 733454 1222159
invest. fondy (akcie)
DrZzené ucasti v investi¢nich 1761984 620751 484188 657045
fondech (podilové listy)
Finan¢ni derivaty aktivni 11297 11297 0 0
Jiné finan¢ni pohledavky 6481 6481 0 0
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31.12.2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemeé eurozény
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii
a mezinarod. org.

Pasiva celkem 251238 247488 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 22837 22837 0 0
Zavazky z obchodniho styku 3750 3750 0 0
a prijaté zalohy (marze)
Jiné finan¢ni zavazky 224651 224651 0 0
31.12.2022 Vsechny Ceska republika Zemé eurozény Ostatni zemé a MO

zemé véetné

véetné vybranych

bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 5982771 3759217 795513 1428041
Pfevoditelné vklady 167165 167165 0 0
Ostatni vklady 243116 243116 0 0
Poskytnuté uvéry se spl. do 1roku 2265105 2265105 0 0
véetné (REPO)
Dluhové cenné papiry 1-2 roky 9248 9248 0 0
(2024)
Dluhové cenné papiry nad 2 roky 410195 320879 89316 0
DrZzené kétované akcie — mimo 1424135 159464 415516 849155
invest. fondy (akcie)
Drzené ucasti v investi¢nich 1319248 449681 290681 578886
fondech (podilové listy)
Finanéni derivaty aktivni 140 316 140 316 0 0
Jiné finan¢ni pohledavky 4243 4243 0 0
Pasiva celkem 111508 82008 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 13089 13089 0 0
Zéavazky z obchodniho styku 29500 29500 0 0
a prijaté zalohy (marze)
Jiné finanéni zavazky 68919 68919 0 0

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2023 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 161062 0 0
Pohledavky za bankami 0 4943902 0
Dluhové cenné papiry 355003 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3968048 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 11297 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 22837 228401
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31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financéni aktiva

Statni dluhopisy 24921 0 0
Pohledavky za bankami 0 2675386 0
Dluhové cenné papiry 419 443 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2743383 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 140316 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 13089 98419

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V U&etnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafrovani. Polozka hodnoty
pfedané k obhospodarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné ndsledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni
zavérky Fondu k 31. prosinci 2023.

5.21 Ostatni vyznamné skutec¢nosti

V roce 2023 byly schvaleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho spofeni s U&in-
nostiod 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patfi zejména navySeni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
prispévkl a danovych odpoétl. Déle dochazi k navyseni minimalni doby spofeni a zmé&nam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat Uc¢astniky k vy§§imu spofeni na penzi tak aby byly Iépe zabezpedeni do dlichodového véku. Naopak
GcCastnici, ktefi jiz jsou v ddchodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlichod jiZ nebudou dostavat statni pfispévky
a lze proto predpokladat jejich odchod vybér naspofenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani fondu nebo penzijni spole¢nosti.

Sestaveno 28. bfezna 2024.
Podpis statutarniho organu:

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice fondu Dynamicky
Ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2023 a jeho finanéni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon&ici 31. prosince 2023, a

e prilohy ugetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U¢etnich metodach a dalsi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). Nade odpovédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, zZe dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy G¢etnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uc€etni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.PWC.COIT/CZ

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prabé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gdetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni

spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na8i povinnosti uplatfiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti t¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvazeny ucastnicky fond doplinkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Vyvazeny Ucastnicky fond doplfkového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného uUcastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé fe-
Seni své investice, rozlozené ve Vyvazeném pomeéru mezi
penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem k charak-
teru investic by si mél u¢astnik uvédomovat, ze hodnota
jeho investice mize i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je pro-
to vhodny pro zkusenéjsi investory, ktefi preferuji pevné
uro¢ené finanéni instrumenty, nicméné chtéji investovat
i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim horizontem
tfi let. Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je
rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni poli-
tiky je poskytnout Ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostfedkd umisténych predevéim do néstro-
j penézniho trhu, statnich dluhopisl a jinych dluhovych
cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych papirl
predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a uro-
kové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice deno-
minované v cizich méndch mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitafem uc€astnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
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zkou8ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodatovani majetku Vyvazeného u&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % roéné z primérné roéni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Vyvazeného ucastnického fondu
&ini 15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v pfislu§ném obdobi a nejvyssi primérné roéni hod-
noty penzijni jednotky v letech predchdzejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku uc¢astnického fondu vyndsobené
pradmérnym roénim podétem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplhkovém penzijnim spofeni
¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polac¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, na

informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost
15,47 %

4,64 % 4,62 %
-4,31%

2020 2021 2022 2023
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Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2023

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000mid 05/05 Pokladni¢ni  CZ0001006936 CZK 3950000 3950000 17,7 %
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMEMAR24 Akciové futures ESMAR24 usD 1606969 1639355 7,4 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy = CZ0001005375 CZK 740950 803806 3.6%
DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR24 Akciové futures VGMAR24 EUR 730238 731240 3,3%
DAX INDEX FUTURESMAR24 Akciové futures DAXMAR24 EUR 686 227 689987 31%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy = CZ0001004469 CZK 598665 635851 29%
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 577 476 624 412 2,8%
TOP STOCKS CZK DPM C Akcie CZ0008475191 CZK 529111 582026 26 %
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy Cz0001006167 CzZK 541500 573300 26 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy =~ CZ0001004105 CZK 547388 552475 2,5%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy = CZ0001005870 CZK 481819 506100 2,3%
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy  CZ0001006894 CzZK 396617 433414 1,9 %
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy  CZ0001007033 CzK 409456 433268 1,9 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy = CZ0001003859 CZK 383947 417 560 1,9 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CZK 353915 399319 1,8 %
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Statni dluhopisy =~ PL0O000113460 PLN 315367 390670 1,8 %
STOCK SMALL CAPS CZKDPM C Akcie  CZ0008475209 CZK 291354 346228 1,6 %
KOMERCNI BANKA Akcie  CZ0008019106 CZK 239401 258963 1.2 %
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové futures NQMAR24 usD 245331 251406 11%
CMEMAR24
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD Akcie  LU1200235437 usD 212130 247023 11 %
KBC GROUP NV FIX/FLT PERP Firemni  BE0002592708 EUR 220434 242135 11%
dluhopisy
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy = CZ0001006076 CZK 209379 238581 11%
POLAND GOVERN.BOND 1.2510/25/30  Statni dluhopisy PLO000112736 PLN 188780 225424 1,0 %
FTSE 100 IDX FUTMAR24 Akciové futures ZMAR24 GBP 216 405 220649 1,0 %
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CZK 199871 215150 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondového vlastniho 18232323 13248548 11054 630 8442373
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,4723 1,2750 1,3324 1,2736
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvazeného fondu Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
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Skladba majetku k 31. prosinci 2023

M CczK66,8%
B Penéznitrh 5,3 % B EUR154 %
B Diuhopisy 51,8 % B usD12,9%
B Akcie 42,9 % B ostatni4,9 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2022

B czk65,4%
B Penéznitrh 3,4 % M EUR16,3%
B Diuhopisy 55,3 % B usD14,0%
B Akcie 41,3 % B Ostatni 4,3 %

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 13,5 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 28,8 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 15,3 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 42,4 % 0,0 % 50,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50 %
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Vyvazeny Ucastnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 3157009Z0QKIQEKU7133

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spolecnosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich redlné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.
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CS penzijni spolednost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovéni PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uzndvané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

UdrZitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzZitelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich néastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zvefej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2023

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 4679871 2685490
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 316 823 268700
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 0 40006
bb/ repo obchody 04 3956683 2194113
bc/ marzové ucty 05 406 365 182671
5 Dluhové cenné papiry 10 8425502 6295352
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 6985 327 4960925
b/ vydané ostatnimi osobami 12 1440175 1334427
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 5455968 4181493
1 Ostatni aktiva 16 20845 247863
a/ derivaty 17 11556 240846
d/ ostatni aktiva 20 9289 7017
Aktiva celkem 23 18582186 13410198
1 Zavazky vUc¢i bankam a druzstevnim zaloZznédm 24 0 30250
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 0 30250
4 Ostatni pasiva 30 241582 120169
a/ derivaty 31 34999 16917
¢/ zucétovani se statnim rozpoctem 33 3940 1351
d/ ostatni pasiva 34 202643 101901
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 108 281 11231
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 871775 1306735
12 Kapitalové fondy 43 15125793 12376773
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 2234755 -434960
Pasiva celkem 50 18582186 13410198
z toho: Vlastni kapital 51 18232323 13248548
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 8900503 7272543
b/ s ménovymi nastroji 56 5215451 5057582
¢/ s akciovymi ndstroji 57 3685052 2214961
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 13858027 10740780
a/ cenné papiry 63 13881470 10476845
b/ ostatni hodnoty 64 23443 263935
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 3950000 2190000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 8923946 7048614
b/ s ménovymi nastroji 69 5233253 4817 465
¢/ s akciovymi nastroji 70 3690693 2231149
Sestaveno 2. ledna 2024
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2023

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Skutecnost v u¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 01 435267 248508
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papird 02 211810 133073
b/ Uroky z repo obchodd 03 190069 51553
d/ uroky ze slozenych marzi 05 728 157
2 Naklady na Uroky a podobné naklady 06 1654 369
¢/ uroky ze slozenych marzi 09 1654 369
3 Vynosy z akcii a podill 10 138623 85263
5 Naklady na poplatky a provize 1 248982 117046
a/ Uplata za obhospodarovani 12 155898 117 046
b/ Uplata za zhodnoceni 13 93084 0
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 1911837 -651330
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 1243207 -761442
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 1433 -6823
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 674 359 122162
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 -7162 -5227
7 Ostatni provozni vynosy 20 278 2840
8 Ostatni provozni naklady 21 24 2744
12 Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, 25 414 809
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv 26 1004 891
k pohledavkam a zarukam
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 28 2234755 -434960
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 2234755 -434960

Sestaveno dne 2. ledna 2024

VYROCNI ZPRAVA 2023
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zavérce

za rok 2023

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Vyvéazeny Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spore-
ni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s. (dale jen ,Vyvazeny fond“) je Ucetni jednotka
bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna - penzijni
spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost) v souladu se za-
konem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni
(dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnu-
ti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni Vyvazeného
fondu, dne 17. prosince 2012. Cinnost Vyvazeny fond za-
hajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komeréni banka, a.s.

Vyvazeny fond je spravovan v souladu se zdkonem
¢&. 240/2013 Sb. Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku ve Vyvazeném fondu. Obhospodafovanim majet-
ku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zdvazné pro cleny Asociace penzij-
nich spoleénosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu
Vyvézeného fondu, je mozno pro Vyvazeny fond pouzit
oznaceni Uc¢astnicky fond.

Sidlo fondu
Vyvazeny fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21
Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spolec¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd,
prispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle Za-
kona za U¢elem jejich umistovani do U¢astnickych fondd,
obhospodafovani majetku v Ucastnickych fondech a vy-
placeni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Penzijni jednotky Vyvézeného fondu jsou nabizeny v Ces-
ké republice.

Zamérieni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout G¢astnikiim dlou-
hodobé zhodnoceni vlozenych prostiedk( umisténych
pfedevsim do néstrojd pené&zniho trhu, statnich diuhopisd
a jinych dluhovych cennych papir( a akcii nebo obdob-
nych cennych papird pfedstavujicich podil na pravnické
osobé. U&astnicky fond vyuzivé techniky a nastroje slou-
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zici k efektivnimu obhospodafovani majetku v souladu
se statutem za Ucelem snizeni rizika, za Ucelem sniZeni
nakladl, nebo za Udelem dosazeni dodateénych vynosi
pro fond za predpokladu, Ze podstupované riziko je pro-
kazatelné nizké. Kreditni a Urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mo-
hou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného
fondu.

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladniéni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové
podilové fondy.

Vyvéazeny fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papir@ vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond mize pouzivat techniky a ndstroje vztahu-
jici se k investi¢nim cennym papirdm a nastrojim penéz-
niho trhu za pfedpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhos-
podafovani majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojd
se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zplsobu investovani
uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond mize vyuzivat finan¢nich derivatd k zajis-
téni urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeného fondu jsou dodrzovany na zakladé Za-
kona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Vyvazeného fondu.

Investi¢ni strategie pfeduréuje obchodni model pro kla-
sifikaci finanénich nastrojd, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodafreni

Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve
Vyvézeném fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvan ve Vyvaze-
ném fondu, ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalSi investice
a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni
penzijni spole¢nosti s majetkem ve Vyvazeném fondu skon-
¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvo-
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feny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata
kryta snizenim kapitalového fondu Vyvazeného fondu.

Pfi obhospodarovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi
byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho ndstroje, kte-
ry neni v majetku Vyvazeného fondu (tzv. kratké prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti pljcky nebo UGvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Vyvazeny fond mize pfijmout Uvér nebo pljcku za tcelem
doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle $est mésicd, a to za
podminek uvedenych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek
3 odst. 46. Vyvazeny fond nesmi pfijmout Gvér nebo pujé-
ku za Uu¢elem umoznéni ndkupu investi¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych Uvérl a pljéek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeného
fondu a v §108 Zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zavaznym doku-

mentem Vyvéazeného fondu schvalovanym Ceskou néarod-

ni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedkd Gcastnika do Vy-
vazeného fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s doplikovym penzijnim
sporenim,

— InhGty pro ocefovani majetku a zavazkd podle §115
Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
prfedpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt
pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z majet-

ku ve Vyvazeném fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu

Vyvazeného fondu; tato uUplata je tvofena:

a. Uplatou za obhospodafovani majetku ve Vyvazeném
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré ndklady, které hradi penzijni

spole¢nost v souvislosti se svym podnikdnim v doplfko-

vém penzijnim spofeni tfetim osobdm, zejména:

— Uplaty za vykon &innosti depozitare a auditora Vy-
vazeného fondu,

— poplatky hrazené bance,
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— odmény jinym osobdm nezZ penzijni spolec¢nosti
nabizejicim a zprostredkovavajicim doplfikové pen-
zijni spofeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu
smluv o doplfikovém penzijnim spofeni a souvisejici
¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikéim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vys$e Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu
1 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu ve Vyvazeném fondu. Pokud Vyvéazeny fond drzi cen-
né papiry vydané fondem kolektivniho investovani, tak-
to stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej
a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérnd roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v kazdém ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni
pfislu§ného obdobi jako prosty aritmeticky prdmér hod-
not fondového vlastniho kapitalu uc¢astnického fondu za
kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Vyvazeného fondu vyndsobené primérnym ro¢-
nim poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uUplatu podle odstav-
ce b) v pfipadé, ze prdmérna roéni hodnota penzijni jed-
notky Vyvazeného fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizéi nez nejvy3si primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfisluSnému obdobi od
vzniku Vyvazeného fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Vyvézeného fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislu§ného obdobi jako pro-
sty aritmeticky prdmér hodnot penzijnich jednotek Vyva-
Zzeného fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani ro-
zumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2023 nebyly provedeny 7ddné vyznamné zmény
ve statutu.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-

kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé poboé&ce Ceské spotitelny.
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Pfredstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Mistopfedseda  Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Toma$ Vani¢ek, MBA

Dozorcirada

Pfedseda Ing. Du$an Sykora od 31. ledna 2018

Mistopfedseda Bc. Roman Choc od 29. dubna 2019

Clen Ing. Martin Machac¢ od 1. ledna 2018

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Mi-
nisterstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ve zné&ni
pozdéjsich predpisti a Ceskymi U&etnimi standardy pro fi-
nanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky
pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojl, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezindrodnich ucetnich standard
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie.

Jde zejména o néasledujici mezinarodni standardy:
— IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Uc¢tovani a ocenovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v rediné hodnoté)

— 1AS 32 (Finanéni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardd
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 9 stanovi zdsady pro Uctovani a ocenovani financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného
v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro
jimi obhospodafované fondy. Finan&ni aktiva se Cleni
na 3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo realnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho Uplného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V sou-
vislosti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje
model oCekavané Uvérové ztraty (expected credit loss/
ECL) od prvotniho zaucétovani, ktery nahrazuje model
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nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych po-
loZek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistu-
pu k cendm, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ-
nich nastrojd. Umozfiuje nadale pouzivat MID ceny pro
ocenéni finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep-
§im odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu
a soucasné umozniuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transakénich nakladl k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s ndkupem finanéniho nastroje zlstavaiji
soucasti porizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finanénich néstroji oceriovanych FVPL vstupuji tyto na-
klady pfimo do vysledkovych uéta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastrojd jako
zavazkl nebo kapitdlovych nastroji a zapo¢td financénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS
32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu,
jehoz jsou vlastniky vSichni Uc¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mdze byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

V této souvislosti je nutné zdlraznit, ze z{statky a pfilo-
hové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich ndastrojd
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly vzdy upraveny,
a tudiz nejsou pIné porovnatelné.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zalctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni zdsa-
dy, pfedevsim zdsadu uctovani ve vécné a ¢asové souvis-
losti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucéetni
jednotky pokrac¢ovat ve svych aktivitach.

Pfislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni ob-
dobijsou vykazany v podminkach roku, za ktery se Gcetni
zavérka sestavuje.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k Ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Vyvazeného fondu vyZzaduje,
aby vedeni Spole¢nosti provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
UCetni zavérky a nakladl a vynosU v piisludném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich do-
stupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledkd ligit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé souéasnych nej-

lepSich odhad( s vyuzitim véech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu sestaveni u¢etni zavérky.
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Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace finanénich nastrojl od 1. 1. 2021.

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované

jako ocernované

— nabéhlou hodnotou (AC —amortized cost)

— realnou hodnotou proti U¢tlim viastnino kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé z ndsledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako oceriované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan&niho aktiva stanovi kon-
krétni data penéznich tokl tvofenych vylu¢né
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny
(tzv. ,SPPI test” - single payment of principal and
interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gétiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zarover neni uréené jako ocefio-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finan&nich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mize
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Zze bude vykazovat
nasledné zmény v rediné hodnoté proti uctdim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a apli-
kovana na urovni dané investice.

VS8echny ostatni finanéni aktiva jsou ocefovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finanéni aktiva,
ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nancni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoze dana fi-
nancni aktiva nejsou drzena za Uucelem ziskani smluvnich

VYROCNI ZPRAVA 2023

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

penézZnich tok( ani drzena za G¢elem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan¢-
nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, Géetni jednotka mize
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
fuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI,
jako ocefiované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vy-
znamné omezen ocefiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteChuji dostatec¢né
Casto a v dostate€ném objemu, aby byl zaji§tén pravidel-
ny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje reainé hodnoty za pouZiti na-
sledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouZitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zdvazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato Uroven zahrnuje na-

stroje ocenované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Urovei 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstup-
ni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny ndastroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.
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V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k obchodova-
ni (dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnad hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finan&nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad
vykonnosti proti benchmarku.

Vyvéazeny uUcastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a Ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole¢nostmi v pribé&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klient( vypofradany za aktudini hodnotu.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Vyvazeny fond U¢tuje o prodeji a nakupu cennych papirl
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé
smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislu§né smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim sku-
te€nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které na-
staly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaiji z vnitfnich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou vSechny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti u&tim nakladd nebo vynost. Cen-
né papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou
hodnotu denné dle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 poZaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu
odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla ziska-
na za prodej aktiva. Ur€eni této hodnoty vétSinou zname-
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na pouziti Usudku soucasné s informaci o historickych bid
cenach, ask cendach a skute¢né dosahovanych cendach re-
alnych transakci. Na zakladé historickych transakci a du-
ra¢niho profilu portfolia aktiv prfeceriovanych na redlnou
hodnotu povazuje Vyvazeny fond mid cenu za vhodnou re-
prezentaciredlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi
cenou skutecné realizovanych transakci a mid ocenénim
k datu vykazani Vyvazeny fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zdkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zdkonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefovacich modell zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papird jsou v souladu s IFRS Gétovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz souéasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou do vysled-
kovych ucta.

Kapitdlové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uveéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu jako
zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k jehoz zajisténi jsou
prijaté cenné papiry urceny, je uctovan jako pohleddvka
za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi sub-
jekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu platnosti
dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond Uctuje o pohledavkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hleddvkach v nomindini hodnoté, o pohleddvkach z kladné
realné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohleddvkam souvisejicim s finanénimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednodu$eny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Vyvazeny fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v no-
minalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné redlné hodnoty
derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty

Nomindlni hodnoty finan&nich derivatd jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na realnou hodnotu.
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Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé
zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatd je vypo-
&tena na zakladé ocenovacich modell s vyuzitim trznich
dat.

Derivat, ktery neni ozna¢en za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznaCovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou ocefovany denné realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na u¢tech nakladd a vynosu z derivatd.

V nékterych pfipadech mize byt derivat souéasti sloze-
ného finanéniho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Vyvazeny fond v souladu s platny-
mi pfedpisy U&tuje o zmé&ndch majetku a zdvazkd z titulu
zmén kurzd nebo cen cennych papirli nebo zmén devizo-
vych kurzU prostiednictvim G¢tl nékladl a vynost. Vzhle-
dem k tomu, Ze majetek Vyvazeného fondu je ocenovan
realnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany
na Uctech nakladl a vynosU z derivatl, nebyly vioZzené
derivaty oddélovany.

Dai z pfijmu

Vyvazeny fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992
Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto
neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlasovany Ceskou ndrodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku
a zavazk( Uctovanych v cizich ménach se uctuji na Gcéty
nakladd nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky ucastnikd. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil hod-
noty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jed-
notek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucéastnikim
penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodej-
ni ceny.

Vyvazeny fond vyddva 1 tfidu penzijnich jednotek, které
jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna
prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zdvazku podle IAS 32, odst.
16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zzadosti

o odkup Ucastnikl. Vyvazeny fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni zadosti
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o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, kterd je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni prévo vratit penzijni jednotku
zpét do Vyvazeného fondu. Penzijni jednotky jsou vyda-
vany a odkupovany na zakladé prdva drzitele na vypora-
dani redlné hodnoty Cistych aktiv Vyvazeného fondu pfi-
padajicich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nadkladové Uroky jsou vykazovany na akrudl-
ni bazi metodou efektivniho lUroceni. Tato metoda odrdzi
jako soucast Urokovych vynost nebo nakladl vSechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soudasti efektivni Urokové miry,
transak&nich nakladd a vdech ostatnich prémii &i slev.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirll jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papird jsou zachyceny pfed odpod&tem sraz-
kové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Grokl a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podill uvedeny v geografickém
¢lenéni podle emitenta pfisludnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosd, popt. nakladd, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym ty-
pem finanéniho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spoleénosti za

obhospodafovani a zhodnoceni majetku. VySe uplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini 1 %
z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
ve Vyvazeném fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 % z roz-
dilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
sludném obdobi a nejvyssi primérné roéni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislu§nému
obdobi od vzniku Vyvéazeného fondu vyndsobené prd-
mérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek Vyvaze-
ného fondu.

Néaklady na poplatky a provize se uctuji v okamziku vzni-
ku, tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy

Ostatni naklady a vynosy se Uc¢tuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.
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ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkl na
béZny Ucet Vyvazeného fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc€etnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem zohledriu-
jicim skutec€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky t&chto udélosti popsany v piiloze Udetni zavér-
Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentU tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Vyvazeného fondu. Nové
typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu vcet-
né specifikace limitd pro pozice v takovych instrumen-
tech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych port-
folii, resp. Urokové ¢asti portfolia Vyvazeného fondu).

Trzni riziko

Vyvézeny fond pouziva celou fadu ndstrojd pro omezova-
ni rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna pozor-
nost je vénovéna trznim rizikim. Vyvazeny fond podIiéh4,
kromé& zakonnych omezeni, také souboru internich limitQ,
které pFfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, uro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve
kterém se Vyvazeny fond pohybuje), pfipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingo-
vou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteris-
tiky Vyvazeného fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze Vyvazeného fondu.

V piipadé ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz(, urokovych sazeb, popf.
dal$ich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou
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obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici po-
tfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim mé-
nové swapy a akciové futures.

Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je méfena hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole¢nosti poéitan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na urovni spoleh-
livosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik v roce 2023 a 2022:

k31.12. Prdmérny k31.12. Primérny

2023 VaR 2022 VaR

Globalni 516 % 512 % 502 % 5,20 %
VaR

Cizoménovy 1,27 % 118 % 0,88 % 0,70 %
VaR

Urokovy 1,68 % 1,58 % 1,66 % 1,35%
VaR

Akciovy 4,88 % 4,74 % 4,42 % 4,90 %
VaR

Primérny VaR je poditan jako primér mésiénich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na finanénich trzich.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Vyvazeny fond nebude mit dostatek poho-
tovostnich zdroji ke spinéni zdvazkl vyplyvajicich z fi-
nanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na
zékladé ocekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim
je také upravovana struktura portfolia cennych papirQ
a terminovych vklada.

Prostfedky Ucastnika se pouZiji na vyplatu téchto davek:

. starobni penze na ur¢enou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vys$i diichodu.

Q

bl

Davky doplrikového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné zadosti U¢astnika nebo uréené osoby nebo
dédice. U&astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.
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Dévky uvedené v § 19 pism. A) az f) Zakona je penzijni spo-
le¢nost povinna vyplacet ve Ihltach a zplsobem dohod-
nutym s pfijemcem davky, pokud Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné Zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednordzové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazo-
vé vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisem-
né zadosti, pokud je prokazana smrt u¢astnika.

Uc¢astnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
il placeni pfispévkl ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole¢nost jednordzové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice
ode dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném podtu splatek, do vycerpani prostiedk(
Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak
mUze penzijni spolednost sniZit pocet splatek na jednu
ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi dlichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazového
pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pfesné sta-
novenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu pisem-
né sdélit G¢astnikovi hodnotu prostiedkl Ucastnika ke dni
doru€eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 316 823 268700
Terminoveé vklady 0 40006
Repo obchody 3956683 2194113
Marzové ucty 406 365 182671
Celkem 4679871 2685490

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 757 061 690531
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 684670 643896
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Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 6983771 4960925
Cista ugetni hodnota 8425502 6295352

b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhové CP oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 8425502 6295352
Cista ucetni hodnota 8425502 6295352

c) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -
31.12.2023

Vydané finan¢nimi institucemi 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 133545 126 461
Kétované na jiném trhu cennych papirt 623516 564 070
Mezisoucet 757 061 690531
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 58392 52385
Kétované na jiném trhu cennych papirt 626278 5915M
Mezisoucet 684670 643896
Vydané vladnim sektorem 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 6268942 4468853
Kétované na jiném trhu cennych papirt 714 829 492072
Mezisoucet 6983771 4960925
Celkem 8425502 6295352
Dluhové cenné papiry 31.12. 2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 7725368 6617676
Trzni pfecenéni 611649 -383901
Alikvotni Urokovy vynos 88485 61577
Mezisoucet 8425502 6295352

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2023 ¢&inil 9,83 % (v roce 2022: 2,04 %).
d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 3950 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2023
(k 31. prosinci 2022: 2190 000 tis. K¢&), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,PFijaté zastavy a zajisténi".
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5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Akcie vydané finanénimi institucemi 717 256 377702
Akcie vydané nefinanénimi institucemi 1776 449 1358940
Podilové listy tuzemské 1038908 900469
Podilové listy zahrani¢ni (ETF) 1923355 1544382
Cista ugetni hodnota 5455968 4181493
Akcie, podilové listy 31.12.2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 4880720 4582012
Trzni precenéni 575248 -400519
Celkem 5455968 4181493

Veskeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou ocefiované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) a ké-

tované na Burze cennych papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach.

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Dohadna polozka - zahr. dividendy 677 154
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych listl 1330 1088
Ostatni pohledavky 2180 2743
Pohledavky zahr. — dividendy u depozitare 5102 3032
Derivaty 11556 240846
Celkem 20845 247863

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici uéastnik(im

Vyvazeny fond nema zakladni kapital. Po¢ate¢ni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota v8ech penzijnich

jednotek je zachycena na uc¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil viastniho kapitalu Vyvdzeného fondu a poc¢tu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin

,Cista aktiva nalezejici u¢astnikdm®.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,4723 K& (v roce 2022: 1,2750 K¢&). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy penzijnich jednotek

Vyvazeného fondu.

Zisk za rok 2023 ve vySi 2234 755 tis. KE bude dle statutu Fondu pfeveden do fondu reinvestic.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 434 960 tis. K¢ byl dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v rdmci ostat-

nich fondd ze zisku.

VYROCNI ZPRAVA 2023
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5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2021 8296630111 9747 896
Penzijni jednotky prodané 2767738548 3476762
Penzijni jednotky odkoupené -673170 374 -847885
Zustatek k 31.12. 2022 10391198 285 12376773
Penzijni jednotky prodané 3007771551 4142043
Penzijni jednotky odkoupené -1015602 542 -1393023
ZGstatek k 31.12. 2023 12383367294 15125793

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Zavazky z vkladl od G&astnikl dopliikového penzijniho spofeni 40430 12850
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 161553 88365
Zuctovani se statnim rozpoctem 3940 1351
Zéavazek VU - vyplatni Gcet 660 686
Derivaty 34999 16917
Celkem 241582 120169

Zavazky z vkladl od Ucastnikl dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostiedky pied spa-

rovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfFistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou uUplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2023 ve vysi
15197 tis. K& (v roce 2022: 11231 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2023 ve vys$i 93 084 tis. K& (v roce 2022: 0 tis. K¢).

5.8 Financni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotéch, jsou pifepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé

zaporné redlné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapd k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-

novych cennych papirQ.

Reélna hodnota derivatu:

31.12. 2023 31.12. 2022

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 9244 27 047 240846 728

Akciovy futures 2312 7952 0 16189

Celkem 11556 34999 240846 16917
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Podrozvahové pohledavky a zévazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastrojd

z podrozvahové evidence:

31.12.2023 31.12. 2022

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 5215451 5233253 5057582 4817 465
Akciovy futures 3685052 3690693 2214961 2231149
Celkem 8900503 8923946 7272543 7048614

VSechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolaterdlu

zaporna jeho pfijeti.

v tisicich K¢. Kladna hodnota vyjadfuje

poskytnuti kolateralu,

Protistrana 31.12. 2023 31.12. 2022
Komeréni banka 0 -30250
5.9 Vynosy z urokl
Vynosy 2023 2022
Uroky z vklad{ u bank, slozenych marzi a terminovych vklad( 32660 63725
Uroky z dluhovych cennych papird 211810 133073
Uroky z repo obchodi 190069 51553
Uroky ze slozenych marzi 728 157
Celkem 435267 248508
5.10 Vynosy z akcii a podilli
Vynosy 2023 2022
Dividendy z akcii a podilovych listl — zahrani¢ni 138623 85263
Celkem 138623 85263
5.11 Vynosy podle geografického umisténi trha
2023 2022
Umisténi trh Vynosy z trokt Vynosy z akcii Vynosy z trokd Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podilt a podobné vynosy a podil
Ceské republika 392784 35303 216194 29823
EU 40962 33728 31004 24 450
Evropa 194 1527 192 1481
Amerika 1327 67581 1118 29425
Ostatni 0 484 0 84
Celkem 435267 138623 248508 85263
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

2023 2022
Uplata za obhospodarovani v&. depozitaiského poplatku 155898 117 046
Uplata za zhodnoceni 93084 0
Celkem 248982 117046

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize. Depozitaisky poplatek je zahrnut
v Uplaté za obhospodarovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financénich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papird 1243207 -761442
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 1433 -6823
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 674 359 122162
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -7162 -5227
Celkem 1911837 -651330

Zisk nebo ztrata z cennych papir( ocefiovanych redinou hodnotou proti G&tdm naklad( nebo vynost piedstavuje piede-
véim denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu v celkové vys$i 1186 897 tis. K& za rok 2023 (-784 420 tis. K&
zarok 2022).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilli pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych Gétl
a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazk.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofddani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy €ini v roce 2023: 278 tis. K& (v roce 2022: 2 840 tis. K€). Na ucty ostatni provozni vynosy je uc¢to-
véano haléfové vyrovnani ze véech druhl vyplat a proml¢eni zlstatku na smlouvédch po ukonéeni od po&atku, kdy musi byt
vyplata provedena v nomindini hodnoté viozenych prostfedkl a pfipsanych statnich pfispé&vka.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2023: 24 tis. K& (v roce 2022: 2744 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych doslo vliivem pohybu kurzd k nedostatku finanénich prostfedkl na vyplatu.
Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy od poc¢atku, kdy musi byt vyplata provedena v nomindlni hodnoté vioZzenych
prostiedkd a pfipsanych statnich pfispévkd.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12.2023 31.12. 2022
Nevyfakturovana uplata za zhodnoceni majetku 93084 0
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 15197 11231
Marzové uéty u €S 406 365 182671
Celkem 514646 193902
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Za rok 2023 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu Uctovany ndklady od spfiznénych osob ve vysi 248 982 tis. K& (v roce
2022: 117 046 tis. K¢). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spolec¢nosti ve vysi 155898 tis. K& (v roce 2022:
117 046 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spolecnosti ve vysi 93 084 tis. K& (v roce 2022: 0 K¢).

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 4679871 0 0 0 0 4679871
Dluhové cenné papiry 245291 1310661 3088256 3781294 0 8425502
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 5455968 5455968
Ostatni aktiva 11556 0 0 0 9289 20845
Aktiva celkem 4936718 1310661 3088256 3781294 5465257 18582186
Pasiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -147 220 0 0 0 -202643 -349863
Cista vyse aktiv 4789498 1310661 3088256 3781294 5262614 18232323
Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Netlroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 2685490 0 0 0 0 2685490
Dluhové cenné papiry 215701 139259 3647285 2293107 0 6295352
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 4181493 4181493
Ostatni aktiva 104 816 136 030 0 0 7017 247 863
Aktiva celkem 3006007 275289 3647285 2293107 4188510 13410198
Pasiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -59749 0 0 0 -101901 -161650
Cista vyse aktiv 2946258 275289 3647285 2293107 4086609 13248548

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Zze véechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésicd.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 4679871 0 0 0 0 4679871
Dluhové cenné papiry 30457 797 804 3769025 3828216 0 8425502
Akcie, podilové listy 5455968 0 0 0 0 5455968
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Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni aktiva 20845 0 0 0 0 20845
Aktiva celkem 10187141 797803 3769025 3828216 0 18582186
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
Ostatni pasiva -349863 0 0 0 0 -349863
Cista vyse aktiv 9837278 797804 3769025 3828216 0 18232323
Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 2685490 0 0 0 0 2685490
Dluhové cenné papiry 0 128 404 3795127 2371820 0 6295 351
Akcie, podilové listy 4181493 0 0 0 0 4181493
Ostatni aktiva 111834 136030 0 0 0 247 864
Aktiva celkem 6978817 264434 3795127 2371820 0 13410198
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -161650 0 0 0 0 -161650
Cista vysSe aktiv 6817167 264434 3795127 2371820 0 13248548

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot véechna aktiva jsou rediné pfeménitelna do penéznich prostiedkd
v krat$i dobé&, nez je pfedpokladana realizace odkupl Géastnikl Vyvazeného fondu. O¢ekdvame, ze bychom dokazali
realizovat prodej akcii a podilovych listd do 3 mésicl a proto jsou zafazeny v této kategorii.

Geografické koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazkd Vyvazeného fondu k 31. prosinci 2023 je uvedena nize:

31.12. 2023

VSechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozény
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 18582186 12863185 3419775 2299226
Prevoditelné vklady 316 823 316 283 0 0
Ostatni vklady 406 365 406 365 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 828260 662014 166246 0
1-2 roky véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 7597 242 6090008 1507 234 0
nad 2 roky
Finanéni derivaty aktivni 11556 11556 0 0
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 3956683 3956683 0 0
1roku v€etné
Drzené kétované akcie — mimo 2493706 371539 821001 1301166
investi¢ni fondy
Drzené Ucasti v investi¢nich 2962262 1038908 925294 998060
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 9289 9289 0 0
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31.12.2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemeé eurozény
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii

a mezinarod. org.
Pasiva celkem 349863 349863 0 (0]
Finan¢ni derivaty pasivni 34999 34999 0 0
Jiné finanéni zavazky 314 864 314 864 0 0
31.12.2022 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zem&a MO

zemé véetné

véetné vybranych

bez CR a eurozoény

vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 13410198 8812659 2508656 1866206
Prevoditelné vklady 268 700 268 700 0 0
Ostatni vklady 222 677 222 677 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 128 404 128 404 0 0
do 1roku
Dluhové cenné papiry se splatnosti 813 346 630 847 182 499 0
1-2 roky véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 5353602 4199 580 1154 022 0
nad 2 roky
Finan¢ni derivaty aktivni 240 846 240 846 0 0
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 2194 113 2194 113 0 0
1roku véetné
Drzené koétované akcie — mimo 1736 642 242 683 496 323 997 636
Ucasti v investi¢nich fondech
Drzené ucasti v investi¢nich 2 444 851 900 469 675 812 868 570
fondech
Jiné finanéni pohledavky 7 017 7 017 0 0
Pasiva celkem 161650 131400 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 16 917 16 917 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 144733 114 483 0 0

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2023 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 6985 327 0 0
Pohledavky za bankami 0 4679871 0
Dluhové cenné papiry 1440175 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5455968 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 20845 0
Financ¢ni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finanéni zavazky 0 34999 314 864
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31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financéni aktiva

Pohledavky za bankami 4960925 2685490 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1134 427 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 4181493 247 863 0
Finan¢ni zavazky 114483
Ostatni pasiva — ostatni finanéni zavazky 0 16917 0

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané k obhospodarovani. PoloZzka hodnoty
predané k obhospodarovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komeréni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (ter-
minové vklady a derivaty v nominaini hodnoteé).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu tucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné vyznamné ndsledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky
Vyvézeného fondu k 31. prosinci 2023.

5.21 Ostatni vyznamné skutec¢nosti

V roce 2023 byly schvaleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho spofeni s U&in-
nosti od 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patfi zejména navyseni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
pfispé&vkd a dafiovych odpodtd. Dale dochazi k navyseni minimaini doby spofeni a zmé&nam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat Uc¢astniky k vy§$imu spofeni na penzi tak aby byly Iépe zabezpedeni do dlichodového véku. Naopak
Gcastnici, ktefi jiz jsou v dlichodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlichod jiz nebudou dostavat stétni pfispévky
a lze proto predpokladat jejich odchod vybér nasporenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani fondu nebo penzijni spole¢nosti.

Sestaveno 28. bfezna 2024.
Podpis statutarniho organu:

e, A

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanni pozice fondu Vyvazeny
ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolec€nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2023 a jeho financni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a

e pfilohy ucetni zaverky, ktera obsahuje vyznamné informace o u€etnich metodach a dalsSi
vysveétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Gc¢etnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prabé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gdetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni

spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na8i povinnosti uplatfiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti t¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

ETICKY UCASTNICKY FOND

Eticky ucastnicky fond doplnkoveho
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleé-
nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno po-
voleni k vytvoreni U¢astnického fondu, dne 26. fijna 2017,
pod ¢&.j. 2017/143774/ CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé Fedeni své investice
s konzervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni
a dluhopisovy trh v€etné velmi malého podilu akciovych
investic za U¢elem diversifikace rizika a zvySeni potencialu
vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél u¢astnik
uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mlze v kratkodo-
bém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U¢astnicky
fond je proto vhodny pro konzervativni investory s mini-
malnim investi¢nim horizontem tfi let upfednostnujici pev-
né urocené finan¢ni instrumenty a v omezené mife chtéji
rovnéz participovat na vyvoji akciovych trhd.

Cilem investiéni politiky je poskytnout Géastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostfedk( spoledensky
odpovédnymi investicemi do nastroji penézniho trhu,
statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirl
a akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je ak-
tivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku
v Uc€astnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni in-
strumenty emitentd vyhovujici principdim spoleéensky
odpovédnych investic. Proces vybéru spolecensky od-
povédnych investic je zaloZzen na posuzovani vylucujicich
kritérii a miry naplfovani hodnocenych kritérii zamére-
nych na ekologii, etiku a spole¢enskou odpovédnost. Etic-
ké principy jsou bliZe popsany v Pfiloze ¢. 3 Statutu a dale
zvefejnény na internetové adrese www.etickesporeni.cz.
Aktualni sloZzeni majetku ucastnického fondu je pak uve-
deno na www.csps.cz.

VYROCNI ZPRAVA 2023

Depozitar

Depozitafem Ucastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Etického fondu &ini
1,0 % roéné z primérné roéni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku Etického fondu ¢ini 10% z rozdilu primérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech pired-
chazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Ucastnického
fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem penzijnich
jednotek. VySe Uplat se fidi Zdkonem o doplfikovém pen-
zijnim spofeni &. 427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spo-
le¢nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na internetovych strankach www.csps.cz a www.
etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost

3,90 %

-2,56 %

8,98 %

- -1,93 %

2020 2021 2022

2023

Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2023

ETICKY UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN Ména Amort. Redlnd Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000mld 05/05 Pokladni¢ni  CZ0001006936 CzZK 761000 761000 21,0 %
poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy = CZ0001005375 CzZK 244710 265399 7,3 %
ERSTE RESP BOND EURO-CORP Akcie  ATOOOOAOPHHS8 EUR 229688 248253 6,8 %
ERSTE RESPBL BD GLB IMPC Akcie  ATOOOOATEKS55 EUR 196 805 214494 59 %
ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL Akcie  ATOOOOATYSH5 CZK 158058 182895 50%
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy =~ CZ0001006167 CzZK 162450 171990 4,7 %
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy =~ CZ0001004469 CZK 135485 143879 4,0 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CzZK 127 309 138554 3,8%
ERSTE RESP STOCK EUROPE Akcie  ATOOOOA1EOVS EUR 114 465 126 425 35%
ERSTE WWF STOCK UMWELT Akcie  ATOOOOAO3N37 EUR 138576 125221 35%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy  CZ0001007033 CzZK 100142 105675 29 %
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy  CZ0001006076 CzZK 85213 97050 2,7 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CzZK 83750 95321 2,6 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy = CZ0001005888 CzZK 74830 84250 2,3%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001006506 CzZK 71603 72958 2,0%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy ~ CZ0001004105 CzZK 65687 66297 1,8 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy = CZ0001006894 CzZK 55283 60349 1.7 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy =~ CZ0001005037 CzZK 53300 58110 1.6 %
3EU-CZK OU 115-2561450297/0100 Finan¢ni ucty 138020 CzZK 54752 54752 1.5%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy  CZ0001006688 CZK 50243 53788 1.5%
GOVERNMENT BOND ZERO 04/24/24 Statni dluhopisy = CZ0001006480 EUR 46 465 48940 1.4 %
SOCIETE GENERALE 0.75 01/25/27 Firemni FR0O013479276 EUR 42 489 45531 1,3 %
dluhopisy
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy = CZ0001005870 CZK 41299 43380 1.2%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy = CZ0001004477 CzZK 34850 38916 11 %
VYROCNI ZPRAVA 2023 124



ETICKY UCASTNICKY FOND

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondového vlastniho 3557797 2691385 2040737 1371882
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,1419 1,0478 1,0753 1,0965

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Etického fondu
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Skladba majetku k 31. prosinci 2023

B Penéznitrh 22,9 %
B Diuhopisy 65,0 %
B Akcie12,1%

Skladba majetku k 31. prosinci 2022

B Penéznitrh 35,7 %
B Diuhopisy 54,3 %
B Akcie 10,0 %
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Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 20,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 35,0% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 35,0 % 0,0% 60,0 %
Akcie 10,0 % 0,0% 15,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50%
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejnovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Eticky uc¢astnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kdd pravnické osoby:

LEI 3157003GWBIJI472WE15

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti,

prosazuje environmentalni nebo socialni
vlastnosti investic a udrzitelné investice
tvori minimalné 51 %.

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 51 %, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  c¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodafskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

0 Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

VYROCNI ZPRAVA 2023

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

Prostfedky fondu jsou zhodnocovany vyhradné investi-

cemi do spolec¢ensky odpovédnych firem, zelenych dlu-
hopist a dluhopisl statd, které napliiuji roz$itena kritéria
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odpovédného investovani a dopliikové také do akcii. Za-
pojujeme se do dialogu s firmami, do jejichZz aktiv inves-
tujeme a vyuzivdme hlasovaci prava. Zhodnocujeme pro-
stfedky investicemi do zelenych a klimatickych dluhopisd.
Investicemi tak financujeme projekty na snizeni emisi
sklenikovych plynd, snizeni energetické spotieby a zvy-
Seni energetické ucinnosti, zvySeni vyuzivani ¢isté ener-
gie, nebo také projekty na pfizplsobeni se zméné klimatu.

CS penzijni spole¢nost je signatdifem mezinarodnich
standardd odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepseni v nasledu-
jicich oblastech environmentdlniho a socidlniho zaméreni
prostiednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Analyza ESG
Vylu€ovaci kritéria / Nejlepsi ve
tridé
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> c
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Environmentalni stopa

— uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné

— vodni stopa a opatfeni pro odpovédné vyuzivani
vodnich zdrojl

Vyhybani se ekologickym rizikdim
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socidlni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylou¢eni emitentd za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvodu
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Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozordich organd

— odmény managementu

— spravné Ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le€nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socialni charakteristiky prosazované témito fi-
nanénimi produkty jsou deklarovany jejich pfislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referenéni hodnota pro méreni dosaze-
ni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socidlnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.

ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vySe. Posuzuje se dodrzeni minimal-
niho skére platného pro fond a prdmér investic drzenych
v investi¢nim fondu.

Vyluéujici kritéria: Kontroluje se priibézné dodrzovani vy-
luCujicich kritérii platnych pro fond.

Cile v oblasti udrzitelného rozvoje: Pfezkoumava se a zve-
fejfiuje, do jaké miry investice drzené v Portfoliu pfispivaji
k 17 cilm udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvefejiiuje se
jak pfinos k jednotlivym cildim, tak celkovy pozitivni i ne-
gativni pfinos k cildm udrzitelného rozvoje.

Uhlikova stopa: Vypocitdva se a hodnoti uhlikova stopa
fondu. Uhlikova stopa je stanovena na zakladé 4x Ctvrt-
letniho priméru objemu emisi sklenikovych plynt CO2e
Scope 1+2.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi napliovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo
socidlni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pri-
slusnych environmentalnich a socidlnich vlastnosti pod-
porovanych témito finanénimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pfFislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méri, jak jsou dosaZeny envi-

ronmentalni nebo socidlni viastnosti prosazované financ-
nim produktem.
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Jakeé jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, ze se neinvestuje do emitentl, ktefi vyludujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skoére jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostnovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilt fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym pfikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatfeni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG analy-
zy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti
emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 (rozvijejici se
trhy) nebo 50 (vyspélé trhy) bodl ze 100 moznych v ram-
ci procesu vybéru best-in-class. V zavislosti na ekono-
mickém sektoru emitenta mdze byt toto minimaini skére
stanoveno vys$S8i. VSichni emitenti jsou navic provéfovani
z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.

Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopisl je 30 (pro rozvijejici se trhy) nebo 70
(pro rozvinuté trhy) ze 100 moznych bodd.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimainé jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zpUsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentd, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodény zplsobem, ktery chrani zajmy G¢astnikl fondu.

Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢astecné zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrZitelné investice k témto cildm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobciv souladu s Nafizenim.

Jak udrzitelné investice, které ma finanéni produkt
castecné provadét, vyznamné neposkozuji zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych
investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto finan¢-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
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ni nebo socidlné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentl, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vyse popsa-
ného investi¢niho procesu. Tato klasifikace vyZzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socidlni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investi¢niho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepiimé investice: ZpUsoby, jak vyznamné neposdkozuji
Zzadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prislusnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohledné-
ny v8echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.
V ramci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfi-
hlizime k dostupnym nepfiznivym dopaddm udrzitelnych
investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybirani pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGeni-
us v€etné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Neptimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatel( nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
tykajici se environmentalnich, socidlnich a zaméstnanec-
kych otazek, dodrZzovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylu€ujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, véetné zdsad a prav
stanovenych v osmi zdkladnich Umluvach uvedenych
v Deklaraci Mezinarodni organizace prace o zakladnich
zdsadach a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lid-
skych prav.

Nepiimé investice: Zplsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zdsadami OSN
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v oblasti podnikani a lidskych prédv jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finanéniho produktu, které zohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské c¢innosti nezohlednuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

]
(]

Ano

Ne

V investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnuti jsou zo-
hledfiovany pro pfimé investice a investice do investi¢nich
fondd hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(dale jen jako ,PAI").

ETICKY UCASTNICKY FOND

V zdsadé jsou zohlednovany vSechny klimatické ukaza-
tele a dalSi ukazatele tykajici se zivotniho prostredi, jakoz
i ukazatele v oblasti socialnich véci a zaméstnanosti, do-
drzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi
z pfilohy Nafizeni. Investi¢ni proces zajistuje, ze vSechna
environmentaini a socialni kritéria a kritéria spravy a fize-
ni podniku, ktera jsou relevantni pro posouzeni pfislusné
investice, budou zahrnuta do hodnoceni pfislusné inves-
tice. Kromé zohlednéni vy$e uvedenych ukazatell jsou do
investi¢niho procesu zahrnuty také PAI dle Nafizeni, po-
kud jsou k dispozici dostate¢né udaje.

Ukazatele PAI a klicové Udaje vyplyvajici z posouzeni PAI
Ize nalézt v pfiloze vyro¢ni zpravy fondu za vykazované
obdobi od 1. ledna 2024 a pozdéji.

zeni emisi sklenikovych plynd, odpovédné vyuzivani vody
a ochranu lidskych prdv. Zohlednéni PAIl se obvykle ne-
provadi prostfednictvim kvantitativnich specifikaci, ale
strukturovanym zahrnutim prislusnych kritérii do analyzy
udrzitelnosti v rdmci investi¢niho procesu. NejdUlezité&jsi
PAI fondu jsou zohlednény v nékolika prvcich investi¢niho
procesu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny klicové prvky
procesu.
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Jde o prijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:
1. Emise sklenikovych plynl (GHG)
2. Uhlikova stopa

3. Intenzita emisi sklenikovych plynd spoleénosti, do
nichz bylo investovano

4. Expozice vUci spole¢nostem plsobicim v odvétvi fo-
silnich paliv

5. Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie

6. Intenzita spotfeby energie na odvétvi s vysokym do-
padem na klima

7. Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biolo-
gickou rozmanitost

8. Emise do vody

9. Pomér nebezpecného a radioaktivniho odpadu

ETICKY UCASTNICKY FOND

10. PoruSovani zasad iniciativy OSN Global Compact
a pokynl Organizace pro hospodaiskou spolupraci
a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky

Chybéjici procesy a mechanismy pro sledovani dodr-
zovani zadsad UN Global Compact a pokynt OECD pro
nadnarodni podniky

Neupravené rozdily v odmé&novani zen a muzd
Rozmanitost pohlavi v pfedstavenstvu

Expozice vi¢i kontroverznim zbranim (protipéchotni
miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrané)

1.

12.
13.
14.

Nejddlezitéjsi PAl jsou zohlednény u investic do statnich
dluhopist. V nasledujici tabulce jsou uvedeny kli¢ové prv-
ky procesu.

s N ESG Analyza/
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To zahrnuje nasledujici PAI:

15. Intenzita sklenikovych plyn( (GHC)

16. Zemé, do nichz je investovano, jsou vystaveny social-
nimu porusovani

Nepfimé investice: VSechny investované podilové fondy
obhospodafované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢I. 8 nebo 9 v souladu s Na-
fizenim jejich sprdvcem nebo alespon musi dodrZovat
zdsady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani.
To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopisd.

Na zékladé kritérii pro vybér fondd ESG a analyzy inves-
tiéniho procesu zvefejnénych pfislusnym tvircem pro-
duktl se oéekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat
podobné environmentalni a socialni viastnosti jako fondy
spravované Investi¢ni spoleénosti, véetné zplsobl, jaky-
mi jsou investice uvedeny do souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni podniky a obecnymi zdsadami OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav. Pfesto mohou rozdily pfetrvavat.
Ukazatele negativnich dopad( na faktory udrzitelnosti byly
proto zohlednény tak, jak je definovali pfisludni spravci.
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Jakou investi¢ni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodobé
stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty. Fond
investuje prevazné do dluhopisl spoleéensky odpovéd-
nych firem, zelenych dluhopisl a doplrikové také do akcii.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zakladé faktord, jako jsou investiéni cile a tole-
rance rizik.

Jakeé jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za ucelem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych timto finanénim
produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vdech emitentd
a cennych papir( pfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probihd prfed nadkupem a ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumdano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Portoflio fondu
tvofi minimalné z 51 % investi¢ni nastroje, které jsou na
zékladé predem stanoveného vybérového procesu klasi-
fikovany jako udrzitelné. Cenné papiry emitentd, které jiz
nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou prodany zplsobem,
ktery chrani zajmy Uc¢astnik( fondu.

Jaka je pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvaZovanych pred uplatnénim této
investi¢ni strategie?

Pfislibend minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zizen o emitenty s ESGenius ratin-
gem nizSim nez stanovena mez. U fondovych investic jsou
vyfazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

ETICKY UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupl fadné spravy
a fizeni spolec¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupll fadné spravy a fizeni je zajisténo sle-
dovanim a neporusenim definovanych vylucujicich krité-
ril, ESG analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skére
a dale ovérenim souladu spole¢nosti s Globalnim paktem
OSN.

Nepiimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt Fad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patfii radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnancd
a dodrzovani dafiovych pfedpisu.

Jaka alokace aktiv je pro tento financéni produkt planovana?

#1 V souladu

° E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majetek fondu do udrzitelnych investic
definovanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim
pfistupu udrzitelnosti fondu. V8echny investice musi byt
v souladu s pFistupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi
byt tedy klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafize-
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#1A Udrzitelné

Socialni

Jiné
enviromentalni

ni. Pokud je investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG
analyzy identifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zpd-
sobem, ktery chrani zajmy Gcéastnik( fondu. Soulad in-
vestic s pozadavky natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen
auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjadieny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijm{ z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do nichZ je investovano, — kapitélo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichz je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, — provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZiti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosaZeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentdlné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Fosilni plyn
Jadernd energie

Ne

@ 0O 0O O

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovi-
telnych zdroj nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku
2035. Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji kom-
plexni pravidla bezpecénosti a nakladéni s odpady. Cinnosti
souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii bu-
dou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji
k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu®)
a vyznamné neposkozuji Zadny cil taxonomie EU. Uplna
kritéria pro hospodarské cinnosti v oblasti fosilniho plynu
a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU,
jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy znazorfuji minimalni procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Zze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopis(*, znadzornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim financ-
niho produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy
graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k in-
vesticim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dlu-
hopisU.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisd*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%

V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

(m]

0 V souladu s taxonomii (bez fosilniho
plynu a jaderné energie) 0%

[ ]

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . . o

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%

4

*Pro Ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy
v§echny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podpurnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich trovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkiam.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v rémci ESG analyzy obsa-
huje environmentdlné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelskd ¢innost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VS8echny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohledniuji kritéria pro environmentdlné udrzZitelné hospo-
dérské cinnosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvdli individual-

nim investi¢nim postuptim nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socidlnich zaruk.
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Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda financni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socidlnich viast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravideln& zvefejiiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplhova-
ni a dodrzovanije zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2023

ETICKY UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 826872 960 881
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 64630 117 31
bb/ repo obchody 04 762242 843570
5 Dluhové cenné papiry 10 1899110 1377 321
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 1647555 1152 450
b/ vydané ostatnimi osobami 12 251555 224871
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 897915 364960
1 Ostatni aktiva 16 419 21718
a/ derivaty 17 45 21520
d/ ostatni aktiva 20 374 198
Aktiva celkem 23 3624316 2724880
4 Ostatni pasiva 30 63551 31224
a/ derivaty 31 9097 0
¢/ zucétovani se statnim rozpoctem 33 1242 499
d/ ostatni pasiva 34 53212 30725
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 2968 2271
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 0 32214
12 Kapitalové fondy 43 3287397 2709736
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 270400 -50565
Pasiva celkem 50 3624316 2724880
z toho: Vlastni kapital 51 3557797 2691385
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 997140 603564
b/ s ménovymi nastroji 56 997140 603564
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 2787973 1763801
a/ cenné papiry 63 2797025 1742281
b/ ostatni hodnoty 64 -9052 21520
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 761000 842000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 1006192 582044
b/ s ménovymi nastroji 69 1006192 582044
Sestaveno 2. ledna 2024
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2023

ETICKY UCASTNICKY FOND

Skutecnost v u¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 01 92017 65094
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papird 02 36800 22248
b/ Uroky z repo obchodd 03 47333 25767
3 Vynosy z akcii a podild 10 6913 1701
5 Naklady na poplatky a provize " 30922 23239
a/ uplata za obhospodarovani 12 30922 23239
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 202232 -97783
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 202264 -134 288
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 -89 157
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 58 36349
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 = -1
7 Ostatni provozni vynosy 20 234 3863
8 Ostatni provozni naklady 21 74 200
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv 26 0 1
k pohledavkam a zarukam
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pred zdanénim 28 270400 -50565
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 270400 -50565
Sestaveno dne 5. ledna 2024
VYROCNI ZPRAVA 2023 136



ETICKY UCASTNICKY FOND

Priloha k ucetni zavérce

za rok 2023

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZaloZeni a charakteristika fondu

Eticky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s. (dale jen ,Eticky fond”) je ucetnijednotka bez
pravni subjektivity, zfizend Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost) v souladu se za-
konem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni
(dale jen ,zakon"). Ceskd narodni banka vydala rozhod-
nuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni Etického
fondu, dne 26. fijna 2017. Rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komeréni banka, a.s.

Eticky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhos-
podafovani majetku v Etickém fondu. Obhospodafovanim
majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole&nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Etic-
kého fondu, je mozno pro Eticky fond pouzit oznaceni
Ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Eticky fond sidli na adrese Pola¢kova 1976/2, 140 21
Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolec¢nost shromazduje pfispévky uUcastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky podle Za-
kona za U¢elem jejich umistovani do U¢astnickych fondd,
obhospodafovani majetku v Ucastnickych fondech a vy-
placeni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Eticky fond vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout G¢astnikdim dlou-
hodobé zhodnoceni vioZzenych prostfedkd umisténych
pfedevsim do nastrojd pené&zniho trhu, statnich diuhopisd
a jinych dluhovych cennych papir( a akcii nebo obdob-
nych cennych papird pfedstavujicich podil na pravnické
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osobé&. U&astnicky fond vyuzivé techniky a nastroje slou-
Zici k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu
se statutem za Ucelem snizeni rizika, za Ucelem snizeni
nakladd, nebo za Ucelem dosazeni dodate¢nych vynos(
pro Eticky fond za predpokladu, Ze podstupované riziko
je prokazatelné nizké. Kreditni a Urokové riziko je aktiv-
né fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku
Etického fondu.

Eticky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych pa-
pird vydanych finan&ni skupinou Ceské spofitelny a sku-
pinou Erste Group Bank.

Eticky fond mlze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investiénim cennym papirdm a nastrojim penézniho
trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospoda-
fovani majetku. Pouzivanim téchto technik a néstrojd se
Eticky fond nesmi odchylit od zpUsobu investovani uve-
deného ve statutu Etického fondu.

Eticky fond mlze vyuzivat finan¢nich derivatl k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrzovany na zakladé Za-
kona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Etického fondu. Investi¢ni strategie predurcuje
obchodni model pro klasifikaci finan¢nich néstrojl, kterd
je rozhodujici pro jejich vykazovani a oceriovani.

Zasady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vyno-
sy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
Etického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvan v Etickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice
a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni
penzijni spole¢nosti s majetkem v Etickém fondu skon¢i
ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvore-
ny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata
kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt

uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku Etického fondu.
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Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouZzit k poskytnuti
pljcky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku
treti osoby nebo k Uhradé zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Eticky fond mdze pfijmout Gvér nebo pUj¢ku za Ucelem
doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle $est mésicl, a to
za podminek uvedenych ve statutu Etického fondu ¢lanek
3 odst. 46. Eticky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku
za UCelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych Gvérl a pdjéek nesmi piekrodit
5 % hodnoty majetku Etického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu
av §108 Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Etického fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumen-

tem Etického fondu schvalovanym Ceskou nérodni ban-

kou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Etického fondu,

— dalsiinformace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedk( ucastnika do Eti-
ckého fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim
spofenim,

— Ihdty pro ocenovani majetku a zavazkd podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt pri-
béZné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z ma-
jetku v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Etického fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Etickém fondu a
b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z Uplaty se hradi veSkeré ndklady, které hradi penzijni
spole¢nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfiko-
vém penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména

— Uplaty za vykon &innosti depozitafe a auditora Eti-
ckého fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmeény jinym osobdm nez penzijni spolec¢nosti na-
bizejicim a zprostifedkovavajicim doplikové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o dopliikovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikdim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.
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Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu
1% z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu v Etickém fondu. Pokud Eticky fond drzi cenné papi-
ry vydané fondem kolektivniho investovani, takto stano-
vena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni
cennych papird vydavanych fondem kolektivniho inves-
tovani.

Primérnd roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v Etickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného
obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového
vlastniho kapitdlu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vys$e Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu
pridmérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Etického fondu vynasobené primérnym rocnim
poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Ze primérna roéni hodnota penzijni jednotky
Etického fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo niz-
$i nez nejvy$si primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky
v letech predchdzejicich pfisluSnému obdobi od vzniku
Etického fondu.

Primérnd hodnota penzijni jednotky Etického fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislu§ného obdobi jako prosty
aritmeticky primér hodnot penzijnich jednotek Etického
fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani ro-
zumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu
V roce 2023 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény
ve statutu.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak
na kazdé pobocce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole€nost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Mistopfedseda  Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA
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Dozordéirada

Pfedseda Ing. Dusan Sykora od 31. ledna 2018

od 29. dubna 2019
od 1. ledna 2018

Mistopfedseda  Bc. Roman Choc

Clen Ing. Martin Machag

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uc¢etni zavérka byla pfipravena na zakladé u&etnictvi ve-
deného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfni-
mi normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002 ve znéni pozdé&jsich predpisl a Ces-
kymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce, kterymi
se stanovi zakladni postupy ucétovani. Podle § 4a, odst. 1
této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani
finanénich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze k Ucetni zavérce povinny postupovat pod-
le mezinarodnich Udetnich standard( upravenych piimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie.

Jde zejména o néasledujici mezinarodni standardy:
— IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejnovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni ndstroje: U¢tovani a ocenovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)

— 1AS 32 (Finanéni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: uc¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardd
sivyZadujijednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni
novych pravidel pro nové nabyvana financni aktiva. IFRS 9
stanovi zdsady pro Uc¢tovani a ocenovani finanénich aktiv
a finan&nich zévazk(. Klasifikace finanénich aktiv se pro-
vadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi obhospodaro-
vané fondy. Finan&ni aktiva se ¢leni na 3 kategorie (dfive
4) a ocefuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC)
nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatni-
ho Upiného vysledku ((Fair Value Through Other Compre-
hensive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim
finan¢nich aktiv se aplikuje model ocekdvané Ulvérové
ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho zauctova-
ni, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, uréu-
jici tvorbu opravnych poloZek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistu-
pu k cendm, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ¢-
nich nastrojd. Umozfiuje nadale pouzivat MID ceny pro
ocenéni finanénich nastrojd, pokud tato cena je nejlep-
§im odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu
a soucasné umoziuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soudasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transaké&nich nakladd k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s ndkupem finanéniho nastroje z{stavaiji
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soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finanénich nastroji ocefiovanych FVPL vstupuji tyto na-
klady pfimo do vysledkovych uéta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojl jako
zavazk{ nebo kapitdlovych nastroji a zapodtd financénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS
32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu,
jehoz jsou vlastniky vSichni u¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadéle mGze byt vyuZivén
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

Prislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni ob-
dobi jsou vykdzany v podminkdach roku, za ktery se ucetni
zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zaultovany v obdobi, se kterym
vécné i Casové souviseji. Respektuje obecné lcetni zasa-
dy, pfedevsim zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvis-
losti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty a pfilohu k u¢etni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Etického fondu vyZzaduje, aby
vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni
zavérky a nakladl a vynosl v piislusném ucetnim obdo-
bi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledk ligit.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sougasnych nej-
lepsich odhadd s vyuzitim vSech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace finanénich nastroj od 1. 1. 2021

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocernované

— nabéhlou hodnotou (AC —amortized cost)

— realnou hodnotou proti U¢tlim viastniho kapitélu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
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souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), po-
kud splni obé& z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocernované readlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan&ni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spIni obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocerno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. , SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mize
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti U¢tdm viastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a apli-
kovéna na urovni dané investice.

V8echny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kte-
ra jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finanéni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé redlné
hodnoty, jsou oceflovana ve FVPL, protoze dana financni
aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tokl ani drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatu&tovani, uetni jednotka mize
neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
nuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI,
jako oceflované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vy-
znamné omezen ocefovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné
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¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidel-
ny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti na-
sledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zdvazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovei 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kéto-

vané ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato Uroven zahrnuje na-

stroje ocenované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich Gdajd.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstup-
ni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny ndastroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne
Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Eticky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho in-
vestovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijni-
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mi spole¢nostmi v pribé&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klientl vypofradany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Eticky fond Udétuje o prodeji a ndkupu cennych papirl
v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni del§i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni u¢etniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo za-
niku, k pohybu majetku uvniti Ucetni jednotky a k dal$im
skute¢nostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které
nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné dokla-
dy tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich
predpisl.

Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou vSechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované real-
nou hodnotou proti G&tdm nakladd nebo vynosd. Cenné
papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na redlnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této hodnoty vétsinou
znamena pouZziti Usudku soucasné s informaci o histo-
rickych bid cenach, ask cendch a skute¢né dosahova-
nych cenach redlnych transakci. Na zakladé historickych
transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv pfecefova-
nych na redlnou hodnotu povazuje Eticky fond mid cenu
za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS
13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci
a mid ocenénim k datu vykazani Eticky fond nepovazuje
za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zdkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefovacich modeld zaloZzenych na diskontovani budou-
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cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni ndklady spojené s pofizenim
cennych papird jsou v souladu s IFRS G&tovany pfimo do
naklad( a nejsou jiz soudasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény redlnou hodnotou do vysled-
kovych uéta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu jako
zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k jehoz zajisténi jsou
pfijaté cenné papiry ureny, je uctovan jako pohledavka
za bankami pfipadné pohleddvka za nebankovnimi sub-
jekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu platnosti
dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Eticky fond uc¢tuje o pohleddvkach vzniklych pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohle-
dadvkach v nomindlni hodnoté, o pohleddvkach z kladné
realné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finan&nimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS 9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Eticky fond Uc&tuje o zdvazcich vzniklych pfi obchodova-
ni s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini
hodnoté&, o zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatd
v realné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipa-
dé zaporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatl je
vypoétena na zakladé ocefovacich modell s vyuzitim
trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Uc¢elem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou oceflovany denné redlnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na U¢tech néklad( a vynosd z derivatd.

V nékterych pfipadech mlze byt derivat souédsti sloze-

ného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Eticky fond v souladu s platnymi
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predpisy U¢tuje o zménach majetku a zavazk( z titulu
zmén kurz( nebo cen cennych papirl nebo zmén devi-
zovych kurzl prostfednictvim Gétd nakladd a vynosd.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Etického fondu je ocerovan
realnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykaza-
ny na Uétech naklad( a vynos( z derivatl, nebyly viozené
derivaty oddélovany.

Dai z pfijma

Eticky fond je v souladu s novelou zdkona ¢. 586/1992 Sb.
osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani o odlo-
Zené dani.

Pfepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pFfecefovanim majetku
a zavazkl Uétovanych v cizich ménach se Uétuji na Gty
nakladl nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny piispévky ucastnikd. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitadvana jako podil
hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich
jednotek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu pen-
zijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucast-
niklm penzijnino spofeni na zakladé tydné stanovované
prodejni ceny.

Eticky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou
zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna prava
a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finan¢niho zdvazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16 B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné pa-
piry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zzados-
ti o odkup ucéastnikd. Eticky fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni zadosti
o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, kterd je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku
zpét do Etického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany
a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani
realné hodnoty Cistych aktiv Etického fondu pfipadajicich
na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové uUroky jsou vykazovany na akrual-
ni bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako soudast Urokovych vynosl nebo nakladl vdech-
ny poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi
stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové
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miry, transakénich nakladd a v8ech ostatnich prémii ¢&i
slev.

Dividendové vynosy jsou uUctovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papird jsou zachyceny pfed odpo&tem sraz-
kové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z Urokl a podobné vynosy (bod
5.9) a vynosy z akcii a podild (bod 5.10) uvedeny v geo-
grafickém c¢lenéni podle emitenta pfisluSnych cennych
papir(. U ostatnich kategorii vynost, popf. ndkladd, geo-
grafické ¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finanéni
operace jsou provadény s vybranymi protistranami ve-
smés z CR, a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody
s danym typem finanéniho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za

obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse uplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢&ini 1 %
z primérné roéni hodnoty fondového viastniho kapitalu
v Etickém fondu;

b. uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢€ini 15 % z rozdilu
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislu§ném
obdobi a nejvy$si primérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Etického fondu vyndsobené primérnym ro¢nim
poctem penzijnich jednotek Etického fondu.

Naklady na poplatky a provize se U¢tuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.

Zpusob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutec¢néni ucetniho pripadu pro zalctovani statni-
ho piispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny ucet Etického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni

ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfiu-
jicim skutec€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
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dlsledky téchto udalosti popsany v piiloze Uéetni zavér-
Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentU tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Etického fondu. Nové typy
instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé vhod-
nosti schvalovany Utvarem risk managementu vcéetné
specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dlraz je kladen na pfimé&fenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia Etického fondu).

Trzni riziko

Eticky fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani ri-
zikové expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je
vénovana trznim rizikim. Eticky fond podléhd, kromé za-
konnych omezeni, také souboru internich limitQ, které pfimo
ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou
expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Eticky
fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz
vySe), popf. dalsi charakteristiky Etického fondu. Pfisluéné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Etického fondu.

V ptipadé nakupu instrumentl nového typu, jsou tyto in-
strumenty prfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepriznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostred-
nictvim finanénich derivatQ. Finanéni derivaty jsou obcho-
dovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou presné odpovidajici potfebam zajis-
téni. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy.

TrZni rizikovost Etického fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nos-
ti pogitan Usekem Centrélniho Fizeni rizik Ceské spofitelny
metodou historické simulace na Urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2023 a 2022:
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k31.12. Primérny k31.12. Pramérny

2023 VaR 2022 VaR

Globalni 1,62 % 1,47 % 1,27 % 1,27 %
VaR

Cizoménovy 0,00% 0,05 % 0,06 % 0,02 %
VaR

Urokovy 2,10 % 2,03 % 1,95 % 1,69 %
VaR

Akciovy 3,24 % 2,94% 2,86 % 2,38 %
VaR

Prdmérny VaR je poditan jako prdmér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pred-
stavuje riziko, Ze Eticky fond nebude mit dostatek poho-
tovostnich zdrojd ke spinéni zavazkl vyplyvajicich z fi-
nanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na
zékladé oéekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim
je také upravovana struktura portfolia cennych papirl
a terminovych vkladd.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

. starobni penze na uréenou dobu,

b. invalidni penze na uréenou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro doZzivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na pfesné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Q

bl

Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zakladé pisemné zadosti Ucastnika, uréené osoby nebo
dédice. U&astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-
leEnost povinna vypldcet ve IhGtach a zpisobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednordzové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek Ucastnika zaplacen.
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V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazo-
vé vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisem-
né zadosti, pokud je prokdzana smrt Ucastnika.

Ug&astnikovi, kterému vznikl narok na jednorézové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
il placeni piispévkl Ucastnika podle §11 Zakona, vyplati
penzijni spole€¢nost jednordzové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spolec¢nost do jednoho mésice
ode dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném podtu splatek, do vyéerpani prostiedkd

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

ETICKY UCASTNICKY FOND

Ucastnika, a to pravidelné alespon Ctyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak
muUze penzijni spole¢nost snizit pocet splatek na jednu
roc¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi
a pro penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanove-
nou vysi dichodu.

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazového
pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi na presné sta-
novenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu pisem-
né sdélit u¢astnikovi hodnotu prostiedkd Géastnika ke dni
doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 64630 117 31
Repo obchody 762242 843570
Celkem 826872 960881
Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.2 Cenné papiry
5.2.1 Dluhové cenné papiry
a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 183543 156 057
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 68012 68814
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 1647555 1152 450
Cista Ggetni hodnota 1899110 1377321
b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii 31.12. 2023 31.12. 2022
Dluhové CP ocerované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1899110 1377 321
Cista ugetni hodnota 1899110 1377321
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c) Analyza dluhovych cennych papirt uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -
31.12.2023

Vydané finan¢nimi institucemi 31.12.2023 31.12. 2022
Kdtované na jiném trhu cennych papird 183543 156 057
Mezisoucet 183543 156 057
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na jiném trhu cennych papirt 68012 68814
Mezisoucet 68012 68814
Vydané vladnim sektorem 31.12.2023 31.12. 2022
Koétované na burze v CR 1584963 1092892
Kétované na jiném trhu cennych papird 62592 59558
Mezisoucet 1647555 1152450
Celkem 1899110 1377 321
Dluhové cenné papiry 31.12. 2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 1745 257 1445483
TrZzni pfecenéni 134 385 -81207
Alikvotni Urokovy vynos 19468 13045
Celkem 1899110 1377 321

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2023 ¢&inil 14,38 % (2022: 2,19 %).
d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 761000 tis. K¢ k 31. prosinci 2023
(k 31. prosinci 2022: 842 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi“.

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Akcie vydané nefinanénimi institucemi 627 534
Podilové listy zahrani¢ni 897288 364426
Cista ugetni hodnota 897915 364960

Veskeré cenné papiry v majetku Etického fondu jsou kdtované na Burze cennych papirl Praha nebo zahraniénich burzach.

Akcie, podilové listy 31.12. 2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 838127 418767
Trzni pfecenéni 59788 -53807
Celkem 897915 364960
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5.3 Ostatni aktiva

ETICKY UCASTNICKY FOND

Ostatni aktiva 31.12.2023 31.12. 2022
Derivaty 45 21520
Zahrani¢ni dividendy 1 1
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych listl 37:3 197
Celkem 419 21718

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv naleZejici Uéastnikiim
Eticky fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich jedno-
tek je zachycena na Uuc¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vliastniho kapitalu Etického fondu a poctu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin
,Cista aktiva nalezejici ucastnikim®.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,1419 K& (v roce 2022: 1,0478 K¢&). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek
Etického fondu.

Zisk za rok 2023 ve vysi 270 400 tis. K¢ bude dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic.

Ztrata za rok 2022 ve vyS$i 50 565 tis. K¢ byla dle statutu Fondu kryta z fondu reinvestic.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
ZUstatek k 31.12. 2022 1897900756 2008523
Penzijni jednotky prodané 853712626 892713
Penzijni jednotky odkoupené -182974 822 -191500
Zlstatek k 31.12. 2022 2568638560 2709736
Penzijni jednotky prodané 875047 444 952591
Penzijni jednotky odkoupené -327970369 -356579
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0 -18 351
ZUstatek k 31.12. 2023 3115715635 3287397

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2023 31.12. 2022
Zavazky z vkladl od U€astnikd penzijniho pojisténi 6185 2799
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 46713 27 641
Zuctovani se statnim rozpoctem 1242 499
Zévazek VU (vyplatni G&et) 314 285
Derivaty 9097 0
Celkem 63551 31224
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Zavazky z vkladl od ucastnikd penzijnino pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostfedky pied sparovanim do
knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou uUplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2023 ve vysi
2968 tis. K¢ (2022: 2 271 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2023 ve vysi 0 tis. K¢ (2022: 0 tis. K¢).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotéch, jsou pifepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné rediné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé
zaporné redlné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapd k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-
novych cennych papirQ.

Reélna hodnota derivatu:

31.12.2023 31.12.2022

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 45 9097 21520 0
Celkem 45 9097 21520 0

VSechny finanéni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotach podkladovych nastrojd
z podrozvahové evidence:

31.12.2023 31.12. 2022

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 997140 1006192 603564 582044
Celkem 997140 1006192 603564 582044

5.9 Vynosy z Groku

Vynosy 2023 2022
Uroky z béznych G¢tl 3057 1440
Uroky z dluhovych cennych papirl 36800 22248
Uroky z TV 4827 15639
Uroky z repo 47333 25767
Celkem 92017 65094
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2023 2022
Ceské republika 88506 62446
Evropa 0 160
EU 2750 1947
Amerika 618 378
Ostatni 143 163
Celkem 92017 65094
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5.10 Vynosy z akcii a podil(i

Vynosy 2023 2022
Dividendy z akcii a podilovych listd - zahraniéni 6913 1701
Celkem 6913 1701
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2023 2022
Evropa 6911 1699
Amerika 2 2
Celkem 6913 1701

5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

2023 2022
Uplata za obhospodatovani v&. depozitaiského poplatku 30922 23239
Celkem 30922 23239
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.12 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papirQ 202264 -134 288
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill -89 157
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 58 36349
Zisk nebo ztrata z ost. finan¢nich operaci = -1
Celkem 202232 -97783

Zisk nebo ztréta z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tlm néaklad( nebo vynostl pfedstavuje prede-
v&im denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje predevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych uctl
a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazka.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s mé&novymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redinou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2023 234 tis. K¢ (v roce 2022: 3863 tis. K&). Na Gcty ostatni provozni vynosy je ucto-
vano haléfové vyrovnani ze véech druhd vyplat a proml¢eni zlstatku na smlouvach po ukonéeni od pocatku, kdy musi byt
vyplata provedena v nominalni hodnoté vloZenych prostifedkd a pfipsanych statnich pfispévka.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2023 74 tis. K& (v roce 2022: 200 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzd k nedostatku finanénich prostfedk( na vyplatu.
NejcastéjsSim pFipadem je ukonceni smlouvy od poc¢atku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioZzenych
prostfedkd a pfipsanych statnich pfisp&vkd.
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5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spriznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

ETICKY UCASTNICKY FOND

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12.2023 31.12. 2022
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 2968 2271
Celkem 2968 2271

Zarok 2023 jsou v Ucetnictvi Fondu uétovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 30 922 tis. K& (2022: 23 239 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 30922 tis. K& (2022: 23 239 tis. K&) a o Uplatu za
zhodnoceni penzijni spoleénosti ve vysi 0 tis. K¢ (2022: 0 tis. K&).

5.15 Urokové riziko

NiZe uvedenad tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Eticky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
Pohledavky za bankami 826872 0 0 0 0 826872
Dluhové cenné papiry 7810 358194 589269 943837 0 1899110
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 897915 897915
Ostatni aktiva 418 0 0 0 1 419
Aktiva celkem 835100 358194 589269 943837 897916 3624316
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -57 365 -1 0 0 -6185 -63551
Vynosy a vydaje pfistich -2968 0 0 0 0 -2968
obdobi
Cista vyse aktiv 774767 358193 589269 943837 891731 3557797

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
Pohledavky za bankami 960881 0 0 0 0 960881
Dluhové cenné papiry 32747 55330 692226 597018 0 1377 321
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 364960 364960
Ostatni aktiva 2737 18980 0 0 1 21718
Aktiva celkem 996 365 74 310 692226 597018 364961 2724880
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -28425 0 0 0 -2799 -31224
Vynosy a vydaje pfistich -2271 0 0 0 0 -2271
obdobi
Cista vyse aktiv 965669 74310 692226 597018 362162 2691385
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5.16 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejddlezitéjgich druhd.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 826872 0 0 0 0 826872
Dluhové cenné papiry 5524 267568 682181 943837 0 1899110
Akcie, podilové listy 897915 0 0 0 0 897915
Ostatni aktiva 419 0 0 0 0 419
Aktiva celkem 1730730 267568 682181 943837 0 3624316
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroéeno Celkem
Ostatni pasiva -63550 -1 0 0 0 -63551
Vynosy a vydaje pfistich -2968 0 0 0 0 -2968
obdobi
Cista vyse aktiv 1664212 267567 682181 943837 0 3557797

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 960 881 0 0 0 0 960 881
Dluhové cenné papiry 7313 51888 718 419 599701 0 1377 321
Akcie, podilové listy 364960 0 0 0 0 364960
Ostatni aktiva 2738 18980 0 0 0 21718
Aktiva celkem 1335892 70868 718419 599701 0 2724880
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuro€eno Celkem
Ostatni pasiva -31224 0 0 0 0 -31224
Vynosy a vydaje pfistich -2271 0 0 0 0 -2271
obdobf
Cista vyse aktiv 1302397 70868 718419 599701 0 2691385

Riziko likvidity pro Eticky fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim uc¢tu. Oce-
kavame, ze bychom dokazali realizovat prodej akcii a podilovych listu do 3 mésicl a proto jsou zafazeny v této kategorii.
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Geografické koncentrace rizik

ETICKY UCASTNICKY FOND

Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazk( Etického fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

31.12.2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zem& a MO
bez CR a eurozoény

vybranych teritorii teritorii vE. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 3624316 2551687 1065909 6720
Prevoditelné vklady 64630 64630 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 273092 98056 175036 0
do 1roku véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 77001 43873 26562 6566
1-2 roky
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1549017 1399572 149 445 0
nad 2 roky
Finanéni derivaty aktivni 45 45 0 0
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 762242 762242 0 0
1roku véetné
DrZzené kétované akcie — mimo 628 0 474 154
investi¢ni fondy
DrZené ucasti v investi¢nich 897287 182895 714392 0
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 374 374 0 0
Pasiva celkem 66519 66519 0 0
Finanéni derivaty pasivni 9097 9097 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 57422 57422 0 0
31.12. 2022 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé a MO

zemé véetné

véetné vybranych

bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii vE. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 2724880 2211847 506 374 6659
Prevoditelné vklady 117 31 117 31 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 59200 49 496 9704 0
do 1roku véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 259020 165528 93492 0
1-2 roky
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1059101 911166 141426 6509
nad 2 roky
Finanéni derivaty aktivni 21520 21520 0 0
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 843570 843570 0 0
1roku véetné
DrZzené kétované akcie — mimo 534 0 384 150
investi¢ni fondy
Drzené ucasti v investi¢nich 364426 103058 261368 0
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 198 198 0 0
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31.12.2022 Vsechny Ceska republika Zemeé eurozény Ostatni zemé a MO
zemé véetné véetné vybranych bez CR a eurozény
vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii

a mezinarod. org.
Pasiva celkem 33495 33495 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 0 0 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 33495 33495 0 0

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2023 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Statni dluhopisy 0 1647555 0
Pohledavky za bankami 0 826872 0
Dluhové cenné papiry 251555 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 897915 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 419 0
Financ¢ni zavazky

Ostatni pasiva — finanéni zévazky 0 9097 57422
31.12.2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 1152450 0
Pohledavky za bankami 0 960 881 0
Dluhové cenné papiry 224871 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 364960 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 21718 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 0 33495

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhos-
podafovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykadzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu ucéetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavér-
ky Etického fondu k 31.prosinci 2023.

5.20 Ostatni vyznamné skutec¢nosti

V roce 2023 byly schvaleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho spofeni s U&in-
nosti od 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patfi zejména navyseni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
pfispé&vkd a dafiovych odpodtd. Dale dochazi k navyseni minimaini doby spofeni a zmé&nam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat Uc¢astniky k vy§$imu spofeni na penzi tak aby byly Iépe zabezpedeni do dichodového véku. Naopak
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UcCastnici, ktefi jiz jsou v ddchodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlichod jiZz nebudou dostavat statni pfispévky
a lze proto predpokladat jejich odchod vybér naspofenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani fondu nebo penzijni spole¢nosti.

Sestaveno 28. bfezna 2024.

Podpis statutarniho organu: %/

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Eticky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Eticky
ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolec€nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2023 a jeho financni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a

e pfilohy ucetni zaverky, ktera obsahuje vyznamné informace o u€etnich metodach a dalsSi
vysveétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prabé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gdetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni

spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na8i povinnosti uplatfiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti t¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond
doplnkoveho penzijniho sporeni se statnim
prispévkem Ceska sporitelna - penzijni

spolec¢nost, a.s.

Zakladniinformace

Povinny konzervativni U¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu,
dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570. Rozhod-
nuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0O: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spo-
le€énosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho U¢astnického fondu je vhod-
na pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informo-
vani o udalostech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji
komplexni feseni své investice, rozlozené mezi penézni
a dluhopisovy trh. Konzervativni U¢astnicky fond je ur-
¢en GcastnikGm, ktefi preferuji pevné drocené finanéni
instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni po-
litiky je poskytnout G&astnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych piedevéim do néstro-
jG penézniho trhu, statnich dliuhopisd a jinych dluhovych
cennych papirll s ratingem na investi¢nim stupni povole-
nym zakonem o dopliikovém penzijnim spoteni. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou plné zajistény.

Depozitar

Depozitafem UcCastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléf-
skych zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
1995. Prvnim zastupujicim asset manazerem je Ing. To-
mas Krouzel, ktery je drzitelem makléfské licence ACI Di-
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ploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim
asset manazerem je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
2000. Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu Komeréni banka, a.s., se sidlem Na
Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IE0: 45317054. Uplata za
obhospodarovani a zhodnoceni majetku Uplata za obhos-
podafovani majetku Povinného konzervativniho fondu &ini
0,4% ro¢né z prdmérné roéni hodnoty fondového vlastni-
ho kapitalu v U&astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z roz-
dilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislus-
ném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfisluSnému obdobi od
vzniku G¢astnického fondu vynasobené primérnym roé-
nim poc¢tem penzijnich jednotek. VySe Uplat se fidi Zako-
nem o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. § 60
Uplata penzijni spole&nosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na

informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.

Historicka vykonnost

10,22 %

1.02% -4,16 % -1,82%
- -
2020 2021 2022 2023
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Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2023

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CzZ0001004105 CzZK 2239313 2260125 14,5 %
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CzZK 1822986 1941899 12,4 %
P ENB 52T 4000mld 05/05 Pokladni¢ni  CZ0001006936 CzK 1421000 1421000 91%
poukdzky CNB
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy  CZ0001005375 CZK 1279160 1388825 8,9 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CzK 839917 953212 6,1%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CzZK 863969 934765 6,0 %
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy CZ0001006167 CzZK 785175 831285 53%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy  CZ0001005870 CZK 688 313 723000 4.6 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy = CZ0001005888 CzK 558660 631875 4,0 %
GOVERNMENT BOND 5.512/12/28 Statni dluhopisy  CZ0001006696 CzZK 513189 542250 35%
GOVERNMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy  CZ0001006076 CZK 468620 533775 3,4%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CZK 488 095 531930 3,4%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy = CZ0001007033 CzZK 434601 459686 29%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy  CZ0001006688 CZK 419152 451815 29%
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy  CZ0001006894 CZK 326 391 356606 2,3%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy = CZ0001006506 CzK 347786 354 365 23%
3KU-CZK OU 107-0135000227/0100 Finan¢ni ucty 138006 CZK 351841 351841 23%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy  CZ0001004477 CZK 256024 287640 1,8 %
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy  CZ0001005920 CZK 131321 154585 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondového vlastniho 15270269 13632110 13139642 12199023
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0944 0,9929 1,0113 1,0552
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Konzervativniho Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
fondu
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Skladba majetku k 31. prosinci 2023

B czx100,0 %
M uspo,0%

B Penéznitrh 11,6 %
B Diuhopisy 88,4 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2022

B Penésnitrh 19,3 % B CzK100,0 %

B Diuhopisy 80,7 % B usDO0,0%
Benchmark
Konzervativni u¢astnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 30,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 70,0 % 0,0% 100,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0% 0,0% 0,0 %
Akcie 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0 %
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Povinny konzervativni U¢astnicky fond
doplnkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700C529KN1B01VY73

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoZe nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  cinnosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

VYROCNI ZPRAVA 2023

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich

standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
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notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje Sir$i vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socidlniho zaméreni
prostfednictvim vlastniho pristupu k udrzitelnosti.

Environmentaini stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfiovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

Vyhybani se ekologickym rizikdim
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylou¢eni emitentd za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouc¢eni diskriminace

— prevence korupce a podvodU

Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozoréich organd

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionaid

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le¢nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimainé stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socidlni charakteristiky prosazované témito fi-
nancnimi produkty jsou deklarovany jejich prislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méfeni dosaze-
ni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socialnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.
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ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrZzeni minimal-
niho skore platného pro fond a primér investic drzenych
v investi¢nim fondu. Vyludujici kritéria: Kontroluje se prd-
béZné dodrzovani vylucujicich kritérii platnych pro fond.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo
socidlni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pfi-
slusnych environmentdlnich a socialnich vlastnosti pod-
porovanych témito finan¢nimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pFislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méri, jak jsou dosaZeny envi-
ronmentalni nebo socialni viastnosti prosazované financ-
nim produktem

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vy$e uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Zze se neinvestuje do emitentl, ktefi vylucujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostrovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilG fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym prikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatreni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG ana-
lyzy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze
ti emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moz-
nych bod{ v rdmci procesu vybéru best-in-class. V za-
vislosti na ekonomickém sektoru emitenta mize byt toto
minimalni skdére stanoveno vys$$i. VSichni emitenti jsou
navic provérovani z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.
Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopist je 50 ze 100 bodd.

ESG hodnoceni investic je ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumano s ohledem na dodrzovani téch-
to kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné
papiry emitentl, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti,
jsou prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd
fondu.
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Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiiovanim vylu€ujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢astedné& zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cildm pfispivaji, jsou
definovany jejich pFislusnymi vyrobciv souladu s Nafizenim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto financ-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
ni nebo socidlné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsa-
ného investi¢niho procesu. Tato klasifikace vyZaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socialni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investiéniho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepiimé investice: ZpUsoby, jak vyznamné neposkozuji
Zzadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prisluSnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktudlné nejsou zohlednény
vSechny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. V ram-
ci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfihlizime
k dostupnym nepfiznivym dopadlm udrzitelnych investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybirdni pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed ndkupem. Vlastni proces ESGeni-
us véetné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Nepiimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
tykajici se environmentdlnich, socialnich a zaméstnanec-
kych otazek, dodrZovani lidskych prdv a boje proti korupci
a uplatkarstvi.
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Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, v€etné zasad a prav sta-
novenych v osmi zakladnich umluvach uvedenych v Dekla-
raci Mezinarodni organizace prace o zadkladnich zdsadach
a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lidskych prav.

Neptimé investice: ZpUsoby souladu s pokyny OECD pro
nadndrodni spolec¢nosti a s obecnymi zdsadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finan¢niho produktu, které zohlednuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské c¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti nezohlediuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finan¢ni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

[ ] Ano
O Ne

Jakou investicni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zakladé faktord, jako jsou investiéni cile a tole-
rance rizik.

Jakeé jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za ucelem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych timto finanénim
produktem?

Fond je fizen a spravovan piné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vdech emitentd
a cennych papirQ pfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probihd prfed nadkupem a ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumdano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Cenné papi-
ry emitentd, které jiz nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodany zptsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvazovanych pred uplatnénim této
investicni strategie?

Prislibend minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zuzen o emitenty s ESGenius ratin-
gem niz8im nez stanovend mez. U fondovych investic jsou
vyfazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupl fadné spravy
a fizeni spolec¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupt fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporusenim definovanych vylucujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skdre a dale
ovéfenim souladu spolecnosti s Globalnim paktem OSN.

Nepiimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt fad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patii fradné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnanc(
a dodrzovéani dafiovych pfedpisu.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

#1 V souladu
s E/S vlastnostmi

-

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentdlnich nebo socialnich viastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢ni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povaZzovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majetek fondu do udrZitelnych investic defi-
novanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim pfistupu
udrzitelnosti fondu. VSechny investice musi byt v souladu
s pfistupem udrzitelnosti v dobé nadkupu, a musi byt tedy
klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni. Pokud je
investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG analyzy iden-
tifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zplsobem, ktery
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#1A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

chrani zajmy uc¢astnikd fondu. Soulad investic s pozadavky
natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjddreny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijmd z ekologickych
¢innosti spolecnosti, do nichZ je investovano, - kapitdlo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichZ je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, - provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZziti derivatl dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosazeni environmentalnich
nebo socidlnich cild.

V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%
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Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentainé udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
enerdgii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

O Ano

O  Fosilni plyn

0O  Jaderna energie
a8 Ne

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikova paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpe&nosti a naklddédni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud pfispéji k omezeni zmé-
ny klimatu (,zmirfiovéni zmény klimatu®) a vyznamné nepo-
$kozuji Zadny cil taxonomie EU. Upliné kritéria pro hospodar-
ské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které
jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Ko-
mise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy znazoriuji minimalini procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu s ta-
xonomii u statnich dluhopist*, znazorfiuje prvni graf sou-
lad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho
produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy graf
zndzorfuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investi-
cim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopist.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisd*

O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O : ) SO

plynu a jaderné energie) 0%
(]

Neni v souladu s taxonomii 100%

2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
(] : ) SO

plynu a jaderné energie) 0%
(]

Neni v souladu s taxonomii 100%
*Pro Udely téchto grafl pfedstavuji ,statni dluhopisy”

vSechny statni expozice.
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Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podptirnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentadlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych plynt odpovidaji nejlepsim vysledkdm.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pFistup k udrzitelnosti v ramci ESG analyzy obsa-
huje environmentalné udrzitelné obchodni praktiky vech
spolecnosti a vybirad ty spole¢nosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédnd podnikatelskd cinnost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VSechny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentdlné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohlednuji kritéria pro environmentalné udrzitelné hospo-
darské ¢innosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné”,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kv{li individual-
nim investi¢nim postupdm nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socialnich zaruk.

Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referen¢ni hodnoty jsou indexy méfici, zda finanéni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-

produktu? livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-

zici na webovych strankdch: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravidelné zvefejiiovano.

VYROCNI ZPRAVA 2023 165



Rozvaha

k 31. prosinci 2023

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

v tis. K& Radek B&zné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 1804548 2643724
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 381401 286059
bb/ repo obchody 04 1423147 2357665

5 Dluhové cenné papiry 10 13821155 11180464
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 13821155 11180464
Aktiva celkem 23 15625703 13824188

4 Ostatni pasiva 30 350301 187448
¢/ zuc¢tovani se statnim rozpoctem 33 5045 1624
d/ ostatni pasiva 34 345256 185824

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobf 36 5133 4630

12 Kapitalové fondy 43 13870800 13859596

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 1399469 -227 486
Pasiva celkem 50 15625703 13824188
z toho: Vlastni kapital 51 15270269 13632110
Podrozvahové polozky 52

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 13821155 11180464
a/ cenné papiry 63 13821155 11180464

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 1421000 2353000

Sestaveno 2. ledna 2024
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2023

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Skutecnost v u¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 01 536509 395818
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papird 02 381598 266073
b/ Uroky z repo obchodd 03 115094 63809
2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 0 20
b/ Uroky z repo obchodd 08 0 20
5 Néklady na poplatky a provize T 57457 52163
a/ Uplata za obhospodarovani 12 57 457 52163
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 919691 -571436
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 919691 -569510
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 0 -471
c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 0 -1455
7 Ostatni provozni vynosy 20 1150 1302
8 Ostatni provozni naklady 21 424 987
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 1399469 -227 486
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 1399469 -227486
Sestaveno dne 2. ledna 2024
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Priloha k ucetni zavérce

za rok 2023

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZaloZeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni U¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Konzervativni fond")
je UCetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spolec-
nost) v souladu se zadkonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplfiko-
vém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon").

Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Konzervativniho fondu, dne
17. prosince 2012, pod &. j. 2012/12485/570. Cinnost Kon-
zervativni fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komeréni banka, a.s.

Konzervativni fond je spravovan v souladu se zakonem
&. 240/2013 Sb. Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Konzervativnim fondu. Obhospodarovanim ma-
jetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvélenf statutu Kon-
zervativniho fondu, je mozno pro Konzervativni fond pou-
Zit oznaceni Uc¢astnicky fond.

Sidlo fondu
Konzervativni fond sidli na adrese Polackova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje prispévky ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle Za-
kona za U&elem jejich umistovani do G¢astnickych fond(,
obhospodafovani majetku v u¢astnickych fondech a vy-
placeni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou
je Konzervativni fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Géastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostiedkd umisténych
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predevsim do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopisd
a jinych dluhovych cennych papirl s ratingem na investi¢-
nim stupni povolenym Zakonem. Urokové riziko je aktivné
fizeno, investice denominované v cizich ménach jsou plné
zajistény.

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskont-
ni certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papirl vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Konzervativni fond mlze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investi¢nim cennym papirim a nastrojim
penézniho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto technik
a nastrojl se Konzervativni fond nesmi odchylit od zpd-
sobu investovani uvedeného ve statutu Konzervativniho
fondu.

Konzervativni fond mdze vyuzivat finanénich derivatd
k zajisténi urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt pIné zajistén
proti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat in-
vesti¢ni politice a rizikovému profilu Konzervativniho fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pripadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Konzervativniho fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finanénich nastrojd, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodafreni
Hospodarsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vyno-
sy a naklady souvisejicimi s obhospodarovanim majetku
Konzervativniho fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fon-
du reinvestic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dal-
$i investice a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud
hospodareni penzijni spole¢nosti s majetkem v Konzer-
vativnim fondu skonéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
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fond reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let. Nebude-li
stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Konzervativniho fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Konzervativnim fondu ne-
smi byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje,
ktery neni v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativnim fondu nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pljéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajidténi
zavazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesou-
visi s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Konzervativni fond mdze pfijmout Gvér nebo pujcku za
ucelem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mési-
cl, a to za podminek uvedenych ve statutu Konzervativ-
niho fondu, ¢ldnek 3 odst. 46. Konzervativni fond nesmi
pFijmout Gvér nebo pdjcku za Gcelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych Gvérl a pdjéek nesmi piekrodit
5 % hodnoty majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu
av §108 Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Konzervativniho fondu je zakladnim a zavaznym

dokumentem Konzervativniho fondu schvalovanym Ces-

kou ndrodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Konzervativniho
fondu,

— dalsiinformace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedk( ucastnika do Kon-
zervativniho fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim
spofenim,

— Ihdty pro ocenovani majetku a zavazkd podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musi byt
pribé&zné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z ma-

jetku v Konzervativnim fondu, jejiz vySe je stanovena ve

statutu Konzervativniho Fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Konzervativnim
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim fondu.

Z uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni

spole¢nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfiko-
vém penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:
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— Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora Kon-
zervativniho fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmeény jinym osobam nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplrikové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o doplfiikovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikéim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu. Pokud Konzervativni fond drzi
cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,
takto stanovena Uplata se sniZi o naklady na nakup, prodej
a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastnino kapitalu
v Konzervativnim fondu se stanovi k poslednimu dni pfislus-
ného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot fondo-
vého vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného obdobi.

VysSe Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 10 % z rozdilu
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piislugném
obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich prislusSnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu vynasobené primérnym
ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Konzervativniho fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizéi nez nejvy$si primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho fon-
du se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako
prosty aritmeticky prlmér hodnot penzijnich jednotek
Konzervativniho fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovéni ro-
zumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Konzervativniho fondu
V roce 2023 nebyly provedeny 7zaddné vyznamné zmény
ve statutu.

Aktudlini znéni statutu je k dispozici G&astnikim na webo-

vych strankdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nos-
ti, dale pak na kazdé pobocce Ceské spofitelny.
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Pfredstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Mistopfedseda  Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Toma$ Vani¢ek, MBA

Dozorcirada

Pfedseda Ing. Du$an Sykora od 31. ledna 2018

Mistopfedseda Bc. Roman Choc od 29. dubna 2019

Clen Ing. Martin Machac¢ od 1. ledna 2018

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucgetni zavérka byla pfipravena na zékladé ugetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitini-
mi normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002 ve znéni pozdé&jsich predpist, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a nékte-
ré finanéni instituce a Ceskymi G&etnimi standardy pro fi-
nanéniinstituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou lGcetni jednotky
pro Uéely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocerovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce po-
vinny postupovat podle mezinarodnich Uc¢etnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Financ¢ni nastroje: uc¢tovani a ocenovani)
— |IFRS 13 (Ocenéni v rediné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finanéni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do
jejich adekvatniho zobrazeni ve vyrocnich zpravach
a obdobnych dokumentech.

IFRS 9 stanovi zdsady pro uc¢tovani a ocenovani financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazkl. Klasifikace finan¢nich
aktiv se provadi podle svého uréeni specifikovaného
v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi
obhospodafované fondy. Finanéni aktiva se ¢leni na 3 ka-
tegorie (dfive 4) a ocefuji se nabé&hlou hodnotou (Amorti-

VYROCNI ZPRAVA 2023

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

zed costs/AC) nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp.
do ostatniho UpIného vysledku ((Fair Value Through Other
Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se znehod-
nocenim financnich aktiv se aplikuje model ocekdvané
uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS
39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistu-
pu k cendam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ¢-
nich nastrojd. Umozfiuje nadale pouzivat MID ceny pro
ocenéni finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep-
§im odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu
a soucasné umoznuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soudasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transak&nich naklad( k redlné hodnoté&. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje zlstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finan¢nich néstrojl ocefiovanych FVPL vstupuji tyto na-
klady pfimo do vysledkovych uéta.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finan¢nich nastrojl jako
zavazk{ nebo kapitdlovych nastroji a zapodtd financénich
aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji pozadavky IAS
32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek do kapitalu,
jehoz jsou vlastniky vSichni u¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadéle m{ze byt vyuZzivén
pro zajiStovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalsi skutec¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zalctovany v obdobi, se kterym
vécneé i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni zdsa-
dy, pfedevsim zdsadu uctovani ve vécné a ¢asové souvis-
losti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k Ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Konzervativniho fondu vyzadu-
je, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
UCetni zavérky a naklad( a vynosu v piisludném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich do-
stupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledk ligit.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nej-
lepsich odhadl s vyuzitim véech pfisluénych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.
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3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace finanénich nastrojd od 1. ledna 2021.

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocernované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— realnou hodnotou proti u¢tlim viastniho kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
potizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do naklada.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), po-

kud splni obé& z nasledujicich podminek a zaroven neni

uréené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet financni aktiva za u¢elem ziskani
smluvnich penéZznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocefo-
vané readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich
tok(, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. , SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mize
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v readlné hodnoté proti u¢tdm vlastniho
kapitélu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a apli-
kovana na urovni dané investice.

VSechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finanéni aktiva, kte-
ra jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finanéni
aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoZze dand finan¢ni
aktiva nejsou drzena za uUcelem ziskani smluvnich penéz-
nich tok( ani drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé& toho, pfi prvotni zat¢tovani, Géetni jednotka mze
neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
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fuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI,
jako oceflované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo vy-
znamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery
by jinak nastal.

Ocenovani readlnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskute¢nuji dostatec¢né
Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidel-
ny pfisun cenovych informaci.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti na-
sledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum &i zdvazek. Tato Uroven zahrnuje na-

stroje ocenované za pouZziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Uroveii 3: Vstupy na Urovni 3 jsou hepozorovatelné vstup-
ni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafa-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
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Opravné poloZzky (ECL): Ne
Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finanénimi nastroji probihd na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Konzervativni u€astnicky fond je otevieny fond kolektivni-
ho investovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota
penzijni jednotky a uc¢astnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, prevadét své Uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole¢nostmi v pribé&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klientl vyporadany za aktudlni hodnotu

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu
Konzervativni fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych pa-
pird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfi-
padé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu se v pripadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doSlo k pInéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Déle je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obé&ziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvniti u¢etnijednotky a k dal$im skutec-
nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popfF., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
te¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpis(.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou v§echny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceriované
realnou hodnotou proti G&tdim nakladd nebo vynos. Cen-
né papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni viady
¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této hodnoty vétSinou
znamena pouziti Usudku soucasné s informaci o historic-
kych bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych
cendach redlnych transakci. Na zakladé historickych trans-
akci a duracniho profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na
realnou hodnotu povazuje Konzervativni fond mid cenu za

VYROCNI ZPRAVA 2023

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13.
Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci a mid
ocenénim k datu vykazani Konzervativni fond nepovazuje
za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zadkona €. 427/2011 Sbh. ocenény ce-
nou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upra-
vena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li
k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocefovacich modeld zaloZzenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni ndklady spojené s pofizenim
cennych papirl jsou v souladu s IFRS u&tovany piimo do
naklad( a nejsou jiz souéasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény redlnou hodnotou do vysled-
kovych uéta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uveéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu jako
zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k jehoz zaji§téni jsou
pfijaté cenné papiry ureny, je uctovan jako pohledavka
za bankami pfipadné pohleddvka za nebankovnimi sub-
jekty. Urok je ¢asové rozli$ovan po celou dobu platnosti
dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond U¢tuje o pohleddvkach vzniklych pfiob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominaini hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s financnimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Konzervativni fond UcCtuje o zdvazcich vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o provoznich zdvazcich
v nominalni hodnoté, o zdvazcich ze zdporné realné hod-
noty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé za-
porné readlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatl je vypoclte-
na na zakladé oceriovacich modell s vyuZitim trznich dat.
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Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Uc¢elem zajis-
téni, je oznaCovan jako derivat k obchodovani. Tyto deri-
vaty jsou oceflovany denné redlnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na Uétech néklad( a vynosd z derivatd.

V nékterych pfipadech mlze byt derivat souédsti sloze-
ného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Konzervativni fond v souladu s plat-
nymi pfedpisy Gétuje o zméndch majetku a zdvazk( z ti-
tulu zmén kurz( nebo cen cennych papirll nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim u¢tl nakladd a vyno-
sU. Vzhledem k tomu, ze majetek Konzervativnino fondu
je ocenovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot
jsou vykazany na Ucétech nakladl a vynosi z derivatd, ne-
byly vioZzené derivaty oddélovany.

Dan z pfijma

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona
€. 586/1992 Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze
zisku, a proto neuctuje ani o odloZené dani.

Pfepocdty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefovanim majetku
a zéavazk( Uctovanych v cizich ménach se U&tuji na Gty
nakladl nebo vynosd.

Kapitalové fondy

Kapitélové fondy jsou tvofeny ptispévky Ucastnikl. Prodejni
cena penzijni jednotky je vypocditdvana jako podil hodnoty
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek
(dfive vlastni kapitdl) a pfislusného poctu penzijnich jedno-
tek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijni-
ho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Konzervativni fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek,
které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji
stejnd prdva a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€éetné aplikovatelnych
vyjimek z definice finanéniho zavazku podle IAS 32, odst.
16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné papi-
ry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti
o odkup Ucastnikl. Konzervativni fond je povinen odku-
povat Penzijni jednotky do dvou dnll ode dne obdrzZeni za-
dosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce
hrazené za Penzijni jednotky, ktera je splatnd k rozvaho-
vému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jed-
notku zpét do Konzervativniho fondu. Penzijni jednotky
jsou vydavany a odkupovany na zakladé prdva drzitele na
vyporadani redlné hodnoty Cistych aktiv Konzervativniho
fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.
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Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové uUroky jsou vykazovany na akrual-
ni bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako soucast urokovych vynosl nebo nakladl vsech-
ny poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi
stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové
miry, transak&nich nakladd a v8ech ostatnich prémii &i
slev.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papir(l jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papird jsou zachyceny pifed odpoctem sraz-
kové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trh
V kapitole 5 (bod 5.10) jsou vynosy z trokld a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém
¢lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosd, popt. nakladd, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym ty-
pem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole€nosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je

stanovena ndsledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: uplata ¢ini 0,4 %
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 % z rozdilu
prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfisluném
obdobi a nejvys$si primérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu vynasobené prdmérnym
roénim poctem penzijnich jednotek Konzervativniho
fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn.
do souvisejiciho obdobi.

ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutecnéni Ucetniho pripadu pro zalctovani statni-
ho pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkt na
bézny Ucet Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
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vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfiu-
jicim skutec€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udélosti popsany v pfiloze Géetni zavér-
ky, ale nejsou zauc¢tovany v uc€etnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych in-
vestic odpovidal charakteru Konzervativniho fondu. Nové
typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovény a v piipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu véetné
specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dlraz je kladen na pfiméFenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevs$im u urokovych portfolii,
resp. Urokoveé ¢asti portfolia Konzervativnino fondu).

Trzniriziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezo-
vani rizikové expozice portfolia, pfi€¢emz vyznamna pozor-
nost je vénovéna trznim rizikim. Konzervativni fond pod-
Iéha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitQ, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expo-
zici, Urokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované du-
race, ve kterém se Konzervativni fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vy$e), popf. dalsi charak-
teristiky Konzervativniho fondu. Pfislusné limity jsou apli-
kovany adekvatné povaze Konzervativniho Fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zdkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim financ¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici po-
trebdm zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim mé-
nové swapy.

Kvantitativni informace o Urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 15.
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Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodno-
tou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni
spole¢nosti poéitan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na Urovni spoleh-
livosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12. Primérny k31.12. Pramérny

2023 VaR 2022 VaR

Globalni 3,69 % 3,61% 3,45 % 2,67 %
VaR

Cizoménovy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,02 %
VaR

Urokovy 3,70 % 3,61% 3,45 % 2,67 %
VaR

Akciovy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
VaR

Prdmérny VaR je poditan jako prdmér mési¢nich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, Ze Konzervativni fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke spInéni zavazk( vyplyvajicich
z finan&nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekdvanych penéznich tokd a v souvislosti
s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papi-
rd a terminovych vkladg.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

. starobni penze na uréenou dobu,

b. invalidni penze na uréenou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na pfesné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vys$i dichodu.

Q

—h

Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na za-
kladé pisemné Zadosti U¢astnika nebo ur¢ené osoby nebo
dédice. U&astnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spo-

le¢nost povinna vypléacet ve Ih(tach a zplsobem dohodnu-
tym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.
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Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsa-
né penzijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednordzové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani uréené
osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazo-
vé vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisem-
né zadosti, pokud je prokdzana smrt Ucastnika.

Ug&astnikovi, kterému vznikl narok na jednorézové vyrov-
nani a ktery pred podanim zadosti o jeho vyplatu preru-
il placeni piispévkl Ucastnika podle §11 Zakona, vyplati
penzijni spole€¢nost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné Zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné

Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice
ode dne doruceni zadosti oprdvnéné osoby o jeho vypla-
tu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uré¢enou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném podtu splatek, do vylerpani prostiedkd
Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K&. Jinak mize
penzijni spole¢nost snizit poCet splatek na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi
a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stanove-
nou vysi dichodu.

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich
dnd ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazového
pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pfesné sta-
novenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu pisem-
né sdélit G¢astnikovi hodnotu prostiedkl Ucastnika ke dni
doru€eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 381401 286 059
Repo obchody 1423147 2357665
Celkem 1804548 2643724

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Pohledavky za bankami 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané vlddnim sektorem 13821155 11180464
Cista Géetni hodnota 13821155 11180464
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b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Dluhové cenné papiry dle ocefnovacich kategorii 31.12. 2023 31.12. 2022
Dluhové CP ocerované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 13821155 11180464
Cista uéetni hodnota 13821155 11180464

c¢) Analyza dluhovych cennych papirQ uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2023
Vydané vladnim sektorem 31.12.2023 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 13821155 11180464
Celkem 13821155 11180464
Dluhové cenné papiry 31.12.2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 12783872 11638964
Trzni pfecenéni 909 362 -582920
Alikvotni Urokovy vynos 127 921 124 420
Celkem 13821155 11180464

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2023 ¢inil 6,01 % (v roce 2022: 4,27 %).

d) Dluhové cenné papiry jako prijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v raémci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 1421000 tis. K& k 31. prosinci 2023
(k 31. prosinci 2022: 2353 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zastavy a zajisténi”.

5.3 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici Géastnikiim

Konzervativni fond nema zakladni kapitdl. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota v§ech penzijnich

jednotek je zachycena na Uc¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Konzervativniho fondu a poc¢tu vydanych pen-
zijnich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vilastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva

termin ,Cista aktiva nalezejici Gastnikim®.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,0944 K¢ (v roce 2022: 0,9929 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek

Konzervativniho fondu.

Zisk za rok 2023 ve vy$i 1399 469 tis. K¢ bude dle statutu Konzervativnino fondu pfeveden do kapitalovych fondd.

Ztrata za rok 2022 ve vy$i 227 486 tis. K& byla dle statutu Konzervativniho fondu kryta snizenim kapitalovych fondg.
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5.4 Pfehled zmén Kapitalového fondu

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2021 12992622434 13327953
Penzijni jednotky prodané 3719642653 3666194
Penzijni jednotky odkoupené -2982164 573 -2946 240
Pouziti kapitdl. fondu na kryti ztraty 0 -188 311
ZUstatek k 31.12. 2022 13730100514 13859596
Penzijni jednotky prodané 3816279946 3965178
Penzijni jednotky odkoupené -3593651563 -3726 488
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0 -227 486
Zlstatek k 31.12. 2023 13952728897 13870800

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2023 31.12. 2022
Zavazky z vkladl od U&astnikl dopliikového penzijniho spofeni 20056 12 419
Zéavazek z odepsani penzijnich jednotek 313245 161947
Zuctovani se statnim rozpoctem 5045 1624
Zavazek VU (vyplatni ucet) 11955 11458
Celkem 350301 187448

Zavazky z vkladl od Ucastnikd penzijnino doplitkového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostfedky

pred sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

vrv

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pristich obdobi predstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2023 ve vysSi
5133 tis. K& (v roce 2022: 4 630 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2023 ve vysi 0 tis. K& (2022: 0 K¢).

5.7 Vynosy z urokd

Vynosy 2023 2022
Uroky z vklad@ u bank a terminovych vkladd 39817 65936
Uroky z dluhovych cennych papir 381598 266073
Uroky z repo obchodl 115094 63809
Celkem 536509 395818
5.8 Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy 2023 2022
Uroky z repo obchodf 0 20
Celkem 0 20
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5.9 Vynosy podle geografického umisténi trhi

2023 2022
Umisténi trh Vynosy z Urokl a podobné vynosy Vynosy z Grokl a podobné vynosy
Ceské republika 536 509 395087
Evropa 0 731
Celkem 536509 395818

5.10 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Vynosy 2023 2022
Uplata za obhospodaiovani v&. depozitaiského poplatku 57 457 52163
Celkem 57457 52163

Sazba Uplaty za obhospodafovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.11 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papird 919691 -569510
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 0 -471
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 0 -1455
Celkem 919691 -571436

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych readlnou hodnotou proti U¢tdm nakladl nebo vynos( predstavuje prede-
véim denni pfecenéni cennych papirl na redinou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych Gétd
a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazk.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.12 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2023 1150 tis. K& (v roce 2022: 1302 tis. K&). Na Uc¢ty ostatni provozni vynosy je uc¢to-
vano haléfové vyrovnani ze véech druhi vyplat a proml&eni zlstatku na smlouvach po ukon&eni od podatku, kdy musi byt
vyplata provedena v nominalni hodnoté viozenych prostfedk( a pfipsanych statnich pfisp&vka.

Ostatni provozni naklady &ini v roce 2023 424 tis. K& (v roce 2022: 987 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych do$lo vliivem pohybu kurzd k nedostatku finanénich prostfedk( na vyplatu.
Nejcastéjsim pripadem je ukonéeni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vlioZzenych
prostiedkd a pFipsanych statnich pFispévkd.
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5.13 Vztahy se pfiznénymi osobami

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Za sptiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pohledavky a zavazky za spfiznénymi osobami 31.12.2023 31.12. 2022
Nevyfakturovany obhospodaf. popl. — zdvazek vic¢i penzijni spoleé¢nosti 5133 4630
Celkem 5133 4630

Zarok 2023 jsou v Ucetnictvi Konzervativniho fondu Gctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 57 457 tis. K¢ (v roce
2022: 52163 tis. K&). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vys$i 57 457 tis. K& (2022: 52 163 tis. K&)
a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 0 tis. K& (2022: 0 tis. K&).

5.14 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neulroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 1804548 0 0 0 0 1804548
Dluhové cenné papiry 0 3109234 5075686 5636235 0 13821155
Aktiva celkem 1804548 3109234 5075686 5636235 0 15625703
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neulroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -10179 0 0 0 -345255 -355434
Cista vyse aktiv 1794369 3109234 5075686 5636235 -345255 15270269

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
Pohledavky za bankami 2643724 0 0 0 0 2643724
Dluhové cenné papiry 542922 47 691 6199019 4390832 0 11180464
Aktiva celkem 3186646 47691 6199019 4390832 0 13824188
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -6 254 0 0 0 -185824 -192 078
Cista vyse aktiv 3180392 47691 6199019 4390832 -185824 13632110

5.15 Likvidita

V niZe uvedenych tabulkdch je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhl.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mé-

sicd.
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Rok 2023
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1804548 0 0 0 0 1804548
Dluhové cenné papiry 0 831285 7353635 5636235 0 13821155
Aktiva celkem 1804548 831285 7353635 5636235 0 15625703
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -355434 0 0 0 0 -355434
Cista vyse aktiv 1449114 831285 7353635 5636235 0 15270269

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 2643724 0 0 0 0 2643724
Dluhové cenné papiry 0 590614 6199019 4390831 0 11180464
Aktiva celkem 2643724 590614 6199019 4390831 0 13824188
Pasiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -192078 0 0 0 0 -192 078
Cista vyse aktiv 2451646 590614 6199019 4390831 0 13632110

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelnd do penéznich pro-
stfedk( v krat$i dobé&, nez je pfedpokladana realizace odkupl Ucastnikl Konzervativniho fondu.

Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazk{ Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2023 je uvedena nize:

31.12. 2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozoény
véetné vybranych

Ostatni zemé& a MO
bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 15625703 15625703 0 0
Prevoditelné vklady 381401 381401 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 831285 831285 0 0
1-2 roky véetné (2024)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 12989870 12989870 0 0
nad 2 roky
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 1423147 1423147 0 0
1roku véetné
Pasiva celkem 355434 355434 0 0
Jiné finan¢ni zévazky 355434 355434
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31.12. 2022

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemeé eurozény
véetné vybranych

Ostatni zemé a MO
bez CR a eurozény

vybranych teritorii teritorii vé. vybr. teritorii
a mezinarod. org.

Aktiva celkem 13824188 13824188 0 0
Prevoditelné vklady 286 059 286 059
Dluhové cenné papiry se splatnosti 590614 590614 0 0
do 1roku véetné (2023)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 785175 785175 0 0
1-2 roky véetné (2024)
Dluhové cenné papiry se splatnosti 9804675 9804675 0 0
nad 2 roky
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 1 2357665 2357665 0 0
roku v€etné
Pasiva celkem 192078 192078 0 0
Jiné finanéni zavazky 192078 192078

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou

vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2023 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 13821155 0
Pohledavky za bankami 0 1804548 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni finan¢ni zavazky 0 0 355434
31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 11180464 0
Pohledavky za bankami 0 2643724 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni finan¢ni zavazky 0 0 192078

5.16 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty
pfedané k obhospodarfovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komeréni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (ter-
minové vklady a derivaty v nomindlni hodnoté).

5.17 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Udalosti po datu tucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyZzadaly si Upravu ucetni zavérky
Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2023.
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5.19 Ostatni vyznamné skuteénosti

V roce 2023 byly schvéleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni s Uc¢in-
nostiod 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patii zejména navyseni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
pfispévkid a dafiovych odpodtd. Dale dochazi k navyseni minimalni doby spofeni a zménam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat U¢astniky k vy§3imu spofeni na penzi tak aby byly Iépe zabezpedeni do dichodového véku. Naopak
U&astnici, ktefi jiz jsou v ddchodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlichod jiZ nebudou dostavat statni pfispévky
a |ze proto pfedpoklddat jejich odchod vybér naspofenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani fondu nebo penzijni spole¢nosti.

Sestaveno 28. bfezna 2024.
Podpis statutarniho organu:

/_71%“ % :
Ing. AlesS Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu

Povinny konzervativni uCastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®)

k 31. prosinci 2023 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong€ici 31. prosince 2023, a

e prilohy u€etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami (spole€né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezindrodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard(l nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*)
a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prabé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gdetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni

spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na8i povinnosti uplatfiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti t¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencéni ¢. 1981
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VYROCNIi ZPRAVA FONDU

TRANSFORMOVANY FOND

Transformovany fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladniinformace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se stat-
nim piispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi pro-
stfednictvim transformovaného fondu udélila CNB dne
3. zafi 2012, s ucinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceské spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0O: 61672033 obchodni
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpecleni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéZnich prostiedkl shromazdé-
nych v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a za-
jisténi kryti narokd na davky penzijnino pfipojisténi. Pfi
investovani majetku se soucasné postupuje tak, aby bylo
mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikdim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.
Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném
fondu €S penzijni spole&nosti musi byt umistovany s od-
bornou péci, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvi-
dita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfi-
pojisténi je Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé
33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

VYROCNI ZPRAVA 2023

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného
fondu ¢&ini 0,8 % ro¢né z primérné roéni hodnoty bilang-
ni sumy. Uplata za zhodnoceni majetku Transformované-
ho fondu ¢ini 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zdvérce
transformovaného fondu. Vys$e Uplat se Fidi Zdkonem o do-
pliikovém penzijnim sporeni &. 427/2011 Sb. § 192 Uplata.

Dodatec¢né informace o Transformovaném fondu je moz-
né ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2023

TRANSFORMOVANY FOND

Nazev CP Druh CP ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy = CZ0001004105 CzZK 7582947 7602056 9,5%
P CNB 52T 4000mid 05/05 Pokladni¢ni  CZ0001006936 CzZK 7120000 7120000 8,9 %
poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy = CZ0001004477 CzZK 6811192 5934690 74 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy  CZ0001005375 CZK 5753302 5512323 6,9 %
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy  CZ0001005920 CzZK 6919 546 5035696 6,3 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CzK 4547640 4427 560 55%
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy CZ0001001796 CzZK 4034161 3356045 4,2 %
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CZK 3579826 3339844 4,2 %
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy CZ0001006167 CzZK 3382438 3281187 41 %
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy = CZ0001006506 CzZK 2483809 2563935 3,2%
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Statni dluhopisy  CZ0001002547 CZK 2920116 2478645 31%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy  CZ0001005243 CzZK 2481865 2301450 29 %
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Statni dluhopisy  CZ0001004253 CzZK 2008946 1780754 2,2%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CzZK 1569834 1698588 21%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy  CZ0001006076 CZK 1679946 1589194 2,0%
SNP CS FIX-FLOAT 09/13/28 Firemni  ATOOO0A2STV4 EUR 1560444 1493305 1.9 %
dluhopisy
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy  CZ0001006696 CzK 1326 364 1399005 1,8 %
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Statni dluhopisy PLO000113460 PLN 1176 417 1277189 1.6 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy  CZ0001005888 CzZK 1143561 1078400 1.3%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CzK 977620 974 460 1.2 %
TV v CZK u PPF Terminované 132250PPF CZK 840000 840000 11%
vklady
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023
2023 2022 2021 2020
Hodnota aktiv v tis. K& 79889928 83350831 81882705 79120754
Zavazky v0¢i Gcastniklm v tis. K& 76421990 81526 580 81042900 77646 290
VYROCNI ZPRAVA 2023 187



TRANSFORMOVANY FOND

Skladba majetku k 31. prosinci 2023

B CczK89,0%
M EUR8,8%
B oOstatni2,2 %

B Penéznitrh 10,9 %
B Diuhopisy 89,1 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2022

B czkss5%
B EUR10,0%
B Ostatni1,5%

B Pensznitrh 12,4 %
B Diuhopisy 87,6 %

Benchmark
Transformovany fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 23,5% 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 69,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 7,5 % 0,0% 30,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 70 %
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TRANSFORMOVANY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni
spolec¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700HTY3RI9551TR58

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoZe nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  cinnosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

VYROCNI ZPRAVA 2023

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich

standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
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notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socidlniho zaméreni
prostfednictvim vlastniho pristupu k udrzitelnosti.

Environmentaini stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfiovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

— Vyhybani se ekologickym rizikm

— ochrana biologické rozmanitosti

— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylouéeni emitentl za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvodU

Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozoréich organd

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le¢nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socidlni charakteristiky prosazované témito fi-
nancnimi produkty jsou deklarovany jejich prislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méreni dosaze-
ni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socidlnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.
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ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu Fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrZzeni minimal-
niho skére platného pro fond a prdmér investic drzenych
v investi¢nim fondu. Vylu&ujici kritéria: Kontroluje se prd-
béZné dodrzovani vylu€ujicich kritérii platnych pro fond.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi napliiovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentdalni nebo
socialni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pfi-
slusnych environmentalnich a socialnich vlastnosti pod-
porovanych témito finan¢nimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méfi, jak jsou dosaZeny envi-
ronmentalni nebo socialni viastnosti prosazované financ-
nim produktem.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vy$e uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Zze se neinvestuje do emitentl, ktefi vylucujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostrovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilG fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym prikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatreni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG ana-
lyzy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze
ti emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moz-
nych bod{ v rdmci procesu vybéru best-in-class. V za-
vislosti na ekonomickém sektoru emitenta mize byt toto
minimalni skdére stanoveno vys$$i. VSichni emitenti jsou
navic provérovani z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.
Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopist je 50 ze 100 bodd.

ESG hodnoceni investic je ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumano s ohledem na dodrZzovani téch-
to kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné
papiry emitentl, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti,
jsou prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd
fondu.
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Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiiovanim vylu€ujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢asteéné zamysleji provést, a zpUsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cilim pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafize-
nim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto finan¢-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
ni nebo socialné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsa-
ného investi¢nino procesu. Tato klasifikace vyZzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socialni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investi¢niho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepfimé investice: ZpUlsoby, jak vyznamné neposkozuji
Zzadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prislusnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohledné-
ny v8echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.
V ramci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfi-
hlizime k dostupnym nepfiznivym dopadim udrzitelnych
investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérif,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybiradni pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed ndkupem. Vlastni proces ESGeni-
us v€etné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich neptiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Nepiimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich prislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni

dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
tykajici se environmentalnich, socialnich a zaméstnanec-
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kych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylu€ujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zdsadami
OSN pro podnikani a lidska prava, véetné zdsad a prav
stanovenych v osmi zdkladnich Umluvdch uvedenych
v Deklaraci Mezinarodni organizace prace o zakladnich
zdsadach a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lid-
skych prav.

Nepiimé investice: Zplsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spoleénosti a s obecnymi zdsadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvldstnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finanéniho produktu, které zohlediuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti nezohlediiuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

[ ] Ano
(] Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt
uplatiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinadsejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zékladé faktord, jako jsou investi¢ni cile a tole-
rance rizik.

Jaké jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které se
pouzivaji k vybéru investic za uc¢elem dosazeni jednotli-
vych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti pro-
sazovanych timto finan¢nim produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definova-
nou politikou odpovédného investovani. Environmental-
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ni nebo socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vSech
emitentl a cennych papirll pfed ndkupem. do portfolia.
Analyza a vybér investic podle definovaného investic¢-
niho procesu probihd pred ndkupem a nasledné mini-
malné jednou za Ctvrt roku pfezkoumano s ohledem na
dodrzovani kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizo-
vano. Cenné papiry emitentd, které jiz nespliuji kritéria
udrzitelnosti, jsou prodany zplsobem, ktery chrani za-
jmy Ucastnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvaZovanych pred uplatnénim této
investi¢ni strategie?

Pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu
je okruh moznych investic zizen o emitenty s ESGenius
ratingem niz$im nez stanovena mez. U fondovych inves-
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tic jsou vyrazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle
Nafizeni.

Jaka je politika posuzovani postuptl Ffadné spravy
afizeni spole¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupd fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporu$enim definovanych vyluc€ujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skdre a dale
ovérenim souladu spoleénosti s Globalnim paktem OSN.

Neptimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt rad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patfi radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnancd
a dodrZovéni dariovych predpisd.

Jaka alokace aktiv je pro tento financéni produkt planovana?

#1 V souladu

° E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majeteku fondu do udrzitelnych investic
definovanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim
pfistupu udrzitelnosti fondu. V8echny investice musi byt
v souladu s pFistupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi
byt tedy klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafize-
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#1A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

ni. Pokud je investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG
analyzy identifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zpd-
sobem, ktery chrani zajmy Gc¢astnik( fondu. Soulad in-
vestic s pozadavky natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen
auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjadieny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijmd z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do nichZ je investovdno, - kapitdlo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichz je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, - provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZiti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosaZeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentdlné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

O Ano

0O  Fosilni plyn

O  Jaderna energie
a Ne

V zajmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilnf
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikova paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpeénosti a naklddéni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmé-
ny klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné nepo-
$kozuji 24dny cil taxonomie EU. Upiné kritéria pro hospodar-
ské c¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které
jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Ko-
mise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy znazorfuji minimalni procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu
s taxonomii u statnich dluhopisG*, znazoriuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke v8em investicim financ¢-
niho produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy
graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k in-
vesticim finanéniho produktu do jinych nez statnich dlu-
hopisd.

1. Soulad investic s taxonomii v€éetné statnich dluhopisi*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%

V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

(m]

0 V souladu s taxonomii (bez fosilniho
plynu a jaderné energie) 0%

[ ]

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . . o

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%

4

*Pro Ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy
v§echny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podpurnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich trovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkiam.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v rémci ESG analyzy obsa-
huje environmentdlné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelskd ¢innost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VS8echny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohledniuji kritéria pro environmentdlné udrzZitelné hospo-
dérské cinnosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvdli individual-

nim investi¢nim postuptim nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socidlnich zaruk.
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Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referen¢ni hodnoty jsou indexy méfici, zda finanéni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravideln& zvefejiiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplhova-
ni a dodrzovani je zverejnén: www.csps.cz/odpovednost
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Rozvaha

k 31. prosinci 2023

TRANSFORMOVANY FOND

v tis. K& Radek B&zné obdobi Minulé obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 8639195 10210025
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 141097 266910
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 1355732 2844960
bb/ repo obchody 04 7130786 7098155
bd/ marze slozené 06 11580 0
5 Dluhové cenné papiry 10 71243737 72679284
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 1 63415288 64684911
b/ vydané ostatnimi osobami 12 7828449 7994373
M Ostatni aktiva 16 6996 461522
a/ derivaty 17 0 456922
d/ ostatni aktiva 20 6996 4600
Aktiva celkem 23 79889928 83350831
1 Zavazky vUc&i bankam a druzstevnim zalozndm 24 0 61250
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 0 61250
4 Ostatni pasiva 30 76523537 81540735
a/ derivaty 31 76 599 0
¢/ zucétovani se statnim rozpoctem 33 24948 14155
d/ ostatni pasiva 34 76421990 81526 580
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 54283 253175
6 Rezervy 37 213014 122189
12 Kapitalové fondy 43 766694 766694
13 Ocenovaci rozdily 44 4267 -1162 074
z toho: a/ z majetku a zdvazki 45 4267 -1162 074
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 2328133 1768862
Pasiva celkem 50 79889928 83350831
z toho: Viastni kapital 51 3099094 1373482
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 8502591 10915993
b/ s ménovymi nastroji 56 8502591 10915993
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 72522870 75981166
a/ cenné papiry 63 71243737 72679284
b/ ostatni hodnoty 64 1279133 3301882
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 7120000 7080000
12 Zdavazky z pevnych terminovych operaci 67 8579190 10459071
b/ s ménovymi nastroji 69 8579190 10459071
Sestaveno 3. ledna 2024
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2023

TRANSFORMOVANY FOND

Skutecnost v u¢etnim obdobi

v tis. K& Radek Sledovaném Minulém

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 01 3014287 2477708
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papird 02 2408236 1876458
b/ Uroky z repo obchodd 03 481372 367203
d/ uroky ze slozenych marzi 05 477 388

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 2749 1217
¢/ uroky ze slozenych marzi 09 2749 1217

5 Naklady na poplatky a provize 1 912 561 861500
a/ Uplata za obhospodarovani 12 653880 657744
¢/ Uplata ze zisku 14 258681 203756

6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 15 282995 135354
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 21140 -358198
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 296646 -178 204
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 -31850 667630
d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 -2941 4126

7 Ostatni provozni vynosy 20 40629 44 357

8 Ostatni provozni naklady 21 5296 4734

12 Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm, 25 1706 55
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv 26 53 1562
k pohledavkam a zarukam

17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 90825 19599

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 28 2328133 1768862

24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 2328133 1768862

Sestaveno dne 3. ledna 2024
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TRANSFORMOVANY FOND

Priloha k ucetni zavérce

za rok 2023

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pfi-
spévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,Transformovany fond“) je Ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizend Ceskd spofitelna — penzijni spole¢-
nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) v souladu se zakonem ¢.
427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen , Za-
kon“). Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvofeni Transformovaného fondu,
dne 3. zafi 2012. Ke dni 31. prosince 2012 doslo v souladu
s rozhodnutim k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofitelny,
a.s. a soucasné ke vzniku navazujiciho Transformovaného
fondu a spole¢nosti Ceskd spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. Cinnost Transformovany fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Transformovaného fondu je Komer¢ni ban-
ka, a.s.

Transformovany fond je spravovan Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nosti, a.s., ktera je dle Zdkona zodpovédna
za obhospodarovani majetku v Transformovaném fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladani s nim.

Sidlo fondu
Transformovany fond sidli na adrese Pold¢kova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje penézni prostfedky od
UCastnik( penzijniho pfipojisténi (dale jen ,ucastnik”),
prispévky od zaméstnavatele a od statu poskytnutych ve
prospéch Ucastnik(, naklada s témito prostiedky a vypla-
ci davky penzijniho pfipojisténi podle penzijniho planu.

Transformovany fond je uzavienym fondem kolektivniho
investovani, do kterého jiz ze zakona nelze vstupovat. Vy-
plata penzijnich Uspor je mozna v plné vysi od okamziku
splatnosti smlouvy, resp. vzniku naroku na penzi. Pfed-
¢asné je mozné Uspory vybrat formou odbytného (ztra-
ta statnich pfispévkl) anebo pfevodem do Ucastnickych
fond( (ztrata garantovaného nezaporného zhodnoceni
a moznosti vybéru vysluhové penze).

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpecleni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéznich prostiedkl shromézdé-
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nych v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a za-
jisténi kryti narok( na davky penzijniho pfipojisténi. Pfi
investovani majetku se souc¢asné postupuje tak, aby bylo
mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikdim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.

Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném
fondu €S penzijni spoleénosti musi byt umistovany s od-
bornou pécitak, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, li-
kvidita a rentabilita skladby finan&niho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu Ize pouzit vyhradné
k plnéni zavazk{ souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zdmér Transformovaného fondu obsahuje dvé

hlavni sloZky:

a. zachovaniredlné hodnoty aktiv reprezentujicich zavaz-
ky vG&i Uc¢astniklm penzijnino pipojisténi,

b. rist redlné hodnoty t&chto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména poklad-
ni¢ni poukdazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, diuho-
pisové fondy, dluhopisové indexy, akcie, akciové indexy,
akciové fondy, nemovitosti, komodity, komoditni fondy,
hedge fondy, fondy hedge fond{ a investi¢ni certifikaty.

Investi¢ni strategie Transformovaného fondu pfi investo-
vani finan¢nich aktiv je vyjadfena tzv. neutralni investi¢ni
strategii. Neutrdlni investi¢ni strategie (kterd urcuje alokaci
aktiv a je v porovnani s investi¢ni politikou kratkodobého
charakteru) je stanovovana predstavenstvem CS penzijni
spolecnosti v zavislosti na vyvoji hospodarského cyklu, cyk-
lu Urokovych sazeb a mife averze k trznimu riziku v Trans-
formovaném fondu. Neutrdini investi¢ni strategie mlze byt
ménéna v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji finanéniho trhu.

Ve v8ech pfipadech je majetek v Transformovaném fondu
investovan v souladu se zakonnymi ustanovenimi a inter-
nimi pfedpisy platnymi pro Transformovany fond.

Transformovany fond mlzZe pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investiénim cennym papirim a néastrojim
penézniho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto technik
a nastrojd se Transformovany fond nesmi odchylit od zpd-
sobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjed-
nava penzijni spole¢nost do majetku v Transformovaném
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fondu za predpokladu, Ze slouzi ke snizovani rizik plynou-
cich z kurzl cennych papir(, Urokovych mér a devizovych
kurz( aktiv nachazejicich se v portfoliu Transformované-
ho fondu.

Limity Transformovaného fondu jsou dodrZovany na za-
kladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zadkonem upra-
veny ve statutu Transformovaného fondu.

Investi¢ni strategie pfeduréuje obchodni model pro kla-
sifikaci finanénich nastrojd, kterd je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vyno-
sy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
v Transformovaném fondu.

Penzijni spole€nost musi s majetkem v Transformovaném
fondu hospodafit s odbornou péci a s cilem zabezpedit
spolehlivy vynos. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipo-
jisténi pIni penzijni spolec¢nost z majetku v Transformova-
ném fondu. Pokud majetek v Transformovaném fondu ne-
postacuje ke spInéni zavazkd, spini je penzijni spole¢nost
z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zadvazky Transformovaného fondu vy$si nez ma-
jetek v Transformovaném fondu, je penzijni spole¢nost
povinna pfevést do Transformovaného fondu majetek
nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do tficeti
dnd po konci ¢tvrtleti, ve kterém byla zjiténa tato sku-
tec¢nost; takto prevedeny majetek tvofi kapitdlovy fond
Transformovaného fondu. Penzijni spolec¢nost pfi téchto
prevodech dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Trans-
formovaném fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztra-
ty za ucetni obdobi nebo na Uhradu neuhrazené ztraty
z pfedchozich ucetnich obdobi. Penzijni spole€nost ne-
smi s majetkem v Transformovaném fondu nakladat zpd-
sobem, ktery by byl v rozporu se zajmy Ucastnikd.

Penzijni spoleénost je povinna prdbézné evidovat stav
pfispévkl zaplacenych ve prospéch jednotlivych ucast-
nik( v rozdéleni na pfispé&vky udastnika, piispévky ucast-
nika narokovatelné pro odpodet ze zakladu dané z pfijmd
ucastnikem, ktery je poplatnikem dané, pfispévky place-
né zaméstnavatelem a na ostatni pfispévky zaplacené ve
prospéch uc€astnika v Transformovaném fondu. Dale je
penzijni spole¢nost povinna oddélené evidovat stav stat-
nich piispévkl jednotlivych Uéastnikl a podild na vyno-
sech hospodareni Transformovaného fondu.

Transformovany fond mdze pfijmout Gvér nebo puljcku se
splatnosti nejdéle 6 mésicd. Souhrn vdech pfijatych Gvérd
a pljéek nesmi prekrodit 5 % hodnoty majetku v Trans-
formovaném fondu. Transformovany fond nesmi pfijmout
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Uvér nebo pUjcku za tcelem umoznéni nakupu investiéni-
ho nastroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pGjéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi
zavazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesou-
visi s jeho obhospodarovanim.

Pfi obhospodafovani majetku v Transformovaném fondu
nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢niho na-
stroje, ktery neni v jeho majetku (tzv. short sale).

Statut Transformovaného fondu a poplatky za
obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceska néarodni
banka a je pro penzijni spole&nost zavazny. Udaje uvede-
né ve statutu Transformovaného fondu musi byt priibé&zné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu za provozovani

penzijniho pripojisténi prostiednictvim Transformované-

ho fondu. Vyse Uplaty ¢ini nejvice:

c. 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy v Trans-
formovaném fondu,

d. 10 % ze zisku vykazaného v ucetni zavérce Transfor-
movaného fondu.

Aktuaini procentualni vySe uplaty je stanovena pfedsta-
venstvem penzijni spole¢nosti a zvefejnéna v sazebniku.

Priimérna roéni hodnota bilanéni sumy v Transformovaném
fondu se stanovi k poslednimu dni pfisluSného obdobi jako
prosty aritmeticky prdmér hodnot bilanénich sum Trans-
formovaného fondu za kazdy den pfislusného obdobi. Ka-
zdym dnem pfislu§ného obdobi se rozumi kazdy den, kdy
byla stanovena hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného
fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného fondu se
stanovuje mési¢né vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole€nosti hrazena z ma-
jetku v Transformovaném fondu zélohovym zplsobem ka-
zdy mésic. V kazdém mésici pfislusného ucetniho obdobi
je zaloha vypoctena jako jedna dvanactina soucinu pri-
mérné hodnoty bilan¢ni sumy a sazby Uplaty.

Ro¢ni vyuctovani zaloh za Uplatu je provedeno a uhrazeno
do konce prvniho mésice nasledujiciho ucetniho obdobi.

Z uplaty dle pism. a) se hradi veSkeré naklady, které hradi

penzijni spoleé¢nost v souvislosti s provozovanim Trans-

formovaného fondu tfetim osobdm, zejména:

— Uplaty za vykon cinnosti depozitare a auditora Trans-
formovaného fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nezZ penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplrikové penzijni
sporeni,
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— poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani
obchodU s investiénimi nastroji,

— prevodnim mistdm, obchodniklm s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu.

Zména statutu Transformovaného fondu
V roce 2023 nebyly provedeny zadné vyznamné zmeény
ve statutu.

Aktudlni znéni statutu Transformovaného fondu je k dis-
pozici U¢astnikim na webovych strankach www.csps.cz
a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské sporitelny, a.s.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Ale$ Poklop

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda

Clen Ing. Tomé&$ Vani¢ek, MBA

Dozorcéirada

Pfedseda Ing. Du$an Sykora od 31. ledna 2018

Mistopfedseda Bc. Roman Choc od 29. dubna 2019

Clen Ing. Martin Macha¢  od 1. ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Uletnic-
tvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Mi-
nisterstva financi Ceské republiky &. 501/2002 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisli a Ceskymi U&etnimi standardy pro fi-
nanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy ucto-
vani. Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou Ucetni jednotky
pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k Uc¢etni zavérce po-
vinny postupovat podle mezindrodnich G¢etnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocefovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v rediné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z t&chto mezinarodnich standard

si vyzadaly jednordzové zmény ke dni aplikace a nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.
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IFRS 9 stanovi zdsady pro G¢tovani a ocenovani finanénich
aktiv a finanénich zévazk(. Klasifikace finan¢nich aktiv
zavisi na obchodnim modelu Ucetni jednotky, tj. transfor-
movaného fondu. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 kategorie
a ocefuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC)
nebo readlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do vlast-
niho kapitalu (Fair Value Through Other Comprehensive
Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim finan¢-
nich aktiv se aplikuje model olekdvané uvérové ztraty
(expected credit loss/ECL) od prvotniho zaucétovani, ktery
nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu
opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistu-
pu k cendam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ-
nich nastrojd. Umozfiuje nadale pouzivat MID ceny pro
ocenéni finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlep-
§im odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu
a soucasné umozniuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz resi
vztah transakénich nakladl k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje z{stavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finanénich nastroji oceriovanych FVPL vstupuji tyto na-
klady pfimo do vysledkovych G¢td.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastrojd jako
zavazkl nebo kapitdlovych nastrojd a zapoctd finanénich
aktiv a zavazkd.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mdze byt vyuzivan
pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na
odlisnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécneé i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni zasa-
dy, pfedevsim zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvis-
losti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy, vy-
kaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Transformovaného fondu vy-
Zzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu se-
staveni Ucetni zavérky a nakladd a vynosl v piislugném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informa-
cich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledkd ligit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé souéasnych nej-

lepSich odhad( s vyuzitim véech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu sestaveni tcetni zavérky.
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Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace financnich nastrojd

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované

jako ocernované

— nabéhlou hodnotou (AC —amortized cost)

— realnou hodnotou proti U¢tlim viastnino kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud spini

obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako

ocenované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. , SPPI
test” - single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti Gétim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako oceno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v rediné hodnoté proti uctdim vlastniho
kapitélu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a apli-
kovana na Urovni dané investice.

VSechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kte-
ra jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a finanéni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVPL, protoZze dand finanéni
aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéz-
nich tokd ani drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.
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Kromé toho, pfi prvotnim zaucétovani, ucetni jednotka
mlZe neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak
splfiuje pozadavky, aby bylo ocefiovdno v AC nebo FVO-
Cl, jako ocefiované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo
vyznamné omezen ocefiovaci nebo Uc¢etni nesoulad, ktery
by jinak nastal.

Jiz pfi prvotnim zadctovani finan¢nich aktiv vykazova-
nych v nabé&hlé hodnoté a dluhovych finanénich aktiv
oceflovanych v redlné hodnoté proti u¢tim vlastniho
kapitalu je tfeba zauctovat opravné polozky na oceka-
vané kreditni ztraty (ECL — expected credit loss), a to
ve vys$i 12 mésicnich ECL, které predstavuji ¢ast celozi-
votnich ztrat, takovych, kde je moZnost selhani dluznika
v nasledujicich 12 mésicich. O¢ekdvana kreditni ztrata je
sou¢asna hodnota nerealizovanych penéznich tokd za
dobu ocekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje. Opravné
polozky na oCekavané kreditni ztraty se tvofi pro kaz-
dy dluhopis v portfoliich FVOCI nebo AC, i kdyZ emitent
nema aktudlni kreditni problémy. O vysSi opravné polozky
rozhoduje nejen aktudlni interni rating a pravdépodob-
nost selhani emitenta dluhopisu, ale zejména to, jestli
je aktualni rating a pravdépodobnost selhani vyznam-
né horsi, nez byla pfi kazdém dil¢im nakupu, které po-
stupné vytvofrily jednu souhrnnou Ucetni pozici za 1 ISIN
v portfoliu FVOCI nebo AC. ECL jsou kalkulovany vzdy
k ultimu mésice a Uctovany pfirGstkové — zvyseni nebo
snizeni proti pfedchozimu obdobi. Dle vySe uvérového
rizika jsou aktiva zafazena do pfislusného Stage, pfi-
¢emz Stage 1 predstavuje aktivum s nizkym Uvérovych
rizikem, zafazeni do Stage 2 a 3 s tvorbou celozivotnich
ECL je pouzito pfi vyznamném zhorseni kreditniho rizi-
ka ¢i znehodnoceni finanéniho aktiva. K dlouhodobym
terminovym vkladdim vedenym dle obchodniho modelu
v portfoliu AC jsou rovnéz vytvareny opravné polozky
(ECL).

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu
za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskute¢iuji dostatec¢né
Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidel-
ny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v rdmci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti na-
sledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.
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Uroven 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (t]j. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato Uroven zahrnuje na-

stroje ocefiované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na drovni 3 jsou hepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje v8echny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Obchodni modely pro klasifikaci finanénich nastrojt
V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio rozdéleno
nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlna hodnota do vykazu ziskd a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: BéZné Ucty, reverzni repo operace, terminové
vklady do 1 roku

SPPI: Do tohoto portfolia jsou zafazeny v§echny dluhové
nastroje, které nespini SPPI test

Obchodovani s finan&nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku.

Splatné nebo témé&F splatné zévazky (0-1Y), které budou
pravdépodobné vyplaceny, jsou kryty finanénimi nastroji
drzenymi k obchodovani a tvofi likviditni ¢ast portfolia TF.
Jednad se o objem penzijnich Uspor, které si klienti mohou
jiz kdykoli vybrat v plné hodnoté.

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k inkasu

a prodeji

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVOCI (realnd hodnota do vlastniho kapitalu)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, termino-
vé vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test
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Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad-
vykonnosti proti benchmarku

Kratkodobé zévazky (1-5 Y) jsou kryty finanénimi nastroji
drzenymi k inkasu a prodeji. Jedna se o objem penzijnich
Uspor, které si klienti mohou vybrat pfed¢asné formou od-
bytného

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k inkasu
Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: AC (nabé&hld hodnota do vykazu ziskl a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, termino-
vé vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test

Obchodovani s finan&nimi nastroji probiha na zakladé sta-
novené strategické alokace aktiv a po projednani zaméru
nakupu Investi¢ni komisi.

Dlouhodobé zdvazky (5-15 Y) jsou kryty finanénimi na-
stroji drzenymi k inkasu. Jedna se o objem penzijnich
Uspor, které budou klienti drzet ve fondu dlouhodobé. Je
proto mozné nakoupené finan¢ni nastroje drzet po celou
dobu s cilem inkasovat Urokovy vynos.

Nové dluhopisy jsou pfi nakupu zafazeny do pfislusného
portfolia v souladu s investi¢ni strategii (obchodnim pla-
nem) po kontrole splnénirelevantnich kritérii. Kontrola kri-
térii pozadovanych pro zatfazeni dluhopist do pfislugného
portfolia se provadi k ultimu kazdého mésice. V pfipadé
nesplnéni je provedena reklasifikace.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu
Transformovany fond Uctuje o prodeji a ndkupu cennych
papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date)
v pfipadé, Zze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim za-
vazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pripadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé pfislusné
smiouvy.

Déle je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obé&ziva, den nakupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal$im sku-
te¢nostem, které jsou pfedmétem Ucetnictvi a které na-
staly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek Uéetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpis.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry v nabéhlé
hodnoté (portfolio AC), cenné papiry oceiované realnou
hodnotou pres kapitalové Ucty (portfolio FVOCI) a cenné
papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u&tdm nakladd
nebo vynosu (portfolio FVPL).

Zmény redlnych hodnot cennych papird v portfoliu FVOCI
jsou uctovany prostiednictvim rozvahovych uétd ve viast-
nim kapitalu, s vyjimkou dividend, kursovych rozdild u dlu-
hovych cennych papirQ a trokovych vynos( z kuponu,
diskontu nebo prémie, které jsou pfi respektovani jejich
vécné a Casové souvislosti U¢tovany pfimo na pfislusné
Uéty ndkladd nebo vynosa.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé ocefo-
vaci rozdily pfevedou na pfislu§né Géty vynosd a nakla-
dl. Déle se na pfislugné Gcéty zaldtuje piipadny zisk nebo
ztrata z prodeje cennych papird, tj. rozdil mezi ocenénim
cenného papiru v U¢etnictvi k okamziku prodeje a prodej-
ni cenou (netto zplsob).

K cennym papirdim v portfoliu FVOCI a AC jsou vytvaieny
opravné polozky (ECL) v souladu s IFRS a postupem uve-
denym vyse.

U cennych papirt ocefiovanych v nabé&hlé hodnoté (port-
folio AC) je ocenéni cennych papirl od okamziku vypofa-
dani nakupu do okamziku jejich splatnosti postupné zvy-
Sovano (shizovano) o nabihajici Urokové vynosy (naklady)
s pouzitim efektivni Urokové miry. Pfi splatnosti cenného
papiru jsou vytvorené a nepouzité opravné polozky (ECL)
oductovany.

Cenné papiry nespliujici kritérium SPPI jsou ocenované
redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynosu. Pfi
stanoveni redlné hodnoty cennych papirl z investiéni ¢in-
nosti Transformovaného fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Ucetnich standardd. Standard IFRS 13 pozaduje
nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, kterd bude nejlépe
reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanovenému
cili, tj. cenu, ktera by byla ziskdna za prodej aktiva. Uréeni
této hodnoty vétsinou znamena pouziti Usudku soucasné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a sku-
te¢né dosahovanych cenach redlnych transakci. Na za-
kladé historickych transakci a dura¢niho profilu portfolia
aktiv pfecenovanych na redlnou hodnotu povazuje vede-
ni Spole€nosti MID cenu za vhodnou reprezentaci realné
hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né
realizovanych transakci a MID ocenénim k datu vykazani
vedeni Spole¢nosti nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle Zdkona ocenény cenou uvedenou
na verejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravi-
del zakotvenych v Zakoné. Neni-li k dispozici trzni cena,
je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich mode-
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IG zaloZzenych na diskontovéani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+. U dluhovych cennych papirl se U¢tuje o na-
béhlém alikvétnim Urokovém vynosu a o tzv. Urokovém
vynosu. Alikvétni Urokovy vynos je kupdnovy vynos, ktery
nalezi drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti. Uro-
kovy vynos u dluhovych cennych papirl pfedstavuje roz-
dil mezi pofizovaci cenou a nominalni hodnotou, pouzitim
efektivni Urokové miry je provadéna amortizace diskontu
a prémie.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti GUétdim
nakladl nebo vynosl se béhem uU&etniho obdobi prece-
Auji na redlnou hodnotu denné dle zdkona ¢. 427/2011 Sb.
Podrobnéjsi Uprava nékterych pravidel v kolektivnim in-
vestovani je upravena nafizenim vlady ¢. 243/2013 o in-
vestovani investi¢nich fondl a technikach k jejich obhos-
podarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofi-
zovaci cenou. U portfolia AC a FVOCI jsou pfimé transak¢-
ni néklady spojené s pofizenim cennych papirl soucasti
pofizovaci ceny, zatimco u portfolia FVPL jsou uc¢tovany
pfimo do nakladd. Nasledné jsou cenné papiry ocenény
redlnou hodnotou do vysledku (FVPL), redlnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo nabéhlou hodnotou.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako za-
jisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace) jsou
vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Transformo-
vaného fondu jako zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k je-
hoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry uréeny, je Uctovan
jako pohledavka za bankami pfipadné pohledavka za ne-
bankovnimi subjekty. Urok je &asové rozliSovan po celou
dobu platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond Uc¢tuje o pohledavkach vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominaini hodnoté, o pohledavkach z kladné
redlné hodnoty derivatd v realné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finanénimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS 9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych poloZek dle vékové struktury pohledavky.

Transformovany fond UcCtuje o zdvazcich vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zdvazcich
v nominalni hodnoté, o zdvazcich ze zdporné realné hod-
noty derivat( v redlné hodnoté k rozvahovému dni.
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Financni derivaty

Fond v rdmci své ¢innosti mGze mit derivaty k obchodo-
vani nebo mdze vstupovat do zajistovacich kontraktd s fi-
nancnimi derivaty pfi spinéni specifickych kritérii. | v roce
2023 Fond vykazoval pouze obchodni derivaty vesmés
ménové swapy.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajis-
téni, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Nominalni
hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.
Derivaty jsou denné oceriovany redlnou hodnotou a ocefo-
vaci rozdily se vykazuji na U¢tech nakladl a vynos z deri-
vatl. Finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipa-
dé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zdporné
rediné hodnoty. Redlnd hodnota derivatl je vypodétena na
zékladé ocefiovacich modeld s vyuzitim trznich dat.

V nékterych pfipadech mlze byt derivat souédsti sloze-
ného finan¢éniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Transformovany fond v souladu
s platnymi pfedpisy Uétuje o zménach majetku a zévazkl
z titulu zmén kurzl nebo cen cennych papird nebo zmén
devizovych kurzd prostfednictvim U¢tl nakladd a vynosa.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Transformovaného fondu
je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot
jsou vykazany na Gétech naklad( a vynosd z derivatd, ne-
jsou pfipadné viozené derivaty oddélovany.

Dan z pfijmu

V souladu s pfisluSsnou novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
o danich z pfijmU je sazba dané z pfijmu od 1. ledna 2015
nulova. Proto se neuctuje ani o odloZzené dani.

Rezervy

Fond tvofi pojistné technickou rezervu k pokryti rizi-
ka, které Fondu vznika pfi vyplaceni penzi. Jde zejména
o riziko vyplyvaijici z rozdilu skute¢né dosazeného zhod-
noceni a garantované pojistné-technické urokové miry
u jednotlivych penzijnich pldnl. Vyse této rezervy Cinila
k 31.12. 2023 CZK 213 014 tis. (k 31.12. 2022: 122189 tis.).

Vlastni kapital

Vlastni kapital Transformovaného fondu tvofi kapitalové
fondy, zisk nebo ztrata za ic¢etni obdobi, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi a oceno-
vaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl vztahujici se
k dluhovym cennym ndstrojim v portfoliu FVOCI, které se
pfecefiuji proti kapitalu (viz kapitola Cenné papiry).

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrual-
nim principu. Uroky z finan&nich aktiv (finanénich zavaz-
k) ocenénych nabéhlou hodnotou (AC) jsou vypocltené
pomoci efektivni Urokové miry; ta je pouzita i pro diskon-
tovani prémie/diskontu u dluhovych finan&nich nastrojd
ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tm vlastniho ka-
pitalu (FVOCI). Efektivni Urokova mira je Urokova sazba,

VYROCNI ZPRAVA 2023

TRANSFORMOVANY FOND

kterad diskontuje budouci pfijaté nebo odeslané penézni
toky po dobu oéekavané Zivotnosti finanéniho nastroje.

Dividendové vynosy jsou Uctovany na zakladé potvrzeni
o pfipsani na ucet Transformovaného fondu. Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahranic-
nich cennych papir( jsou zachyceny k datu odpo&tu sréz-
kové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trhi

V kapitole 5 (bod 5.10) jsou vynosy z urok( a podobné vy-
nosy a vynosy z akcii a podill uvedeny v geografickém
&lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosd, popf. nakladd, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne primo na trzich, kde se odviji obchody s danym ty-
pem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s. za obhospo-
dafovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je uvedena
v bodu 1.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledru-
jicim skutec€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udélosti popsany v pfiloze Uéetni zavér-
Ky, ale nejsou zaucétovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje
penzijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér inves-
tiénich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil aloko-
vanych investic odpovidal charakteru Transformovaného
fondu. Nové typy instrument( jsou jednotlivé posuzovany
a v pfipadé vhodnosti schvalovany Utvarem risk manage-
mentu véetné specifikace limitl pro pozice v takovych in-
strumentech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou
strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Uroko-
vych portfolii, resp. Urokové ¢asti portfolia Transformova-
ného fondu).

203



TrZzni riziko

Vedeni Spoleénosti pouziva celou Fadu néastrojd pro ome-
zovani rizikové expozice portfolia Transformovaného
fondu, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikdm. Transformovany fond podléhd, kromé& z&akon-
nych omezeni, také souboru internich limitQ, které piimo
ovlivAuji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou riziko-
vou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se
Transformovany fond pohybuje), pfipadné i akciovou alo-
kaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vySe), popf. dalsi charakteristiky
Transformovaného fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze Transformovaného fondu.

V pfipadé ndkupu instrumentl nového typu, jsou tyto in-
strumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérové-
ho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eli-
minovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost,
popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Transformovaného fondu je méfena hod-
notou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy pen-
zijni spole¢nosti pocitan Usekem Centralniho Fizeni rizik
Ceské spoftitelny metodou historické simulace na Urovni
spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty
VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12. Pramérny k31.12. Primérny

2023 VaR 2022 VaR

Globalni 3,81% 3,78 % 3,71% 3,05 %
VaR

Cizoménovy 0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,02 %
VaR

Urokovy 3,79 % 3,77 % 3,70 % 3,05 %
VaR

Akciovy 0,00 % 0,00%  0,00% 0,00 %
VaR
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Primérny VaR je poditan jako prdmér mésiénich VaR v da-
ném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i riziko-
va expozice v rozlozeni na cizoménovy, Urokovy a akciovy
VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifiko-
vany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace
pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji
maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99%) pro Transformo-
vany fond.

Dodrzovani véech vyse uvedenych limitl je pribézné kon-
trolovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich
nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finanénich derivatd. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici po-
tfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim mé-
nové swapy, ménové forwardy a Urokové swapy.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Transformovany fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojd ke spinéni zdvazkl vyplyvajicich
z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovéna a fizena
na zékladé olekavanych penéznich tokl a v souvislosti
s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papi-
rd a terminovych vkladd.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv
jsou uvedeny v sekci 5. 16.
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5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 141097 266910
Terminové vklady 1355732 2844960
Repo obchody 7130786 7098155
Marze slozené 11580 0
Celkem 8639195 10210025
Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii 31.12.2023 31.12. 2022
v nabé&hlé hodnoté (AC) 0 1468727
ocefované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 8639195 8741298
Cista ugetni hodnota 8639195 10210 025

Fond vykazuje k 31.12. 2023 pouze pohledavky ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty; k 31. 12. 2022 to byly
i terminované vklady v nabéhlé hodnoté, ke kterym byly vytvofeny opravné polozky v ¢astce CZK 380 tis. K&.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.2 Cenné papiry
Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kdtované na Burze cennych papirl Praha nebo zahrani¢nich bur-

zach. Podilové listy, které nejsou kdtované na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole€nosti, ktera je obhospodafuje.

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 6843804 6576 369
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 989535 1418004
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 63410398 64684911
Cista ucetni hodnota 71243737 72679284

b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhové CP ocenéné v nabéhlé hodnoté 40617153 40268942
Dluhové CP ocefované redlnou hodnotou proti G&tlm vlastniho kapitalu (FVOCI) 29537 465 30809939
Dluhové CP ocernované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1089119 1600403
Cista ucetni hodnota 71243737 72679284

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované ve FVPL predstavuji cenné papiry drzené k obchodovani, cenné papiry
v ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichZz penézni toky nepredstavuji pouze splatky jistiny a Urok a nespl-
fuji SPPI test. Dluhové cenné papiry ve FVPL jsou Uc¢tovany v redlné hodnoté, kterad také odrazi veskeré uvérové riziko
a nejlépe tak vyjadfuje maximalni expozici fondu vG&i Gvérovému riziku. Dluhové cenné papiry ve FVPL nejsou zajistény.
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c) Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

31.12. 2023 31.12. 2022
Hrubd vyse 40618893 40271955
Opravné polozky -1740 -3013
Cista Géetni hodnota 40617153 40268942

U dluhovych cennych papirl v nab&hlé hodnoté nedoslo v pribéhu roku k vyznamnému zvys$eni kreditniho rizika, a tak
mohly zlstat i nadéle zafazeny ve stage 1.

d) Dluhové cenné papiry ve FVOCI

Dluhové cenné papiry ve FVOCI jsou v rozvaze vykdzany v redlné hodnoté, kterd k 31. 12. 2023 ¢inila 29 537 465 tis. K&
(k 31.12.2022 30809 939 tis.). Jejich u¢etni hodnota se nesnizuje o opravnou polozku ve vysi 80 125 tis. K¢ k 31.12. 2023
(50373 tis. k 31.12. 2022, kterou Ucetni jednotka stanovila a snizila o ni polozku Ocefiovaci rozdily V pribé&hu roku 2023
doslo k vyznamnému zhor$eni kreditniho rizika u jednoho titulu nakoupenych dluhopis, proto byly vytvofeny opravné
poloZky ve stage 2.

e) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci
Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 7120 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2023
(k 31. prosinci 2022: 7080 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zastavy a zajisténi”.

VSechny dluhové cenné papiry jsou kdtovany na ¢eské burze CP nebo na zahrani¢nich burzach. Proto patfi celé portfolio
pfi posuzovani redlné hodnoty do Urovné 1.

5.3 Ostatni aktiva
V ostatnich aktivech je uvedena kladna realna hodnota derivatl vyplyvajici z pfecenéni (viz ¢ast 5.8) a pohledavky za
splatnymi kupony.

Ostatni aktiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Kladna hodnota derivatd 0 456922
Pohledavky za splatnymi kupony 6996 4600
Celkem 6996 461522

5.4 Vlastni kapital/Fondovy kapital

Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapital Transformovaného fondu je ve vysi 3099 094 tis. K¢ (v roce
2022: 1373 482 tis. K&) a sklada se z kapitalovych fondd, zisku nebo ztraty za Géetni obdobi, nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi a z ocerovacich rozdild.

Dle statutu Transformovaného fondu plati, pokud jsou zdvazky Transformovaného fondu vy$si nez majetek Transformo-
vaného fondu, CS penzijni spole¢nost je povinna prevést do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani to-
hoto rozdilu nejpozdé&ji do tficeti dn po konci &tvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato skutecnost; takto pfevedeny majetek
tvori kapitalovy fond Transformovaného fondu. V roce 2023 CS penzijni spoleénost prevedla do Fondu 766 694 tis. K&.

Zisk za rok 2023 ve vyS$i 2 328133 tis. K¢ bude rozdélen mezi U€astniky Transformovaného fondu. Zisk za rok 2022 ve
vy$i 1768 862 tis. KE byl rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily 31.12.2023 31.12. 2022
Ocefovaci rozdily z majetku a zavazkd 4267 -1162 074
Celkem 4267 -1162074
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Ocenovaci rozdily

Zlstatek k 31.12. 2021 -216 241
Zména redlné hodnoty -988703
Opravné polozky (ECL) 42870
Zustatek k 31.12. 2022 -1162074
Zména redlné hodnoty 1136590
Opravné polozky (ECL) 29751
Zustatek k 31.12. 2023 4267

Soudasti ocefovacich rozdil( jsou opravné polozky (ECL) k portfoliu FVOCI. Celkova vys$e téchto opravnych poloZek
¢inila k 31.12. 2023 CZK 80124 tis. K¢ (k 31. 12. 2022 CZK 50 373 tis. K¢&).

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2023 31.12. 2022

Zavazky v0ci téastniklm penzijniho pojidténi 76421990 81526580

Zuctovani se statnim rozpocétem 24948 14155

Derivaty 76 599 0

Celkem 76523537 81540735

5.6 Rezervy

Rezervy ZUstatek Tvorba Cerpani Zustatek
k1.1.2023 k 31.12.2023

Pojistné technicka rezerva na 122189 90825 0 213014

zavazky ze smluv penzijniho

pojisténi

Celkem 122189 90825 0 213014

Rezervy ZUstatek Tvorba Cerpani Zustatek
k1.1.2022 k 31.12. 2022

Pojistné technicka rezerva na 102590 19599 0 122189

zavazky ze smluv penzijniho

pojisténi

Celkem 102590 19599 0 122189

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3.V roce 2023 doslo k vyraz-
nému zvysSeni tvorby této rezervy tak, aby jeji hodnota k 31.prosinci 2023 na zakladé testu postacitelnosti byla dostate¢na
k pokryti véech budoucich zdvazk{ spole¢nosti spojenych s vyplatou dlichodovych penzi a rezervou na dlichodovou opci.

5.7 Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vydaje pristich obdobi predstavuji Uplatu za obhospodarovani majetku za prosinec 2023 ve vysi 54 283 tis. K& (v roce
2022: 56 635 tis. K&). (V roce 2022 byla soucasti téchto vydajd i Uplata ze zisku ve vy$i 196 540 tis. K&).

5.8 Financ¢ni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotéch, jsou piepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné rediné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé
zaporné realné hodnoty.
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Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapu k zaji§téni kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizomé-

novych cennych papird.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastrojl

z podrozvahové evidence:

31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 8502591 8579190 10915993 10459 071
Celkem 8502591 8579190 10915993 10459071
Realna hodnota derivatu:
31.12. 2023 31.12. 2022
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 0 76599 456922 0
Celkem 0 76599 456922 0
VSechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy a naklady z troku
Vynosy 2023 2022
Uroky z vklad@ u bank 8508 6428
Uroky z terminovych vklad( 115694 227231
Uroky z dluhovych cennych papirl 2408236 1876 458
Uroky ze slozenych marzi 477 388
Uroky z repo obchod( 481372 367203
Celkem 3014287 2477708
Naklady 2023 2022
Uroky ze slozenych marzi 2749 1217
Celkem 2749 1217

Z toho: Urokové vynosy a Urokové naklady vypoctené na zékladé metody efektivni trokové miry k nasledujicim polozkam.

tis. K¢ 2023 2022
Uroky z finan&nich aktiv ocenénych v nab&hlé hodnoté 1149004 966 942
Uroky z finanénich aktiv ocenénych FVOCI 1191537 909 516
Celkem 234054 1876458
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5.10 Vynosy podle geografického umisténi trhi

2023 2022

Umisténi trh Vynosy z Urokl a podobné vynosy Vynosy z Grokl a podobné vynosy
Ceska republika 2783572 2296725
Evropa 223384 5185
Amerika 7331 175798
Celkem 3014287 2477708

5.11 Poplatky a provize

2023 2022

Uplata za obhospodatovani majetku 653880 657744
Uplata ze zisku 258681 203756
Celkem 912 561 861500

Uplata za obhospodatovéni, hrazena Transformovanym fondem €S penzijni spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem
Transformovaného fondu 0,8 % z prdmérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy a Uplata za zhodnoceni &ini 10 % ze zisku (hod-
nota zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zauctovanim uplaty za
zhodnoceni majetku).

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

Stanovena Uplata za obhospodarovani se snizuje o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papird vydévanych fon-
dem kolektivniho investovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 21140 -358198
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 296646 -178 204
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -31850 667630
Zisk nebo ztrdta z ostatnich finan¢nich operaci -294 4126
Celkem 282995 135354

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry je tvofena realizovanymi a nerealizovanymi zisky a ztratami. K 31. 12. 2023
byly z realizovanych prodeji cennych papirt a ze splatnych cennych papir(i kapitélové ztraty ve vysi 28 881 tis. K& (v roce
2022: 358 198 tis. K&), zisk z pfecenéni ¢inil 50 021 tis. K& k 31. 12. 2023 (v roce 2022: 0 tis. K¢).

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
s mé&novymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych Gétl a z vypo-

fadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho Urokového vynosu
u dluhopist FVOCI a AC (s vyjimkou realizovanych ztrat a vynosl z obchod( s cennymi papiry).
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5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vynosy 2023 2022
Vyrovnani Gétu-nevyplacené prostfedky Ucastnikiim 40629 44357
Celkem 40629 44 357

Na tento U¢et jsou U&tovany napf. vynosy ze stétnich piispévkd pfi vyplatdch odbytného a doplatkd odbytného, nevypla-
cené dozivotni penze po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze véech druhl vyplat a promiéeni.

Naklady 2023 2022
Vyrovnani Gétu-dotace na vyplatu G¢astnikim 5296 4734
Celkem 5296 4734

Na tento ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplaceny.

5.14 Tvorba ostatnich rezerv

Naklady 2023 2022
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 90825 19599
Celkem 90825 19599

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a Stavebni spofi-
telna Ceské spofitelny, a.s.

Zavazky za spriznénymi osobami 2023 2022
Vydaje PO - Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spole&nosti 54283 56635
Vydaje PO - Uplata ze zisku Fondu CS penzijni spole&nosti 0 196 540
Zavazky za spriznénymi osobami celkem 54283 253175

Celkové naklady G¢tované CS penzijni spoleénosti v roce 2023 &inily 912 561 tis. K& (v roce 2022: 861500 tis K&), co? je
ro¢ni Uplata za obhospodarovani a ze zhodnoceni.

Fond eviduje pohledavky za Ceskou spofitelnou — terminovany vklad ve vy$i 513 208 tis. K&.

5.16 Likvidita
V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdllezitéjSich druhg.
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Rok 2023

Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 8139195 500000 0 0 0 8639195
Dluhové cenné papiry 70051 6710219 29374835 35088632 0 71243737
Ostatni aktiva 6996 0 0 0 0 6996
Aktiva celkem 8216242 7210219 29374835 35088632 0 79889928
Pasiva Do 3 mésicil Do 1roku 1-5 let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva a vynosy -35601797 -2102569 -9285048 -29329724 0 -76 319138
PO

Cista vyse aktiv -27 385555 5107650 20089787 5758908 0 3570790
Kapital - disponibilni -3570790 0 0 0 0 -3570790
Rozdil -30956 345 5107650 20089787 5758908 0 (0]

Rok 2022

Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 9710025 500000 0 0 10210025
Dluhové cenné papiry 0 1868938 30452882 40357 464 72679284
Derivaty 288140 168782 0 0 456922
Ostatni aktiva 4600 0 0 0 4600
Aktiva celkem 10002765 2537720 30452882 40357464 83350831
Pasiva Do 3 mésici Do 1roku 1-5let Nad 5 let Celkem
Zévazky vici bankam -61250 0 0 0 -61250
Ostatni pasiva a vynosy PO -37186 467 -2102569 -9285048 -33219826 -81793910
Cista vySe aktiv -27244952 435151 21167834 7137638 -1495671
Kapital — disponibilni -1495671 0 0 0 -1495671
Rozdil -28740623 435151 21167834 7137638 (0]

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci G¢astnikl odkladat vyplatu
prostiedkd po splatnosti o vice jak jeden rok. Vdechna aktiva jsou readlné piemé&nitelna do penéznich prostiedkl v kratsi
dobég, ne? je predpokladana skutedna realizace vyplat prostfedk( uastnikim.
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Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkd Transformovaného fondu je uvedena nize:

31.12.2023

Vsechny
zemé véetné

Ceska republika

Zemé eurozony
véetné vybranych

Ostatni zem& a MO
bez CR a eurozoény

vybranych teritorii teritorii vE. vybr. teritorii
amezinarod. org.

Aktiva celkem 79889928 71157564 8732364 0
Prevoditelné vklady 141097 141097 0 0
Ostatni vklady 1367 312 1367 312 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 6780271 6021698 758573 0
1-2 roky véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 64 463 466 56 489 675 7973791 0
nad 2 roky
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 1 7130786 7130786 0 0
roku véetné
Jiné finan¢ni pohledavky 6996 6996 0 0
Pasiva celkem 76577820 76577820 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 76599 76599 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 76501221 76501221 0 0
31.12.2022 Vsechny Ceska republika Zemé eurozony Ostatni zemé& a MO

zemé véetné

véetné vybranych

bez CR a eurozony

vybranych teritorii teritorii v€. vybr. teritorii
a mezinarod. org.
Aktiva celkem 83350831 75240908 8109923 0
Prevoditelné vklady 266910 266910 0 0
Ostatni vklady 2844960 2844960 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1868938 1737130 131808 0
do 1 roku véetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 7022391 6277889 744502 0
1-2 roky
Dluhové cenné papiry se splatnosti 63787955 56554342 7233613 0
nad 2 roky
Finan¢ni derivaty aktivni 456 922 456922 0 0
Poskytnuté Uvéry se splatnosti do 7098155 7098155
1roku véetné
Jiné finan¢ni pohledavky 4600 4600 0 0
Pasiva celkem 81855160 81855160 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 81793910 81793910 0 0
Zavazky z obchodniho styku 61250 61250 0 0
a prijaté zalohy
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Klasifikace financénich aktiv
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastroja:

31. prosince 2023 Bod Povinné Urcené FVOCI- FVOCI- Nabéhla Celkem
ve FVPL ve FVPL dluhové majetkové hodnota
nastroje nastroje
Pohledavky za bankami 3 8639195 0 0 0 0 8639195
a druzstevnimi zaloznami
Dluhové cenné papiry 5 1089119 0 29537465 0 40617153 71243737
Ostatni aktiva 1 6996 0 0 0 0 6996
Finanéni aktiva celkem 9735310 0 29537465 0 40617153 79889928
31. prosince 2022 Bod Povinné Uréené FVOCI - FVOCI- Nabéhla Celkem
ve FVPL ve FVPL dluhové majetkové hodnota
nastroje nastroje
Pohledavky za bankami 3 8741298 0 0 0 1468727 10210025
a druzstevnimi zadloznami
Dluhové cenné papiry 5 1600403 0 30809939 0 40268942 72679284
Ostatni aktiva 1 461522 0 0 0 0 461522
Finanéni aktiva celkem 10803223 0 30809939 0 41737669 83350831

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V néasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazk(, které jsou
vykazany v readlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2023 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financéni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 0 8639195 0
Dluhové cenné papiry 30626584 0 0
Ostatni aktiva 0 6996 0

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky 0 0 78231

31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financéni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 8741298 0
Dluhové cenné papiry 32410342 0 0
Ostatni aktiva 0 461522 0

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky 0 0 267 330

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spolecnosti. PoloZzka hodnoty pfedané k obhospodarfovani obsahuje zahrani¢ni
a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (custodian cennych papirfl) a ostatni hodnoty (terminové
vklady a derivaty).
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TRANSFORMOVANY FOND

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyZzadaly si Upravu ucetni zavérky
Fondu k 31. prosinci 2023.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti

V roce 2023 byly schvaleny legislativni zmény v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni s ucin-
nostiod 1. 1. 2024. Mezi hlavni zmény patfi zejména navyseni statni podpory penzijniho spofeni ve formé vyssich statnich
prispévkd a dafiovych odpoctd. Dale dochazi k navyseni minimalini doby spofeni a zmé&nam v danéni vyplat. Tyto zmény
maiji za cil motivovat Uc¢astniky k vy$$imu spofeni na penzi tak aby byly |épe zabezpedeni do dlchodového véku. Naopak
Ucastnici, ktefi jiz jsou v dlchodovém véku a maji pfiznany statni starobni dlchod jiz nebudou dostévat statni pfispévky
a lze proto prfedpokladat jejich odchod vybér naspofenych penzijnich Uspor. Legislativni zmény nemaji dopad na fungo-
vani fondu nebo penzijni spole¢nosti.

Sestaveno 28. bfezna 2024.
Podpis statutarniho organu:

76 K reery //ﬁu

Ing. Ale$ Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2023 a jeho financni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a

o prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o u€etnich metodach a dalSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
splfiuji pozadavky pravnich pfedpis(i na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prabé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gdetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni

spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na8i povinnosti uplatfiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ti¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych G¢etnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. bfezna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencéni ¢. 1981

217



Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4
ICO: 61672033

Informacni linka: 956777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00,

ICO: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Senior portfolio manazerem fond( a penzijni spole¢nosti
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklér-
skych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv aasset managementu od roku
1995.

Vyroéni zprava 2023

Produkce: Omega Design, s.r. 0.
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