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Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panove,

dovoluji si Vam predlozit Pololetni zprévu o hospodateni CS penzijni
spole¢nosti. Rad bych na tomto misté ptipomenul, co prvni pololeti
roku 2014 ptineslo fondtim CS penzijni spole¢nosti a jaky predpokl4-
dame vyvoj v oblasti penzijniho zabezpeceni.

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi vzrostl za prvni
pololeti 0 3 mld. K¢ a doséhl k 30. 6. 2014 velikosti 54,2 mld. K¢.
Transformovany fond, ktery v oblasti spravy finan¢nich aktiv sleduje
strategicky cil dosazeni co nejvy$siho zhodnoceni klientskych pro-
stfedka pfi zachovani nizké miry finanénich rizik, vykazal za prvni
pololeti zisk ve vys$i 270 mil. K¢.

Na pocitku roku 2014 doslo k plnému zainvestovani castnickych
fondu doplitkového penzijniho spofeni podle dlouhodobé investi¢ni
strategie jednotlivych fondd, ¢emuz odpovidd dosazené zhodnoceni
i kolisavost kurzi téchto fondtl. Za prvni pololeti roku 2014 vzrost-
la hodnota penzijni jednotky konzervativniho fondu o 0,98 %, vy-
vazeného fondu o 4,18 % a dynamického fondu o 6,72 %. VSechny
ucastnické fondy dale pokracuji v ristu objemu. Konzervativni fond

Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

dosahl k 30. 6. 2014 velikosti pfes 786 mil. K¢ a je vyrazné nejvétsim
fondem na trhu doplnkového penzijniho spofeni, v celkovém poétu
klientd dopliikového penzijniho spofeni je CS penzijni spole¢nost
leaderem na trhu. Podrobnéjsi informace o i¢astnickych fondech na-
leznete ve ¢tvrtletnich reportech fondt, které pravidelné vydavame
na www.ceskapenzijni.cz.

Hlavnim obchodnim cilem CS penzijni spole¢nosti pro rok 2014 je
naplnit zdkonné limity hodnoty majetku v ucastnickych fondech III.
pilife ve vys$i minimalné 50 mil. K¢. K 30. 6. 2014 je hodnota fondo-
vého vlastniho kapitalu vyvazeného tcastnického fondu 48,1 mil. K¢
a dynamického ucastnického fondu 20,5 mil. K¢. Tento strategicky cil
planujeme splnit zejména uzavirdnim novych smluv o doplikovém
penzijnim spofeni a osvétou celé vefejnosti a hlavné mladsi generaci,
ze statni diichodovy systém je do budoucna neudrZitelny.

Duchodové sporeni vzhledem k pokracujicim politickym jednanim
o jeho zru$eni a o¢ekavanym legislativnim zménam aktivné nenabi-
zime a dichodové fondy jsou i nadéle nezainvestovany. Diichodové
fondy jsou tak zatim spravovany pasivné a hlavné bezuplatné.
Ucastnici takto nepodstupuji riziko poklesu hodnoty tispor a je zajis-
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Uvodni slovo

téna likvidita v pfipadé rychlé potfeby finan¢ni prostredky vyplatit.
V zadném pripadé se klienti nemusi o své finan¢ni prostredky vlo-
zené do duchodového sporfeni obavat. Vétime, Ze zdkonodarci pfi-
jmou takovy zpusob jeho pfipadného zru$eni, ktery bude ptijatelny
a istavné konformni.

Na zavér roku 2014 piipravujeme oslavit vyro¢i 20 let od vzniku CS
penzijni spole¢nosti, resp. nastupce Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny, ktery vznikl dne 23. prosince 1994. Budeme se i naddle zamé-
fovat na dal$i ekonomicky riist a profesiondlni spravu svéfenych
finan¢nich prostfedkt nasich klientt. Zédkladni prioritou pro nad-
chézejici obdobi je poskytovani co nejlepsich sluzeb, dostatku potieb-
nych informaci relevantnich pro nase klienty a kvalitni zhodnoceni
spravovanych prostfedki. Chceme byt dobrym partnerem pro ty, co
spoléhaji na sebe.

Vazené damy, vazeni panové, zavérem mi dovolte, abych Vas ujistil,
ze dosazené vysledky jsou pro nds zavazkem i vyzvou do daldiho
obdobi. O Vasi davéru budeme i nadale usilovat kazdodenni kvalitni
praci a péci, kterou vénujeme nasim klienttim. Dékuji VAm za ptizen,
kterou ndm projevujete a které si ja osobné i vichni moji kolegové
z tymu Ceska spofitelna — penzijni spolecnosti velmi vaZime.

S actou

Ing. Ale§ Poklop
Pfedseda predstavenstva
Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.



Seznam fondit

Clenové predstavenstva
(k 30. 6. 2014)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva
— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda predstavenstva
— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Clenové dozoréi rady
(k 30. 6. 2014)

— RNDr. Monika Lausmanova CSc., ptedsedkyné dozorci rady
— Ing. Ale$ Sedlak, mistopredseda dozoréi rady

— Ing. Jiti Skorvaga, CSc., ¢len dozoréi rady

— Ing. Pavel Kra¢mar, ¢len dozor¢i rady

— Renata Kovaczova, ¢lenka dozor¢i rady

— Ing. Pavel Matgjicek, ¢len dozor¢i rady

Vedeni spoleénosti
(k 30. 6. 2014)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva povereny fizenim useku
spravniho

— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda piedstavenstva povéieny
fizenim tseku klientského servisu

— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva povéteny fizenim
useku finan¢niho fizeni

— Ing. Lenka Hullov4, feditelka useku obchodu a marketingu

— Daniel Sarman, feditel iseku informa¢nich technologi

Portfolio manazer:

Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym sou-
dem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Pol4d¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC: 616 72 033

Informaéni linka Ceska spofitelna - penzijni spoleénost:
956 777 444

E-mail: info@cs-ps.cz
Internet: www.ceskapenzijni.cz
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Povinny konzervativni Gastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se stitnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

SPENZIJNi
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Povinny konzervativni ucastnicky fond

doplnkového penzijniho sporeni se statnim

prispévkem Ceska sporitelna — penzijni

spolec¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplinkového penzijniho
spofeni se statnim piispévkem Ceskd spotitelna - penzijni spole¢-
nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho ucastnického fondu je vhodnd pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udélostech
na kapitélovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své investice,
rozloZené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni dcastnicky
fond je uréen ucastnikim, ktefi preferuji pevné drocené finanéni in-
strumenty a pro méné zkuSené investory s minimalnim investi¢nim
horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
udastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostiedkd umis-
ténych predev$im do ndstroji penéiniho trhu, statnich dluhopisi
a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na investi¢nim stupni
povolenym zékonem o doplitkovém penzijnim spofeni. Urokové ri-
ziko je aktivné Fizeno, investice denominované v cizich ménach jsou
plné zajistény.

3. Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku u¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani
a zhodnoceni majetku

Uplata za obhospodatovéni majetku Povinného konzervativniho fon-
du ¢ini 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitédlu v G¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Povinného konzervativniho fondu
¢ini 10 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pri-
slusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického
fondu vyndsobené priimérnym ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek.
Vyse uplat se fidi Zikonem o doplikovém penzijnim sporfe-
ni & 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.



Povinny konzervativni Gastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se stitnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Majetek Povinného konzervativniho ucastnického fondu nad 1 % k 30. 6. 2014

Nézev Ména Pofizovaci cena Realna hodnota Podil
v tis. K& v tis. K¢

Investicni bézny Gcet CzK, USD 469 672 469 672 59,7 %

Statni dluhopis CR 4 04/11/17 CzK 220 575 220 640 28,0 %

Statni dluhopis CR 0.5 07/28/16 CzK 55 251 55 220 7,0 %

Statni dluhopis Slovensko 4.375 05/21/22 usSD 21 250 21522 2,7%

Statni dluhopis CR VAR 10/27/16 CzK 20 062 20 090 2,6 %

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku k 30. 6. 2014

30. 6. 2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 161 476 785 949
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0008 1,0142
9. Skladba a zmény majetku ucastnického fondu
30.6.2013 30.6.2014
Dluhopisy 40,3 %
B Pengznitrh 100 % B Penéani trh59.7 %

Vyvoj penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho ucastnického fondu (2014) v mil. K¢ (2014)
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Dodatecné informace o u€astnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.



SPENZIJNi
SPOLECNOST

Vyvézeny tcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového

penzijniho sporeni se statnim prispevkem

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Vyvézeny ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucastni-
ky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlo-
zené ve vyvazeném poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik uvédomovat, ze
hodnota jeho investice muze i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je proto vhodny pro
menty, nicméné chtéji investovat i na akciovych trzich s miniméalnim
investi¢nim horizontem ti{ let. Investice do vyvaZeného tcastnického
fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené investory jako soucdst
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout uéastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostredkt
umisténych predev§im do ndstroji penéiniho trhu, statnich dlu-
hopist a jinych dluhovych cennych papirii a akcii nebo obdobnych
cennych papirai predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominova-
né v cizich ménach mohou tvorit maximalné 25 % hodnoty majetku
fondu.

3. Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku u¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spoleénost uplatu
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného tcastnického
fondu ¢ini 0,8 % ro¢né z pramérné roéni hodnoty fondového vlastni-
ho kapitédlu v G¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvéazeného tcastnického fondu ¢&ini
10 % z rozdilu pramérné roéni hodnoty penzijni jednotky v prislus-
ném obdobi a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku Gcastnického
fondu vynasobené primérnym ro¢nim pocétem penzijnich jednotek.

Vyse tplat se ridi Zakonem o doplikovém penzijnim spore-
ni & 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.



Vyvazeny Giastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s.

7. Majetek Vyvazeného ucastnického fondu nad 1 % k 30. 6. 2014

Nazev Ména Pofrizovaci cena Realna hodnota Podil
v tis. Ké v tis. K¢
Investiéni b&zny udet CZK, EUR, USD, GBP 25823 25823 53,5 %
Statni dluhopis CR 0.5 07/28/16 CzZK 6016 6 024 12,5 %
Statni dluhopis CR VAR 10/27/16 CZK 4012 4018 8,3 %
ISCS SPOROTREND CZK 2000 2070 4,3%
ISCS INSTITUCIONALNi AKCIOVY CzK 2 000 2031 4.2 %
SPDR S&P 500 ETF usD 1580 1692 3,5%
SPDR S&P EMERGING EUROPE ETF usD 1031 1076 22 %
ISHARES MSCI RUSSIA usD 981 1016 21 %
ISCS TOP STOCK CZK 900 971 2,0 %
ISHARES CORE DAX UCITS ETF EUR 939 962 2,0 %
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS usD 721 782 1,6 %
ISHARES FTSE 100 UCITS ETF GBP 724 726 1,5 %
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF usD 449 517 1,1 %

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku k 30. 6. 2014

30. 6. 2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 4112 48 135
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0007 1,0461

9. Skladba a zmény majetku uéastnického fondu

30.6.2013 30.6.2014

Dluhopisy 20,8 %
Akcie a podilové listy 25,7 %

W Penéznitrh 100 % M Pensinitth535%
Vyvoj penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Vyvazeného ucastnického fondu (2014) v mil. K¢ (2014)
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Dodatecné informace o u€astnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Dynamicky ucastnicky fond doplnkového

penzijniho sporeni se statnim prispevkem

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktef{ chtéji dosahovat co moznd nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedku, maji zku$enosti s kapitidlovym trhem a jsou schopni ak-
ceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio dynamického ucastnického fon-
du je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky t¢astnicky fond je vhodny pro zkuSené investory, kteti
jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hodnoty
penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vloZit penézni prostredky
s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do dyna-
mického ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené
investory jako soucast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem in-
vesti¢ni politiky je poskytnout d¢astnikiim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prosttedkd umisténych pfedevsim do nastroji penézniho
trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papira a akcii
nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a trokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvorit maximalné 50 %
hodnoty majetku v dynamickém ucéastnickém fondu.

3. Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku u¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spole€nost uplatu
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického tcastnického fon-
du ¢ini 0,8 % ro¢né z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitédlu v G¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fondu
¢ini 10 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pri-
slusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku Gcastnického
fondu vyndsobené priimérnym ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek.

Vyse tplat se ridi Zakonem o doplikovém penzijnim spore-
ni & 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.
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Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

7. Majetek Dynamického ucastnického fondu nad 1 % k 30. 6. 2014

Nazev

Investi¢ni bézny ucet

ISCS SPOROTREND

ISCS INSTITUCIONALNI AKCIOVY
SPDR S&P 500 ETF

Statni dluhopis CR 0.5 07/28/16
ISHARES MSCI RUSSIA

ISCS TOP STOCK

ISHARES CORE DAX UCITS ETF
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS
SPDR S&P EMERGING EUROPE ETF
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF
ISHARES FTSE 100 UCITS ETF
ISHARES EURO STOXX UCITS ETF

Ména Porizovaci cena Realna hodnota

CZK, EUR, USD, GBP

CZK
CzZK
usD
CzZK
UsD
CzZK
EUR
usD
UsD
uUsD
GBP
EUR

v tis. Ké

9 002
1900
1900
1368
1002
863
800
821
645
596
449
470
319

v tis. Ké

9 002
1971
1932
1456
1004
895
858
842
695
637
517
472
337

Podil

43,4 %
9,5 %
9,3 %
7,0 %
4,8 %
4,3%
41 %
41 %
34 %
3.1%
2,5%
2,3%
1,6 %

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku k 30. 6. 2014

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE
Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

9. Skladba a zmény majetku ucastnického fondu

30.6.2013

B Penéznitrh 100 %

Vyvoj penzijni jednotky
Dynamického ucastnického fondu (2014)

1,0900

1,0700

1,0500

1,0300

1,0100

0,9900

0,9700

31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014

30.6.2014

30. 6. 2013

569
1,0007

'

I Diuhopisy 4,8 %
B Penésnitth 434 %

30. 6. 2014

20470
1,0690

Akcie a podilové listy 51,8 %

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil. Ké (2014)

50 —

40 —

30 —

7.1.2014 7.2.2014

7.3.2014 7.4.2014 7.5.2014

7.6.2014

Dodatecné informace o u€astnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Transformovany fond penzijniho pipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Transformovany fond penzijniho pripo

se statnim prispévkem

SPENZIJNi
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

LI 4

isteni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijnitho pripoji§téni prostfednictvim
transformovaného fondu udélila CNB dne 3. 9. 2012, s G¢innosti od
1.1.2013.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkii shromazdénych v transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky pen-
zijniho pripojisténi. Pfi investovani majetku se soucasné postupuje
tak, aby bylo mozné z transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech danych zdkonem a penzijnim pldnem. Penézni
prostiedky shromazdéné v transformovaném fondu CS penzijni spo-
le¢nosti musi byt umistovany s odbornou péc¢i, aby byla zarucena bez-
pecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi
jako celku.

3. Depozitar

Depozitifem transformovaného fondu penzijniho pfipojisténi je
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,

PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu

a kontrolu majetku transformovaného
fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodatovani majetku Transformovaného fondu ¢ini
0,6 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢&ini 15 % ze
zisku vykazaného v uletni zdvérce transformovaného fondu.

Vyde tuplat se ridi Zakonem o doplikovém penzijnim spore-
ni & 427/2011 Sb. § 192 Uplata.
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Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Cenné papiry s vice nez 1 % podilem na portfoliu Transformovaného fondu

Nazev

Pokladniéni poukézky CNB
Statni dluhopis VAR 10/27/16
ERSTE BANK 6.375 03/28/23
Statni dluhopis 5.7 05/25/24
Statni dluhopis 2.5 08/25/28
Statni dluhopis VAR 07/23/17
Statni dluhopis 4.2 12/04/36
Statni dluhopis 4.7 09/12/22
Statni dluhopis 4.6 08/18/18
Statni dluhopis 3.85 09/29/21
ERSTE BANK VAR 07/19/17
Statni dluhopis 5 04/11/19
CEB VAR 06/14/18

Statni dluhopis 3.75 09/12/20
Statni dluhopis 3,625 04/14/21

8. Skladba a zmény majetku Transformovaného fondu

30.6.2013

Akcie a podilové listy 1,0 %
Penézni trh 32,1 %
Dluhopisy AFS 46,8 %
Dluhopisy HTM 20,1 %

Ména Porizovaci cena Realna hodnota

CzK
CzZK
usSD
CzK
CzK
CzZK
CzK
CzK
CzZK
CZK
EUR
CzK
CzZK
CZK
EUR

v tis. Ké

14 799 788
6 385 368
3 000723
2735677
25857727
1995433
1711 407
1 585 062
1412670

995 760
823 662
863 401
700 000
635 674
489 496

30.6.2014

Vyvoj bilanéni sumy
v mil. Ké (2014)

54 700,00 —

54 200,00 [—

53700,00 —

53200,00 [—

52700,00 —

52200,00 —

51700,00 —

51 200,00

v tis. Ké

14 809 442
6 398 966
3234 503
2735677
2557727
2004 784
1711 407
1585 062
1429012

999 760
926 182
863 401
700 035
635 674
567 266

Akcie a podilové listy 0,9 %
Penézni trh 38,7 %

I Dluhopisy AFS 38,4 %

B Diuhopisy HTM 22,0 %

Podil

27,6 %
11,9 %
6,0 %
51 %
4,8 %
3,7 %
3.2%
2,9 %
2,7%
1,9 %
1,7 %
1,6 %
1,3 %
1,2 %
1.1%

31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014

Dodatecné informace o transformovaném fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informac-
ni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

SPENZIJNi
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Dlchodovy fond statnich dluhopisti

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Diichodovy fond stitnich dluhopistt dichodového spofeni Ceska
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spolecnosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do dichodového fondu statnich dluhopisii je vhodnd pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalostech
na kapitalovych trzich a pfitom hledaji komplexni fe$eni své investi-
rizikem. Dtichodovy fond statnich dluhopist je uréen tcastnikiim,
ktefi preferuji pevné uro¢ené finan¢ni instrumenty a pro méné
zku$ené investory s minimalnim investi¢nim horizontem jednoho
roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouho-
dobé zhodnoceni vlozenych prostfedkd umisténych piedeviim do
néstroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papir@i mezindrodnich finanénich instituci. Urokové rizi-
ko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich méndach jsou
plné zajistény.

3. Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,

PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu

a kontrolu majetku diichodového fondu
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spole€nost uplatu za
obhospodarovani (Poplatkové prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Dtchodového fondu statnich
dluhopist ¢ini 0,3 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového

vlastniho kapitélu.

Uplata za zhodnoceni majetku Diichodového fondu stétnich dluho-
pisti neni CSPS vybirana.

Vyse tiplat se fidi Zdkonem o dtichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb. § 32
Uplata penzijni spole¢nosti.

15



Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Majetek Dichodového fondu statnich dluhopist k 30. 6. 2014

Nazev Ména Pofizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Investi¢ni bézny ucet CZK 3151 3151 100 %

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 49 3151
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0002 1,0017
9. Skladba a zmény majetku diichodového fondu
30. 6.2013 30.6.2014
B Pengznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %
Vyvoj dichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Duchodového fondu statnich dluhopis(2014) v mil. K¢ (2014)
1,0028 — 4,00 —
350 -
1,0022 [— 3,00
2,50
1,0016 [— 2,00
1,50
1,0010 [ 1,00
050 -
1,0004 0,00
31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014 7.1.2014 7.2.2014 7.3.2014 7.4.2014 7.5.2014 7.6.2014

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Konzervativni duchodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Konzervativni dtichodovy fond dtichodového spofeni Ceska
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spolecnosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho dtchodového fondu je vhodnd pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovéni o udélos-
tech na kapitdlovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
diichodovy fond je uréen ucastnikiim, kteti preferuji pevné Grocené
finan¢ni instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim in-
vesti¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout ucastniktim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostredku
umisténych predevsim do nastrojii penézniho trhu, statnich dluho-
pist a jinych dluhovych cennych papirti s ratingem na investi¢nim
stupni povolenym zakonem o diichodovém spoteni. Urokové riziko
je aktivné fizeno, investice denominované v cizich méndch jsou plné
zajistény.

3. Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spole€nost uplatu
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Konzervativniho diichodového
fondu ¢ini 0,4 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitélu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho dichodového fon-
du ¢inf 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty dtichodové jednotky
v pfislusném obdobi a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty diichodové
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku da-
chodového fondu vynasobené pramérnym ro¢nim poctem diachodo-
vych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o dichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb. § 32
Uplata penzijni spole¢nosti.
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Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

7. Majetek Konzervativniho diichodového fondu k 30. 6. 2014

Nazev Ména Pofizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Investi¢ni bézny ucet CZK 64 502 64 502 100 %

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
k 30. 6. 2014

30. 6. 2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 425 64 502
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0002 1,0015
9. Skladba a zmény majetku diichodového fondu k 30. 6. 2014
30. 6.2013 30.6.2014
B Pengznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %
Vyvoj diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho diichodového fondu (2014) v mil. K€ (2014)
1,0028 — 90 —

80 —
10022 — o
60
50
1,0016 —

40

30

1,0010 [~ 20

1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1

1,0004
31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014 7.1.2014 7.2.2014 7.3.2014 7.4.2014 7.5.2014 7.6.2014

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Vyvazeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Vyvazeny dichodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Vyvézeny diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni diichodového fondu dne 17. 12. 2012,
pod ¢.j. 2012/12421/570.

Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do vyvazeného diichodového fondu je vhodnd pro tcastni-
ky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlo-
zené v poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem
k charakteru investic by si mél i¢astnik uvédomovat, ze hodnota jeho
investice muiZe i ve stfednédobém horizontu klesnout pod vychozi
hodnotu. Vyvazeny dtichodovy fond je proto vhodny pro zkusenéjsi
investory, ktefi preferuji pevné drocené finan¢ni instrumenty, nicmé-
né chtgji investovat i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim
horizontem tf1 let. Investice do vyvazeného diichodového fondu je
rovnéz vhodnd i pro méné zkusené investory jako soucast $iroce di-
verzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostfedkil umis-
ténych predev$im do ndstroji penéiniho trhu, statnich dluhopisi
a jinych dluhovych cennych papirii a akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové
riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvorit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

3. Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spole€nost uplatu
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Konzervativniho diichodového
fondu ¢ini 0,5 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitélu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho dichodového fon-
du ¢inf 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty dtichodové jednotky
v pfislusném obdobi a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty diichodové
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku da-
chodového fondu vynasobené pramérnym ro¢nim poctem diachodo-
vych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o dichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb. § 32
Uplata penzijni spole¢nosti.
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Vyvazeny diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

7. Majetek Vyvazeného diichodového fondu k 30. 6. 2014

Nazev Ména Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Investiéni bézny Gcet CZK 84 499 84 499 100 %
8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
k 30. 6. 2014
30.6.2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 936 84 499
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0002 1,0022

9. Skladba a zmény majetku diichodového fondu k 30. 6. 2014

30.6.2013 30.6.2014

B Pengznitrh 100 % B Penénitrh 100 %
Vyvoj diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Vyvazeného diichodového fondu (2014) v mil. K€ (2014)
1,0028 — 90 —

80 —
70
1,0022 —
60
50
1,0016 [—

40
30

1,0010 [~ 20—

1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1

1,0004
31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014 7.1.2014 7.2.2014 7.3.2014 7.4.2014 7.5.2014

7.6.2014

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni

lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Dynamicky dichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Dynamicky dichodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2014

1. Zakladni informace

Dynamicky diichodovy fond déichodového spoteni Ceskd spotitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofeni
diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 616 72 033
obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souasti konsolida¢niho celku, jehoZ matetskou spole¢nosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 452 44 782

2. Charakteristika fondu

Investice do dynamického duchodového fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktef{ chtéji dosahovat co moznd nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedku, maji zku$enosti s kapitidlovym trhem a jsou schopni ak-
ceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio dynamického dtichodového fon-
du je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky dtuchodovy fond je vhodny pro zkusené investory, kteti
jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hodnoty
dichodové jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozit penéZni prostied-
ky s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do dyna-
mického dtichodového fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené
investory jako soucast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem in-
vesti¢ni politiky je poskytnout d¢astnikiim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prosttedkd umisténych pfedevsim do nastroji penézniho
trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papira a akcii
nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a trokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvorit maximalné 50 %
hodnoty majetku fondu.

3. Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 453 17 054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 453 17 054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Do 31. 12. 2014 neuplatiiuje penzijni spole€nost uplatu
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovdni majetku Dynamického diichodového
fondu ¢ini 0,6 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitélu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického diichodového fondu
¢ini 10 % z rozdilu priimérné ro¢ni hodnoty dtichodové jednotky
v ptisluném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty diichodo-
vé jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
dichodového fondu vynasobené praimérnym roénim poétem diicho-
dovych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o dichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb. § 32
Uplata penzijni spole¢nosti.
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Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Majetek Dynamického diichodového fondu k 30. 6. 2014

Nazev Ména Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Investi¢ni bézny ucet CZK 37 492 37 492 100%

8. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
k 30. 6. 2014

30. 6.2013 30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 771 37 492
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0003 1,0022
9. Skladba a zmény majetku diichodového fondu k 30. 6. 2014
30. 6.2013 30. 6.2014
B Pengznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %
Vyvoj dichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického diichodového fondu (2014) v mil. K€ (2014)
1,0028 — 50 —
40 —
1,0022 —
30 —
1,0016 [—
20 —
1,0010 [
10 =
1,0004 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1
31.12.2013 31.1.2014 28.2.2014 31.3.2014 30.4.2014 31.5.2014 30.6.2014 7.1.2014 7.2.2014 7.3.2014 7.4.2014 7.5.2014 7.6.2014

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Ceska spotitelna —
penzijni spoleénost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@cs-ps.cz

Internet: www.ceskapenzijni.cz

Pololetni zprava 2014

Produkce
Omega Design, s.r.0.
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