UCETNIi ZAVERKA

Ucetni zaverka
K 31. prosinci 2022
Rozvaha ke dni 31. prosince 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

Aktiva
v tis. K¢. Bézné obdobi Minulé obdobi
Aktiva celkem 2950379 3221922
3 Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zdloznami 1440571 1641154
a) splatné na pozadani 218024 71556
b) ostatni pohledavky 1222547 1569598
5 Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 795822 794 262
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 96411 92650
Dlouhodoby nehmotny majetek 49712 50321
10 Dlouhodoby hmotny majetek 31312 30543
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 24 361 25265
aa) budovy 162 162
ab) pravo k uzivani majetku 24199 25103
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek 6951 5278
11 Ostatni aktiva 317970 404 295
a) ostatni finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 317959 404283
aa) ostatni pokladni hodnoty a zasoby 2 2
ab) pohledévky z obchodnich vztahi 595 608
ac) dohadné Gcty aktivni a ostatni aktiva 317 362 403673
b) ostatni aktiva 11 12
ba) pohleddvky za statnim rozpoctem — dariové pohledavky 11 12
13 Néklady a pfijmy pFistich obdobi 218581 208697
v tis. K¢. Bézné obdobi Minulé obdobi
Podrozvahova aktiva celkem 2120854 2473798
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 2120854 2473798
z toho: cenné papiry 2120854 2473798
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VYROCNI ZPRAVA 2022

Pasiva
v tis. K¢. Bézné obdobi Minulé obdobi
Pasiva celkem 2950379 3221922
4 Ostatni pasiva 262147 305381
a) ostatni financ¢ni zdvazky v nabéhlé hodnoté 221063 241333
aa) zavazky z obchodniho styku 10205 15566
ab) finan¢ni zavazky z leasingu 24674 25182
ac) dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva 97 241 103014
ad) prostiedky uéastnikl penzijniho pfipojisténi 88943 97 571
b) ostatni zavazky 41084 64048
ba) zavazky vic¢i zaméstnanclm a ze socidlniho zabezpedeni 5094 4680
bb) zévazky vidéi statnimu rozpo&tu — dafiové zavazky 25749 44 466
bc) dohadné Ucty pasivni a ostatni pasiva 10241 14902
Cizi zdroje celkem 262147 305381
Zakladni kapital 350000 350000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 183306 700000
a) povinné rezervni a rizikové fondy 0 70000
c) ostatni fondy ze zisku 183306 630000
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 1616543 1337826
15 Zisk za ucetni obdobi 538383 528715
Vlastni kapital celkem 2688232 2916541
v tis. KE. Bézné obdobi Minulé obdobi
Podrozvahova pasiva celkem 120006 530 111876902
10 Prijaté zastavy a zajisténi 1209000 39368
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 118797 530 111836902
z toho cenné papiry 99241700 88066635

Sestaveno 31. bfezna 2023
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

v tis. K&. BéZné obdobi Minulé obdobi

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 102608 20744

a) uroky z dluhovych cennych papirt 10436 10412

b) ostatni Uroky 92172 10332

2 Naklady na uroky a podobné naklady -928 -174

A. Cisté turokové vynosy 101680 20570

4 Vynosy z poplatkd a provizi 1104 347 1125583

5 Naklady na poplatky a provize -320168 -322124

B. Cisté vynosy z poplatki 784179 803459

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -15581 18178

7 Ostatni provozni vynosy 3906 3347

8 Ostatni provozni naklady -14 229 -10969

9 Spravni néklady -170797 -156 836

a) naklady na zaméstnance -75 346 -71874

aa) mzdy a platy -53758 -50266

ab) socialni a zdravotni pojisténi -17 186 -16 800

ac) ostatni osobni naklady -4 402 -4 808

b) ostatni spravni naklady -95451 -84 962

C. g:igrt)esa\(}':lr;’lc::shypzoylaorg:ﬁznich ¢innosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv 689158 677749

1 aoﬂzihs%'ot%oér;i iqg?(:tiig rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 19641 ~22023

a) odpisy hmotného majetku -6721 -6563

d) odpisy nehmotného majetku -12920 -15460

12 Rozpusténi oprav. pol. a rezerv k pohledéylkém a zéruk,ém, vynosy, 416 705
z postoupenych pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odp,is;y, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, cennych —439 —416

papiru a zarukam

19 Zisk za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 669 494 656015

23 Dan z pfijmQ -131111 -127 300

a) splatna -131189 -128 431

b) odlozena 78 1131

24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 538383 528715

Sestaveno 31. bfezna 2023
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2022

v tis. K¢. Zakladni kapital Rezervni fondy Nerozdéleny Celkem
a ostatni fondy ze vysledek
zisku hospodareni
minulych let
a vysledek

hospodareni za
béZné obdobi

ZGstatek k 1. 1. 2021 350000 700000 1337826 2387826
Cisty zisk za U¢etni obdobi 0 0 528715 528715
Zlstatek k 31. 12. 2021 350000 700000 1866541 2916541
Zlstatek k 1. 1. 2022 350000 700000 1866541 2916541
Vklad do Transformovaného fondu 0 -516 694 -249998 -766 692
Cisty zisk za U¢etni obdobi 0 0 538383 538 383
Zlstatek k 31.12. 2022 350000 183306 2154926 2688232

Sestaveno 31. bfezna 2023
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Priloha ucetni zaverky

sestavena k 31. prosinci 2022

1. Obecné udaje

1.1 Charakteristika spole¢nosti a hlavni ¢innost
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (dale také
jako ,penzijni spole¢nost”, ,CS penzijni spole&nost” nebo
»Spole¢nost”) vznikla 1. ledna 2013 transformaci Pen-
zijniho fondu Ceské spofitelny na penzijni spole¢nost

v souvislosti s dichodovou reformou.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti je od 1. ledna 2016 po-
skytovani jiz pouze doplikového penzijniho sporeni ve
[1l. piliti penzijniho systému, a dale provozovani Transfor-
movaného fondu, jehoZ soucasti jsou penzijni pFipojisténi
uzaviena pred 30. listopadem 2012.

Penzijni spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na
uzemi Ceskeé republiky.

Od bfezna 2001 je 100 % vlastnikem penzijni spole¢nos-
ti Ceska spofitelna, a.s., ktera se jiz v roce 2000 stala
¢lenem silné stfedoevropské finanéni skupiny Erste
Group Bank AG, sidlici v Rakousku. CS penzijni spoleé-
nost tak disponuje mimofadnym zazemim a mdze svym
klientdm nabidnout neustdle se zvysujici kvalitu sluZeb.

Ceska spotitelna, a.s. jako mateFska spole&nost penzijni
spolecnosti vyhotovuje a na svych webovych stran-
kach zvefejiuje konsolidovanou ucetni zavérku za dil&i
skupinu ve skupiné Erste Group Bank AG (tj. finan¢ni
skupina Ceské spofitelny), jejiz je CS penzijni spoleénost
soucasti.

pinu Erste Group Bank AG vyhotovuje a zvefejiiuje na
svych webovych strankach Erste Group Bank AG.

1.2 Pfedstavenstvo, dozor€i rada a vybor pro audit
Clenové predstavenstva a dozoréi rady CS penzij-

ni spole¢nosti podle vypisu z Obchodniho rejstiiku

k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop
Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA

Mistopredseda
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Dozor¢i rada

Predseda Ing. Dusan Sykora

Mistopredseda Bc. Roman Choc

Clen Ing. Martin Macha¢
Vybor pro audit
Predseda Ing. Bohuslav Poduska

Mistopredseda RNDr. Lucia Houfkova

Clen Mgr. et. Ing. Ondfej Martinek

V roce 2022 nebyly v obchodnim rejstiiku zapsany zadné
zmény ve slozeni pfedstavenstva, dozorci rady &i vyboru
pro audit.

1.3 Depozitar
Depozitafem CS penzijni spole&nosti a véech spole&nosti
obhospodatovanych fondd je Komeréni banka, a.s.

2. Uéetni metody a obecné tGéetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Uéetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi
penzijni spole¢nosti vedeného v souladu se zakonem

€. 563/1991 Sb., o u€etnictvi, v platném znéni, a pfi-
slusnymi nafizenimi a vyhlaSkami, zejména vyhlaskou ¢.
501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zékona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi pro Ucetni jednot-
ky, které jsou penzijni spole¢nostmi a jinymi finanénimi
institucemi, v platném znéni a Ceskymi G&etnimi stan-
dardy pro finanéni instituce. Na zakladé vyse zminénych
zakonnych norem, penzijni spole¢nost pro ucely vyka-
zovani finanénich nastrojd, jejich ocefovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze uc¢etni zavérky postupuje
podle mezindrodnich Uéetnich standardd upravenych
piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale také
jako ,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen doplné&nd ocenénim finanénich nastrojl
oceflovanych realnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo
ztraty (dale také jako ,,FVPL") nebo nabéhlou hodnotou
(dale také jako ,,AC").

Ucetnictvi respektuje obecné ugetni zdsady, predevsim
zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zadsadu
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opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni obdobi spole¢nosti &ini 12 mésicd a je shodné
s kalendarnim rokem.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢).
Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

2.2 Vyznamné ucetni predpoklady, odhady

a usudky

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolec-
nosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na
vykazované hodnoty majetku a zavazk{ k datu ucetni
zavérky a na vykazovanou vy$i vynosU a nakladd za
sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto od-
hady a prfedpoklady na zakladé v8ech jemu dostupnych
relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadi odliSovat.

Tyto odhady a Usudky se tykaji zejména stanoveni:

— redlnych hodnot financ¢nich aktiv klasifikovanych
ve FVPL

— stanoveni vySe znehodnoceni v souvislosti
s finan&nimi aktivy ocenénymi nabé&hlou hodnotou

— Qastky odlozené darfiové povinnosti, kterd mdze byt
uznana na zakladé pravdépodobného nacasovani
a vy$e budoucich zdanitelnych zisk( spolu s budouci
danovou planovaci strategif

— odhad doby najmu pro uréeni leasingovych splatek

2.3 Piepoéty udaji v cizich ménach na ¢eskou
ménu

Ucetni operace v cizich mé&nach provadéné bé&hem roku
jsou uctovany v tuzemské méné, pfepoctené kurzem
devizového trhu vyhlagenym Ceskou Néarodni Bankou
(dale také jako ,CNB“) platnym v den transakce. Akti-
va a pasiva vycCislena v cizi méné jsou prepocitana do
tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu U&etni zavérky.

2.4 Financni nastroje

Podle IFRS je finan¢ni nastroj pfedstavovan jakoukoliv
smlouvou, kterou vznika finanéni aktivum jedné ucetni
jednotky a zaroven financni zavazek nebo kapitalovy
nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se veSkera
finan¢ni aktiva a zavazky v&etné finanénich derivatd
ocenuji a vykazuji v rozvaze v souladu s pravidly rele-
vantnimi pro pfislu§nou kategorii finan¢nich nastroja.

2.4.1 Metody ocenéni finanénich nastroju

Kapitalové cenné papiry — podilové listy:

Finan¢ni aktiva, ktera splfuji definici vlastniho kapitalu

z pohledu emitenta, tj. nastroje, které neobsahuji smluv-
ni zavazek platit v hotovosti, a které prokazuji zbytkovy
podil na ¢istych aktivech emitenta, jsou povazovany spo-
le¢nosti za investice do kapitdlovych cennych papird.
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Spole&nost investuje do kapitalovych cennych papird,
které maji kdtovanou cenu na vefejném trhu a zafazuje
tyto investice do kategorie finanénich aktiv neuréena

k obchodovani v rediné hodnoté vykazanych do zisku
nebo ztraty. Redlna hodnota je pak stanovena na uUrovni
této ceny.

Penzijni spoleénost Uctuje o ndkupu a prodeji cennych
papirl v okamziku sjednani obchodu (metoda ,trade
date”) v pfipadé cennych papirll zafazenych do kategorie
finan¢nich aktiv neur¢enych k obchodovani ocenovanych
ve FVPL.

Redlna hodnota

Redlnd hodnota (dale také ,FV" - fair value) je cena,
kterad by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné
mezi U€astniky trhu ke dni ocenéni. Definice se téz vzta-
huje na nefinanéni aktiva a zadvazky ocefiované realnou
hodnotou. S ohledem na obchodni model spole¢nosti
(BM2 Finan¢ni nastroje v ocenéni FVPL), popsany dale

v textu, jsou v kategorii finan¢nich aktiv ocenénych ve
FV zafazeny cenné papiry, které maji kdtovanou cenu

na vefejném trhu. Redlnd hodnota je pak stanovena na
urovni této ceny.

Hierarchie stanoveni realné hodnoty

Finan¢ni aktiva a pasiva ocenéna realnou hodnotou se
obecné fadi dle IFRS do tfi Urovni hierarchie stanoveni
redlné hodnoty.

Uroveii 1: hierarchie stanoveni realné hodnoty

Redlna hodnota finanénich nastrojl klasifikovanych

v ramci Urovné 1 se urcuje na zakladé kdtovanych cen
shodnych finan¢nich aktiv a pasiv obchodovanych na
aktivnich financ¢nich trzich. Konkrétné, realnd hodno-
ta je klasifikovana v ramci urovné 1, pokud transakce
probihaji s dostate¢nou frekvenci, cenovou konzisten-
ci a v dostate¢ném objemu na priib&zné bazi. Uroveri
1 zahrnuje derivaty obchodované na burze (futures,
opce), akcie, statni dluhopisy stejné jako dalsi dluhopisy
a fondy, které jsou obchodovany na vysoce likvidnich
a aktivnich trzich.

Uroven 2: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V pfipadé, Ze je k ocenéni pouzita trzni kotace, ale z dU-
vodu nedostatecné likvidity neni mozné trh povazovat za
aktivni (odvozeno z dostupnych ukazateld trzni likvidity),
je dany nastroj klasifikovan v rdmci urovné 2 hierarchie
stanoveni redlné hodnoty. Pokud nejsou dostupné trzni
ceny shodnych finanénich nastrojd, je redlna hodnota
spoctena pomoci modelu ocenéni za pouziti objektivné
zjistitelnych trznich vstupu. Jsou-li veSkeré vyznamné
vstupy pouzité k ocenéni objektivné zjistitelné na trhu,
fadi se nastroj do Urovné 2 hierarchie stanoveni realné
hodnoty. Mezi vstupy objektivné zjistiteIné na trhu se pro
uroven 2 typicky fadi vynosové kfivky, uvérova rozpéti

a implikovana volatilita. Uroveri 2 obecné zahrnuje OTC
derivaty a dluhopisy.
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Uroven 3: hierarchie stanoveni realné hodnoty

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit

ani na zakladé kotovanych trznich cen ani s pouzitim
ocenovacich modelu vychdzejicich vyhradné z ob-
jektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se
s pouzitim realistickych pfedpokladd provede odhad
individudlnich ocefiovacich parametrd, které nejsou

na trhu zjistitelné. Je-li urgity objektivné nezjistitel-

ny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je
pfislusna cenova kotace nedostate¢né aktualizovana,
je dany ndstroj klasifikovan v rdmci Urovné 3 hierar-
chie stanoveni readlné hodnoty. Pfi stanoveni redlné
hodnoty na udrovni 3 se jako objektivné nezjistitelné
parametry obvykle pouzivaji Uvérova rozpéti spoctené
pomociinterné odvozené historické pravdépodobnosti
selhani (PD) a ztraty v pfipadé selhani (LGD). Urovef

3 obecné zahrnuje nelikvidni dluhopisy, Uvéry, viastni
emise a vklady. Proces ocenéni pro finanéni nastroje
spadajici do Urovné 3 zahrnuje jeden ¢i vice vyznam-
nych vstupnich parametru, které nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Z tohoto dlvodu se provadi dodateéné
ovéfovani spravnosti ocenéni. Toto ovéieni mdze mimo
jiné zahrnovat kontrolu relevantnich historickych dat ¢i
srovnani podobnych transakci. Tyto metody jsou zavis-
Ié na odhadech a expertnich nazorech.

Nabéhla hodnota a efektivni urokova mira

Nabéhla hodnota (dale také ,AC" — amortized cost) je
¢astka, v niz jsou finanéni aktiva nebo finanéni zavazky
ocenény pfi prvotnim zauctovani. Tato hodnota je snize-
na o splatky jistiny a zvySend nebo snizena — s pouzitim
metody efektivni Urokové miry — o kumulativni amortizaci
prémie ¢i diskontu, tj. rozdilu mezi po¢ateéni hodnotou

a hodnotou pfi splatnosti, a u financnich aktiv upravena
o pfipadnou opravnou poloZzku na o¢ekdvané Uvérové
ztraty (,ECL" — expected credit losses).

Efektivni urokova mira (dale také ,EIR" - effective interest
rate) je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadova-
né budouci penézni platby nebo pfijmy po ocekdvanou
dobu trvani finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku
na hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva nebo na
nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Transakéni ndklady jsou piirlistkové naklady, které p¥imo
souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéni-

ho aktiva nebo zavazku. Piirlstkovy naklad je takovy
naklad, ktery by nevznikl, pokud by uc¢etni jednotka
nenabyla ¢i nepozbyla finan¢niho nastroje nebo by jej
nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a pro-
vize obchodnim zéastupcdim (véetné zaméstnancd, ktefi
plsobi jako obchodni zastupci), poradcim, makléfdm

a prodejctim, dale odvody regulaé¢nim organiim a burzéam
a prevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady na-
opak nezahrnuji prémie nebo diskonty, ndklady na finan-
covani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

U cennych papirl je princip EIR pouzity na &isté cené
dluhopisu, u ostatnich finan¢nich nastrojd se analy-
zou pouziti efektivni Urokové miry pfi vypoctu nabéhlé
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hodnoty finan&niho aktiva/ zavazku a alokace urokového
vynost/nakladu zjistilo, Ze dopad je téméf nulovy. Trans-
akéni ndklady se z tohoto dlvodu pro nevyznamnost
prouctuji pfimo do vysledku hospodareni.

Penzijni spole¢nost Uctuje o nakupu a prodeji dluhovych

cennych papird v den vypofadani obchodu (metoda , sett-
lement date”) v piipadé cennych papird zafazenych do ka-
tegorie ,AC" a to za pfedpokladu, ze doba mezi sjednanim
obchodu a jeho vypofadanim neni del§i nez doba obvykla.

2.4.2 Klasifikace finanénich nastroji

Penzijni spole¢nost klasifikuje finanéni aktiva v nasleduji-

cich kategoriich ocefiovani:

— finan¢ni aktiva ocenovand redlnou hodnotou do
vysledku hospodareni (FVPL) a

— nabéhlé hodnoté (AC).

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych finan¢nich

aktiv zavisi na:

— charakteristice smluvnich penéznich tok( daného
aktiva dle SPPI testu a

— obchodnim modelu spolec¢nosti pro spravu portfolia
souvisejicich aktiv.

Charakteristiky finanénich aktiv na zakladé
penéZnich tokd

Zameérem posouzeni je, zda na zakladé smluvnich pod-
minek sjednanych u daného finan¢niho aktiva vznikaji

k uréitym termindim penézni toky, u nichz jde vyhrad-

né o platbu jistiny a Grokd z dosud nesplacené jistiny
(,SPPI“ = Solely Payments of Principal and Interest).
Penzijni spole¢nost posuzuje, zda jsou smluvni penézni
toky v souladu se zdkladnimi Uvérovymi podminkami,
tzn. Uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika,
¢asové hodnoty penéz, jinych zakladnich Uvérovych rizik
a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim
zauctovani aktiva a nasledné jiZ neni znovu posuzovano.

Zasadni pristupy uplathované spole¢nosti pfi provadéni
SPPI testu finan¢nich aktiv jsou uvedeny v bodé 2. 4. 4

Obchodni model
U kazdého dluhového finan¢niho aktiva, které je v soula-
du s SPPI musi pfi prvotnim vykazani penzijni spole¢nost
posoudit, jakym obchodnim modelem bude spole¢nost
realizovat budouci penézni toky z daného finanéniho ak-
tiva. Spole¢nost tak stanovi obchodni model na zakladé
posouzeni, zda cilem nakupu finanéniho aktiva je:

i. vyhradné inkaso smluvnich penéznich tokd,

ii. jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej

finanéniho aktiva,

iii. nebo zda jsou finanéni aktiva drzend v ramci jiného

obchodniho modelu.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na drovni
portfolia) na zékladé vSech relevantnich ddkazd o &in-
nostech, které penzijni spole€¢nost podstupuje k do-
sazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den
hodnoceni. Obchodni modely spole¢nosti jsou podrobné
popsany v kapitole 2. 4. 3
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2.4.3 Obchodni modely penzijni spole¢nosti
Penzijni spole¢nost drzi investi¢ni aktiva k pokryti re-
gulatornich kapitalovych poZadavkd a provozni aktiva
k pokryti provozniho cashflow souvisejiciho se spravou
penzijniho spofeni.

Investi¢ni a provozni aktiva

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti je fizen dlouhodobé
na stabilni Urovni a je drzen formou investi¢nich aktiv,

tj. investi¢nim portfoliem penzijni spole¢nosti, které
nepredpoklada vyrazné vklady ani vybéry (pouze nabi-
hajici zisk a ndsledna vyplata ro¢ni dividendy). Investi¢ni
nastroje jsou proto drzeny dlouhodobé a primarné za
Ucelem inkasa urokovych vynost. Cilem je dosazeni Uro-
kového vynosu z téchto finanénich aktiv.

Provozni aktiva tvofi provozni bézné ucty penzijni spo-
le€¢nosti. Jedna se o bankovni U¢ty pokryvajici denni
provoz penzijni spole¢nosti, tj. faktury, obchodni vztahy,
mzdy, odvody a dané. Dale se jedna o sbérné a vyplat-

ni Ucty, pres které jsou denné pfijimany a vyplaceny
prostiedky Gcastnik(. Cilem je zajidténi provozni likvidity,
provozni béZné ucty zpravidla negeneruji Uroky ani jiné
vVynosy.

Model: BM1 Finanéni nastroje AC k inkasu

Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: Nabéhla hodnota

Opravné polozky: Ano

Nastroje: Dluhové cenné papiry, terminové vklady, inves-
tiéni b&zné ucty (CS), Provozni bézné sty (KB)
Investovani: Pofizovani finanénich nastroji probiha na
zakladé strategické alokace aktiv a po projednani zame-
ru nakupu cennych papird Investi¢ni komisi. Investi¢ni
strategie i jednotlivé ndkupy jsou koordinovany s oddé-
lenim CS Asset liability management. Provozni aktiva
nejsou investovana, jejich cilem je denni fizeni cashflow
prostiedkd klientl a penzijni spole¢nosti.

Model: BM2 Finanéni nastroje v ocenéni FVPL

Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty

Ocenéni: Redlna hodnota do vykazu zisku a ztraty
Opravné polozky: Ne

Nastroje: Podilové listy

Investovani: Obchodovani s finanénimi nastroji probiha
na zakladé strategické alokace aktiv a po projednani za-
méru nakupu cennych papir( Investi¢ni komisi. Investiéni
strategie je koordinovéna s oddé&lenim CS Asset liability
management.

Testovani Business modelu

Minimalné jednou ro¢né je provadén test Obchodniho
modelu, pfi kterém jsou analyzovany aktudlni zavazky
spoleénosti proti finanénim aktiviim spolecnosti. V pfipa-
dé potreby jsou pak vysledky testu zohlednény v inves-
ti¢ni strategii spole¢nosti, pfipadné v Upravé Obchodniho
modelu. Test Obchodniho modelu je pfedkladan k pro-
jednani pfedstavenstvu spole¢nosti a zména Obchodni-
ho modelu podléha schvaleni pfedstavenstva.
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2.4.4 Testovani SPPI

SPPI test se provadi u véech dluhovych nastroji. Dochazi
tak k ovéreni, Ze se jednd o dluhovy finanéni nastroj, ze
kterého plyne vyhradné jistina a urok. Pokud SPPI test
neni spinén je tento finanéni nastroj dle IFRS ocenén re-
alnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVPL) a je
zafazen do obchodniho modelu BM2 Finanéni nastroje

v ocenéni FVPL.

2.4.5 Znehodnoceni finanénich aktiv - opravna
polozka na o¢ekavané Uvérové ztraty (ECL)
Znehodnoceni finanénich aktiv vychazi z o¢ekavanych
uvérovych ztrat, jejichz ocenéni odrazi:

— nezavislou a pravdépodobnostné vdzenou hodnotu
uréenou vyhodnocenim rozsahu moznych vysledkd;

— Casovou hodnotu penéz;

— dlvodné a podpdrné informace o minulych udélos-
tech, sou¢asnych podminkach a pfedpovédich bu-
doucich ekonomickych podminek, které jsou k datu
vykazani k dispozici bez vynaloZzeni nadmérného usili
nebo nakladd.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny v rozvaze
po shizeni o opravnou polozku pro ECL.

Ke stanoveni vySe oCekdvané Uvérové ztraty a vykazani
Urokovych vynost spoleénost rozliduje tii urovné zne-
hodnoceni.

Stupei 1 se tyka finanénich nastrojl, u kterych nedo$lo
k vyraznému nardstu Gvérového rizika od prvotniho vy-
kdzani. Znehodnoceni se rovnd dvandctimési¢ni oceka-
vané uvérové ztraté.

U finan&nich nastroji zafazenych ve stupni 2 doslo k vy-
znamnému nardstu Gvérového rizika od prvotniho vyka-
zani (dale také ,SICR" - significant increase of credit risk).
Znehodnoceni je rovno ofekavanym Uvérovym ztratam po
dobu trvani finanéniho nastroje, a to az do smluvni splat-
nosti se zohlednénim oéekavanych predcasnych splatek.

Financni aktiva ve stupni 3 jsou Uvérové znehodnocena.
Pro koncepci ,uvérového znehodnoceni“ podle IFRS 9
spole¢nost obecné pfijala pfistup odpovidajici regulator-
nimu konceptu ,selhani“ (tj. CRR) Uvérové expozice. Vyse
znehodnoceni odpovida o¢ekavanym Uvérovym ztratam
za celou dobu trvani finanéniho nastroje.

rdstu Gvérovénho rizika, véetné kolektivniho posouzeni,
odhadovacich technik pouzivanych k méreni dvanacti-
mési¢nich o¢ekavanych Uvérovych ztrat a ocekdvanych
Uvérovych ztrat (ECL) do splatnosti finanéniho instru-
mentu a definice selhani jsou uvedeny nize.

Opravné polozky tvofené na ocekavané ztraty snizuji
hodnotu aktiv, tj. u finan¢nich aktiv ocenénych nabéh-
lou hodnotou je ¢ista u€etni hodnota finan¢niho aktiva
prezentovana v rozvaze tvofena rozdilem mezi hrubou
ucetni hodnotou a kumulativni o¢ekavanou ztratou.
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Obecné principy pro tvorbu opravnych polozek
podle IFRS 9

Obecné principy a standardy pro tvorbu opravnych polo-
Zek jsou stanoveny internimi postupy penzijni spole¢nos-
ti. Dle U¢etniho standardu IFRS 9 se ztrata ze znehodno-
ceni pocita pro vSechny slozky Uvérové expozice, které
se ocenuji v nabé&hlé hodnoté a zahrnuji dluhové cenné
papiry, obchodni a ostatni pohledavky.

V oblasti modelovani oekavané Uvérové ztraty (expec-
ted credit loss — ECL) a nasledné kalkulace opravnych
poloZek (credit loss allowances — CLA) je jednim z kli¢o-
vych faktorl ECL pfistupu, ktery pozaduje IFRS 9, posou-
zeni vyznamného zvySeni Uvérového rizika (significant
increase in credit risk — SICR) od data vzniku expozice.
Pro ucely posouzeni SICR jsou definovany kvantitativni
indikatory, véetné indikatoru 30 dnd po splatnosti.

Kvantitativni indikatory zahrnuji negativni zmény v anua-
lizované pravdépodobnosti selhani do splatnosti fi-
nancéniho aktiva a jednoro¢ni pravdépodobnosti selhani.
Obecné jsou indikatory pro pravdépodobnosti selhani
stanoveny tak, aby reflektovaly riziko v daném c¢ase

a s prihlédnutim k budoucim informacim (forward-lo-
oking information - FLI).

Vypocet opravnych polozek je provadén na mési¢ni bazi,
na urovni jednotlivych Uvérovych expozic a v ménach
pfislusnych expozic.

Opravné polozky se poditaji individualnim nebo kolek-
tivnim pristupem. Individudinim posouzeni spociva ve
stanoveni rozdilu mezi hrubou Uc¢etni hodnotou a ¢istou
soutasnou hodnotou o¢ekavanych penéznich tok( pfi
pouziti pavodni efektivni Grokové miry.

Kolektivni opravné polozky se kalkuluji pro expozice
odbératell bez selhani na zdkladé modelu bez ohledu na
vyznamnost protistrany. VySe opravné polozky zavisi na
hrubé ucetni hodnoté, pravdépodobnosti selhani a oce-
kdvané ztraty ze selhani (dale také ,LGD" - Loss Given
Default). Pfi kalkulaci LGD se bere v Gvahu vysledek
diskontovani budoucich cash flow na jejich sou¢asnou
hodnotu.

Rizikové parametry pfi kalkulaci ECL berou v Uvahu do-
stupné informace o minulych udalostech ke dni vykazo-
vani, aktualni podminky a vyhled budoucich ekonomic-
kych trendq.

Zaclenéni informace o budoucim ekonomickém
vyvoji do vypoctu oéekavanych uvérovych ztrat
Parametry pro vypocet o¢ekdvanych uvérovych ztrat
jsou definovany tak, aby vyjadiovaly rizikovost v urci-
tém ¢asovém okamziku (,point-in-time”) a s ohledem na
informace o budoucim vyvoji (dale také ,FLI" - forward
looking information). Témito parametry je definovan
vychozi stav (,base-line forecast”) a nasledné je upravo-
van alternativnimi scéna¥i pro vybrané makroekonomické
proménné. Tyto alternativni scénare se odvozuji pomoci
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pravdépodobnosti jejich vyskytu a mirou odchylky od
standardniho scénére. Standardni scénare jsou typicky
uréeny specializovanym utvarem CS zodpovédnym za
ekonomické a strategické analyzy. ,Neutralni“ PD (a rov-
néz s drobnymi vyjimkami i LGD) je pro jednotlivé scéna-
fe upravovano na zakladé makro modelu, které propojuji
makroekonomické proménné s rizikovymi parametry.

Vazenim vysledku pravdépodobnosti vyskytu jednotli-
vych makroekonomickych scénai( je ziskano vysled-
né ECL. Typické makroekonomické proménné mohou
zahrnovat redlny hruby domdci produkt, miru nezamést-
nanosti, miru inflace, index produkce a trzni Urokové
sazby.

2.4.6 Oductovani finanénich aktiv
Finan¢ni aktivum (resp. je-li relevantni, jeho ¢ast nebo
¢ast skupiny aktiv obdobného charakteru) je oductovano
v nasledujicich pfipadech:
— smluvni prava k pené&znim tokdm plynoucim z aktiva
vyprsela,
— spolecnost prevedla prava na penézni toky
z finan¢niho aktiva na jiny subjekt nebo
— spolec¢nost prevzala povinnost vyplatit penézni toky

v pIné vysi bez zbyte¢ného odkladu tfeti strané

(,pass-through” arrangement); pfic¢emz spolec¢nost

bud:

— pfevedla v podstaté vSechna rizika a uzitky spoje-
né s vlastnictvim pfevadéného finanéniho aktiva;
nebo

— neprevedla ani si neponechala v podstaté vSech-
na rizika a uzitky spojené s vlastnictvim aktiva,
ale prevedla kontrolu nad aktivem.

2.5 Finanéni zavazky

2.5.1 Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich
zavazku

Veskeré finanéni zdvazky spolecnosti jsou ocefiovany
v nabéhlé hodnoté pfi pouziti efektivni Urokové miry.

2.5.2 Oduétovani finanénich zavazkui
Finanéni zdvazek je oductovan, kdyz je zdvazek splacen,
zruSen nebo vyprsi.

2.6 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technickoekonomickym uréenim, ktery ma
hmotnou podstatu, jehoZ doba pouzitelnosti je delSi nez
jeden rok a jehoz vstupni cena je vys$si nez 40 tis. K&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek
se samostatnym technickoekonomickym uréenim, ktery
nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je del-
Sinez jeden rok a jehoZ ocenéni je vyssi nez 60 tis. KE.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan

v pofizovaci cené snizené o opravky vyjadfujici miru
opotfebeni tohoto majetku.
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Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni
a nedokonc¢ené investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K&
a nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢
je Uc¢tovan do nakladl v obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni
hodnoty provozniho majetku se vytvareji opravné poloz-
ky k majetku. V pfipadé trvalého snizeni hodnoty majetku
je proveden odpis tohoto majetku.

2.6.1 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Ucet-
né odepisovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do
uzivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu
jeho predpokladané zZivotnosti a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou
nasledujici:

Kategorie majetku Doba
odpisovani
Pristroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky

2.7 Leasing

Spolec¢nost v souvislosti s novelou 501/2002 Sb. od

1. 1. 2021 implementovala do svého Ucetnictvi standard
JIFRS 16 — Leasingy” (dale také ,IFRS 16“) v ramci imple-
mentace IFRS.

IFRS 16 predstavuje jednotny rozvahovy u¢etni model
pro u&tovani leasingl na strané najemce. Penzijni spo-
le€nost jakozto najemce vykazuje v rozvaze na aktivni
strané pravo k uzivani majetku a na pasivni strané odpo-
vidajici leasingovy zavazek.

2.71 Prvotni ocenéni

Leasing se vykaze jako pravo k uzivani majetku v roz-
vaze v kategorii ,Hmotny majetek” v pfislusné poloz-
ce podle povahy najimaného pfedmétu. Soucasné se
vykaze finanéni leasingovy zavazek v poloZzce ,Ostatni
finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté” (z toho ,Zavazky
z leasingu”), a to v ¢astce rovnajici se sou¢asné hod-
noté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny pfi
sjednani smlouvy, a jsou diskontovany pouzitim implicit-
ni Urokové miry v ndjemni smlouvé, nebo pokud se tato
sazba nedd snadno urdit, pfirlstkovou vypujéni sazbou
najemce.

Leasingové splatky zahrnuji fixni leasingové splatky,
variabilni leasingové splatky zavislé na indexu nebo
sazbé, a odhadnutou platbu zaru¢ené zbytkové hodnoty
aktiva. Kromé toho se zvazuje realiza¢ni cena v rdémci
kupni opce a leasingové platby v opéni obnovovaci Ih(té,
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pokud si je ndjemce pfimérené jisty, ze opci vyuzije. Pro
ucely ocenéni se berou v Uvahu leasingové platby ve vysi
bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standard-
nich leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu
leasingu, obdobi pokryté opci na prodlouZeni leasingu,
pokud je dostatecné jisté, Ze spolecnost tuto opci vyu-
Zije, a obdobi pokryta opci na ukonéeni leasingu, pokud
je dostatecné jisté, ze spole¢nost tuto opci nevyuzije.

U leasingovych smluv na dobu neurcitou se doba leasin-
gu uréi jako o€ekavana doba leasingu na zakladé odhadu
trvani leasingu, maximalné 5 let.

2.7.2 Nasledné ocenéni

Pravo z uzivani

Na pravo k uzivani majetku jsou nasledné uplatfiovana
obdobna ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné
povahy. Pravo k uzivani majetku se vykazuje v pofi-
zovacich nakladech snizenych o kumulované odpisy

a pripadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.
Pravo k uzivani majetku je odepisovano rovhomérné po
dobu trvani leasingu. Odpisy a pfipadné znehodnoceni
pronajatych prostor se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
v kategorii ,,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku”.

Zavazky z leasingu

Ugetni hodnota leasingového zavazku se zvySuje o Uroky
s pouzitim pfislusné Urokové sazby a snizuje se o zapla-
cené leasingové splatky a precenuje tak, aby zohlednila
pfipadna pfehodnoceni nebo Upravy leasingu. PFirQst-
kova vypuljéni sazba pro leasingy nemovitosti je obecné
stanovena na zédkladé dvou slozek — trzni sazby a speci-
fické sazby pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba bere
v Uvahu dobu pronajmu, kredibilitu a zéakladni sazbu Pri-
bor. Specificka sazba predstavuje pfirazku k trzni sazbé
na zakladé kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové splatky spolec¢nost rozdéluje na Umor vyka-
zovany jako snizeni nesplaceného leasingového zdvazku
a Urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Néklady na Uroky a podobné naklady”.

Zména leasingové smlouvy

Vy$e leasingového zavazku mize byt upravena, pokud
dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu
nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb
vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby. Pokud dojde
k precenéni leasingového zavazku, provede se odpovi-
dajici Uprava Uc¢etni hodnoty prava uzivat aktivum nebo
dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se ucetni
hodnota prava uzivat aktivum sniZila na nulu.

Vyjimky

V pfipadé uréitych kratkodobych leasingl do jedno-
ho roku a leasing( aktiv nizké hodnoty (tj. 150 tis. K&.

a méné) jsou leasingové platby vykazovany jako naklad
rovnomeérné po dobu trvani ndjmu v kategorii ,,Ostatni
provozni naklady*“.
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2.8 Dané

Dariovy zaklad pro dafl z pfijm je propoéten z vysledku
hospodareni bézného obdobi pfi¢tenim dafové neuzna-
telnych nakladl a odeétenim vynosd, které nepodléhaji
dani z pfijmy, a poloZek upravujicich dafiovy zéaklad.
Vypocet splatné danové povinnosti je proveden na konci
zdanovaciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o da-
nich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisl. Sazba dané
¢ini 19 %.

Odlozeny danovy zavazek (pohleddvka) je vypocten ze
v8ech prfechodnych rozdild mezi vykazovanou ucetni
hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové
ucely. Vypocet odloZzené dané je zalozen na zdvazkové
metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odloze-

na dan se zjidtuje ze vdech pfechodnych rozdild mezi
dafovou zakladnou aktiva nebo zdvazku a jeho ucetni
hodnotou v rozvaze. OdloZena danova pohledavka nebo
odlozeny danovy zavazek se zjisti jako sou€in vysledné-
ho rozdilu a sazby platné podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
pro obdobi, ve kterém bude darnova pohleddvka realizo-
vana nebo odloZzeny danovy zdvazek uhrazen.

O odlozeném darfiovém zdvazku je u¢tovano vzdy, o od-
lozené danové pohledavce je Uctovano pouze do vyse
pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijma, vici
nimz Ize odloZzenou danovou pohledavku uplatnit. V pfi-
padé, Ze neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka
bude realizovana, je jeji vy$e odpovidajicim zplsobem
snizena nebo o ni neni U¢tovano.

2.9 Casové rozli$eni pofizovacich nakladd na
smlouvy o penzijnim pripojisténi

Spolecnost ¢asové rozliSuje ndklady zahrnujici prede-
v§im vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady
spojené s uzavfenim smluv o penzijnim spofeni rovno-
mérné po dobu 4 let.

2.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital,
rezervni fondy a ostatni fondy tvorené ze zisku, neroz-
déleny zisk a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim
kapitalu jsou vykazany v prehledu o zméndach ve vlastnim
kapitalu.

2.11 Cisté trokové naklady

Urokové vynosy a naklady jsou zachyceny ze vsech
dluhovych nastroji na akrualni bazi metodou efektivniho
urokové sazby. Tato metoda odrazi jako soucdast uroko-
vych vynosu nebo nakladu v§echny poplatky zaplacené
nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou
nedilnou soucasti efektivni Urokové miry, transakénich
nakladu a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Poplatky, které jsou nedilnou souc¢asti efektivni Urokové
miry, zahrnuji obdrZzené nebo zaplacené poplatky v sou-
vislosti s vytvofenim nebo pofizenim finanéniho aktiva
nebo vydanim finanéniho zavazku, napfiklad poplatky za
vyhodnoceni bonity, poplatky za zpracovani dokumentu
a podobné.

VYROCNI ZPRAVA 2022

Urokové vynosy a naklady jsou U&tovany ve vykazu zisku
a ztraty v polozkach ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”
a ,Naklady z Urok( a podobné naklady”.

2.12 Cisté vynosy z poplatkl

Iniciacni vynosové poplatky a nakladové provize spojené
se zalozenim a prodejem finan&niho nastroje jsou ¢asové
rozliSovany metodou efektivni rokové miry.

Ostatni vynosové poplatky, vynosové provize spojené se
sluzbou finanéniho maklérstvi, ndkladové provize, které
jsou spojeny s administraci produktu, jsou zauc¢tovany
do obdobi, kdy na né spole¢nost ziskava dle smluvnich
podminek narok.

Dalgim typem vynos( z poplatkd a provizi pfedstavuji vy-
nosy z Uplaty za obhospodafovani spravovanych fonda.
Maximalni Uplata pro ucastnické fondy a Transformovany
fond je ur¢ena zakonem 427/2011 Sb., o doplfkovém
penzijnim spofeni.

Poplatky za spravu smluv o penzijnim pfipojisténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou
v okamziku vzniku zauc¢tovany a ve vykazu zisku a ztraty
vykdzany v polozce Naklady na poplatky a provize.

2.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

V této kategorii se vykazuje pfecenéni finan¢nich nastrojl
FVPL. Kromé toho tato kategorie zahrnuje Cisty zisk/ztra-
tu z finan¢nich operaci, kterymi jsou realizované a nerea-
lizované zisky a ztraty z cizoménovych transakci a prepo-
&tu cizoménovych aktiv a zavazkd na funkéni ménu.

2.14 Mozné budouci zavazky

Transformovany fond

Penzijni spole¢nost hospodafi s majetkem v Transformo-
vaném fondu a Ucastnickych fondech s odbornou péci

a s cilem dosazeni zhodnoceni penzijnich Uspor U¢astnikd.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny ro¢ni vy-
sledek hospodareni ani zaporny vlastni kapital ke konci
Ctvrtleti. Pokud majetek v Transformovaném fondu nepo-
staduje ke spInéni zavazk{, spini je penzijni spole¢nost

z ostatniho svého majetku, a to do jednoho mésice od
zjidténi. Kapitalovy fond ocefiovacich rozdild z piecenéni
finanéniho majetku a vysledek hospodareni v Transfor-
movaném fondu je proto nadlezité sledovan.

V prdbéhu roku 2022 byla penzijni spole¢nost nucena
realizovat vklad do Transformovaného fondu z ddvodu
zdporného vlastni kapitalu Transformovaného fondu ve
vys$i 766 692 tis. K&. Vklad byl realizovén z nerozdéle-
ného zisku a z fond{ ze zisku, tak jak je popsané také
v kapitole 3. 9. 2

Garance nezaporného zhodnoceni dopliikového
penzijniho spofeni

Penzijni spole¢nost monitoruje moznost vzniku zdvazku

z garance nezaporného zhodnoceni G¢astnikim doplriko-
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vého penzijniho spofeni jejich viastnich a zaméstnavatel-

skych prispévkl na Gétech Konzervativniho, Vyvazeného

a Etického ucastnického fondu. V souladu s ¢eskymi

ucetnimi pfedpisy je penzijni spoleé¢nost povinna tvofit

rezervu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:

— existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti;

— je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si od-
tok prostiedkl predstavujicich ekonomicky prospéch;

— lze provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Penzijni spole¢nost pravidelné provadi zatéZzovy test
téchto UEastnickych fondd a podminek garance.

2.15 Podrozvahové polozky
Na strané aktiv se jedna o cenné papiry pfedané

VYROCNI ZPRAVA 2022

Vlastni cenné papiry a ostatni polozky predané k obhos-
podareni jsou ocenény shodné jako je ocenéni danych
poloZek v rozvaze. Na strané pasiv je provedeno ocenéni
redlnou hodnotou.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni U€etni zavérky, je zachycen v Uc€etnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute€¢nostech, které existovaly k rozvaho-
vému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledru-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Géetni zavér-

k obhospodarfovani a na strané pasiv se jedna o cenné
papiry pfevzaté do uschovy, spravy a k ulozeni a cenné
papiry pfijaté jako zaji§téni v pfipadé repo obchodd.

7 7

Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Finanéni aktiva v nabé&hlé hodnoté - pohledavky za bankami

(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Bézné uUcty 218140 71575
Terminové Ucty 10001 1530002
Dohody o prodeji a zpétném odkupu (RevRepo) 1212862 40011
Snizeni o opravné polozky -432 -434
Celkem 1440571 1641154
Analyza finanénich aktiv — pohledavek za bankami podie protistrany k 31. prosinci 2022:
(v tis. K¢) Bézné ucty Terminové ucty Dohody o prodeji Celkem
a zpétném odkupu
(RevRepo)
Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 5698 0 0 5698
Finané&ni instituce mimo skupinu FGCS 212442 10001 1212862 1435305
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 218140 10001 1212862 1441003
Snizené o opravné polozky -116 -3 -313 -432
Celkem 218024 9998 1212549 1440571
Analyza finanénich aktiv - pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2021:
(v tis. K¢) Bézné ucty Terminové ucty Dohody o prodeji Celkem
a zpétném odkupu
(RevRepo)
Do splatnosti, neznehodnocené
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 16838 1520000 0 1536838
Finanéni instituce mimo skupinu FGCS 54737 10002 40011 104750
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 71575 1530002 40011 1641588
Snizené o opravné polozky -19 -397 -18 -434
Celkem 71556 1529605 39993 1641154
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Pohledavky za bankami jsou klasifikovany jako finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté. Na zakladé uvérové kvality

k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 podle ratingovych Urovni a podle jednotlivych Urovni pro kalkulaci ECL jsou
vSechny pohledavky za bankami zafazeny do Urovné 1. Z{statky z pohledavek za ostatnimi bankami kromé dohod o pro-
deji a zpétném odkupu nejsou zajistény k 31. prosinci 2022 ani k 31. prosinci 2021. Informace o systému klasifikace Gvéro-
vého rizika pouzivaného spole¢nosti a pfistup k méreni ECL, v€etné definice selhani a SICR, jsou popsany v bodé 2. 4. 5.

K 31. prosinci 2022 a k 31. prosince 2021 se opravné polozky ve Stupni 1 kalkuluji jako dvandacti mési¢ni o¢ekavana uvé-
rova ztrata (ECL). Nasledujici tabulky obsahuji informace k vyvoji opravnych polozek k pohledavkam za bankami.

Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabéhlé hodnoté - pohledavky za bankami 2022:

(v tis. K&) K1.1.2022 PrirGstky z titulu Ubytky z titulu Cisté zmény z titulu K 31.122022
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -434 -2 -432
Celkem -434 0 0 -2 -432
Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabé&hlé hodnoté - pohledavky za bankami 2021:
(v tis. K&) K1.1.2021 PrirGstky z titulu Ubytky z titulu Cisté zmény z titulu K 31.122021
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 724 -262 552 -434
Celkem =724 -262 552 -434
3.2 Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

(v tis. K¢)

Stav k 31.12. 2022

Stav k 31.12. 2021

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté
Snizené o opravné polozky

Dluhové cenné papiry celkem

795882
-60
795822

794 296
-34
794 262

V roce 2022 CS penzijni spole¢nost drzela statni kupdnové dluhopisy emitované Ministerstvem financi ve vysi
795 882 tis. K¢ véetné nevyplaceného kuponu (2021: 794 262 tis. K&). Veskeré fixné tro¢ené dluhové cenné papiry maji

splatnost vice jak 1 rok a jsou kétované na vefejném trhu.

Na zakladé Uvérové kvality k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 podle ratingovych urovni a podle jednotlivych trov-
ni pro kalkulaci ECL jsou dluhové cenné papiry zafazeny do Stupné 1.

Opravné polozky k finanénim aktiviim v nabé&hlé hodnoté -

dluhové cenné papiry 2022:

(v tis. K¢) K1.1.2022 Pfirdstky z titulu Ubytky z titulu Cisté zmény z titulu K 31.122022
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -34 -26 -60
Celkem -34 0 0 -26 -60
Opravné poloZky k finanénim aktiviim v nabé&hlé hodnoté — dluhové cenné papiry 2021:
(v tis. K¢) K1.1.2021 PFirtistky z titulu Ubytky z titulu Cisté zmény z titulu K 31.122021
vzniku nebo nakupt oductovani zmény uvérového
rizika
Stupen 1 -35 1 -34
Celkem -35 0 1 -34
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Financ¢ni aktiva neuréena k obchodovani v rediné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Stav k 31.12. 2022

(v tis. K&) Zarazené Povinné
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 96411
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 0 96411

Stav k 31.12. 2021
(v tis. K&) Zarazené Povinné
Kapitélové nastroje — podilové listy 0 92650
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 0 92650

Finanéni aktiva klasifikovana jako povinnd ve FVPL zahrnuji kapitdlové nastroje ocefiované ve FVPL. Finan¢ni aktiva ve

FVPL pochazeji z evropského trhu.

(v tis. K&)

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2022

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2021

Pofizovaci cena

86819
64697

Ocenovaci rozdil ze Realna hodnota

zmény realné hodnoty
9592
27 953

96411
92650

CS penzijni spoleénost ma evidovany podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsi-
ble Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 96 411 tis. K¢ (2021: 92 650 tis. K&). Podilovy list je kétovan na
vefejném trhu a redlna hodnota je stanovena na Urovni 1.

Stav k 31.12. 2022

Stav k 31.12. 2021

(v tis. K&) V nabéhlé hodnoté Povinné ve FVPL DrZena do splatnosti V realné hodnoté
vykazané do zisku
a ztraty
Dluhové a jiné tro¢ené cenné papiry 795822 0 794262 0
Kotované 795822 0 794262 0
Kapitalové cenné papiry (o} 96411 0 92650
Kotované 0 96 411 0 92650
Celkem 795822 96411 794262 92650
3.3 Finanéni aktiva podle geografického umisténi trhii
Tuzemsky trh EU trh
(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2022 Stav k 31. 12. 2021 Stav k 31. 12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté 2236393 2435416 0 (0]
Operace s ostatnimi bankami 1430573 111549 0 0
Terminové vklady 9998 1529605 0 0
Dluhové cenné papiry 795822 794262 0 0
Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou 0 0 96411 92650
do zisku nebo ztraty
Kapitélové nastroje — podilové listy 0 0 96411 92650
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3.4.1 Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentt v nabéhlé hodnoté

Ugetni
hodnota

Aktiva (v tis.
K¢&)

Reélna
hodnota

Level 1

Stav k 31.12. 2022

Level 2 Level 3

hodnota

Readlna Level 1

hodnota

Ugetni

Stav k 31.12. 2021

Level 2 Level 3

Finanéni 2236393 2
aktiva
v nabéhlé

hodnoté
218024
1222547 1

Bézné ucty
Terminové
obchody
a ostatni

pohledavky
za bankami

Dluhové 795822

cenné papiry

Pohledavky
a ostatni
pohledavky

317959

023522

218024 21
222547

577285

317959

800975

8024
0

577 285

0 1222547

0 0
1222547

o

0 317959

2435434

71556
1569598

794262

404283

2323728 754129

71556 71556
1569598 0

682573 682573

404283 0]

0 1569598

0 0
1569598

o

0 404283

Ugetni
hodnota

Zavazky (v tis.
K¢&)

Readlna
hodnota

Level 1

Stav k 31.12. 2022

Level 2 Level 3

hodnota

Realna Level 1

hodnota

Ugetni

Stav k 31.12. 2021

Level 2 Level 3

Finanéni 221063
zavazky
v nabéhlé

hodnoté

Vklady od
klientd

88943

Zavazky 24674

z leasingu
Ostatni
finanéni
zavazky

107 446

221063

88943

24674

107 446

0 221063

0 88943

0 24674

0 107446

241333

97571

25182

118 580

241333 0

97 571 0

25182 0

118580 0

0 241333

0 97571

0 25182

0 118580

3.4.2 Hierarchie realné hodnoty u finanénich instrumentl neuréenych k obchodovani vykazanych do zisku

a ztraty
Aktiva (v tis. Redlna Level 1 Level 2 Level 3 Redlna Level 1 Level 2 Level 3
K¢) hodnota hodnota
Podilové 96411 96411 0 0 92650 92650 0 0
listy

3.5 Dlouhodoby majetek

3.5.1 Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zustatek k 1. 1. 2021 283135 283135
PrirGstky 9783 9783
Ubytky -58117 -58117
Zustatek k 31.12.2021 234801 234801
PrirGstky 12310 12310
Ubytky 0 0
Zustatek k 31. 12. 2022 247 111 247 111
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Opravky (v tis. K¢) Software a licence Celkem
Zlstatek k 1. 1.2021 -227 136 -227 136
Odpisy -15460 -15460
Opravky k ubytkdm 58117 58117
Zlstatek k 31.12. 2021 -184479 -184479
Odpisy -12920 -12920
Opravky k ubytkdm 0 0
Zlstatek k 31. 12. 2022 =197 S -197 399
ZUstatkova hodnota (v tis. K&) Software a licence Celkem
ZUstatek k 31.12. 2021 50321 50321
Zlstatek k 31. 12. 2022 49712 49712
3.5.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Provozni majetek Celkem

Pofizovaci cena (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani Samostatné movité

majetku véci
ZGstatek k 1. 1. 2021 179 22552 33988 56719
Pfecenéni 7171 0 7171
Prirlistky 0 1368 1368
Ubytky 0 -854 -854
Zhstatek k 31.12. 2021 179 29723 34502 64404
Pfecenéni 918 0 918
PrirGistky 2535 4376 6912
Ubytky 0 -12770 -12770
Zlstatek k 31. 12. 2022 179 33176 26108 59463
Provozni majetek Celkem

Opravky (v tis. K¢) Stavby Pravo k uzivani Samostatné movité

majetku véci
ZGstatek k 1. 1. 2021 -17 - -28135 -28152
Odpisy 0 -4620 -1943 -6563
Opravky k ubytkdm 0 0 854 854
ZGstatek k 31. 12. 2021 -17 -4620 -29224 -33861
Odpisy 0 -4 357 -42 364 -6721
Opravky k ubytkdm 0 0 12431 12431
ZGstatek k 31. 12. 2022 =17 -8977 -19158 -28152
Provozni majetek Celkem

ZUstatkova hodnota (v tis. K&) Stavby Pravo k uzivani Samostatné movité

majetku véci
Zustatek k 31.12. 2021 162 25103 5278 30543
Zlstatek k 31. 12. 2022 162 24199 6951 31312

3.6 Leasing

Spolecnost ve sledovaném obdobi vykazala ndjem budov jako leasing podle standardu IFRS 16.
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(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2022 2022 Stav k 31. 12. 2021 2021
Pravo k uzivani majetku 24199 25103
Leasingovy zavazek 24674 25182
Splatny do 1 roku 3736 4715
Splatny nad 1 rok 20939 20467
Leasingovy urokovy naklad 928 174
Odpisy prava z uzivani 4357 4620
Naklady na kratkodobé leasingy a leasingy 423 172
s nizkou hodnotou
Celkové vydaje spojené s leasingem 5310 4693
Vynosy z sub-leasingu 0 0
Naklady na variabilni platby nezahrnuté do 0 0
vypoctu zavazku
Uéetni hodnota aktiva zahrnutého do leasingu Stav k 31. 12. 2022 2022 Stav k 31.12. 2021 2021
dle tridy:

a) najem nemovitého majetku (prondjem 24199 25103

nemovitosti)

3.7 Ostatni aktiva

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Ostatni financni aktiva v nabéhlé hodnoté celkem 317959 404284
Ostatni pokladni hodnoty a zasoby 2 2
Pohleddvky z obchodnich vztah( 595 608
Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 317 362 403674
Snizené o opravné polozky 0 0
Ostatni nefinan¢ni aktiva celkem 11 12
Pohledavky za statnim rozpoctem 11 12
Ostatni aktiva celkem 317970 404 296

Finan¢ni aktiva v nabé&hlé hodnoté jsou podle uvérové kvality k 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 2021 na zakladé uvé-
rového rizika zafazeny do stupné 1. Ugetni hodnota ostatnich finan&nich aktiv v nab&hlé hodnoté k 31. prosinci 2022

a 31. prosinci 2021 také predstavuje maximalni expozici spoleénosti vi&i Gvérovému riziku.

Dohadné Gcty aktivni jsou tvofeny zejména odhadem vy$e poplatku za zhodnoceni majetku fondd, zejména Trans-
formovaného fondu, a spravu aktiv fond@ v celkové hodnoté 274 000 tis. K& (2021: 359 000 tis. K&). Dalsi vyznam-
nou polozku tvofi pohledévky z titulu vracenych plateb pfevedenych na hlavni Géty fondl ve vysi 43 282 tis. K&

(2021: 43 485 tis. K¢&).

3.7.1 Danové pohledavky a diuhy
CS penzijni spole¢nost ma evidovanu pohledavku vaci statu ve vysi 11 tis. K& (2021: 12 tis. K&).

3.7.2 Pohledavky z obchodniho styku k podnik(im ve skupiné

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Zélohy Ceska spofitelna, a.s. 472 482
Zalohy celkem 472 482
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3.8 Naklady a pfijmy pristich obdobi

(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Néklady pfistich obdobi 218581 208 697
Naklady a pfijmy pfistich obdobi celkem 218581 208697

Naklady pristich obdobi tvofi zejména Casové rozliS§ené provize za prodej produktu penzijniho spofeni ve vysi
202923 tis. K¢ (2021: 191485 tis. K&).

3.9 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spolec¢nosti tvofi zakladni kapitdl, rezervni fondy a ostatni fondy tvorené ze zisku, nerozdéleny
zisk a zisk za béZné obdobi. Pohyby ve viastnim kapitdlu jsou zndzornény v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.
Zisk za rok 2022 predpoklada penzijni spolecnost vyplatit jedinému akcionafi formou vyplaty dividendy.

3.9.1 Zakladni kapital

Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2022 a 2021 sklada ze 175 ks akcii s nominalni hodnotou
2000 tis. K& na jednu akcii. Celkova nominalni hodnota zakladniho kapitalu pfedstavuje 350 000 tis. KE. Akcie nejsou
vefejné obchodovatelné, znéji na majitele a nejsou pIné prevoditelné.

3.9.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku

Rozhodnutim jediného akcionafe do$lo z rezervnich fondd a fond( ze zisku k vkladu ve vysi 766 692 tis. KE do Trans-
formovaného fondu z dlivodu regulatornich povinnosti na kryti pfechodnych ocefiovacich rozdild. V roce 2021 ke zmé-
né fondl nedoslo.

3.9.3 Rozdéleni zisku

Vysledkem hospodareni spole¢nosti za u¢etni obdobi koncici dnem 31. 12. 2022 je zisk po zdanéni ve vysi

538 383 tis. K&. Pfedstavenstvo spole¢nosti dosud nerozhodlo o ndvrhu na vyplatu dividendy a navrhuje prevést cely
zisk dosazeny v roce 2022 do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Navrh na rozdélenf zisku roku 2022 podléha
odsouhlaseni jedinym akcionarem.

Spolecnost v roce 2022 prevedla cely zisk dosazeny v roce 2021 ve vysi 528 715 tis KE. do nerozdéleného zisku z pred-
chozich obdobi.

3.10 Rezervy
Penzijni spole¢nost nevytvofila v roce 2022 ani 2021 Zadné rezervy.

3.11 Ostatni pasiva

(v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Ostatni finan€ni zavazky v nabéhlé hodnoté celkem 221063 241333
Zavazky z obchodniho vztahu 10205 15566
Zdavazky z leasingu 24674 25182
Dohadné ucty a ostatni finan¢ni pasiva 97 241 103014
Nepfifazené prostiedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 88943 97 571
Ostatni nefinanéni zavazky celkem 41084 64048
Zavazky vic¢i zaméstnanclm a ze socialniho zabezpedeni 5094 4680
Dariové dluhy 25749 44 466
Dohadné ucty a ostatni pasiva 10241 14902
Ostatni pasiva celkem 262147 305381

Danové dluhy jsou tvofeny zejména rozdilem dani z pfijmu a zaplacenymi zalohami ve vysi 20 802 tis. K¢
(2021: 39 078 tis. K&) a odlozenou dani ve vysi 4 913 tis. K¢ (2021: 4 991 tis. K¢).

CS penzijni spole&nost eviduje vG&i G¢astniklim penzijniho pFipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni celkovy
zavazek ve vys$i 88 943 tis. K¢ (2021: 97 571 tis. K&). Jedna se o prostfedky, které k rozvahovému dni nebylo mozné
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identifikovat a pfifadit jednotlivym uc¢astnikdim, a proto nemohly byt pfevedeny ze sbérnych u¢td penzijni spoleénosti
do pfislugnych fondd.

Penzijni spole¢nost v roce 2022 a 2021 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajiténé jinym zplsobem.
Penzijni spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla Zadné pfijaté Uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné Ucty a ostatni finan¢ni pasiva jsou tvofeny zejména dohadnou poloZkou na naklady za provize ve vysSi
21000 tis. K& (2021: 16 685 tis. K&), dohadnou polozkou na spravu cennych papirt ve vy$i 60 000 tis. K& (2021: 31718
tis. K&). Dohadna polozka na nevycéerpanou dovolenou a odmény zaméstnancdm &ini 7 688 tis. K& (2021: 10 945 tis. K&).

3.12 Podrozvahova aktiva a pasiva

Penzijni spole¢nost Uctuje o budoucich pevnych a potencialnich pohledavkach a zadvazcich v podrozvaze. V Ucet-
nictvi penzijni spole¢nosti jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prevzaté k obhospodarovani. Penzijni spolec¢nost
vede na pasivnich podrozvahovych G&tech cenné papiry spravovanych fondl v celkové vysi 118 797 530 tis. K&
(2021: 111836 902 tis. K&).

3.13 Vynosy podle geografického umisténi trhi

Tuzemsky trh EU trh
(v tis. K¢) 2022 2021 2022 2021
Cisty Urokovy vynos 101680 20570 0 0
Cisty vynos z poplatk( a provizi 784179 803459 0 0
Cisty zisk nebo ztrata (-) z finan&nf aktiv 0 0 =15 502
neuréenych k obchodovani v reélné 18275
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
Ostatni provozni vynosy 3827 3347 0 0
Celkem 889686 827376 -15502 18275

V roce 2022 je &isty Urokovy zisk vytvoreny v(i&i finanéni skupiné Ceské spofitelny, a.s. ve vy$i 38198 tis. K&

(2021: 50 tis. K&) a zisk vi¢i ostatnim tuzemskym bankam ve vy$i 53 046 tis. K¢ (2021: 10 285 tis. K&), vynosové uroky
z dluhovych cennych papir( vi¢i Ministerstvu financi ve vys$i 10 436 tis. K& (2021: 10 412 tis. K&). NarUst ¢istého Uroko-
vého vynosu v roce 2022 je zpUsoben vy$sim Urokovym prostiedim oproti roku 2021.

Cisty ztrata z finan&nich aktiv neuréenych k obchodovani vykdzanych v redlné hodnoté do zisku a ztraty ve vysi 15 502 tis.
K& pochazeji z pfecenéni podilovych listl vi&i Erste Asset Management GmbH sidlici v Rakousku (2021: zisk 18 275 tis. K¢&).

Cisty vynos z poplatk{ a provizi tvofi Uplaty za spravu majetku a za zhodnoceni spravovanych fondd na tuzemském
trhu ve vy$i 1103 401 tis. K& (2021: 1125 054 tis. K&) a vynos z poplatku od Uc¢astnikl penzijniho spofeni ve vysi
946 tis. K¢ (2021: 528 tis. K¢). Jedna se o Ceské subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 3 827 tis. KC tvofi vynosy z prodeje majetku, ndhrady $kod vozidla a ostatni rezijni
vynosy (2021: 3 347 tis. K¢&).

3.14 Cisty urokovy vynos

(v tis. K&) 2022 2021
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté
z ostatnich operaci s bankami 87 405 9406
z terminovych vkladl 4767 926
z dluhovych cennych papirt 10436 10412
Urokové a ostatni obdobné vynosy celkem 102608 20744
Urokové naklady
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté
z leasingu -928 -174
Urokové a ostatni obdobné naklady celkem -928 -174
Cisty urokovy vynos 101680 20570
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3.15 Cisty vynos z poplatk( a provizi

VYROCNI ZPRAVA 2022

2022 2021
(v tis. K¢) Vynos Naklad Vynos Naklad
Poplatky za obhospodarovani 1103401 0 1125054 0
Poplatky od u¢astnik( penzijniho 946 0 528 0
pripojisténi
Poplatky za vedeni U¢tl u depozitaie 8834 7 266
Poplatky za spravu a ulozeni cennych 20658 20024
papirt
Poplatky za spravu portfolia 137690 154821
Poplatky pfi prodeji cennych papirQ 1500 1500
Provize za uzavfeni a spravu smluv 0 149197 0 136223
penzijniho pfipojisténi
Ostatni 0 2289 0 2289
Vynosy a naklady z poplatkd a provizi 1104347 320168 1125583 322124
celkem
Cisty vynos z poplatk( a provizi 784179 803459

Tyto poplatky nejsou nedilnou soucasti efektivni irokové miry.

3.16 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2022

Stav k 31.12. 2021

Pfecenéni kapitalovych nastrojl na redlnou hodnotu — podilové listy
Pfecenéni celkem

Ztrata z devizovych operaci

Zisk z devizovych operaci

Cisty zisk (+) / ztrata () z devizovych operaci

Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem

-15502
-15502
=112
33

=79
-15581

18275
18275
-127
30

-79
18178

3.17 Ostatni provozni vynosy

(v tis. K¢)
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku
Jiné provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy celkem

Stav k 31. 12. 2022

1098
2808
3906

Stav k 31.12. 2021
0

3347

3347

Jiné provozni vynosy ve vysi 2808 tis. K& (v roce 2021: 3 347 tis. K&) tvofi zejména vraceny bonus z pojisténi, které pla-

ti penzijni spole¢nost za klienty. Mezi dal$i vynosy spadaji ndhrady $kod na vozidlech.

3.18 Ostatni provozni naklady

(v tis. K¢)
ZU{statkova cena z prodeje hmotného a nehmotného majetku
Jiné provozni naklady

Ostatni provozni naklady celkem

Stav k 31. 12. 2022

28e)
13890
14229

Stav k 31.12. 2021
0

10969

10969

Jiné provozni ndklady za rok 2022 pfedstavuji zejména placené pojisténi klientdm ve vy3i 7 750 tis. K& (2021:

7 835 tis. K&) a naklady na logo ve vysi 1150 tis. K¢ (2021: 923 tis. K&).
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3.19 Spravni naklady

Spravni ndklady se skladaji z nakladd na zaméstnance a z ostatnich spravnich naklad( (néklady spojené s provo-
zem nemovitosti, spotfeba materiélu, spotieba energie, sluzby, dané). Celkové spravni ndklady v roce 2022 ¢inily
170797 tis. K¢ (2021: 156 836 tis. K¢).

3.19.1 Naklady na zaméstnance
Prémérny pocet zaméstnanct a &lendl vedeni CS penzijni spole¢nosti a osobni naklady za rok 2022 a 2021 jsou hasle-
dujici:

2022 (v tis. K&) Pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Ostatni naklady Osobni naklady

zabezpeceni celkem
Zameéstnanci 65 43405 13995 4278 61678
Vedeni spole¢nosti 3 10353 3190 124 13667
Celkem 68 53758 17186 4402 75346
2021 (v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Ostatni naklady Osobni naklady

zabezpeceni celkem
Zaméstnanci 65 38525 13864 3796 56 185
Vedeni spole¢nosti 3 12333 2936 420 15689
Celkem 68 50858 16800 4216 71874

Pocet zaméstnancl vychazi z primérného prepocéteného stavu. Vedeni spole¢nosti je pfedstavovano predstavenstvem, ¢le-
ny dozoréi rady a vyboru pro audit. Clenové dozoré&i rady a vyboru pro audit jsou zahrnuti pouze do mimo eviden&niho stavu.
Vedoucim zamé&stnancim jsou déle poskytovany pozitky, které nejsou vy&isleny v tabulce (jedna se napf. o poskytnuti
automobilu k soukromym Gc&el(m). Tato ¢astka Cinila za vykazované obdobi 554 tis. K& (2021: 627 tis. K&). Spole¢nost v roce
2022 a 2021 byla soucasti Erste programu zaméstnaneckych akcii, kdy se kazdému zaméstnanci poskytne urcity pocet akcii
Erste bank AG. V této souvislosti spolecnost zat¢tovala dohadnou polozku ve vysi 1775 tis. K& (2021: 1300 tis. K¢).

3.19.2 Poskytnuté zapuljéky, uvéry &i ostatni plnéni
V roce 2022 ani 2021 neposkytla CS penzijni spole¢nost predstavenstvu, dozoré&i radé &i vedeni penzijni spoleénosti

zadné zapujcky, uvéry ani ostatni pInéni.

3.19.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Reklama 19435 16 005
Najemné 423 248
Informaéni technologie 38054 34131
Povinny audit 1988 1882
Poradenstvi 0 7
Outsourcing pravnich, Uc¢etnich a IT sluzeb 11245 12474
Jiné spravni ndklady 24306 20216
Ostatni spravni naklady celkem 95451 84962

Polozku informacni technologie tvofi zejména Udrzba softwaru ve vysi 26 678 tis. K& (2021: 27 017 tis. K&). Jiné spravni
naklady tvori zejména naklady za postovné ve vysi 10 426 tis. KE (2021: 6 791 tis. K&).

3.20 Znehodnoceni finanénich nastrojt

(v tis. K¢) 2022 2021
Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté
Cista tvorba opravnych poloZek na rizika -23 289

Znehodnoceni finanénich nastrojl -23 289
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3.21 Informace o spfiznénych osobach

Spfiznéné osoby, tzv. propojené osoby, jsou osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou. Za spfiznéné osoby Ize pova-
Yovat véechny spole&nosti ze skupiny Erste Group Bank AG, predevéim pak Ceskou spofitelnu, a.s., Stavebni spofitelnu
Ceské spotitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.o. Erste Asset Management GmbH, Transformovany fond penzijni-
ho pfipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. a ostatni fondy spravované penzijni
spolecnosti (viz také kapitola 5).

Obchody s cennymi papiry byly v roce 2022 a 2021 uskuteétiovany prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s. (ovladajici oso-
ba). Prodej produktl penzijni spole¢nosti zabezpeduje prevazné Ceska spofitelna, a.s. prostfednictvim svych pobodek.

3.21.1 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do vykazu zisku a ztraty spoleé¢nosti

Finan¢ni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fond( ve vys$i 1103 401 tis. K& (2021: 1125 583 tis. K&) jsou
tvofeny poplatkem za zhodnoceni majetku fond( ve vys$i 220 956 tis. K& (2021: 289 163 tis. K&) a poplatkem za obhos-
podafovani majetku fondl ve vys$i 882 445 tis. K& (2021: 835 892 tis. K&).

Celkové naklady za véemi spoleénostmi finané&ni skupiny Erste Group Bank AG (v&. Ceské spofitelny) jsou vykazany

ve vysi 269 921 tis. K¢ (2021: 315 215 tis. KE). Nejvétsi podil na nakladech maiji sluzby predstavujici poplatek z prodeje
produktl a spravu majetku placené Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 238 504 tis. K& (2021: 281989 tis. K&) a Stavebni spo-
Fitelné Ceské sporitelny, a.s. ve vysi 1630 tis. K& (2021: 2 383 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila CS penzijni spole¢nost od Ceské spofitelny, a.s. zejména z titulu outsourcingovych sluzeb,
udrzby softwaru a platby za klientské centrum v celkové vys$i 28 448 tis. K& (2021: 24 059 tis. K&). Sluzby skupinové-
ho nakupu dodala v roce 2022 a 2021 spfiznéna spoleé¢nost Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi 411 tis. K& (2021:
462 tis. K&). Penzijni spole¢nost v roce 2022 vykazala Urokovy naklad z leasingového zavazku ve vysi 928 tis. K¢ (2021:
174 tis. KC).

3.21.2 Obchody s propojenymi osobami majici dopad do finanéni pozice spolecnosti

Spole¢nost ma bankovni U¢et s koneénym zlstatkem ke konci roku ve vysi 5698 tis. K& (2021: 16 838 tis. K&) otevie-
ny u Ceské spofitelny, a.s. a terminovy vklad v{i&i Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 0 tis. K& (2021:
1520000 tis. K¢&).

CS penzijni spoleénost ma nakoupeny podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Respon-
sible Stock Global Erste Asset Management GmbH ve vysi 96 411 tis. K¢ (2021: 92 650 tis. K¢).

Spole¢nost vede zdvazek v(i&i Ceské spofitelnd, a.s. ve vysi 24 674 tis. K&. (2021: 25182 tis. K&) z dlvodu prava z uzi-
vani majetku.

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich vztah(l a dal$i aktiva spole¢nosti vaéi propojenym
osobam v celkové vys$i 128 367 tis. K& (2021: 191661 tis. K&). Jedna se o ¢asové rozliseni poplatkl a provizi viigi Ceské
spofitelng, a.s. a Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 127 895 tis. K& (2021: 191179 tis. K&) a poskytnuté
zalohy Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 472 tis. K& (497 tis. K&).

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztah( spoleénosti vi¢i propojenym osobam v cel-
kové vys$i 4539 tis. K& (2021: 10 318 tis. K&) a dohadné uéty vici Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 83774 tis. K& (2021:
94 352 tis. K&) a v{&i Stavebni sporitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 0 tis. K& (2021: 10 tis. K&). Jedna se zejména
o provize Ceské spotitelny, a.s. za prodej produktd.
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3.22 Daii z pfijmu

Uprava hospodarského vysledku pied zdané&nim na

(v tis. K&)

Zisk pred zdanénim

Danové neodcitatelné naklady

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Naklady snizujici zaklad dané

Rozdil dafiovych a Uéetnich odpisl
Pfijmy nepodléhajici zdanéni

Z3aklad dané

Darovy naklad 19 %

Uprava splatné dané predchozich obdobi

Splatna dan celkem

zéklad dané je obsazena v nasledujici tabulce:

Stav k 31. 12. 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

Stav k 31.12. 2021

669494 656015
29634 27056
1196 0
-2609 -2909
8199 3800
-9251 -8298
691663 675664
131416 128376
-227 55
131189 128431

Odlozena daii je vypoctena ve vysi 19 % z pifechodnych rozdild mezi G¢etni a darfiovou hodnotou aktiv a pasiv a lze ji

analyzovat ndsledovné:

(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2022 Stav k 31.12. 2021
Odlozené darové pohledavky celkem (z titulu mzdovych bonust) 1928 2432
OdloZené darové dluhy celkem (z titulu rozdilu mezi dafiovou a u¢etni hodnotou -6 841 -7423
dlouhodobého majetku)

Cista odloZena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) -4913 -4991

Spoleénost v roce 2022 zauctovala Cisty odlozeny danovy zavazek ve vysi 4 913 tis. K& (2021: 4 991 tis. K&) plynouci
z rozdilu U¢etnich a dafiovych odpisti majetku a socidlniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zat&tovanych bonus(.
Zauctovany danovy zdvazek je vykazan v poloZzce Ostatni pasiva.

4. Finanéni rizika

4.1 Rizeni rizik

Kreditni riziko

Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze
selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazklm pod-
le podminek kontraktu. Kreditni riziko nebylo v roce 2022
ani v roce 2021 pro CS penzijni spole¢nost vyznamné.

Trzniriziko

Trzni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen
(kurzd, sazeb) na finanénich trzich. Jedna se o souhrnny
pojem pro urokové, ménoveé, akciové riziko a jina rizika
spojend s pohybem trznich velicin.

Urokové riziko — riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze
zmén Urokovych sazeb. Urokové riziko v penzijni spoleé-
nosti je chapano pfedevsim jako negativni dopad ristu
vynosové miry dluhovych cennych papird na cenu téchto
instrumentd.

Mé&nové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze
zmén ménovych kurzl. Ménovym rizikem je v penzijni
spole¢nosti chdpana predevsim apreciace domaci mény

(CZK) vGg&i zahraniéni méné. M&nové riziko nebylo v roce
2022 a v roce 2021 pro CS penzijni spole&nost vyznamné.

Kreditni spread - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvaijici ze
zmény kreditnich spreadd. Kreditnim spreadem je my$-
lena rizikova prémie, ktera vychazi z kauzality, Ze vyse
Urok{ je mimo jiné zavisla na kredibilité (bonité) emitenta.
Rizikem kreditnich spreadd se pro U¢ely penzijni spoleé-
nosti rozumi zvyseni rizikové prémie (roztazeni kreditnich
spreadu) a jeho negativni vliv na cenu dluhovych cen-
nych papir(.

Akciové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze
zmén cen akcii, dluhopisd, finanénich derivat( (nékdy

se toto riziko ddle déli podle jednotlivych instrumentd, tj.
akciové riziko, komoditni riziko apod.). V pfipadé nakupu
instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pre-
dem analyzovéany nejen z hlediska Uvérového rizika, ale

i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia,
popft. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na
zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. pfija-
telny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje smé&nnych kurzd, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio
nepriznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu pro-
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stfednictvim finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici po-
trebdm zajisténi.

TrZni riziko penzijni spole¢nosti je méfeno hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzij-
ni spole¢nosti pocitan usekem Centralniho Fizeni rizik
Ceské spofitelny metodou historické simulace na trovni
spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hod-
noty VaR pro jednotlivé typy trZnich rizik za rok 2022
a 2021:

CSPS 1m VaR Stav Primér. Stav Primér.
k 31.12. VaR k 31.12. VaR

2022 2021
Globalni VaR 2,75 % 2,04 % 1,71 % 1,48 %
Cizoménovy VaR 0,00 % 0,01 % 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 2,51 % 1,85 % 1,25 % 1,37 %
Akciovy VaR 0,66 % 0,56 % 0,76 % 0,77 %

Riziko dopadl pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového
koronaviru (covid-19), ktera se rozsitila po celém svétg,
véetné& Ceské republiky, a zplsobila naruseni mnoha
podnikatelskych a hospodarskych akti- vit. BEhem roku
2021 doslo k vyraznym propaddm na finanénich trzich.
Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolif
tvorenych dluhopisy se vyznamné propsalo kontinual-
ni navysSovani 2T Repo sazby ¢eskou ndrodni bankou.
B&hem roku se tato sazba navysila o 325 bodd. V piipadé
fond{ byl tento dopad pozorovan nejvice u Konzerva-
tivniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginalni dopad. Objem penzijnich Uspor ve
spravé i zisk penzijni spole¢nosti meziro€né narostl. Vliv
pandemie covid-19 na makroekonomickou predikci pro
rok 2022 a jeho riziko na vyznamnéjsi negativni dopady

4.1.1 Urokové riziko

VYROCNI ZPRAVA 2022

na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné i nadale
povaZzovat za nizké.

Ukrajina

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi
Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou
invazi Ruska na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské
porudeni mezindrodniho préva a agresi vaci Ukrajiné
bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute€nosti povazujeme za neupravujici
nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvySenou volatilitou na finan¢nich a komoditnich
trzich a dal$imi disledky pro ekonomiku. Podnikatelska
rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferuseni podnikani (véetné do-
davatelskych fetézcl), zvySeny vyskyt kybernetickych
Utokd, riziko porugeni pravnich a regulatornich pravidel
a mnoho dalSich vede ekonomické predikce pro rok 2023
jako mélkou recesi pro prvni polovinu roku 2023 s oZive-
nim ve druhé poloviné roku 2023. Z dlvodu rozkolisani
finanénich a komoditnich trhd skondili vdechny fondy

v zaporu s tim, Ze situace se zlepSovala ve druhé polovi-
né roku 2022, za kterou maji fondy kladné zhodnoceni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat
svym finanénim zdvazkim v dobé, kde se stanou splat-
nymi. Jedna se zejména o schopnost provést platebni
operace a vyplatit vklady klientd &i zaplatit splatné za-
vazky z obchodnich vztahd.

Riziko vnitFni likvidity — pfedstavuje riziko neschopnosti
dostat svych zavazkd vaci klientlm a jinym véfiteldm dle
dohodnutych podminek v disledku rozdilu ve splatnosti
aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity — pfedstavuje riziko finan¢ni ztraty

v dUsledku malé likvidity trhu s finanénimi nastroji. Jedna
se zejména o situaci, kdy neni mozno finanéni aktivum
prodat viibec, nebo za cenu, kterd je vyrazné nizéi, nez je
obvyklé.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spole&nosti vi&i Grokovému riziku.

2022 Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésicu 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
1rok

Pohledavky za bankami 1440571 0 0 0 0 1440571

Dluhové cenné papiry 0 0 0 795822 0 795822

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 96 411 96 411

Financéni aktiva celkem 1440571 0 0 795822 96411 2332804
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2022 Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésict 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
1rok

Pohledavky za bankami 1641154 0 0 0 0 1641154

Dluhové cenné papiry 0 0 0 794262 0 794262

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 92650 92650

Financ¢ni aktiva celkem 1641154 0 0 794262 92650 2528066

4.2 Riziko likvidity
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici likviditnimu riziku.

2022 (v tis. K¢) Do 3 mésicu 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 1440571 0 0 0 0 1440571
Dluhové cenné papiry 0 0 0 795822 0 795822
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 96411 96411
Ostatni aktiva 317970 0 0 0 299605 617575
Aktiva celkem 1758541 0 0 795822 396016 2950379
Pasiva

Ostatni pasiva 238389 2819 16958 3980 0 262147
Vlastni kapital 0 0 0 0 2688232 2688232
Pasiva celkem 238389 2819 16958 3980 2688232 2950379
Cista vyse aktiv 1520152 -2819 -16958 791842 -2292216 0
2021 (v tis. K¢) Do 3 mésicu 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem

1rok

Aktiva

Pohledavky za bankami 1641154 0 0 0 0 1641154
Dluhové cenné papiry 0 0 0 794 262 0 794262
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 92650 92650
Ostatni aktiva 485160 0 0 0 208697 693857
Aktiva celkem 2126314 0 0 794262 301347 3221923
Pasiva

Ostatni pasiva 281190 3017 17 299 3876 0 305382
Vlastni kapital 0 0 0 0 2916541 2916541
Pasiva celkem 281190 3017 17 299 3876 2916541 3221923
Cista vyse aktiv 1845124 -3017 -17 299 790386 -2615194 0

Ostatni pasiva zahrnuji projektovanou amortizaci leasingového zévazku vytvoreného dle pozadavk(l IFRS 16.

Nediskontované CF finanénich zavazk{ podle smluvni splatnosti

2022 (v tis. K&) Do 3 mésict 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
1rok

Zavazek z leasingu 1222 3665 19547 4072 0 28506

2021 (v tis. K¢) Do 3 mésic 3 mésice az 1-5 let Nad 5 let Neurocéeno Celkem
1rok

Z&avazek z leasingu 1179 3536 18860 3929 0 27 504
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5. Dopliujici informace k obhospodafovanym uéastnickym fondiim a Transformovanému
fondu

Podet Géastnikll penzijniho pFipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni

K rozvahovému dni byl pocet Uc¢astnikl dopliikového penzijniho spofeni 482 223 (2021: 450 885), Uc¢astnikl Transfor-
movaného fondu 478 420 (v roce 2021: 517 070). Po&et unikatnich G&astnik( byl k rozvahovému dni celkem 963 755
(2021: 969 873).

Pocet a vyse vyplacenych davek

(v tis. K¢) Rok 2022 Rok 2021
Odbytné 1500076 1227262
Jednorazové vyrovnani 6704063 4359876
Penze 857 349 776762
Celkem 9061488 6363900

Spole¢nost v roce 2022 vyplatila 11464 301 tis. K& (2021: 8132 775 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky Géastnikiim ve
vy$i 9061487 tis. K& (2021: 6 363 900 tis. K&). Zbyla ¢ast prostfedkd souvisi zejména s pievody prostiedkl do Géast-
nickych fondd z Transformovaného fondu, s vracenymi prostfedky do statniho rozpoctu a ¢asteéné s pievody pro-
stfedkd k jinym penzijnim fondim.

Depozitar
Depozitafem ucastnickych fondd a Transformovaného fondu je Komeréni banka, a.s.

Zhodnoceni vloZenych prostiedkl

V roce 2022 byl G¢astnikim penzijniho pfipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2021, tj.

696 940 tis. K& (v roce 2021 za rok 2020: 754 411 tis. K&), ktery byl navy8en o kladny dopad pfechodu uctovani finan¢-
nich instrumentl podle IFRS k 1. 12021 dle pozadavku vyhlagky ¢. 501/2002 Sb. o 72 157 tis. K&. Celkové tak bylo klien-
tlm vyplaceno 769 097 tis K&, coz pfedstavuje zhodnoceni vioZzenych prostiedkd o0 0,98 % (2021: 1,00 %).

Vys$e zhodnoceni na zdkladé dosazeného zisku ve vysi 1768 861 tis. K¢ za rok 2022 se predpoklada na uUrovni 2,14 %.
Pfesna vyse zhodnoceni bude vypocltena dle redlnych Cisel na zakladé pfipisu klientdm na konci dubna 2023.

Ostatni fondy
2022 (v tis. K&) Aktualni hodnota Cisté obchodni Zisk/Ztrata 2022 Zhodnoceni 2022
jednotky fondu jméni
Povinny konzervativni U¢astnicky fond doplfikového 0,9929 13632110 -227 486 -1,82 %

penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho 1,0478 2691385 -50565 -2,56 %
sporfeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho 1,2750 13248548 -434 960 -4,31 %
sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho 1,5700 5871263 -186 684 -4,81 %
sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.
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2022 (v tis. K&) Aktualni hodnota Cisté obchodni Zisk/Ztrata 2022 Zhodnoceni 2022
jednotky fondu jméni

Povinny konzervativni U¢astnicky fond doplrikového 1,0113 13139642 -540165 -4,16 %

penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska

spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho 1,0753 2040737 -37800 -1,93%

sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spole¢nost, a.s.

Vyvéazeny ucastnicky fond doplikového penzijniho 1,3324 11054630 -404612 462 %

sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spole¢nost, a.s.

Dynamicky ucastnicky fond doplikového penzijniho 1,6494 4558993 443122 12,99 %

sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

6. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory

K 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 se CS penzijni spole&nost nel&astnila zddného soudniho sporu, jehoZ rozhod-
nuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky penzijni spolec¢nosti.

MozZné budouci zavazky

K rozvahovému dni nevyzaduje finanéni situace Transformovaného fondu doplnéni kapitalovych fondd ze strany pen-
zijni spole¢nosti. Nicméné v pribéhu roku 2022 penzijni spoleé¢nost viozila do Transformovaného fondu 766 692 tis. K&
z dlivodu negativnich ocefiovacich rozdild investic ocefiovanych v redlné hodnoté vykazanych do ostatniho Upiného

vysledku, viz také 3. 9. 2.

K rozvahovému dni nevyZzaduje finanéni situace Uéastnickych fondl tvorbu rezervy na kryti zavazkU plynoucich ze

sluzby Garance ze strany penzijni spole¢nosti.

7. Doplniujici informace

Pfedpokladany vyvoj ¢innosti penzijni spole¢nosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho
pfipojisténi a tcastnickych fondd v produktu dopliikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spole¢-
nosti je zajisténi doplfikového pfijmu pro ob&any v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vyznamnou
dynamickou spole&nosti uréujici smér a kvalitu poskytovanych sluzeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustélou
vyzvou pro spole¢nost je rdst pocétu klientll a zvySovani trzniho podilu. Ve véem svém konani spole¢nost akcentuje
prvek dlouhodobosti, stability a spoleCenské odpovédnosti.

Spole&nost vyviji aktivity v oblasti vyvoje ziskavani novych klientl prostfednictvim sjednavani smluv v distribuénich
sitich. Spole¢nost nenabyla v rozhodném obdobi vlastni akcie nebo vlastni podily. Spolec¢nost postupuje v oblasti
ochrany zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd v souladu s pfislu$nymi zavaznymi pravnimi predpisy. Spole¢-

nost nema organizacni slozku v zahranici.

8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Vedeni Spole€nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni

zavérky penzijni spole¢nosti k 31. prosinci 2022.

Sestaveno 31. bfezna 2023.

e,

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda predstavenstva

Ing. Ale$ Poklop
Pfedseda pfedstavenstva
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Rozvaha

k 31. prosinci 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

v tis. KE. Radek Bézné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 01 2675386 1895670

v tom a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 167 165 122827

b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 25004 711176

bb/ repo obchody 04 2265105 881041

ad/ marzové ucty 05 218112 180626

5 Dluhové cenné papiry 10 419443 635083

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 249211 564778

b/ vydané ostatnimi osobami 12 170232 70305

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 2743383 2174736

11 Ostatni aktiva 16 144559 13024

a/ derivaty 17 140316 10236

d/ ostatni aktiva 20 4243 2788

Aktiva celkem 23 5982771 4718513

1 Z&avazky v(&i bankam a druzstevnim zaloznam 24 29500 0

v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 29500 0

4 Ostatni pasiva 30 77032 61911

a/ derivaty 31 13089 8971

¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 512 536

d/ ostatni pasiva 34 63431 52404

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 4976 97610

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 931670 488547

12 Kapitalové fondy 43 5126277 3627323

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 -186 684 443122

Pasiva celkem 50 5982771 4718513

z toho: Vlastni kapital 51 5871263 4558992
Podrozvahové polozky 52

4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 54 4910851 2654243

b/ s ménovymi nastroji 56 2920828 1586754

c/ s akciovymi nastroji 57 1990023 1067 489

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 3315057 3522262

a/ cenné papiry 63 3162826 2809820

b/ ostatni hodnoty 64 152231 712442

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 2260000 862000

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 67 4783624 2652978

b/ s ménovymi nastroji 69 2781074 1584012

c/ s akciovymi nastroji 70 2002550 1068 966

Sestaveno 31. bfezna 2023
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

Skutec¢nost v u¢etnim obdobi

v tis. KE. Radek sledovaném minulém

1 Vynosy z Urok{ a podobné vynosy 01 129112 17558

z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 02 11697 4240

b/ uroky z repo obchodd 03 89889 11981

d/ uroky ze sloZzenych marzi 05 95 0

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 73 818

b/ uroky z repo obchodd 08 0 813

¢/ uroky ze slozenych marzi 09 73 4

3 Vynosy z akcii a podild 10 61252 37287

5 Naklady na poplatky a provize 11 50066 132193

a/ Uplata za obhospodarovani 12 50066 38373

b/ Uplata za zhodnoceni 13 0 93820

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 -326925 521642

a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -302759 284872

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 -12052 340

¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 -7704 239147

d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 -4410 -2717

Ostatni provozni vynosy 20 2968 156

8 Ostatni provozni naklady 21 2941 -14

12 Rgzpuéténl’woprav. poloigk arezerv k pohledavkam a zarukam, 25 562 0
vynosy z drive odepsanych pohledavek

13 gggiri)ll(,étr\rllorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddavkam 26 573 524

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 -186 684 443122

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 -186684 443122

Sestaveno 16. ledna 2023
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VYROCNI ZPRAVA 2022

Priloha k ucetni zavéerce

za rok 2022

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Dynamicky Ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofe-
ni se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spo-
le€¢nost, a.s. (dale jen ,Dynamicky fond”) je ucetni jednotka
bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna - pen-
zijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu se
zadkonem €. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim sporeni
(dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala rozhodnuti,
kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni Dynamického
fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Cinnost Dynamicky fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komeréni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceskéa spofitelna — penzij-
ni spolecnosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za
obhospodarovani majetku v Dynamickém fondu. Obhos-
podafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakla-
dani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvéleni statutu
Dynamického fondu, je moZno pro Dynamicky fond pou-
Zit oznaceni Uc¢astnicky fond.

Sidlo fondu
Dynamicky fond sidli na adrese Polac¢kova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle
Zakona za Ucelem jejich umistovani do ucastnickych
fond{, obhospodatovani majetku v Ucastnickych fondech
a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kte-
rou je Dynamicky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Dynamického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Uc¢astniklm dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostiedk umisténych
predevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluho-
pisl a jinych dluhovych cennych papirl a akcii nebo ob-

dobnych cennych papird pfedstavujicich podil na prav-
nické osobé. Uéastnicky fond vyuZiva techniky a néstroje
slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v sou-
ladu se statutem za ucelem snizeni rizika, za Ucelem
snizeni naklad(, nebo za U¢elem dosazeni dodatednych
vynosU pro fond za pfedpokladu, Ze podstupované riziko
je prokazatelné nizké. Kreditni a Urokové riziko je aktiv-
né fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty majetku
v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladniéni
poukéazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akcio-
vé podilové fondy. Dynamicky fond mize investovat do

cennych papird v souladu s § 100 Z&kona.

Dynamicky fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papir(i vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Dynamicky fond mize pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investiénim cennym papirdim a nastrojim
penézniho trhu za pfedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto technik

a nastroji se Dynamicky fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond mdze vyuzivat finanénich derivatd k za-
jisténi urokového a ménového rizika.

Podkladovy néstroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zadkonem upraveny
ve statutu Dynamického fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finan¢nich nastrojd, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocenovani.

Zasady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
Dynamického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fon-
du reinvestic Dynamického fondu jako zdroj pro dal$i
investice a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud
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hospodareni penzijni spole¢nosti s majetkem v Dynamic-
kém fondu skonc¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitdlo-
vého fondu Dynamického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu ne-
smi byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-
je, ktery neni v majetku Dynamického fondu (tzv. ,kratké
prodeje”).

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti plj¢ky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Dynamicky fond mdze pfijmout Uvér nebo pdjcku za Gée-
lem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd,
a to za podminek uvedenych ve statutu Dynamického
fondu, ¢lanek 3 odst. 46. Dynamicky fond nesmi pfijmout
Uvér nebo pljcku za Ucelem umoznéni nakupu investiéni-
ho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych uvérl a pljéek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu
av §108 Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Dynamického fondu je zadkladnim a zavaznym

dokumentem Dynamického fondu schvalovanym Ceskou

narodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Dynamického
fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro U¢astnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostiedkd Géastnika do Dynamického fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s doplfiikovym penzijnim
spofenim,

— IhGty pro ocefovani majetku a zavazkl podle
§ 115 Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt
pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z ma-

jetku v Dynamickém fondu, jejiz vyse je stanovena ve

statutu Dynamického fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Dynamickém
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.

Z uplaty se hradi veSkeré naklady, které hradi penzijni
spole€nost v souvislosti se svym podnikanim v dopliiko-
vém penzijnim sporeni tfetim osobam, zejména:
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— Uplaty za vykon ¢innosti depozitaie a auditora Dyna-
mického fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmeény jinym osobam nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim doplrikové penzijni
sporeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv
o doplfiikovém penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikéim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 1 %

z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu

v Dynamickém fondu. Pokud Dynamicky fond drzi cenné
papiry vydané fondem kolektivniho investovani, takto
stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej

a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu

v Dynamickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfi-
sludného obdobi jako prosty aritmeticky prdmér hodnot
fondového vlastniho kapitalu za kazdy den pfisluSného
obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 15 % z rozdilu
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislus-
ném obdobi a nejvy$si prmérné roé¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi
od vzniku Dynamického fondu vynasobené prdmérnym
ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, Ze primérnd ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Dynamického fondu v pFislu§ném obdobi byla rovna
nebo nizi nez nejvyssi primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Dynamického fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako
prosty aritmeticky primér hodnot penzijnich jednotek
Dynamického fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro uUcely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani
rozumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Dynamického fondu

Dne 26. 10. 2022 schvalilo predstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvySen o jeden bod na stupen
3. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyva uginnosti
dne 1. 11. 2022.

Dne 22. 6. 2022 schvalilo predstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
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ho profilu fondu, ktery byl zvy$en o jeden bod na stupen
5. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyva uginnosti
dne 1. 7. 2022.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale

pak na kazdé poboé&ce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spoleé¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop
Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA

Mistopredseda

Dozor¢i rada

Predseda Ing. Dusan Sykora od

31.ledna 2018

Bc. Roman Choc od
29. dubna 2019

Mistopfedseda

Clen Ing. Martin Macha¢ od
1.ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnic-

tvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami
a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu stanoveném
vyhlasgkou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisti a Ceskymi Gcetnimi
standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi za-
kladni postupy uctovani.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro
Uéely vykazovani finanénich nastrojl, jejich ocernovani

a uvadeéni informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce
povinny postupovat podle mezinarodnich ucetnich stan-
dardU upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské
unie. Tato povinnost dle vyhlasky ¢. 442/2017 Sb. nastala
k1.1.2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Financ¢ni nastroje: Uc¢tovani a ocenovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)

— 1AS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: u¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvaijici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednordzové zmény ke dni aplikace ¢&i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do
jejich adekvatniho zobrazeni ve vyro€nich zpravach
a obdobnych dokumentech.
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IFRS 9 stanovi zasady pro Uctovani a ocefiovani finan¢-
nich aktiv a finanénich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého uréeni specifikovaného

v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro
jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na
3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho UpIného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvis-
losti se znehodnocenim finan&nich aktiv se aplikuje mo-
del o¢ekavané Uvérové ztraty (expected credit loss/ECL)
od prvotniho zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé
ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro oce-
néni finanénich néstrojl, pokud tato cena je nejlep$im
odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu

a souCasné umoznuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transakénich nakladl k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje zUstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.

U finan&nich nastrojd ocefiovanych FVPL vstupuji tyto
naklady pfimo do vysledkovych G¢td.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastro-

jG jako zavazk{ nebo kapitadlovych nastrojd a zapodtl
finanénich aktiv a zavazkd. Penzijni jednotky splfiuji po-
Zzadavky IAS 32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek
do kapitalu, jehoz jsou vlastniky vSichni u¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mlze byt vyuzi-
van pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 posta-
veno na odliSnych principech.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni
obdobi jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se
ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécneé i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni
zasady, predevsim zasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zadsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy,
vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Dynamického fondu vyZzaduje,
aby vedeni Spolec¢nosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Uéetni zavérky a nakladd a vynosu v piisludném udet-
nim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se
od skuteénych vysledkd ligit.
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Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim v8ech pfislu$nych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastrojli od 1. 1. 2021

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocerované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— edlnou hodnotou proti G¢tdm vlastniho kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do naklada.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC),
pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan&ni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tlm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako oceno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok(, tak prodejem finan&nich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. , SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urdit, Zze bude vykazovat
nasledné zmény v readlné hodnoté proti Gétdm viastnino
kapitélu (FVOCI). Tato volba mlzZe byt provedena a apli-
kovdana na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finanéni aktiva,
ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nancni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVPL, protoZe dana
finanéni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluv-
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nich penéznich tokl ani drzena za U¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem
finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, t€etni jednotka mdze
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
fuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI,
jako ocefiované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumen-
tu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva i zavazky uskutecnuji
dostate¢né Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajis-
tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrdazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti na-
sledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouZitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kéto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Uroven zahrnuje

nastroje oceflované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich Gdajd.

Urovei 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné
vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje ndstro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:
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Obchodni model: Finan¢ni ndstroje drzené k obchodova-
ni (dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finan&nimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nadvykonnosti proti benchmarku.

Dynamicky Ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a Uc¢astnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své Uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole&nostmi v pribé&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klientd vypofddény za aktualni hodnotu.

Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

Dynamicky fond Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papi-
r& v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipa-
dé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislu§na smlouva,

b. okamzik, kdy doSlo k pInéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den ndkupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf u¢etni jednotky a k dal$im skutec-
nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nasta-

ly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto
skuteénosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou v§echny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiova-
né redlnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynosu.
Cenné papiry se béhem uc¢etniho obdobi pfecenuji na
realnou hodnotu denné dle zakona &. 240/2013 Sb. o in-
vesti¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
vstoupil v platnost 3. ¢ervence 2013, a dle nafizeni viady
€. 243/2013 ze dne 31. ¢ervence 2013 o investovani in-
vesti¢nich fondd a technikach k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla
ziskana za prodej aktiva. Uréeni této hodnoty vétSinou
znamena pouziti usudku soucasné s informaci o histo-
rickych bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahova-
nych cendch redlnych transakci. Na zadkladé historickych
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transakci a duraéniho profilu portfolia aktiv preceriova-
nych na redlnou hodnotu povazuje Dynamicky fond mid
cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty v souladu
s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skutecné realizovanych
transakci a mid ocenénim k datu vykazani Dynamicky
fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 427/2011 Sb. ocenény
cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné
upravena dle pravidel zakotvenych v tomto zédkonu. Ne-
ni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena
dle ocefovacich modell zaloZzenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené

s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papird jsou v souladu s IFRS U¢tovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nédsledné
jsou cenné papiry ocenény redlnou hodnotou do vysled-
kovych uéta.

Kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako
zajisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace)
jsou vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu
jako zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k jehoz zajisténi
jsou prijaté cenné papiry uréeny, je uctovan jako pohle-
davka za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi
subjekty. Urok je asové rozliSovan po celou dobu plat-
nosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond Uctuje o pohleddvkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivatl v rediné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohleddvkam souvisejicim s finanénimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez vy-
znamné slozky financovani (napt. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad.) aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Dynamicky fond uctuje o zavazcich vzniklych pFi obcho-
dovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v no-
minalni hodnot&, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty
derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipa-
dé zaporné rediné hodnoty. Redlna hodnota derivatl je
vypodtena na zékladé ocefovacich modell s vyuzitim

trznich dat.
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Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Ucelem
zajisténi, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto
derivaty jsou ocenovany denné readlnou hodnotou a oce-
fiovaci rozdily se vykazuji na u¢tech nakladd a vynos(

z derivata.

V nékterych pfipadech mize byt derivat souédsti slo-
Zzeného finan&niho nastroje, ktery zahrnuje jak hosti-
telsky nastroj, tak i derivat. Dynamicky fond v souladu

s platnymi pfedpisy U¢tuje o zmé&nach majetku a zavazkl
z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén
devizovych kurz( prostiednictvim U¢tl nakladl a vyno-
sU. Vzhledem k tomu, ze majetek Dynamického fondu je
ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot
jsou vykazany na Uuctech naklad( a vynosl z derivatd,
nejsou viozené derivaty oddélovany.

Dan z pfijma

Dynamicky fond je v souladu s novelou zakona €.
586/1992 Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze
zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocdty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového
trhu vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k dané-
mu dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazkl uctovanych v cizich méndach se Gcétuji na Géty
nakladl nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky ucastnikd. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil
hodnoty ¢Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzij-
nich jednotek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu
penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany
Gcéastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stano-
vované prodejni ceny.

Dynamicky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které
jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna
prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatel-
nych vyjimek z definice finanéniho zavazku podle IAS 32,
odst. 16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti
o odkup Ucastnik(. Dynamicky fond je povinen odku-
povat Penzijni jednotky do dvou dnd ode dne obdrzeni
zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany

v ¢astce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit
penzijni jednotku zpét do Dynamického fondu. Penzijni
jednotky jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava
drzitele na vyporadani realné hodnoty Cistych aktiv Dy-
namického fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.
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Vynosové a nakladové turoky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové Uroky jsou vykazovany na akruaini
bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako soucast Urokovych vynosl nebo naklad( vSechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry,
transakcnich nakladd a v8ech ostatnich prémii &i slev.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu ucinnosti
naroku na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papird jsou zachyceny pfed odpocétem
srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urokl a podobné
vynosy a vynosy z akcii a podili uvedeny v geografickém
&lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosd, popf. ndkladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym
typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je

stanovena ndsledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku:

b. Uplata ¢ini 1% z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitdlu v Dynamickém fondu;

c. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 %
z rozdilu prdmérné roéni hodnoty penzijni jednot-
ky v pfisludném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu
vynasobené primérnym roénim poétem penzijnich
jednotek Dynamického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzni-
ku, tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni nadklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutec¢néni Ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho
pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny Ucet Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni U€etni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici

informace o skutec¢nostech, které existovaly k rozvaho-

vému dni.
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V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriu-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze Géetni zavér-
Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumenty tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Dynamického fondu. Nové
typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu véetné
specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii,
resp. Urokové ¢asti portfolia Dynamického fondu).

TrZzni riziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu nastroji pro ome-
zovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikdm. Dynamicky fond
podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru inter-
nich limitd, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikova-
né durace, ve kterém se Dynamicky fond pohybuje), pfi-
padné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich
volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popf.
dalsi charakteristiky Dynamického fondu. Pfislusné limity
jsou aplikovany adekvatné povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto
instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uveé-
rového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou
vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z port-
folia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich
vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz{, urokovych sazeb, popf.
dal$ich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finan&nich derivat(. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim
meénové swapy, ménové forwardy a Urokové swapy.

Kvantitativni informace o Urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 16.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzij-
ni spole¢nosti pocitan usekem Centradlniho Fizeni rizik
Ceské spofitelny metodou historické simulace na trovni
spolehlivosti 99 %.
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NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hod-
noty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2021
a 2020:

k31.12. Prdmérny k31.12.  Pramérny

2022 VaR 2021 VaR

Globalni VaR 7,72 % 8,34 % 9,86% 10,66 %

Cizoménovy 1,78 % 1,40 % 1,28 % 1,43 %
VaR

Urokovy VaR 0,44 % 0,46 % 0,28 % 0,18 %

Akciovy VaR 8,40 % 951% 11,05% 11,61%

Prdmérny VaR je poditan jako prdimér dennich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finan¢nich tr-
zich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upra-
ven tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na finan¢nich
trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfed-
stavuje riziko, Ze Dynamicky fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojl ke spinéni zavazkl vyplyvajicich
z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zékladé oekdvanych penéznich tokd a v souvislos-

ti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirl a terminovych vkladd.

Prostifedky Ucastnika se pouZiji na vyplatu téchto davek:
a. starobni penze na uréenou dobu,

b. invalidni penze na uréenou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednordazového pojistného pro dozivotni pen-
Zi, nebo

f. Uhrada jednorazového pojistného pro penzina

presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi
dlchodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zékladé pisemné Zadosti Uc¢astnika, uréené osoby nebo
dédice. Ugastnik je opradvnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni
spole¢nost povinna vyplacet ve IhGtach a zplsobem
dohodnutym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon
nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za
odepsané penzijni jednotky v terminech stanovenych
Zakonem.

Jednorazoveé vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednordzové vyrovnani do konce
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kalendarniho Ctvrtleti bezprostiedné ndsledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urée-
né osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jedno-
razové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné zadosti, pokud je prokdzana smrt uc¢astnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil
placeni piispévk( Ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spoleé¢nost jednordzové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice

ode dne doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud' ve splatkach v uréené vysi,

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
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nebo v ur¢eném podtu splatek, do vy&erpani prostiedkd
Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendarni
rok, pokud vyse splatky &ini minimalné 500 K¢&. Jinak mize
penzijni spoleé¢nost snizit pocet splatek na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole€nost je povinna nejpozdéji do 7 pracov-
nich dnl ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazo-
vého pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pres-
né stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu
pisemné sdélit u¢astnikovi hodnotu prostiedk( ucastnika
ke dni doru€eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pa-
siv jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2022 31.12.2021
Bézné ucty 167 165 122827
Terminové vklady 25004 711176
Marzové ucty 218112 180626
Repo obchody 2265105 881041
Celkem 2675386 1895670

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 79782 30737
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi 90450 39568
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 249211 564778
Cista Géetni hodnota 419443 635083
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b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii

VYROCNI ZPRAVA 2022

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2022
Dluhové CP ocefované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 419443
Cista ugetni hodnota 419443
Dluhové cenné papiry dle oceiovacich kategorii 31.12. 2021
Dluhové CP ocefované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 635083
Cista ugetni hodnota 635083

c) Analyza dluhovych cennych papirt uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2022
Vydané finanénimi institucemi 31.12. 2022 31.12. 2021
Kotované na burze v CR 20467 -
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 59315 30737
Nekotované - -
Mezisoucet 79782 30737
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2022 31.12. 2021
Kétované na burze v CR 10907 -
Kdtované na jiném trhu cennych papir 79543 39568
Nekdtované = -
Mezisoucet 90450 39568
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2022 31.12. 2021
Kétované na burze v CR 249211 165083
Kbtované na jiném trhu cennych papirQ = -
Nekdtované = 399695
Mezisoucet 249211 564778
Celkem 419443 635083
Dluhové cenné papiry 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 470620 653156
Trzni pfecenéni -56 446 -20104
Alikvotni Urokovy vynos 5269 2031
Mezisoucet 419443 635083

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2022 &inil 0,00 % (v roce 2021: 62,94 %).

d) Dluhové cenné papiry pfijaté v rdmci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 2 260 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 862 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi".
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5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu
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Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Akcie vydané finanénimi institucemi 299 255 184780
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 1124881 959 322
Podilové listy tuzemské 449681 434775
Podilové listy zahraniéni (véetné ETF) 869566 595859
Cista ugetni hodnota 2743383 2174736
b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii 31.12. 2022 31.12. 2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty 2743383 2174736
(FVPL)

Cista ugetni hodnota 2743383 2174736

c) Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podilGi uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(FVPL) - 31.12. 2022

Akcie Vydané finan¢nimi institucemi 31.12. 2022 31.12. 2021
Kotované na burze v CR 95574 136430
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 203681 48 350
Nekotované - -
Mezisoucet 299255 184780
Akcie Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2022 31.12. 2021
Kétované na burze v CR 63890 33080
Kétované na jiném trhu cennych papirC 1060991 926242
Nekdtované = -
Mezisoucet 1124881 959322
Podilové listy 31.12. 2022 31.12.2021
Kétované na burze v CR 449680 -
Kétované na jiném trhu cennych papirl 869567 1030634
Nekdtované = -
Mezisoucet 1319247 1030634
Celkem 2743383 2174736
Akcie, podilové listy 31.12. 2022 31.12.2021
Pofizovaci hodnota 3001090 1898383
Trzni pfecenéni -257707 276353
Celkem 2743383 2174736

Vesgkeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kdtované na Burze cennych papirl Praha nebo zahraniénich

burzéach.
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2022 31.12. 2021
Derivaty 140316 10236
Zahrani¢ni dividendy 2870 1570
Dohadna poloZzka — zahr. dividendy 149 358
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych list( 590 446
Ostatni pohledavky 634 414
Celkem 144559 13024

5.4 Vlastni kapital - ¢ista hodnota aktiv naleZejici u¢astnikiim
Dynamicky fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich
jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vliastniho kapitalu Dynamického fondu a poc¢tu vydanych pen-
zijnich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfisluSnych IFRS se misto terminu viastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva
termin ,&istd aktiva nalezejici U¢astnikdim®.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2022 ¢inila 1,5700 K¢&

(v roce 2021: 1,6494 K¢&). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany
nakupy a odkupy penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Ztrata za rok 2022 ve vySi 186 684 tis. K¢ bude dle statutu Dynamického fondu kryta z fondu reinvestic v ramci ostat-
nich fond{ ze zisku.

Zisk za rok 2021 ve vysi 443122 tis. KE byl dle statutu Dynamického fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostat-
nich fondl ze zisku.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem

Zustatek k 31. 12. 2020 2212186490 2594834
Penzijni jednotky prodané 810603985 1284113
Penzijni jednotky odkoupené -158813436 -251624
Zustatek k 31. 12. 2021 2763977039 3627323
Penzijni jednotky prodané 1213307816 1865626
Penzijni jednotky odkoupené —237 554950 -366672
Zustatek k 31. 12. 2022 3739729905 5126277

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12.2021
Zavazky z vkladd od Uéastnikl dopliikového penzijnino spofeni 8223 4884
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 55200 47516
Zuctovani se statnim rozpoctem 512 536
Derivaty 13089 8971
Z&avazky ostatni tuzemské 8 4
Celkem 77032 61911

Zavazky z vkladl od U€astnikd dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostfedky pied
sparovanim do knihy penzijnich jednotek. 5. 7.
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5.7 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2022 ve

VYROCNI ZPRAVA 2022

vysi 4 976 tis. KE (v roce 2021: 3790 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2022 ve vysi O tis. K¢ (v roce 2021:

93820 tis. K¢&).

5.8 Finanéni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipa-

dé zaporné realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapl k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizo-
ménovych cennych papirl. Dale fond vyuziva futures kontrakty na hlavni svétové akciové indexy. Akciové futures jsou
pro fondy vyhodné, protoze umozriuji vysokou diverzifikaci rizika skrze investice do celych akciovych index{. Volnou
likviditu spojenou s drzenim futures pak fondy mohou investovat do kratkodobych kontraktl na penéznim trhu s aktual-

nim atraktivnim vynosem.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroja:

31.12. 2022 31.12. 2021

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 2920828 2781074 1586754 1584012

Akciovy futures 1990023 2002550 1067 489 1068966

Celkem 4910851 4783624 2654243 2652978
Redlna hodnota derivata:

31.12. 2022 31.12. 2021

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 140316 562 10236 7 494

Akciovy futures = 12527 - 1477

Celkem 140316 13089 10236 8971

VSechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K&. Kladna hodnota vyjadfuje poskytnuti kolateralu,

zaporna jeho pfrijeti.

Protistrana 31.12. 2022 31.12.2021
Komeréni banka -29500 -
5.9 Vynosy z urok
Vynosy 2022 2021
Uroky z dluhovych cennych papirC 11697 4240
Uroky z terminovych vklad 23942 1381
Uroky z marzovych G&td 95 0
Uroky z repo 89889 11981
Uroky z béznych Gétl 3489 -44
Celkem 129112 17558
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5.10 Vynosy z akcii a podil{i

VYROCNI ZPRAVA 2022

Vynosy 2022 2021
Dividendy z akcii a podilovych listl-zahraniéni 61467 36931
Neinkasované zahrani¢ni dividendy -215 356
Celkem 61252 37 287
5.11 Vynosy podle geografického umisténi trhi
2022 2021
Umisténi trha Vynosy z troku Vynosy z akcii Vynosy z troku Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podilt a podobné vynosy a podilt
Ceské republika 124695 19484 16201 10973
EU 4417 21648 1357 11436
Evropa 0 1237 0 984
Amerika 0 18772 0 13779
Ostatni - 111 - 115
Celkem 129112 61252 17 558 37287
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek
2022 2021
Uplata za obhospodaiovani v&. depozitaiského poplatku 50066 38373
Uplata za zhodnoceni 0 93820
Celkem 50066 132193

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize. Depozitarsky poplatek je zahr-

nut v Uplaté za obhospodarovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2022 2021
Zisk nebo ztrata z cennych papirQ -302 759 284872
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild -12052 340
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opcfi -7704 239147
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -4410 -2717
Celkem -326925 521642

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefovanych redlnou hodnotou proti G&tiim nakladd nebo vynosl piedstavuje pie-
devsim denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu v celkové vy3$i -314 152 tis. K& za rok 2022 (256 248 tis. K&

za rok 2021)

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych

UcEtd a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi néastroji

a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni vynosy/naklady

Ostatni provozni vynosy Cini v roce 2022: 2 968 tis. K¢ (v roce 2021: 156 tis. K&). Na Uty ostatni provozni vynosy je
Uétovano haléfové vyrovnani ze véech druhi vyplat a promiéeni zlistatku na smlouvach po ukonéeni od po&atku, kdy
musi byt vyplata provedena v nomindini hodnoté viozenych prostiedkl a pfipsanych statnich pfispé&vka.
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Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2022: 2 941 tis. K& (v roce 2021: 14 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych doglo vlivem pohybu kurzl k nedostatku finanénich prostfedkl na vyplatu.

Nejcastéjsim pripadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioze-
nych prostfedkl a pfipsanych statnich pFispévka.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami

Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2022 31.12. 2021
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 0 93820
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 4976 3790
Celkem 4976 97610

Zarok 2022 jsou v Ucetnictvi Dynamického fondu tUctovany naklady od spfiznénych osob ve vys$i 50 066 tis. K& (v roce
2021: 132193 tis. K¢&). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 50 066 tis. K¢ (v roce 2021:
38373 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole€nosti ve vysi 0 tis. KE (v roce 2021: 93 820 tis. K&).

5.16 Urokové riziko

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 2675386 0 0 0 - 2675386
Dluhové cenné papiry 15879 5018 124327 274219 - 419 443
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2743383 2743383
Ostatni aktiva 67636 74053 0 0 2870 144 559
Aktiva celkem 2758901 79071 124327 274219 2746253 5982771
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -47 565 -512 0 0 -63431 -111508
Cista vyse aktiv 2711336 78559 124327 274219 2682822 5871263
Rok 2021
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 1414494 481176 0 0 0 1895670
Dluhové cenné papiry 408 882 5050 22056 199095 0 635083
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2174736 2174736
Ostatni aktiva 5336 6007 0 0 1681 13024
Aktiva celkem 1828712 492233 22056 199 095 2176417 4718513
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
Ostatni pasiva -100469 -6 648 0 0 -52404 -159521
Cista vyse aktiv 1728243 485585 22056 199095 2124013 4558992

5.17 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lené&ni podle nejdlle

%it&jsich druhd.
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Rok 2022
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 2675386 0 0 0 0 2675386
Dluhové cenné papiry 0 0 138593 280850 0 419443
Akcie, podilové listy 2743383 0 0 0 0 2743383
Ostatni aktiva 70506 74053 0 0 0 144 559
Aktiva celkem 354891275 74053 138593 280850 0 5982771
Pasiva Do 3 mésict Do 1 roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -81496 -512 0 0 0 -82008
Cista vyse aktiv 5407779 73541 138593 280850 0 5900763
Rok 2021
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1414494 481176 0 0 0 1895670
Dluhové cenné papiry 399695 0 31717 203671 0 635083
Akcie, podilové listy 2174736 0 0 0 0 2174736
Ostatni aktiva 7017 6007 0 0 0 13024
Aktiva celkem 3995942 487 183 31717 203671 0 4718513
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -152873 -6648 0 0 0 =15e) 821
Cista vyse aktiv 3843069 480535 31717 203671 0 4558992

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot v§echna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich pro-
stfedkl v krat$i dobé&, nez je pfedpokladana realizace odkup( Ucastnik( Dynamického fondu.

Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zdvazkd Dynamického fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozdény v¢. vybr.

amezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 5982771 3759217 795513 1428041
Prevoditelné vklady 167 165 167165
Ostatni vklady 243116 243116
Poskytnuté uveéry se spl.do 2265105 2265105 0 0
1 roku véetné (REPO)
Dluhové cenné papiry do 0 0 0 0
1 roku (2023)
Dluhové cenné papiry 9248 9248 0 0
1-2 roky (2024)
Dluhové cenné papiry nad 410195 320879 89316 0
2 roky
Drzené kdétované akcie 1424135 159464 415516 849155
mimo invest. fondy (akcie)
Drzené ucasti v investi¢nich 1319248 449681 290681 578 886
fondech (podilové listy)
Finan¢ni derivaty aktivni 140316 140316
Jiné finanéni pohledavky 4243 4243
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31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

VYROCNI ZPRAVA 2022

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony Vv¢. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Pasiva celkem 111508 82008 (0} (0}
Financni derivaty pasivni 13089 13089
Zéavazky z obchodniho styku 29500 29500
a prijaté zdlohy (marze)
Jiné finan¢ni zavazky 68919 68919

31.12. 2021

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozény v¢. vybr.

amezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 4718513 3164311 415058 1139144
Prevoditelné vklady 122827 122827
Ostatni vklady 891802 891802
Dluhové cenné papiry se 399696 399696
splatnosti do 1 roku v¢etné
Dluhové cenné papiry se 235387 182119 53268
splatnosti nad 2 roky
Finan¢ni derivaty aktivni 10236 10236
Poskytnuté uvéry se 881041 881041
splatnosti do 1 roku v¢éetné
Drzené kdtované akcie 1144103 239028 243081 661994
mimo investi¢ni fondy
Drzené ucasti v investi¢nich 1030633 434774 118709 477150
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 2788 2788
Pasiva celkem 159521 159521 0 0
Finan¢ni derivaty pasivni 8971 8971
Jiné finan¢ni zavazky 150550 150550

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V néasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 249211 0 0
Pohledavky za bankami 0 2675386 0
Dluhové cenné papiry 419443 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2743383 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 140316 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 13089 98419
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31.12.2021 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Statni dluhopisy 165083 399695 0
Pohledavky za bankami 0 1895670 0
Dluhové cenné papiry 236 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 388 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 2174736 13024 0
Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 0 8971 150550

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty
pfedané k obhospodarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavér-
ky Dynamického fondu k 31. prosinci 2022.

5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska
na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské porueni mezinarodniho prava a agresi vii¢i Ukrajiné bylo uvaleni rozsah-
lych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferu$eni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcd), zvySeny vyskyt kybernetickych Gtokd, riziko
poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvy$enou volatilitou na finan¢nich a komoditnich trzich a dal§imi dGsledky pro ekonomiku. Tyto faktory mély
dopad i na investi¢ni nastroje v portfoliu fondu a jejich pfecenéni v pribé&hu roku, které se projevilo vyslednou ztratou
za Ucetni obdobi.

Sestaveno 31. bfezna 2023.
Podpis statutarniho organu:

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Rozvaha

k 31. prosinci 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

v tis. KE. Radek Bézné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 01 2685490 2665593

v tom a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 268700 178720

b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 40006 1993540

bb/ repo obchody 04 2194113 250064

ad/ marzové ucty 05 182671 243269

5 Dluhové cenné papiry 10 6295352 5228093

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 4960925 4475508

b/ vydané ostatnimi osobami 12 1334427 752585

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 4181493 3361778

11 Ostatni aktiva 16 247 863 28230

a/ derivaty 17 240846 22865

d/ ostatni aktiva 20 7017 5365

Aktiva celkem 23 13410198 11283694

1 Z&avazky v(&i bankdm a druzstevnim zaloznam 24 30250 0

v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 30250 0

4 Ostatni pasiva 30 120169 88314

a/ derivaty 31 16917 10116

¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 1351 1171

d/ ostatni pasiva 34 101901 77027

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 11231 140750

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 1306735 902122

12 Kapitalové fondy 43 12376773 9747 896

15 Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi 49 -434 960 404612

Pasiva celkem 50 13410198 11283694

z toho: Vlastni kapital 51 13248548 11054630
Podrozvahové polozky 52

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 7272543 3839656

b/ s ménovymi nastroji 56 5057582 2613952

¢/ s akciovymi nastroji 57 2214961 1225704

8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 62 10740780 10596 160

a/ cenné papiry 63 10476 845 8589871

b/ ostatni hodnoty 64 263935 2006289

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 2190000 245000

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 67 7048614 3826907

b/ s ménovymi nastroji 69 4817 465 2599995

¢/ s akciovymi nastroji 70 2231149 1226912

Sestaveno 3. ledna 2023
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2022

Radek

VYROCNI ZPRAVA 2022

Skutec¢nost v u¢etnim obdobi

v tis. KE. sledovaném minulém

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 248508 66915

z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papir( 02 133073 44 567

b/ Uroky z repo obchodl 03 51553 18511

d/ uroky ze sloZzenych marzi 05 157 0

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 369 2103

b/ Uroky z repo obchodl 08 0 2083

¢/ uroky ze slozenych marzi 09 369 20

3 Vynosy z akcii a podild 10 85263 57279

5 Naklady na poplatky a provize 11 117 046 229083

a/ Uplata za obhospodarovani 12 117 046 97 601

b/ Uplata za zhodnoceni 13 0 131482

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 -651330 512296

a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -761442 158994

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 -6 823 1405

c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 122162 355486

d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 -5227 -3589

Ostatni provozni vynosy 20 2840 349

8 Ostatni provozni naklady 21 2744 198

12 Rgzpuéténivpprav. poloégk arezerv k pohledavkam a zarukam, 25 809 0
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 gggiriyll(,étr\éorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 26 891 843

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné Cinnosti prfed zdanénim 28 -434 960 404612

24 Zisk nebo ztrata za Gc¢etni obdobi po zdanéni 33 -434960 404612

Sestaveno 3. ledna 2023
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VYROCNI ZPRAVA 2022

Priloha k ucetni zavéerce

za rok 2022

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Vyvazeny Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spo-
Feni se statnim pFispévkem Ceska spotitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Vyvazeny fond”) je ucetni jed-
notka bez pravni subjektivity, zfizena Ceskéa spofitelna —
penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu
se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
Vyvézeného fondu, dne 17. prosince 2012. Cinnost Vyva-
Zzeny fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komeréni banka, a.s.

Vyvazeny fond je spravovan v souladu se zakonem ¢.
240/2013 Sh. Ceské spofitelna — penzijni spole&nosti,
a.s., kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodaro-
vani majetku ve Vyvazeném fondu. Obhospodarovanim
majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvéleni statutu
Vyvazeného fondu, je mozno pro Vyvazeny fond pouzit
oznaceni U¢astnicky fond.

Sidlo fondu
Vyvazeny fond sidli na adrese Pola¢kova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle
Zakona za Ucelem jejich umistovani do ucastnickych
fond{, obhospodatovani majetku v Ucastnickych fondech
a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Penzijni jednotky Vyvazeného fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikdim dlouho-
dobé zhodnoceni vioZzenych prostiedkl umisténych pie-
dev8im do néstrojd penézniho trhu, statnich dluhopist a ji-
nych dluhovych cennych papirli a akcii nebo obdobnych
cennych papird pfedstavujicich podil na pravnické osobé.
Ug&astnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici

k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu se sta-

tutem za Ucelem sniZeni rizika, za G€elem snizeni ndkladd,
nebo za Uc¢elem dosaZeni dodateénych vynosU pro fond
za predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné
nizké. Kreditni a Urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisté-
né investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové
podilové fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové
podilové fondy.

Vyvéazeny fond nesmi investovat do investi¢nich cennych
papird vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond mliZze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investi¢énim cennym papirdm a nastrojim
penézniho trhu za pfedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodarovani majetku. Pouzivanim téchto technik

a nastrojl se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond mdze vyuzivat finanénich derivatd k zajis-
téni urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeného fondu jsou dodrZovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny
ve statutu Vyvazeného fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finan&nich nastrojd, kterd je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy

a ndklady souvisejicimi s obhospodarovanim majetku ve
Vyvézeném fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvan ve Vy-
vazeném fondu, ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalsi
investice a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud
hospodareni penzijni spole€¢nosti s majetkem ve Vyvaze-
ném fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let. Nebude-li
stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Vyvazeného fondu.
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Pfi obhospodarovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi
byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-

je, ktery neni v majetku Vyvazeného fondu (tzv. kratké
prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouzit k poskyt-
nuti pljéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi za-
vazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Vyvazeny fond mlze pfijmout Gvér nebo pljéku za Ucelem
doplInéni likvidity se splatnosti nejdéle $est mésicd, a to za
podminek uvedenych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek
3 odst. 46. Vyvazeny fond nesmi pfijmout Uvér nebo pdjc-
ku za uc¢elem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych uvérl a pljéek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeného
fondu a v §108 Zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zavaznym

dokumentem Vyvazeného fondu schvalovanym Ceskou

narodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro uU¢astnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedk( ucastnika do Vy-
vazeného fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s doplfkovym penzijnim
spofenim,

— IhGty pro ocefovani majetku a zavazkd podle § 115
Zakona a

— dalSiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt
pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z ma-

jetku ve Vyvazeném fondu, jejiz vyse je stanovena ve

statutu Vyvazeného fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku ve Vyvazeném
fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spole¢nost v souvislosti se svym podnikanim v doplriko-
vém penzijnim sporeni tfetim osobdm, zejména

— Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora Vy-
vazeného fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nezZ penzijni spolecnosti
nabizejicim a zprostfedkovavajicim doplfikové pen-
zijni spofeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu
smluv o dopliikovém penzijnim spofeni a souvisejici
¢innosti,
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— poplatky hrazené osobé provadgjici vyporadani
obchodU s investiénimi nastroji, pfevodnim mistim,
obchodnikéim s cennymi papiry a

— ndaklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi pfekrocit hodno-
tu 1% z prmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu ve Vyvazeném fondu. Pokud Vyvazeny fond drzi
cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,
takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, pro-
dej a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Prdmérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu

v kazdém ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu
dni piisludného obdobi jako prosty aritmeticky prdmér
hodnot fondového viastniho kapitalu u¢astnického fondu
za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvySe 15 % z rozdilu
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislus-
ném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi
od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené prdmérnym
roé¢nim pocétem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce
b) v pfipadé, ze prdmérna ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Vyvazeného fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizi nez nejvyssi primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Vyvazeného fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Vyvazeného fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako
prosty aritmeticky primér hodnot penzijnich jednotek
Vyvazeného fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani
rozumi zejména podil na celkové vys$i nakladl hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu

Dne 26. 10. 2022 schvélilo pfedstavenstvo CS penzijni
spolenosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvySen o jeden bod na stupen
3. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyva &innosti
dne 1. 11. 2022.

Dne 22. 6. 2022 schvalilo pfedstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvySen o jeden bod na stupen
5. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyva uginnosti
dne 1.7.2022.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-
kach www.csps.cz a v sidle penzijni spole€nosti, dale
pak na kazdé pobocce Ceské spofritelny.
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Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop
Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA

Mistopredseda

Dozor¢i rada

Ing. Dusan Sykora od
31.ledna 2018

Predseda

Bc. Roman Choc od
29. dubna 2019

Mistopredseda

Clen Ing. Martin Macha¢ od
1.ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé u&etnic-
tvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlas-
kami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu stano-
veném vyhlagkou Ministerstva financi Ceské republiky
501/2002 Sb., ve zné&ni pozdé&jich predpisd a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financ¢ni instituce, kterymi se
stanovi zékladni postupy uctovani. Podle § 4a, odst. 1
této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazo-
vani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze k U¢etni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich uc¢etnich standard(

upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Tato povinnost dle vyhlasky ¢. 442/2017 Sb. nastala
k1.1.2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Financ¢ni nastroje: u¢tovani a ocenovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)

— 1AS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finanéni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednordzové zmény ke dni aplikace &i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ¢-
nich aktiv a finanénich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého uréeni specifikovaného

v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro
jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na
3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho Uplného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V sou-
vislosti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje
model o¢ekdvané Uvérové ztraty (expected credit loss/
ECL) od prvotniho zauctovani, ktery nahrazuje model
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nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych
polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro oce-
néni finanénich ndstrojl, pokud tato cena je nejlep$im
odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu

a soucasné umozfuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdim soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz resi
vztah transakénich nakladd k rediné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s ndkupem finanéniho néstroje zlstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finan&nich nastrojd ocefiovanych FVPL vstupuji tyto
naklady pfimo do vysledkovych Gé&td.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastro-

jG jako zdvazk{ nebo kapitalovych nastrojd a zapodtl
finanénich aktiv a zavazkd. Penzijni jednotky splfiuji po-
Zadavky IAS 32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek
do kapitalu, jehoz jsou vlastniky vSichni uc¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mdlze byt vyuzi-
van pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 posta-
veno na odliSnych principech.

V této souvislosti je nutné zdlraznit, ze zlstatky a pfilo-
hové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich nastrojl
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly vzdy upraveny,
a tudiz nejsou pIné porovnatelné.

Sestavena uUcetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozlieni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni
zasady, pfedevsim zasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zadsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni
obdobi jsou vykdzany v podminkach roku, za ktery se
ucetni zavérka sestavuje.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu v&etné podrozvahy,
vykaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Vyvazeného fondu vyzaduje,
aby vedeni Spolecnosti provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
GCetni zavérky a ndkladl a vynosl v pfislu§éném Ucet-
nim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se
od skute¢nych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sougasnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim v8ech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu sestaveni u¢etni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich Kg,
pokud neni uvedeno jinak.
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3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastrojli od 1. 1. 2021

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocerované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— realnou hodnotou proti u¢tiim viastniho kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni nakla-
dy souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou
soucasti pofizovaci ceny, jsou Ucétovany primo do
nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC),
pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich pené&znich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi kon-
krétni data penéznich tok( tvofenych vylué¢né
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny
(tzv. ,SPPI test” — single payment of principal and
interest).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti Gétlm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako oceno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. , SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti U¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a apli-
kovana na Urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva jsou ocefnovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva,
kterad jsou uréena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nanéni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty, jsou ocenovana ve FVPL, protoZe dana
finan¢ni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tok{ ani drzena za U¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem
finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatétovani, i¢etni jednotka mdze
neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které jinak spl-
fuje pozadavky, aby bylo oceriovdno v AC nebo FVOCI,
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jako ocefované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumen-
tu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajis-
tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné transakce
mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje reainé hodnoty za pouZiti na-
sledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovei 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kéto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Uroven zahrnuje

nastroje ocenované za pouZziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Uroveii 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné
vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje v§echny nastroje,
pro které oceniovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje ndstro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno ndsledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodova-
ni (dfive FV)

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlna hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje
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Obchodovani s finanénimi nastroji probihd na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nad vykonnosti proti benchmarku.

Vyvéazeny Ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktudlni hodnota
penzijni jednotky a ucastnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole¢nostmi v prlib&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi realné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klientl vypotradany za aktuaini hodnotu.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Vyvéazeny fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirl
v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipa-
dé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku
z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pIlnéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obéZziva, den ndkupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky

a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnic-
tvi a které nastaly, popft., o nichz jsou k dispozici potieb-
né doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze
zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou v8echny
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiova-
né redlnou hodnotou proti G&tdm nakladd nebo vynosu.
Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi preceriuji na
redlnou hodnotu denné dle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o in-
vesti¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech a dle
nafizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich
fond{ a technikéch k jejich obhospodatovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask
cenu, ktera bude nejlépe reprezentovat realnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla
ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této hodnoty vétsinou
znamena pouziti Usudku soucasné s informaci o histo-
rickych bid cendch, ask cendch a skute¢né dosahova-
nych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv precenova-
nych na realnou hodnotu povazuje Vyvazeny fond mid
cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty v souladu
s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych
transakci a mid ocenénim k datu vykazani Vyvazeny fond
nepovazuje za vyznamny.
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Cenné papiry jsou dle zdkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény
cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné
upravena dle pravidel zakotvenych v tomto zakonu. Ne-
ni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena
dle ocerovacich modelld zaloZzenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypocétené

s vyuZzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papirl jsou v souladu s IFRS Gétovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény redlnou hodnotou do vysled-
kovych ucta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry prijaté jako
zajisténi k poskytnutému Gvéru (reverzni repo operace)
jsou vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu
jako zastavy, zatimco poskytnuty Uvér, k jehoz zajisténi
jsou pfijaté cenné papiry uréeny, je u¢tovan jako pohle-
davka za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi
subjekty. Urok je ¢asové rozliSovan po celou dobu plat-
nosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond Uctuje o pohledavkach vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominaini hodnoté, o pohledavkach

z kladné redlné hodnoty derivatd v realné hodnoté k roz-
vahovému dni. K pohleddvkdam souvisejicim s finanénimi
nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony,
dividendy, nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny
model tvorby opravnych polozek dle vékové struktury
pohledavky.

Vyvazeny fond Uc¢tuje o zavazcich vzniklych pfi obchodo-
vani s cennymi papiry a o provoznich zdvazcich v nomi-
nalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné redlné hodnoty
derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné pfecenény na realnou hodnotu.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipa-
dé zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatd je
vypodétena na zakladé oceriovacich modell s vyuzitim

trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za uc¢elem
zajisténi, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto
derivaty jsou ocenovany denné realnou hodnotou a oce-
riovaci rozdily se vykazuji na U¢tech nakladd a vynosd

z derivatQ.
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V nékterych pfipadech mdze byt derivat souc¢asti sloze-
ného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Vyvazeny fond v souladu s platnymi
predpisy Gétuje o zménach majetku a zavazk( z titulu
zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén devi-
zovych kurzl prostiednictvim G¢td nékladd a vynosa.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Vyvazeného fondu je oce-
fAovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou
vykazany na Uctech nakladd a vynosd z derivatl, nebyly
vloZzené derivaty oddélovany.

Dan z pfijmu

Vyvéazeny fond je v souladu s novelou zédkona

€. 586/1992 Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze
zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového
trhu vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k dané-
mu dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku
a zavazk( Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na Géty
nakladd nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pFispévky tcastnikd.
Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil
hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzij-
nich jednotek (dfive viastni kapital) a prislusného poctu
penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou proddvany
Ucastniklm penzijniho spofeni na zakladé tydné stano-
vované prodejni ceny.

Vyvazeny fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které
jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna
prava a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatel-
nych vyjimek z definice finanéniho zavazku podle IAS 32,
odst. 16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zZadosti

o odkup U&astnikd. Vyvazeny fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dni ode dne obdrzeni zados-
ti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce
hrazené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozva-
hovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni
jednotku zpét do Vyvazeného fondu. Penzijni jednotky
jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele
na vyporadani redlné hodnoty Cistych aktiv Vyvazeného
fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akruadlni
bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako soucast Urokovych vynost nebo nakladl véechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
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nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry,
transak&nich nakladd a véech ostatnich prémii i slev.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpo&tem
srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi
V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urokl a podobné
vynosy a vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém
&lenéni podle emitenta prisluénych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynos(, popf. nakladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym
typem finanéniho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je

stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini 1 %
z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu ve Vyvazeném fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 %

z rozdilu prdmérné roéni hodnoty penzijni jednot-
Ky v pfislu§ném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu
vynasobené primérnym ro¢nim poctem penzijnich
jednotek Vyvazeného fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v okamziku vzni-
ku, tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni ndklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

Zpusob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho
pfisp&vku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
béZny ucet Vyvazeného fondu.

Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici

informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvaho-

vému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednu-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze Géetni zavér-
Ky, ale nejsou zaucétovany v Ucetnich vykazech.
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4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje
penzijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér in-
vesti¢nich instrument tak, aby celkovy kreditni profil
alokovanych investic odpovidal charakteru Vyvazeného
fondu. Nové typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany
a v pfipadé vhodnosti schvalovany Utvarem risk manage-
mentu véetné specifikace limitd pro pozice v takovych
instrumentech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou
strukturu a na diverzifikaci portfolia (predevsim u Uroko-
vych portfolii, resp. Urokové ¢asti portfolia Vyvazeného
fondu).

Trzniriziko

Vyvéazeny fond pouzivé celou fadu néstroji pro ome-
zovani rizikové expozice portfolia, pfi€¢emz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikm. Vyvazeny fond
podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru inter-
nich limitd, které pfimo ovliviiuji cizomé&novou rizikovou
expozici, Urokovou rizikovou expozici (pasmo modifiko-
vané durace, ve kterém se Vyvazeny fond pohybuje),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle
jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popf. dal$i charakteristiky Vyvazeného fondu. Pfislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Vyvazeného
fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto
instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvé-
rového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou
vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z port-
folia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich
vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje smé&nnych kurzd, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio
nepriznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim
ménové swapy a akciové futures.

Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je méfena hodnotou
Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzij-
ni spole€nosti pocitan usekem Centralniho Fizeni rizik
Ceské spofitelny metodou historické simulace na trovni
spolehlivosti 99 %.

NizZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hod-
noty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik v roce 2022
a 2021:

VYROCNI ZPRAVA 2022

k31.12.  Pramérny k31.12.  Pramérny

2022 VaR 2021 VaR

Globalni VaR 5,02 % 5,20 % 5,65 % 6,02 %

Cizoménovy 0,88 % 0,70 % 0,63 % 0,78 %
VaR

Urokovy VaR 1,66 % 1,35% 0,90 % 0,69 %

Akciovy VaR 4,42 % 4,90 % 1,96 % 6,38 %

Primérny VaR je poditan jako priimér dennich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosaZzenymi na financ¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfed-
stavuje riziko, Ze Vyvazeny fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojl ke spinéni zavazk( vyplyvajicich
z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zdkladé ocekavanych penéznich tokl a v souvislos-

ti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papir( a terminovych vkladd.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a. starobni penze na uréenou dobu,

invalidni penze na ur¢enou dobu,

jednorazové vyrovnani,

odbytné,

Uhrada jednordzového pojistného pro dozivotni pen-

Zi, nebo

Uhrada jednordzového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi ddchodu.

© o200

—h

Davky doplrikového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zakladé pisemné zadosti u¢astnika nebo ur¢ené osoby
nebo dédice. U&astnik je opradvnén pozadat o vyplatu
davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. A) az f) Zakona je penzijni
spoleénost povinna vyplacet ve IhGtach a zplsobem
dohodnutym s pfijemcem davky, pokud Zdkon nestanovi
jinak.

Penzijni spoleénost se zavazuje vyplatit ¢astku za
odepsané penzijni jednotky v terminech stanovenych
Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku ndroku na jednordzové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti U¢astnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po
mésici, na ktery byl posledni pfispévek uc¢astnika zapla-
cen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urée-
né osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jedno-
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rézové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné zadosti, pokud je prokdzana smrt Ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil
placeni pfispévkl Ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spoleénost jednordzové vyrovnani do jednoho

mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné

Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mési-
ce ode dne doruceni zadosti oprdvnéné osoby o jeho
vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vy&erpani prostfedkl

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYROCNI ZPRAVA 2022

Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak
muUze penzijni spole¢nost snizit po¢et splatek na jednu
rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi dichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracov-
nich dnl ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazo-
vého pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pres-
né stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu
pisemné sdélit ucastnikovi hodnotu prostiedk( ucastnika
ke dni doru€eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pa-
siv jsou uvedeny v sekci 5. 17.

Pohledavky za bankami 31.12. 2022 31.12. 2021
Bézné ucty 268700 178720
Terminové vklady 40006 1993540
Marzové ucty 2194113 250064
Repo obchody 182671 243269
Celkem 2685490 2665593

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12.2021
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 690531 385306
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 643896 367279
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 4960925 4475508
Cista ugetni hodnota 6295352 5228093

b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2022
Dluhové CP ocefované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 6295352
Cista ugetni hodnota 6295352
Dluhové cenné papiry dle oceniovacich kategorii 31.12. 2022
Dluhové CP ocefované redlnou hodnotou proti Gétdm nékladd nebo vynosd 5228093
Cista ugetni hodnota 5228093
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c) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2022
Vydané finan¢nimi institucemi 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 126461
Kétované na jiném trhu cennych papirl 564070
Nekotované -
Mezisoudet 690531
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2022
Kétované na burze v CR 52385
Kdtované na jiném trhu cennych papirQ 591511
Nekdtované =
Mezisoucet 643896
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2022
Kotované na burze v CR 4468853
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 492072
Nekotované -
Mezisoucet 4960925
Celkem 6295352
Dluhové cenné papiry 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 6617676 5459906
Trzni pfecenéni -383901 -261893
Alikvotni Urokovy vynos 61577 30080
Mezisoucet 6295352 5228093

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2022 &inil 2,04 % (v roce 2021: 12,46 %).

d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 2 190 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 245 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZzce ,Pfijaté zadstavy a zajisténi“.

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Akcie vydané finanénimi institucemi 377702 218111
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 1358940 1174918
Podilové listy tuzemské 900469 921453
Podilové listy zahraniéni (ETF) 1544382 1047 296
Cista Gcetni hodnota 4181493 3361778
Akcie, podilové listy 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 4582012 2999323
Trzni pfecenéni -400519 362455
Celkem 4181493 3361778

97



VYVAZENY UCASTNICKY FOND | PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE

VYROCNI ZPRAVA 2022

Veskeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou kdtované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich

burzéach.

5.3 Ostatni aktiva
Ostatni aktiva 31.12. 2022 31.12.2021
Dohadna polozka - zahr. dividendy 154 414
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych listl 1088 875
Ostatni pohledavky 2743 2152
Pohledavky zahr. - dividendy u depozitare 3032 1924
Derivaty 240846 22865
Celkem 247 863 28230

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici uastnik(im

Vyvazeny fond nema zakladni kapital. Po¢ateéni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota v§ech penzijnich

jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vliastniho kapitalu Vyvazeného fondu a poc¢tu vydanych pen-
zijnich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu viastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva

termin ,¢ista aktiva nalezejici u¢astnikdm”

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2022 ¢inila 1,2750 K& (v roce 2021: 1,3324 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jedno-

tek Vyvazeného fondu.

Ztrata za rok 2022 ve vyS$i 434 960 tis. K¢ bude dle statutu Vyvazeného fondu ¢astec¢né kryta z fondu reinvestic a ¢as-

te¢né z kapitalového fondu.

Zisk za rok 2021 ve vysi 404 612 tis. K¢ byl dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v rdmci ostat-

nich fondQ ze zisku.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zlstatek k 31.12. 2020 6628856041 7540251
Penzijni jednotky prodané 2073212841 2741819
Penzijni jednotky odkoupené -405438771 -534174
Zustatek k 31.12. 2021 8296630111 9747 896
Penzijni jednotky prodané 2767738548 3476762
Penzijni jednotky odkoupené -673170374 -847 885
Zlstatek k 31.12. 2022 10391198285 12376773

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12.2021
Zavazky z vkladl od uéastnikl dopliikového penzijniho spofeni 12850 9985
Zdavazek z odepsani penzijnich jednotek 88 365 66538
Zuctovani se statnim rozpoctem 1351 1171
Zévazek VU - vyplatni Gget 686 504
Derivaty 16917 10116
Celkem 120169 88314
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Zavazky z vkladl od Ucastnikl dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostiedky pied
sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2022 ve
vysi 11 231tis. K& (v roce 2021: 9 268 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2022 ve vysSi 0 tis. K¢ (v roce 2021:
131482 tis. KE).

5.8 Finanéni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotdach, jsou pfepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné readlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipa-
dé zadporné redlné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapt k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizo-
ménovych cennych papirl. Dale fond vyuziva futures kontrakty na hlavni svétové akciové indexy. Akciové futures jsou
pro fondy vyhodné, protoZze umoziiuji vysokou diverzifikaci rizika skrze investice do celych akciovych indexd. Volnou
likviditu spojenou s drzenim futures pak fondy mohou investovat do kratkodobych kontraktl na penéznim trhu s aktual-
nim atraktivnim vynosem.

Redlna hodnota derivata:

31.12. 2022 31.12. 2021

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 240846 728 22865 8908
Akciovy futures - 16189 - 1208
Celkem 240846 16917 22865 10116

Podrozvahové pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotach podkladovych néstrojl
z podrozvahové evidence:

31.12. 2022 31.12. 2021

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 5057 582 4817 465 2613952 2599995
Akciovy futures 2214961 2231149 1225704 1226912
Celkem 7272543 7048614 3839656 3826907

Vsechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Ndsledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K&. Kladnd hodnota vyjadfuje poskytnuti kolateralu,
zadporna jeho pfijeti.

Protistrana 31.12. 2022 31.12. 2021
Komeréni banka -30250 -

5.9 Vynosy z trokd

Vynosy 2022 2021
Uroky z vklad@i u bank, slozenych marzi a terminovych vkladd 63725 3837
Uroky z dluhovych cennych papirC 133073 44 567
Uroky z repo obchod{ 51553 18511
Uroky ze slozenych marzi 157 -
Celkem 248508 66915
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Vynosy 2022 2021
Dividendy z akcii a podilovych listd - zahrani¢ni 85263 57279
Celkem 85263 57 279
5.11 Vynosy podle geografického umisténi trhi
2022 2021
Umisténi trha Vynosy z trokt Vynosy z akcii Vynosy z trokt Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podilt a podobné vynosy a podilt
Ceska republika 216194 29823 56281 18323
EU 31004 24 450 9757 13656
Evropa 192 1481 8 1421
Amerika 1118 29425 869 23795
Ostatni - 84 - 84
Celkem 248508 85263 66915 57279
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek
2022 2021
Uplata za obhospodarovani vé. depozitafského poplatku 117 046 97601
Uplata za zhodnoceni 0 131482
Celkem 117 046 229083
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
2022 2021
Zisk nebo ztrata z cennych papirQ -761442 158994
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild -6823 1405
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opcf 122162 355486
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -5227 -3589
Celkem —-651330 512296

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefovanych redlnou hodnotou proti G&tiim nakladd nebo vynosl piedstavuje pie-
devsim denni pfecenéni cennych papirl na redinou hodnotu v celkové vys$i-784 420 tis. K& za rok 2022 (300 561 tis. K&

za rok 2021).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych

UEtd a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji

a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy €ini v roce 2022: 2840 tis. K¢ (v roce 2021: 349 tis. K&). Na ucty ostatni provozni vynosy je
Uétovano haléfové vyrovnani ze véech druhi vyplat a promiéeni zlistatku na smlouvach po ukonéeni od po&atku, kdy
musi byt vyplata provedena v nomindini hodnoté viozenych prostiedkl a pfipsanych statnich pfispé&vka.
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Ostatni provozni ndklady ¢ini v roce 2022: 2 744 tis. K¢ (v roce 2021: 198 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych doglo vlivem pohybu kurzl k nedostatku finanénich prostfedkl na vyplatu.
Nejcastéjsim pripadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vioze-
nych prostfedkl a pfipsanych statnich pFispévka.

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami

Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2022 31.12. 2021
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 0 131482
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 11231 9268
Celkem 11231 140750

Zarok 2022 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu uc¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 117 046 tis. K& (v roce
2021: 229 083 tis. K&). Jedna se o Uplatu za obhospodafovani penzijni spoleénosti ve vysi 117 046 tis. K& (v roce 2021:
97 601 tis. KE) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 0 tis. KE (v roce 2021: 131482 K¢).

5.16 Urokové riziko

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 2685490 0 0 0 2685490
Dluhové cenné papiry 215701 139259 3647 285 2293107 0 6295352
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 4181493 4181493
Ostatni aktiva 104816 136 030 0 0 7017 247 863
Aktiva celkem 3006 007 275289 3647 285 2293107 4188510 13410198
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -59749 0 0 0 -101901 -161650
Cista vyse aktiv 2946 258 275289 3647 285 2293107 4086609 13248548
Rok 2021
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 1325656 1339937 0 0 0 2665593
Dluhové cenné papiry 628 392 1024503 1872808 1702390 0 5222785
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 3361778 3361778
Ostatni aktiva 8942 13923 0 0 5365 28230
Aktiva celkem 1962990 2378363 1872808 1702390 3367143 11283694
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
Ostatni pasiva -143 289 -8748 0 0 =77 027 -229064
Cista vyse aktiv 1319573 2869743 1872808 1702390 3290116 11054630

5.17 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdlle

sit&jsich druhd.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3

mésicd.
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Rok 2022
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 2685490 - 0 0 0 2685490
Dluhové cenné papiry - 128404 3795127 2371820 0 6295351
Akcie, podilové listy 4181493 0 0 0 0 4181493
Ostatni aktiva 111834 136030 0 0 0 247 864
Aktiva celkem 6978817 264434 3795127 2371820 0 13410198
Pasiva Do 3 mésicl Do 1 roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -161650 0 0 0 0 -161650
Cista vyse aktiv 6817167 264434 3795127 2371820 0 13248548
Rok 2021
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1075592 1590001 0 0 0 2665593
Dluhové cenné papiry 399695 251843 2046118 2530437 0 5228093
Akcie, podilové listy 3361778 0 0 0 0 3361778
Ostatni aktiva 14307 13923 0 0 0 28230
Aktiva celkem 4851372 1855767 2046118 2530437 0 11283694
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Ostatni pasiva -220316 -8748 0 0 0 -229064
Cista vyse aktiv 4380992 2097083 2046118 2530437 0 11054630

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou rediné preménitelnd do penéznich pro-
stfedkl v krat$i dobé&, nez je pfedpokladana realizace odkup( Ucastnikl Vyvazeného fondu.

Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace financ¢nich aktiv a zdvazkd Vyvazeného fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozdény vé. vybr.

amezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 13410198 8812659 2508656 1866206
Prevoditelné vklady 268700 268700 - -
Ostatni vklady 222677 222677 - -
Dluhové cenné papiry se 128404 128404 - -
splatnosti do 1 roku
Dluhové cenné papiry se 813346 630847 182499 -
splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se 5353602 4199580 1154022 -
splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni 240846 240846 - -
Poskytnuté uvéry se 2194113 2194113 - -
splatnosti do 1 roku véetné
Drzené kétované akcie mimo 1736642 242683 496 323 997 636
investi¢ni fondy
Drzené ucasti v investi¢nich 2444851 900469 675812 868570
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 7017 7017 - -
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VSechny zemé véetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

VYROCNI ZPRAVA 2022

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony Vv¢. vybr.
teritorii

Pasiva celkem
Financni derivaty pasivni

Jiné finan¢ni zavazky

161650
16917
144733

131400
16917
114483

31.12. 2021

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony Vv¢. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 11283694 8579333 1156097 1548 264
Prevoditelné vklady 178720 178720 - -
Ostatni vklady 2236809 2236809 - -
Dluhové cenné papiry se 399695 399695 - -
splatnosti do 1 roku
Dluhové cenné papiry se 247 364 247 364 - -
splatnosti 1-2 roky véetné
Dluhové cenné papiry se 4581034 3950434 526381 104219
splatnosti nad 2 roky véetné
Finan¢ni derivaty aktivni 22865 22865 - -
Poskytnuté uvéry se 250064 250064 - -
splatnosti do 1 roku véetné
Drzené kdétované akcie 1393029 366563 319879 706587
mimo Ucasti v investi¢nich
fondech
Drzené Ucasti v investi¢nich 1968749 921454 309837 737 458
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 5365 5365 - -
Pasiva celkem 229064 229064 - -
Financni derivaty pasivni 10116 10116 - -
Jiné financni zavazky 218948 218948 - -

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykazany v readlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2022

uroven 1

uroven 2

uroven 3

Finanéni aktiva
Statni dluhopisy
Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni finan¢ni aktiva

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky

4960925
- 2685490
1134427
4181493
- 247 863

- 16917

114483
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31.12.2021 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Statni dluhopisy 4075813 - 399695
Pohledavky za bankami - 2665593 -
Dluhové cenné papiry 706765 45820 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3361778 - -
Ostatni finan¢ni aktiva - 28230 -

Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - financ¢ni zavazky - 10116 218948

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. PoloZka hodnoty
pfedané k obhospodarovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komeréni bankou, a.s. a ostatni hodnoty
(terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavér-
ky Vyvazeného fondu k 31. prosinci 2022.

5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska
na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské porueni mezinarodniho prava a agresi v(i¢i Ukrajiné bylo uvaleni rozsah-
lych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferugeni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcll), zvy$eny vyskyt kybernetickych Gtokd, riziko
poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvy$enou volatilitou na finanénich a komoditnich trzich a dal$imi disledky pro ekonomiku. Tyto faktory mély
dopad i na investi¢ni nastroje v portfoliu fondu a jejich pfecenéni v pribéhu roku, které se projevilo vyslednou ztratou
za Ucetni obdobi.

Sestaveno 31. bfezna 2023.
Podpis statutarniho organu:

Ing. Ale$ Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Rozvaha

k 31. prosinci 2022

v tis. KE. Radek Bézné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 01 960881 820432

v tom a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 117 311 39608

b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 0 330708

bb/ repo obchody 04 843570 450116

5 Dluhové cenné papiry 10 1377 321 985050

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 1152450 830916

b/ vydané ostatnimi osobami 12 224871 154134

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 364960 253472

11 Ostatni aktiva 16 21718 5843

a/ derivaty 17 21520 5706

d/ ostatni aktiva 20 198 137

Aktiva celkem 23 2724880 2064797

4 Ostatni pasiva 30 31224 18723

a/ derivaty 31 0 203

¢/ zucétovani se statnim rozpoctem 33 499 368

d/ ostatni pasiva 34 30725 18152

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobfi 36 2271 5337

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 32214 70014

12 Kapitalové fondy 43 2709736 2008523

15 Zisk nebo ztrata za U€etni obdobf 49 -50565 -37800

Pasiva celkem 50 2724880 2064797

z toho: Vlastni kapital 51 2691385 2040737
Podrozvahové polozky 52

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 603564 367988

b/ s ménovymi nastroji 56 603564 367988

8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 62 1763801 1574733

a/ cenné papiry 63 1742281 1238522

b/ ostatni hodnoty 64 21520 336211

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 842000 441000

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 582044 362485

b/ s ménovymi nastroji 69 582044 362485

Sestaveno 2. ledna 2023
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2022

Radek

VYROCNI ZPRAVA 2022

Skutec¢nost v u¢etnim obdobi

v tis. KE. sledovaném minulém

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 65094 14683

z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papir( 02 22248 8578

b/ Uroky z repo obchodl 03 25767 5256

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 0 465

b/ Uroky z repo obchodl 08 0 465

3 Vynosy z akcii a podild 10 1701 1250

5 Naéklady na poplatky a provize 11 23239 20648

a/ Uplata za obhospodarovani 12 23239 17018

b/ Uplata za zhodnoceni 13 0 3630

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 -97783 -32685

a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -134288 -50298

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 157 12

¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 36349 17602

d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 = -1

7 Ostatni provozni vynosy 20 3863 70
8 Ostatni provozni naklady 21 200

13 Odpisy,ltvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 26 1 0

a zarukam
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 28 -50565 -37 800
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 -50565 -37 800

Sestaveno 2. ledna 2023
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Priloha k ucetni zavéerce

za rok 2022

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Eticky Ucastnicky fond doplfkového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s. (dale jen , Eticky fond“) je ucetni jednotka
bez pravni subjektivity, ztizena Ceska spofitelna - pen-
zijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu
se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
Etického fondu, dne 26. fijna 2017. Rozhodnuti nabylo
pravni moci dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komeréni banka, a.s.

Eticky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zadkona zodpovédna za obhos-
podarovani majetku v Etickém fondu. Obhospodafovanim
majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole¢nosti Ceské republiky ke dni schvéleni statutu
Etického fondu, je moZno pro Eticky fond pouzit oznaceni
Ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Eticky fond sidli na adrese Polackova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd,
pfispévky od zaméstnavatele a statni prispévky podle
Zakona za Ucelem jejich umistovani do ucastnickych
fond{, obhospodatovani majetku v Uastnickych fondech
a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kte-
rou je Eticky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout U¢astniklm dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostiedk umisténych
pfedevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluho-
pisl a jinych dluhovych cennych papirl a akcii nebo ob-
dobnych cennych papird pfedstavujicich podil na prav-

nické osobé. Ugastnicky fond vyuziva techniky a néstroje
slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v sou-
ladu se statutem za Uucelem snizeni rizika, za Ucelem
snizeni nakladd, nebo za G¢elem dosazeni dodateé¢nych
vynosU pro Eticky fond za pfedpokladu, Ze podstupova-
né riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a Urokové riziko
je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované

v cizich mé&nach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty
majetku Etického fondu.

Eticky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych
papir vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Eticky fond m{Ze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investiénim cennym papirdm a néstrojim penézniho
trhu za pfedpokladu, Ze slouZzi k efektivnimu obhospo-
dafovéani majetku. Pouzivanim téchto technik a nastrojl
se Eticky fond nesmi odchylit od zpdsobu investovani
uvedeného ve statutu Etického fondu.

Eticky fond mUze vyuzivat finanénich derivatd k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrzovany na zakladé Za-
kona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Etického fondu. Investi¢ni strategie pfeduréuje
obchodni model pro klasifikaci finan¢nich nastroji, ktera
je rozhodujici pro jejich vykazovani a oceriovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
Etického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v Etickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice
a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni
penzijni spolec¢nosti s majetkem v Etickém fondu skondi
ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vy-
tvofeny ze zisku minulych let. Nebude-Ii stacit, musi byt
ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

Pfi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt

uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku Etického fondu.
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Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pljcky nebo Gvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku
treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Eticky fond mUze pfijmout Gvér nebo pljcku za Gcelem
doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle $est mésicd, a to
za podminek uvedenych ve statutu Etického fondu ¢lanek
3 odst. 46. Eticky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku
za Ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn véech pfijatych Uvérl a pUjéek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku Etického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu
av §108 Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Etického fondu je zadkladnim a zavaznym doku-

mentem Etického fondu schvalovanym Ceskou narodni

bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Etického fondu,

— dalsiinformace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostfedk( ucastnika do Eti-
ckého fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim
spofenim,

— Ihdty pro ocenovani majetku a zavazkd podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt prii-
bé&Zné aktualizovany.

Penzijni spole€nost ma narok na uplatu hrazenou z ma-

jetku v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu

Etického fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Etickém fondu
a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spole¢nost v souvislosti se svym podnikanim v doplfiko-
vém penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména

— Uplaty za vykon &innosti depozitafe a auditora Eti-
ckého fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spolec¢nosti
nabizejicim a zprostfedkovavajicim doplrikové pen-
zijni spofeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu
smluv o doplfikovém penzijnim spofeni a souvisejici
¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikdim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

VYROCNI ZPRAVA 2022

VyS8e Uplaty podle odstavce a) nesmi pfekrocit hodno-

tu 1% z prmérné roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v Etickém fondu. Pokud Eticky fond drzi cenné
papiry vydané fondem kolektivniho investovani, takto
stanovena Uplata se snizi o ndklady na nakup, prodej

a drzeni cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérna roéni hodnota fondového viastniho kapitalu

v Etickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného
obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového
vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 15 % z rozdilu
pradmérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislug-

ném obdobi a nejvy$si primérné roéni hodnoty penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému obdobi od
vzniku Etického fondu vynasobené prdmérnym ro¢nim
poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle od-
stavce b) v pfipadé, Ze primérna roéni hodnota penzijni
jednotky Etického fondu v pfislusném obdobi byla rovna
nebo nizéi nez nejvyssi primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od
vzniku Etického fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Etického fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislu§ného obdobi jako prosty
aritmeticky pr@imér hodnot penzijnich jednotek Etického
fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se ndklady na drZzeni cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani
rozumi zejména podil na celkové vysi nakladl hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu

Dne 26. 10. 2022 schvélilo predstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvySen o jeden bod na stupen
3. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyva U&innosti
dne 1. 11. 2022.

Dne 22. 6. 2022 schvalilo pfedstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvySen o jeden bod na stupen
5. Zmé&na statutu byla ozndmena CNB a nabyvé ug&innosti
dne 1. 7. 2022.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych stran-

kdch www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale
pak na kazdé poboéce Ceské spofitelny.
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Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop
Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA

Mistopredseda

Dozor¢i rada

Ing. Du$an Sykora od
31.ledna 2018

Predseda

Bc. Roman Choc od
29. dubna 2019

Mistopredseda

Clen Ing. Martin Macha¢ od
1.ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uc&etni zavérka byla pfipravena na zakladé Uéetnic-

tvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi, pFislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami
a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu stanoveném
vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjSich pred-
pist a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni institu-
ce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani. Podle
§ 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely
vykazovani finanénich nastrojU, jejich ocefiovani a uva-
déniinformaci o nich v pfiloze k U¢etni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich Uc¢etnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.
Tato povinnost dle vyhlasky ¢. 442/2017 Sb. nastala
k1.1.2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocefovani)
— |IFRS 13 (Ocenéni v rediné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.
IFRS 9 stanovi zasady pro uc¢tovani a ocefiovani finan¢-
nich aktiv a finanénich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného

v obchodnich modelech investi¢nich spolecnosti pro
jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na
3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho UpIiného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V sou-
vislosti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje
model o¢ekdvané Uvérové ztraty (expected credit loss/
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ECL) od prvotniho zauctovani, ktery nahrazuje model
nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych
polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro oce-
néni finanénich néstrojl, pokud tato cena je nejlep$im
odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu

a soucasné umozfuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm souc¢asnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transakénich nakladd k rediné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje zUstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finan&nich nastrojd ocefiovanych FVPL vstupuji tyto
naklady pfimo do vysledkovych G&td.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastro-

jG jako zévazk{ nebo kapitalovych nastrojd a zapodtd
finanénich aktiv a zavazk(. Penzijni jednotky splfiuji po-
Zzadavky IAS 32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek
do kapitalu, jehoz jsou vlastniky vSichni uc¢astnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mlze byt vyuzi-
van pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 posta-
veno na odliSnych principech.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni
obdobi jsou vykazany v podminkach roku, za ktery se
ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena uUcetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozlieni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casoveé souviseji. Respektuje obecné ucetni
zasady, pfedevsim zasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zadsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavé&rka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy,
vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky Etického fondu vyZaduje, aby
vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv

na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Uéetni zavérky a nakladd a vynosi v piisludném udet-
nim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se
od skuteénych vysledkd ligit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sougasnych nej-
lepSich odhadl s vyuzitim v8ech pfisludnych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.
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3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastrojti od 1. 1. 2021

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované

jako ocefnované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— realnou hodnotou proti u¢tlim viastniho kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucdsti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do naklada.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC),
pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéZznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. , SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tlm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zarover neni uréené jako oceno-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich
tok(, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. , SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti Uétim vlastniho
kapitélu (FVOCI). Tato volba mlzZe byt provedena a apli-
kovana na urovni dané investice.

V8echny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva,
ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nancni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty, jsou ocefiovdna ve FVPL, protoZe dana
finanéni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tok{ ani drzena za U¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem
finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zau¢tovani, Géetni jednotka mize
neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak spl-
fuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI,
jako ocefiované ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo

VYROCNI ZPRAVA 2022

vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Ocenovani

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumen-
tu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskute¢nuji
dostate¢né ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajis-
tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné transakce
mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti na-
sledujici hierarchie rediné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovef 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje

nastroje ocenované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych v8echny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich Gdajd.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpo-
klady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zara-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nadvykonnosti proti benchmarku.
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Eticky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho
investovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota
penzijni jednotky a Uc¢astnici mohou do fondu vstupovat,
vystupovat, pfevadét své Uspory mezi fondy a penzijni-
mi spole¢nostmi v prib&hu penzijniho spofeni. Portfolio
fondu je fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klient( vypofadany za aktuaini hodnotu.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Eticky fond Gétuje o prodeji a nakupu cennych papird

v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipa-
dé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku
z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzavfena pfislu§na smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni tcetniho pripadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéZziva, den ndkupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky

a k dals$im skute¢nostem, které jsou pfredmétem ucetnic-
tvi a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potfeb-
né doklady tyto skute€nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze
zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou v8echny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované real-
nou hodnotou proti u&tdm nakladd nebo vynosd. Cenné
papiry se béhem uc¢etniho obdobi pfecefiuji na redlnou
hodnotu denné dle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni via-
dy &. 243/2013 o investovani investi¢nich fondl a techni-
kach k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této hodnoty vétSinou
znamena pouziti usudku soucasné s informaci o histo-
rickych bid cenach, ask cendach a skute¢né dosahova-
nych cendch redlnych transakci. Na zakladé historickych
transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv pfecenova-
nych na redlnou hodnotu povazuje Eticky fond mid cenu
za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS
13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci
a mid ocenénim k datu vykazani Eticky fond nepovazuje
za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 427/2011 Sb. ocenény
cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné
upravena dle pravidel zakotvenych v tomto zédkonu. Ne-
ni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena
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dle ocefiovacich modell zaloZzenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypocétené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papird jsou v souladu s IFRS U&tovany pfimo do
nakladl a nejsou jiz soudasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou do vysled-
kovych G¢ta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry prijaté jako
zajisténi k poskytnutému Uvéru (reverzni repo operace)
jsou vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu
jako zastavy, zatimco poskytnuty uvér, k jehoz zajisténi
jsou prijaté cenné papiry uréeny, je uctovan jako pohle-
ddvka za bankami pfipadné pohleddvka za nebankovnimi
subjekty. Urok je asové rozli§ovan po celou dobu plat-
nosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Eticky fond uUctuje o pohleddvkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté, o pohledavkach

z kladné realné hodnoty derivatd v rediné hodnoté k roz-
vahovému dni. K pohledavkam souvisejicim s finanénimi
nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napft. kupony,
dividendy, nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny
model tvorby opravnych polozek dle vékové struktury
pohledavky.

Eticky fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini
hodnoté, o zdvazcich ze zdporné redlné hodnoty derivatl
v realné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na redlnou hodnotu.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipa-
dé zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatd je
vypod&tena na zdkladé oceriovacich modeld s vyuZitim

trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Ucelem
zajisténi, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto
derivaty jsou ocenovany denné realnou hodnotou a oce-
riovaci rozdily se vykazuji na G¢tech nakladd a vynosd

z derivatQ.

V nékterych pfipadech mize byt derivat souc¢dsti sloze-
ného finan&niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Eticky fond v souladu s platnymi
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predpisy Gétuje o zménach majetku a zavazkd z titulu
zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén devi-
zovych kurzl prostfednictvim Ut nakladd a vynosa.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Etického fondu je oce-
fAovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou
vykazany na Gétech nakladl a vynosl z derivatd, nebyly
vlozené derivaty oddélovany.

Dai z pfijma

Eticky fond je v souladu s novelou zakona €. 586/1992
Sb. osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o odloZené dani.

Pfepocdty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového
trhu vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k dané-
mu dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazk( Uc¢tovanych v cizich ménach se G&tuji na Géty
nakladl nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky uéastnikd. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil
hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzij-
nich jednotek (dfive vlastni kapital) a pfislusného poctu
penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany
Gcastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stano-
vované prodejni ceny.

Eticky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou
zpétné odkupitelné na Zadost drzitele, maji stejna prava
a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych
vyjimek z definice finanéniho zavazku podle IAS 32, odst.
16 A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé Zadosti

o odkup Ucastnik(. Eticky fond je povinen odkupovat
Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni zddosti
o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany v ¢astce hra-
zené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku
zpét do Etického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany
a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani
redlné hodnoty Cistych aktiv Etického fondu pfipadajicich
na Penzijni jednotku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové Uroky jsou vykazovany na akruaini
bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako sougast Urokovych vynost nebo nakladl véechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry,
transak¢nich nakladl a véech ostatnich prémii i slev.
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Dividendové vynosy jsou Ucétovany k datu Gcinnosti
naroku na jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po
odpoctu srdzkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpocétem
srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 jsou vynosy z uUrokd a podobné vynosy (bod
5.10) a vynosy z akcii a podild (bod 5.11) uvedeny v geo-
grafickém ¢lenéni podle emitenta pfislusnych cennych
papir. U ostatnich kategorii vynos(, popf. nakladd, geo-
grafické ¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢-
ni operace jsou provadény s vybranymi protistranami
vesmés z CR, a ne piimo na trzich, kde se odviji obchody
s danym typem finanéniho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za
obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je
stanovena nasledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: Uplata ¢ini 1 %

z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu v Etickém fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 % z roz-
dilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
slu§ném obdobi a nejvy$si prmérné roé¢ni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobe-
né primérnym roénim pocétem penzijnich jednotek
Etického fondu.

Néaklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzni-
ku, tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statnino
pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézny ucet Etického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni U€etni zavérky, je zachycen v Uc€etnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici

informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvaho-

vému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriu-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsény v pfiloze Géetni zavér-
ky, ale nejsou zauc¢tovany v u€etnich vykazech.
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4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje
penzijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybérin-
vesti¢nich instrument( tak, aby celkovy kreditni profil
alokovanych investic odpovidal charakteru Etického
fondu. Nové typy instrument( jsou jednotlivé posuzovany
a v pfipadé vhodnosti schvalovany uUtvarem risk manage-
mentu véetné specifikace limitl pro pozice v takovych
instrumentech. Dlraz je kladen na pfiméFenou ratingovou
strukturu a na diverzifikaci portfolia (predevsim u Uro-
kovych portfolii, resp. Urokové ¢asti portfolia Etického
fondu).

Trzniriziko

Eticky fond pouziva celou fadu néstroji pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pfi€emz vyznamna pozornost
je vénovana trznim rizikém. Eticky fond podléhd, kromé
zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které
pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou
rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kte-
rém se Eticky fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vySe), popf. dal$i charakteristiky
Etického fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvat-
né povaze Etického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto
instrumenty prfedem analyzovany nejen z hlediska Uveé-
rového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou
vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z port-
folia eliminovat, na zdkladé ¢ehoZ je posouzena jejich
vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje smé&nnych kurzd, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finan¢nich derivatl. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potifebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim
ménové swapy.

Trzni rizikovost Etického fondu je méfena hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spo-
le¢nosti pogitan Usekem Centrélniho Fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace na urovni spoleh-
livosti 99%.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hod-
noty VaR pro jednotlivé typy trZnich rizik za rok 2022
a 2021:
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k31.12.  Pramérny k31.12.  Pramérny

2022 VaR 2021 VaR

Akciovy VaR 1,27 % 1,27 % 0,42 % 0,46 %
Ménovy VaR 0,06 % 0,02 % 0,01 % 0,01 %
Urokovy VaR 1,95 % 1,69 % 0,23 % 0,17 %
Globalni VaR 2,86 % 2,38 % 0,49 % 0,48 %

Primérny VaR je poditén jako prmér dennich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosaZzenymi na financ¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfed-
stavuje riziko, ze Eticky fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojl ke spinéni zavazkl vyplyvajicich
z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokl a v souvislos-

ti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papird a terminovych vkladd.

Prostfedky Ucastnika se pouZiji na vyplatu téchto davek:
a. starobni penze na ur¢enou dobu,

b. invalidni penze na ur¢enou dobu,

c. jednorazové vyrovnani,

d. odbytné,

e. Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni pen-
Zi, nebo

f. Uhrada jednordzového pojistného pro penzi na

presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi
dlchodu.

Davky doplrikového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zakladé pisemné Zadosti u¢astnika, uréené osoby nebo
dé&dice. Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky
kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni
spole¢nost povinna vyplacet ve IhGtach a zplsobem
dohodnutym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon
nestanovi jinak.

Penzijni spoleénost se zavazuje vyplatit ¢astku za
odepsané penzijni jednotky v terminech stanovenych
Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku ndroku na jednordzové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti U¢astnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole¢nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce
kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho po
mésici, na ktery byl posledni pfispévek uc¢astnika zapla-
cen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urée-
né osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jedno-

124



rézové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné zadosti, pokud je prokdzana smrt Ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil
placeni pfispévkl Ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spoleénost jednordzové vyrovnani do jednoho

mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné

Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mési-
ce ode dne doruceni zadosti oprdvnéné osoby o jeho
vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na
uréenou dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vy&erpani prostfedkl

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYROCNI ZPRAVA 2022

Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak
muUze penzijni spole¢nost snizit po¢et splatek na jednu
rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi
a pro penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vy$i dichodu.

Penzijni spole€nost je povinna nejpozdéji do 7 pracov-
nich dnl ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazo-
vého pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi na pres-
né stanovenou dobu s pfesné stanovenou vys$i dichodu
pisemné sdélit u¢astnikovi hodnotu prostiedk( ucastnika
ke dni doruceni Zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pa-
siv jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami 31.12. 2022 31.12. 2021
Bézné ucty 117311 39608
Terminové vklady 0 330708
Repo obchody 843570 450116
Celkem 960881 820432

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 156 057 44288
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 68814 109 846
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 1152450 830916
Cista Géetni hodnota 1377321 985050

b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1377321 985050
Cista ugetni hodnota 1377321 985050
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c) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2022
Vydané finan¢nimi institucemi 31.12. 2022 31.12. 2021
Kétované na burze v CR 0 0
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 156 057 44288
Nekotované 0 0
Mezisoucet 156 057 44288
Vydané nefinanénimi institucemi 31.12. 2022 31.12.2021
Kétované na burze v CR 0 0
Kbtované na jiném trhu cennych papirQ 68814 109 846
Nekdtované 0 0
Mezisoucet 68814 109846
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2022 31.12. 2021
Kotované na burze v CR 1092892 815928
Kétované na jiném trhu cennych papirQ 59558 14988
Nekotované 0 0
Mezisoucet 1152450 830916
Celkem 1377 321 985050
Dluhové cenné papiry 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 1445483 1044103
Trzni pfecenéni -81207 -64427
Alikvotni Urokovy vynos 13045 5374
Celkem 1377 321 985050

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2022 ¢&inil 2,19 % (2021: 7,33 %).

d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 842 000 tis. K& k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 441000 tis. K¢&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zastavy a zajisténi”.

5.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 534 766
Podilové listy — zahraniéni 364426 252706
Cista Gcetni hodnota 364960 253472

Veskeré cenné papiry v majetku Etického fondu jsou kdtované na Burze cennych papirl Praha nebo zahraniénich burzach.

Akcie, podilové listy 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 418767 241464
Trzni pfecenéni -53807 12008
Celkem 364960 253472
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2022 31.12. 2021
Derivaty 21520 5706
Zahrani¢ni dividendy 1 0
Dohadné polozka - popl. za drzbu podilovych listl 197 137
Celkem 21718 5843

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv naleZejici uastnik{im
Eticky fond nemad zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich jed-
notek je zachycena na uc¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vliastniho kapitalu Etického fondu a poc¢tu vydanych penzijnich
jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu viastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin
,Cista aktiva nélezejici U¢astnikm"

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2022 &inila 1,0478 K¢ (v roce 2021: 1,0753 K¢&). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jedno-
tek Etického fondu.

Ztrata za rok 2022 ve vys$i 50 565 tis. K¢ bude dle statutu Fondu ¢astecné kryta z fondu reinvestic a ¢astec¢né z kapita-
lového fondu

Ztrata za rok 2021 ve vysSi 37 800 tis. K¢ byla dle statutu Fondu kryta z fondu reinvestic.

5.5 Pfehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem

Zlstatek k 1. 1. 2021 1251149876 1301868
Penzijni jednotky prodané 755611187 825600
Penzijni jednotky odkoupené -108 860 307 -118 945
Zlstatek k 31. 12. 2021 1897900756 2008523
Penzijni jednotky prodané 853712626 892713
Penzijni jednotky odkoupené -182974 822 -191500
Zlstatek k 31. 12. 2022 2568636560 2709736

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12.2021
Zavazky z vkladd od U&astnikl penzijniho pojisténi 2799 2183
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 27 641 15699
Zuctovani se statnim rozpoctem 499 368
Zavazek VU (vyplatni uéet) 285 270
Derivaty 0 203
Celkem 31224 18723

Zavazky z vklad( od ucastnikl penzijnino pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pied sparovanim do
knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy a vydaije pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2022 ve vysi
2271 tis. K¢ (2021: 1707 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2022 ve vysi 0 tis. K¢ (2021: 3630 tis. K¢&).
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5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani
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Oteviené pozice derivatd, Uétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotdach, jsou pfepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipa-

dé zaporné realné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu mé&novych swapl k zajist&ni kurzového rizika spojeného s obchodovéanim a drzenim cizo-

ménovych cennych papird.

Redlna hodnota derivatu:

31.12. 2022 31.12. 2021

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 21520 0 5706 203
Celkem 21520 (0} 5706 203

VSechny finanéni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

Podrozvahové pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotach podkladovych néstrojl

z podrozvahové evidence:

31.12. 2022 31.12. 2021

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 603 564 582044 367988 362485
Celkem 603564 582044 367988 362485

5.9 Vynosy z uroku
Vynosy 31.12. 2022 31.12.2021
Uroky z béznych Gétd 1440 0
Uroky z dluhovych cennych papir@ 22248 8578
Uroky z TV 15639 849
Uroky z repo 25767 5256
Celkem 65094 14683
Vynosy podle geografického umisténi trhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Ceska republika 62446 12632
Evropa 160 101
EU 1947 1430
Amerika 378 229
Ostatni 163 291
Celkem 65094 14683
5.10 Vynosy z akcii a podilli

Vynosy podle geografického umisténi trhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Ceska republika 0 0
Evropa 1699 1248
Amerika 1 2
Celkem 1701 1250

128



5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek
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2022 2021

Uplata za obhospodatovani v&. depozitaiského poplatku 23239 17018
Uplata za zhodnoceni 0 3630
Celkem 23239 20648

Sazba Uplaty za obhospodafovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2022 2021
Zisk nebo ztrata z cennych papirt -134 288 -50298
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 127 12
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 36349 17602
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci =il -1
Celkem -97783 -32685

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti U¢tiim nakladd nebo vynosi predstavuje pre-

devsim denni piecenéni cennych papir( na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdili z devizovych

GEtd a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji

a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2022 3863 tis. K& (v roce 2021: 70 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni vynosy je ucto-
vano haléfové vyrovnani ze véech druhl vyplat a promi¢eni zGstatku na smlouvéch po ukon&eni od podatku, kdy musi

byt vyplata provedena v nomindlni hodnoté vioZzenych prostiedkd a pfipsanych statnich pFisp&vkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2022 200 tis. K& (v roce 2021: 5 tis. K&). Na ucty ostatni provozni nadklady jsou ucto-
vény dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz( k nedostatku finan¢nich prostfedkl na vyplatu. Nej-
Castéjsim pripadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vlioZzenych

prostiedkd a pFipsanych statnich pFispévkd.

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami

Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2022 31.12.2021
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 0 3630
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 2271 1707
Celkem 2271 5337

Zarok 2022 jsou v Ucetnictvi Fondu Uétovany naklady od spFiznénych osob ve vysi 23 239 tis. K¢ (2021: 20 648 tis. K&).
Jednd se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 23 239 tis. K& (2021: 17 018 tis. K¢&) a o Uplatu za

zhodnoceni penzijni spolec¢nosti ve vysi 0 tis. K¢ (2021: 3630 tis. K&).

5.15 Urokové riziko

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Eticky fond vystaven riziku drokové sazby.
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Rok 2022

Aktiva Do 3 mésict Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 960881 0 0 0 0 960881
Dluhové cenné papiry 32747 55330 692226 597018 0 1377321
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 364960 364960
Ostatni aktiva 2737 18980 0 0 1 21718
Aktiva celkem 996 365 74310 692226 597018 364961 2724880
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -28425 0 0 0 -2799 -31224
Vynosy a vydaje pfistich -2271 0 0 0 0 -2271
obdobi

Cista vyse aktiv 965669 74310 692226 597018 362162 2691385

Rok 2021

Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 820432 0 0 0 0 820432
Dluhové cenné papiry 30849 136319 397070 420812 0 985050
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 253472 253472
Ostatni aktiva 775 5065 0 0 3 5843
Aktiva celkem 852056 141384 397070 420812 253475 2064797
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
Ostatni pasiva -16 338 -202 0 0 -2183 -18723
Vynosy a vydaje pfistich -5337 0 0 0 0 =5 887
obdobi

Cista vyse aktiv 830381 141182 397070 420812 251292 2040737

5.6 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejddlezitéjsich druhd.

Rok 2022

Aktiva Do 3 mésict Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 960881 0 0 0 0 960881
Dluhové cenné papiry 7313 51888 718419 599701 0 1377321
Akcie, podilové listy 364960 0 0 0 0 364960
Ostatni aktiva 2738 18980 0 0 0 21718
Aktiva celkem 1335892 70868 718419 599701 0 2724880
Pasiva Do 3 mésic Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -31224 0 0 0 0 -31224
Vynosy a vydaje pfistich -2271 0 0 0 0 -2271
obdobi

Cista vyse aktiv 1302397 70868 718419 599701 0 2691385
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Rok 2021

Aktiva Do 3 mésict Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 820432 0 0 0 0 820432
Dluhové cenné papiry 5016 67204 423017 489813 0 985050
Akcie, podiloveé listy 253472 0 0 0 0 253472
Ostatni aktiva 778 5065 0 0 0 5843
Aktiva celkem 1079698 72269 423017 489813 0 2064797
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -18520 -203 0 0 0 -18723
Vynosy a vydaje pfistich -5337 0 0 0 0 =5 887
obdobi

Cista vyse aktiv 1055841 72066 423017 489813 0 2040737

Riziko likvidity pro Eticky fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim Uctu.

Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazk( Etického fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

31.12.2022 VSechny zemé vcetné Ceska republika Zemé eurozdny véetné Ostatni zemé a MO bez

vybranych teritorii vybranych teritorii CR a eurozény Vvé. vybr.
a mezinarod. org. teritorii

Aktiva celkem 2724880 2211847 506374 6659

Prevoditelné vklady 117 311 117 311 0 0

Ostatni vklady 0 0 0 0

Dluhové cenné papiry se 59200 49 496 9704 0

splatnosti do 1 roku véetné

Dluhové cenné papiry se 259020 165528 93492 0

splatnosti 1-2 roky

Dluhové cenné papiry se 1059101 911166 141426 6509

splatnosti nad 2 roky

Finan¢ni derivaty aktivni 21520 21520

Poskytnuté uvéry se 843570 843570

splatnosti do 1 roku véetné

Drzené koétované akcie mimo 534 0 384 150

investi¢ni fondy

Drzené ucasti v investi¢nich 364426 103058 261368 0

fondech

Jiné finan¢ni pohledavky 198 198 0 0

31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozdény vé. vybr.

amezinarod. org. teritorii
Pasiva celkem 33495 33495 0
Finan¢ni derivaty pasivni 0 0 0
Jiné finan¢ni zavazky 33495 33495 0 0
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VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii
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Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony Vv¢. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 2064797 1642203 337412 85184
Prevoditelné vklady 39608 39608 0 0
Ostatni vklady 330708 330708 0 0
Dluhové cenné papiry se 49471 49 471 0 0
splatnosti do 1 roku v€etné
Dluhové cenné papiry se 935579 766 455 84299 84825
splatnosti nad 2 roky
Finanéni derivaty aktivni 5706 5706
Poskytnuté uvéry se 450116 450116
splatnosti do 1 roku véetné
Drzené kétované akcie mimo 767 0 408 359
investi¢ni fondy
Drzené Ucasti v investi¢nich 252705 0 252705 0
fondech
Jiné finan¢ni pohledavky 137 137 0 0

31.12. 2021

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozdény v¢. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Pasiva celkem 24060 24060 (0}
Financni derivaty pasivni 203 203 0
Jiné finan¢ni zavazky 23857 23857 0 0

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazk(, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 1152450 0
Pohledavky za bankami 0 960881 0
Dluhové cenné papiry 224871 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 364960 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 21718 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — finan¢ni zavazky 0 0 33495
31.12.2021 uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 0 830916 0
Pohledavky za bankami 0 820432 0
Dluhové cenné papiry 154134 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 253472 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 5843 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zdvazky 0 203 23857
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5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty prfedané
k obhospodarovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nomindlni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavér-
ky Etického fondu k 31. prosinci 2022.

5.20 Ostatni vyznamné skutecénosti

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska
na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské porugeni mezindrodniho préva a agresi vic¢i Ukrajiné bylo uvaleni rozséah-
lych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferu$eni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcd), zvySeny vyskyt kybernetickych utokd, riziko
poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvy$enou volatilitou na finanénich a komoditnich trzich a dal$imi disledky pro ekonomiku. Tyto faktory mély
dopad i na investi¢ni nastroje v portfoliu fondu a jejich pfecenéni v priibéhu roku, které se projevilo vyslednou ztratou
za Ucetni obdobi.

Sestaveno 31. bfezna 2023.
Podpis statutarniho organu:

@C{,g' % <
Ing. Ale$ Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Rozvaha

k 31. prosinci 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

v tis. KE. Radek Bézné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 01 2643724 2721389

v tom a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 286 059 367 336

b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 0 2103989

bb/ repo obchody 04 2357665 250064

5 Dluhové cenné papiry 10 11180464 10559970

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 11180464 10559970

11 Ostatni aktiva 16 0 209

a/ derivaty 17 0 209

Aktiva celkem 23 13824188 13281568

4 Ostatni pasiva 30 187 448 137475

¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 1624 1344

d/ ostatni pasiva 34 185824 136131

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 4630 4451

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 0 351854

12 Kapitalové fondy 43 13859596 13327953

15 Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi 49 -227 486 -540165

Pasiva celkem 50 13824188 13281568

z toho: Vlastni kapital 51 13632110 13139642
Podrozvahové polozky 52

4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 54 0 41619

b/ s ménovymi nastroji 56 0 41619

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 11180464 12664168

a/ cenné papiry 63 11180464 10559970

b/ ostatni hodnoty 64 0 2104198

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 2353000 245000

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 67 0 41410

b/ s ménovymi nastroji 69 0 41410

Sestaveno 2. ledna 2023
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2022

Radek

VYROCNI ZPRAVA 2022

Skutec¢nost v u¢etnim obdobi

v tis. KE. sledovaném minulém
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 395818 115901
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papir( 02 266073 89922

b/ Uroky z repo obchodl 03 63809 21784

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 20 3041
b/ Uroky z repo obchodl 08 20 3041

5 Naéklady na poplatky a provize 11 52163 50524
a/ Uplata za obhospodarovani 12 52163 50524

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 -571436 -603651
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -569510 -602 707

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 471 -3

c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 -1455 -941

7 Ostatni provozni vynosy 20 1302 978
8 Ostatni provozni naklady 21 987 =172
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti prfed zdanénim 28 -227 486 -540 165
24 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi po zdanéni 33 -227 486 -540 165

Sestaveno 2. ledna 2023
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VYROCNI ZPRAVA 2022

Priloha k ucetni zavéerce

za rok 2022

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni U¢astnicky fond doplfikového pen-
zijniho spoteni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen , Konzervativni fond“)
je U&etni jednotka bez pravni subjektivity, ztizena Ceska
spofitelna — penzijni spoleénosti, a.s. (dale jen ,Spole¢-
nost) v souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplriko-
vém penzijnim sporeni (dale jen ,Zakon").

Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Konzervativniho fondu,
dne 17. prosince 2012, pod &. j. 2012/12485/570. Cinnost
Konzervativni fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komeréni banka,
a.s.

Konzervativni fond je spravovan v souladu se zakonem
&. 240/2013 Sb. Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti,
a.s., kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodaro-
vani majetku v Konzervativnim fondu. Obhospodaro-
vanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani

s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich
spole&nosti Ceské republiky ke dni schvéleni statutu
Konzervativniho fondu, je mozno pro Konzervativni fond
pouzit oznaceni Ucastnicky fond.

Sidlo fondu
Konzervativni fond sidli na adrese Poldc¢kova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky ucastni-
kU, pfispévky od zaméstnavatele a statni pfispévky
podle Zdkona za Ucelem jejich umistovani do Uc¢astnic-
kych fond{, obhospodafovani majetku v U¢astnickych
fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho
spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kte-
rou je Konzervativni fond vytvorfen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny
v Ceské republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout G¢astnikim dlou-
hodobé zhodnoceni vloZzenych prostifedkl umisténych
predevséim do nastroji penézniho trhu, statnich dluho-
pisG a jinych dluhovych cennych papird s ratingem na
investiénim stupni povolenym Zakonem. Urokové riziko je
aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach
jsou plné zajistény.

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména poklad-
ni¢ni poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo
diskontni certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cen-
nych papir( vydanych finanéni skupinou Ceské spofitelny
a skupinou Erste Group Bank.

Konzervativni fond mlze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investi¢nim cennym papirlim a nastrojim
penézniho trhu za predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodarovani majetku. Pouzivanim téchto technik a na-
strojl se Konzervativni fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu Konzervativniho fondu.

Konzervativni fond mdze vyuzivat financnich derivatd
k zajisténi urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt pIné zajistén
proti ménovému riziku.

Podkladovy ndstroj finanéniho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu Konzervativniho
fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zakla-
dé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem uprave-
ny ve statutu Konzervativniho fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finan¢nich nastrojd, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodareni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a ndklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku
Konzervativniho fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu
reinvestic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dalsi
investice a zvysSuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud
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hospodareni penzijni spole¢nosti s majetkem v Konzer-
vativnim fondu skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
fond reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let. Nebu-
de-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
fondu Konzervativniho fondu.

Pfi obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu ne-
smi byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastro-
je, ktery neni v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativnim fondu nesmi byt pouzit k po-
skytnuti pljcéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi
zdvazku tfeti osoby nebo k Uhradé zdvazku, ktery nesou-
visi s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 Zakona.

Konzervativni fond mdze piijmout Gvér nebo pljcku za
ucelem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mési-
cl, a to za podminek uvedenych ve statutu Konzervativ-
niho fondu, ¢lanek 3 odst. 46. Konzervativni fond nesmi
pFijmout Uvér nebo pdjéku za tcelem umoznéni ndkupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn v8ech pfijatych Uvérl a pUjéek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu
av §108 Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky za

obhospodarovani

Statut Konzervativniho fondu je zadkladnim a zédvaznym

dokumentem Konzervativniho fondu schvalovanym Ces-

kou narodni bankou a obsahuje:

— informace o zpUsobu investovani Konzervativniho
fondu,

— dalSiinformace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho

— rozhodnuti o umisténi prostiedkd Gc¢astnika do Kon-
zervativniho fondu,

— vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim
sporenim,

— IhGty pro ocefiovani majetku a zavazkl podle § 115
Zakona a

— dalsiinformace stanovené provadécim pravnim
predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musi
byt pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu hrazenou z ma-

jetku v Konzervativnim fondu, jejiZz vyse je stanovena ve

statutu Konzervativniho Fondu; tato Uplata je tvorena:

a. Uplatou za obhospodarovani majetku v Konzervativ-
nim fondu a

b. Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim
fondu.

Z uUplaty se hradi veSkeré naklady, které hradi penzijni
spole€nost v souvislosti se svym podnikanim v dopliiko-
vém penzijnim sporeni tfetim osobam, zejména:
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— Uplaty za vykon Cinnosti depozitafe a auditora Kon-
zervativniho fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spole¢nosti
nabizejicim a zprostfedkovavajicim dopliikové pen-
zijni sporfeni (§ 74 Zakona) a provadéjicim spravu
smluv o doplikovém penzijnim spofeni a souvisejici
¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
obchodd s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm,
obchodnikéim s cennymi papiry a

— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 %

z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu. Pokud Konzervativni fond drzi
cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,
takto stanovena Uplata se snizi o ndklady na nakup, pro-
dej a drzeni cennych papirl vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu

v Konzervativnim fondu se stanovi k poslednimu dni pfi-
sluéného obdobi jako prosty aritmeticky priimér hodnot
fondového vlastniho kapitalu za kazdy den pfislusného
obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvySe 10 % z rozdilu
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislug-

ném obdobi a nejvy$si primérné roé¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativnino fondu vyndsobené primérnym
ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce
b) v pfipadg, Ze primé&rnd ro¢ni hodnota penzijni jednot-
ky Konzervativniho fondu v pfislu§ném obdobi byla rovna
nebo nizsi nez nejvyssi primérna roéni hodnota penzijni
jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku Konzervativniho fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho
fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot penzijnich jed-
notek Konzervativniho fondu za kazdy den pfislusného
obdobi.

Pro uUcely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani
rozumi zejména podil na celkové vysi nakladd hrazenych
z majetku fondu kolektivniho investovani, ktery odpovida
investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Konzervativniho fondu

Dne 26. 10. 2022 schvélilo pfedstavenstvo CS penzijni
spole¢nosti zménu statutu souvisejici s Upravou rizikové-
ho profilu fondu, ktery byl zvy$en o jeden bod na stupen
3. Zména statutu byla ozndmena CNB a nabyvé uginnosti
dne 1. 11. 2022.
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Aktuadlni znéni statutu je k dispozici U¢astnikdim na webo-
vych strankdch www.csps.cz a v sidle penzijni spolec-
nosti, dale pak na kazdé poboc¢ce Ceské spofitelny.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop

Mistopredseda  Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomé&3 Vani¢ek, MBA

Dozor¢i rada

Predseda Ing. Du$an Sykora od

31.ledna 2018

Bc. Roman Choc od
29. dubna 2019

Mistopredseda

Clen Ing. Martin Macha¢ od
1.ledna 2018

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé u&etnic-

tvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb.,

o UCetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlas-
kami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu stano-
veném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky
501/2002 Sb., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni poz-
déjsich predpis, kterou se stanovi uspofadani a obsa-
hové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce

a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanénf instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy Uctovani. Podle

§ 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro
Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce
povinny postupovat podle mezindrodnich Uc¢etnich
standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy
Evropské unie. Tato povinnost dle vyhlasky ¢. 442/2017
Sb. nastala k 1. 1. 2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finanéni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finanéni nastroje: U¢tovani a ocefovani)
— IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)

— 1AS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— IAS 39 (Finanéni nastroje: U¢tovani a ocefiovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard(
si vyzaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do
jejich adekvatniho zobrazeni ve vyro€nich zpravach
a obdobnych dokumentech.
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IFRS 9 stanovi zdsady pro Uctovani a ocenovani financ¢-
nich aktiv a finanénich zavazkd. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného

v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro
jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na
3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho UpIného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvis-
losti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje mo-
del o¢ekavané Uvérové ztraty (expected credit loss/ECL)
od prvotniho zauc¢tovani, ktery nahrazuje model nastalé
ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro oce-
néni finanénich néstrojl, pokud tato cena je nejlep$im
odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu

a soucasné umoznuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm sou¢asnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi
vztah transakénich naklad( k rediné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finanéniho nastroje zUstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finan&nich nastrojd ocefovanych FVPL vstupuji tyto
naklady pfimo do vysledkovych G¢td.

IAS 32 stanovi zasady vykazovani finanénich nastro-

jG jako zévazk{ nebo kapitadlovych nastrojd a zapodtd
finanénich aktiv a zavazkd. Penzijni jednotky splfiuji po-
Zzadavky IAS 32 16A a 16B pro klasifikaci téchto polozek
do kapitdlu, jehoz jsou vlastniky vSichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mlze byt vyuzi-
van pro zajistovaci ucetnictvi, které je dle IFRS 9 posta-
veno na odliSnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skute€nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casové souviseji. Respektuje obecné ucetni
zésady, predevsim zasadu Uctovani ve vécné a asové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ug&etni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy,
vykaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni u€etni zavérky Konzervativniho fondu vyzadu-
je, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestave-
ni u€etni zavérky a nakladd a vynosU v pfislugném ucet-
nim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se
od skuteénych vysledkd lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé souc¢asnych nej-
lepsich odhad( s vyuzitim vdech piislugnych a dostup-
nych informaci k datu jejiho sestaveni.
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Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastrojti od 1. ledna 2021
Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikované
jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost)

— redlnou hodnotou proti G&tlm vlastnino kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transak&ni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC),
pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich pené&znich tokd,

— smluvni podminky finan&niho aktiva stanovi kon-
krétni data penéznich tokd tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny
(tzv. ,SPPI test” - single payment of principal and
interest).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti u¢tim
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocefo-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat
nasledné zmény v rediné hodnoté proti G&tdm viastniho
kapitéalu (FVOCI). Tato volba mlzZe byt provedena a apli-
kovana na urovni dané investice.

V$echny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finanéni aktiva,
ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nancéni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVPL, protoZe dana
finan¢ni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuv-
nich penéznich tokl ani drzena za Uc¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak prodejem
finan&nich aktiv.
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Kromé toho, pfi prvotni zat¢tovani, i¢etni jednotka mdze
neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spl-
fuje pozadavky, aby bylo ocefiovdno v AC nebo FVOCI,
jako oceriované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo
vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Ocenovani readlnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumen-
tu za pouZziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteCnu;ji
dostate¢né Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajis-
tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ué¢etni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti na-
sledujici hierarchie rediné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovei 1: Vstupy na Grovni 1jsou (neupravené) ké-

tované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni
ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kéto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Uroven zahrnuje

nastroje ocefiované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné
vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastro-
je, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafa-
zeno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani
Portfolio: Rizené na bazi readlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)
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Opravné poloZzky (ECL): Ne
Nastroje: vSechny investi¢ni nastroje

Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nadvykonnosti proti benchmarku.

Konzervativni u¢astnicky fond je otevieny fond kolek-
tivniho investovani, u kterého je stanovovana aktualni
hodnota penzijni jednotky a U€astnici mohou do fondu
vstupovat, vystupovat, prevadét své uspory mezi fondy
a penzijnimi spole&nostmi v pribéhu penzijniho spofeni.
Portfolio fondu je fizeno na bézi rediné hodnoty tak, aby
mohly byt pozadavky klientl vyporadany za aktualni
hodnotu

Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu
Konzervativni fond Uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych
papirl v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date)
v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim
zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nadkupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky

a k dal$im skute¢nostem, které jsou pfredmétem ucetnic-
tvi a které nastaly, popft., o nichz jsou k dispozici potfeb-
né doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Uc¢etni jednotky anebo ze
zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou
v§echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefované realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo
vynosl. Cenné papiry se béhem G&etniho obdobi pfece-
nuji na redlnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
a dle nafizeni vlady €. 243/2013 o investovani investi¢-
nich fond{ a technikéch k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 poZaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask
cenu, kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodno-
tu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskana za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétsinou
znamena pouziti usudku soucasné s informaci o histo-
rickych bid cenach, ask cendch a skute¢né dosahova-
nych cendch redlnych transakci. Na zakladé historickych
transakci a duraéniho profilu portfolia aktiv pfecefova-
nych na realnou hodnotu povazuje Konzervativni fond
mid cenu za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v sou-
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ladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skutecné realizovanych
transakci a mid ocenénim k datu vykazani Konzervativni
fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zadkona ¢. 427/2011 Sb. ocenény
cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné
upravena dle pravidel zakotvenych v tomto zdkonu. Ne-
ni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena
dle ocefovacich modell zaloZzenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoc&tené

s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény po-
fizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim
cennych papirt jsou v souladu s IFRS uctovany pfimo do
naklad{ a nejsou jiz soudasti pofizovaci ceny. Nasledné
jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou do vysled-
kovych G&ta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry prijaté jako
zajisténi k poskytnutému Gvéru (reverzni repo operace)
jsou vykazovany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu
jako zastavy, zatimco poskytnuty uvér, k jehoz zajisténi
jsou pfijaté cenné papiry uréeny, je u¢tovan jako pohle-
davka za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi
subjekty. Urok je asové rozlisovan po celou dobu plat-
nosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond Uc¢tuje o pohledavkach vzniklych pfi ob-
chodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich po-
hledavkach v nomindlni hodnoté, o pohledavkach z kladné
redlné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvahovému
dni. K pohledavkam souvisejicim s finan¢nimi nastroji se
vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na aktiva bez
vyznamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy, ne-
doplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby
opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Konzervativni fond Uc¢tuje o zavazcich vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné realné hod-
noty derivat( v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivaty
Nominalni hodnoty finanénich derivatl jsou zachyceny
v podrozvaze a jsou denné precenény na realnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipa-
dé zaporné redlné hodnoty. Redlna hodnota derivatd je
vypodtena na zakladé ocefiovacich modell s vyuzitim

trznich dat.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za uc¢elem
zajisténi, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto
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derivaty jsou ocenovany denné redlnou hodnotou a oce-
riovaci rozdily se vykazuji na U¢tech néakladd a vynosd
z derivatQ.

V nékterych pfipadech mize byt derivat souéasti slo-
Zzeného finan¢niho néastroje, ktery zahrnuje jak hostitel-
sky nastroj, tak i derivat. Konzervativni fond v souladu

s platnymi pfedpisy Uétuje o zménach majetku a zavazki
z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén
devizovych kurz prostfednictvim uétl nakladd a vyno-
sl. Vzhledem k tomu, Ze majetek Konzervativniho fondu
je oceflovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot
jsou vykazany na Uuctech naklad( a vynos( z derivatd,
nebyly vioZzené derivaty oddélovany.

Dan z pfijma

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona

€. 586/1992 Sb. od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze
zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocdty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového
trhu vyhlagovany Ceskou narodni bankou platny k dané-
mu dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku
a zavazk( uctovanych v cizich méndach se Gétuji na ucéty
naklad( nebo vynosd.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pfispévky Gcastnikl. Pro-
dejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil
hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele penzij-
nich jednotek (dfive vlastni kapital) a prislusného poctu
penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou proddvany
Géastniklm penzijniho spofeni na zakladé tydné stano-
vované prodejni ceny.

Konzervativni fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek,
které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji
stejnd prdva a jsou denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy
nastroj v souladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatel-
nych vyjimek z definice finanéniho zévazku podle IAS 32,
odst. 16A a 16B. Penzijni jednotky jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti
o odkup Udastnik(. Konzervativni fond je povinen odku-
povat Penzijni jednotky do dvou dnl ode dne obdrzeni
zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazovany

v Castce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit
penzijni jednotku zpét do Konzervativniho fondu. Pen-
zijni jednotky jsou vydavany a odkupovany na zakladé
prava drzitele na vyporadani realné hodnoty ¢istych
aktiv Konzervativniho fondu pfipadajicich na Penzijni
jednotku.
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Vynosové a nakladové turoky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové Uroky jsou vykazovany na akruaini
bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato metoda odrazi
jako soucast Urokovych vynosl nebo naklad( vSechny
poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry,
transakcnich nakladd a v8ech ostatnich prémii &i slev.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu u¢innosti na-
roku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papird jsou zachyceny pfed odpocétem
srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 (bod 5.10) jsou vynosy z Grok( a podobné
vynosy a vynosy z akcii a podili uvedeny v geografickém
&lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynosd, popf. ndkladl, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym
typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za

obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je

stanovena ndsledovné:

a. Uplata za obhospodarovani majetku: Uplata ¢ini 0,4
% z pramérné roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v Konzervativnim fondu;

b. Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 %

z rozdilu prdmérné roéni hodnoty penzijni jednot-

ky v pfisludném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu
vynasobené primérnym roénim poétem penzijnich
jednotek Konzervativniho fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzni-
ku, tzn. do souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vynosy
Ostatni nadklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku,
tzn. do souvisejiciho obdobi.

ZpUsob uétovani naroku na statni pfispévek

Za uskutec¢néni Ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho
pfispévku se povazuje pfijeti penéznich prostiedkl na
bézZny lUcet Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni U€etni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici

informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvaho-

vému dni.
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V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriu-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze Géetni zavér-
Ky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrument( tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Konzervativniho fondu. Nové
typy instrument( jsou jednotlivé posuzovény a v pfipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu véetné
specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na pfiméFenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii,
resp. Urokové ¢asti portfolia Konzervativniho fondu).

TrZzni riziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu nastrojd pro
omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznam-
na pozornost je vénovana trznim rizikdm. Konzervativni
fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také soubo-
ru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizomé&novou
rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Konzervativni fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolif
(viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Konzervativniho
fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Konzervativniho Fondu.

V pfipadé& nakupu instrumentl nového typu, jsou tyto
instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska uveé-
rového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou
vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z port-
folia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich
vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurz{, urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finan&nich derivat(. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménové swapy.

Kvantitativni informace o Urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5. 15.

Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodno-
tou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy pen-

zijni spole¢nosti pocitan Usekem Centralniho Fizeni rizik

Ceské spotitelny metodou historické simulace na drovni

spolehlivosti 99%.
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NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodno-
ty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12. Pramérny k31.12.  Pramérny

2022 VaR 2021 VaR

Globalni VaR 3,45 % 2,67 % 1,52 % 1,30 %

Cizoménovy 0,00 % 0,02 % 0,01 % 0,00 %
VaR

Urokovy VaR 3,45 % 2,67 % 1,52 % 1,31 %

Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Prdmérny VaR je poditan jako prdimér dennich VaR v da-
ném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skute¢nymi vysledky dosaZzenymi na financ¢nich trzich
a v pfipadé zjisténych nepfesnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, Ze Konzervativni fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojl ke spinéni zavazk( vyplyvajicich
z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovéna a fizena
na zékladé oekdvanych penéznich tokd a v souvislos-

ti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirl a terminovych vkladd.

Prostfedky Ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:
a. starobni penze na uréenou dobu,

invalidni penze na ur¢enou dobu,

jednordzové vyrovnani,

odbytné,

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni pen-
zZi, nebo

Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na
pfesné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi
dlchodu.

© o000

—h

Davky doplrikového penzijniho spofeni se vyplaceji na
zékladé pisemné Zadosti U¢astnika nebo uréené osoby
nebo dédice. Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu
davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni
spoleénost povinna vyplacet ve Ih(tach a zplsobem
dohodnutym s pfijemcem davky, pokud tento Zakon
nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za
odepsané penzijni jednotky v terminech stanovenych
Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po
doruceni pisemné zadosti u€astnika o jeho vyplatu, pen-
zijni spole€nost vyplati jednorazové vyrovnani do konce
kalendarniho ¢tvrtleti bezprostiedné ndsledujiciho po mé-
sici, na ktery byl posledni pfispévek Ucastnika zaplacen.

149



POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND | PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

V pfipadé vzniku ndroku na jednorazové vyrovnani urée-
né osobé nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jedno-
rézové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné Zzadosti, pokud je prokdzana smrt Uc¢astnika.

Ug&astnikovi, kterému vznikl ndrok na jednorazové vyrov-
nani a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil
placeni piispévk( Ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati
penzijni spole€nost jednorazové vyrovnani do jednoho

mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné

Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mési-
ce ode dne doruceni Zadosti opravnéné osoby o jeho
vyplatu.

Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni pen-
ze na uréenou dobu
Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYROCNI ZPRAVA 2022

uréenou dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vysi,
nebo v uréeném poctu splatek, do vycerpani prostfedkl
Ucastnika, a to pravidelné alespon ¢tyfikrat za kalendar-
ni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢&. Jinak
muUze penzijni spole¢nost snizit poc¢et splatek na jednu
rocne.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi
a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vys$i dichodu.

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracov-
nich dnd ode dne doruéeni zadosti o Uhradu jednorazo-
vého pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi na pres-
né& stanovenou dobu s pfesné stanovenou vys$i diichodu
pisemné sdélit Gcastnikovi hodnotu prostfedkd ucastnika
ke dni doruceni Zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pa-
siv jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami 31.12. 2022 31.12. 2021
Bé&zné ucty 286059 367 336
Terminové vklady 0 2103989
Repo obchody 2357665 250064
Celkem 2643724 2721389

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

5.2.1 Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 0 0
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 11180464 10559970
Cista ugetni hodnota 11180464 10559970

b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocerovacich kategorii 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 11180464 10559970
Cista ugetni hodnota 11180464 10559970
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c) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) -

31.12.2022
Vydané vladnim sektorem 31.12. 2022 31.12. 2021
Kétované na burze v CR 11180464 9820191
Kétované na jiném trhu cennych papirl 0 40312
Nekotované 0 699467
Celkem 11180464 10559970
Dluhové cenné papiry 31.12. 2022 31.12.2021
Pofizovaci hodnota 11638964 11109842
Trzni pfecenéni -582920 -600175
Alikvotni Urokovy vynos 124420 50303
Celkem 11180464 10559970

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti do jednoho roku v roce 2022 &inil 4,27 % (v roce 2021: 16,19 %).

d) Dluhové cenné papiry jako pfijaty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 2 353 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 245000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce , Prijaté zastavy a zajisténi".

5.3 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici Gi€astnikiim

Konzervativni fond nema zakladni kapital. Po¢ate¢ni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota vSech penzij-

nich jednotek je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Konzervativniho fondu a po¢tu vydanych
penzijnich jednotek. Ve vazbé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapitdl pouzi-

va termin ,Cista aktiva nalezejici Ucastniklm®“

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2022 ¢inila 0,9929 K¢ (v roce 2021: 1,0113 K¢). Jedna se
o posledni zvefejnénou hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jedno-

tek Konzervativniho fondu.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 227 486 tis. K& bude dle statutu Konzervativniho fondu kryta snizenim kapitalovych fond.

Ztrata za rok 2021 ve vySi 540165 tis. KE byla dle statutu Konzervativniho fondu kryta z fondu reinvestic
(351854 tis. K&) v rdmci ostatnich fondU ze zisku a ¢asteéné snizenim kapitdlovych fond( (188 311 tis. K&).

5.4 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich

Kapitalové fondy

jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2021 11560696 825 11847170
Penzijni jednotky prodané 3545988153 3678697
Penzijni jednotky odkoupené -2114062544 -2197914
Zustatek k 31.12. 2021 12992622434 13327953
Penzijni jednotky prodané 3719642653 3666194
Penzijni jednotky odkoupené -2982 164573 -2946 240
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0 -188311
Zlstatek k 31.12. 2022 13730100514 13859596
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5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12.2021
Zavazky z vkladd od Udastnikl dopliikového penzijniho spofeni 12419 7691
Zdavazek z odepsani penzijnich jednotek 161947 117187
Zuctovani se statnim rozpoctem 1624 1344
Zavazek VU (vyplatni ucet) 11458 11253
Celkem 187 448 137475

Zavazky z vkladl od Ucastnik( penzijninho dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované finanéni prostfed-
ky pred sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.6 Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2022 ve vysi

4630 tis. KC (v roce 2021: 4 451 tis. K¢) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2022 ve vysi 0 tis. K¢ (2021: 0 K¢).

5.7 Finanéni derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotdach, jsou pfepoditany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipa-
dé zaporné realné hodnoty.

V roce 2022 fond nevyuziva zaji$tovacich ménovych swapu, protoze na portfoliu nejsou Zadné cizoménové cenné
papiry.

Podrozvahové pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redinych hodnotach podkladovych nastrojd:

Fond nevykazoval k 31.12. 2022 zadné finan¢ni derivaty.

31.12. 2022 31.12. 2021
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 0 0 41619 41410
Celkem 0 (0} 41619 41410
Redlna hodnota derivatd:
31.12. 2022 31.12. 2021
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 0 0 209 0
Celkem (0} (0} 209 0
VSechny finanéni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.8 Vynosy z urokli
Vynosy 2022 2021
Uroky z vklad@i u bank a terminovych vkladd 65936 4195
Uroky z dluhovych cennych papirC 266073 89922
Uroky z repo obchod{ 63809 21784
Celkem 395818 115901
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5.9 Naklady na uroky a podobné naklady
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2022 2021

Uroky z repo obchod 20 3041

Celkem 20 3041
5.10 Vynosy podle geografického umisténi trhi

2022 2021

Umisténi trhi

Vynosy z drokd
a podobné vynosy

Vynosy z trokl
a podobné vynosy

Ceska republika 395087 114186
Evropa 731 1715
Amerika 0 0
Celkem 395818 115901
5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek
2022 2021
Uplata za obhospodatovani v&. depozitaiského poplatku 52163 50524
Uplata za zhodnoceni 0 0
Celkem 52163 50524
Sazba Uplaty za obhospodafovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodafovani.
5.12 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
2022 2021
Zisk nebo ztrata z cennych papirl -569510 -602707
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild —471 -3
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -1455 -941
Celkem -571436 -603651

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocenovanych redlnou hodnotou proti Gétm nakladd nebo vynost pfedstavuje pie-
devsim denni pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilG pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych
U¢td a z vyporadani zahraniénich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2022 1302 tis. K¢ (v roce 2021: 978 tis. K&). Na ucty ostatni provozni vynosy je
Uétovano haléfové vyrovnani ze v8ech druhl vyplat a promli¢eni zlistatku na smlouvéach po ukonéeni od poéatku, kdy
musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté viozenych prostfedkl a pfipsanych statnich ptispévka.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2022 987 tis. K¢ (v roce 2021: -172 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou
Uétovany dotace na smlouvy, na kterych do$lo vlivem pohybu kurz( k nedostatku finanénich prostfedk( na vyplatu.
Nej¢astéjSim pfipadem je ukon¢eni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vloze-
nych prostfedkd a pfipsanych statnich pFispévkd.

5.14 Vztahy se pfiznénymi osobami
Za spriznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Pohledavky a zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2022 31.12. 2021
Nevyfakturovany obhospodaf. popl. — zavazek vi&i penzijni spole¢nosti 4630 4451
Nevyfakturovany roéni popl. za zhodnoceni - zdvazek vi&i penzijni spole¢nosti 0 0
Celkem 4630 4451

Zarok 2022 jsou v Ucetnictvi Konzervativniho fondu u¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 52163 tis. KE
(v roce 2021: 50 524 tis. K¢). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 52163 tis. K& (2021:

50524 tis. K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 0 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&).

5.15 Urokové riziko

NiZe uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 2643724 0 0 0 0 2643724
Dluhové cenné papiry 542922 47 691 6199019 4390832 0 11180464
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 3186646 47 691 6199019 4390832 0 13824188
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -6 254 0 0 0 -185824 -192078
Cista vyse aktiv 3180392 47 691 6199019 4390832 -185824 13632110

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicll Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 1500000 1221389 0 0 0 2721389
Dluhové cenné papiry 1226766 3282387 2996439 3054198 0 10559790
Ostatni aktiva 209 0 0 0 0 209
Aktiva celkem 2726975 4503776 2996439 3054198 0 13281568
Pasiva Do 3 mésicl Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
Ostatni pasiva -5795 0 0 0 -136131 -141926
Cista vyse aktiv 2721180 4503776 2996439 3054198 -136 131 13139642

5.16 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze v8echny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésicd.

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 2643724 0 0 0 0 2643724
Dluhové cenné papiry 0 590614 6199019 4390831 0 11180464
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 2643724 590614 6199019 4390831 0 13824188
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Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroc¢eno Celkem
Ostatni pasiva -192078 0 0 0 0 -192078
Cista vySe aktiv 2451646 590614 6199019 4390831 0 13632110
Rok 2021
Aktiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 1500000 1221389 0 0 0 2721389
Dluhové cenné papiry 699467 1009980 3523739 5326784 0 10559970
Ostatni aktiva 209 0 0 0 0 209
Aktiva celkem 2199676 2231369 3523739 5326784 (0] 13281568
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva -141926 0 0 0 0 -141926
Cista vyse aktiv 2057750 2231369 3523739 5326784 0 13139642

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot v§echna aktiva jsou rediné pfeménitelna do penéznich pro-
stfedk( v krat$i dobé&, nez je pfedpokladana realizace odkupl Ucastnikl Konzervativniho fondu.

Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finanénich aktiv a zavazk({ Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozdny v¢. vybr.
teritorii

Aktiva celkem
Prevoditelné vklady

Dluhové cenné papiry se
splatnosti do 1 roku v€etné

Dluhové cenné papiry se
splatnosti 1-2 roky

Dluhové cenné papiry se
splatnosti nad 2 roky

Poskytnuté uvéry se
splatnosti do 1 roku véetné

13824188
286059
590614

785175

9804675

2357665

13824188
286059
590614

785175

9804675

2357665

31.12. 2022

Vsechny zemé vcetné
vybranych teritorii
amezinarod. org.

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozény vé. vybr.
teritorii

Pasiva celkem

Jiné finan¢ni zdvazky

192078
192078

192078
192078
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31.12.2021 VSechny zemé véetné Ceska republika Zemé eurozdny véetné Ostatni zemé a MO bez

vybranych teritorii vybranych teritorii CR a eurozény vé. vybr.
a mezinarod. org. teritorii

Aktiva celkem 13281568 13241256 40312 -

Prevoditelné vklady 367 336 367 336 - -

Ostatni vklady 2103989 2103989 - -

Dluhové cenné papiry se 699467 699 467 - -

splatnosti do 1 roku v€etné

Dluhové cenné papiry se 969668 969668 - -

splatnosti 1-2 roky

Dluhové cenné papiry se 8890835 8890835 40312 -

splatnosti nad 2 roky

Finan¢ni derivaty aktivni 209 209 - -

Poskytnuté uvéry se 250064 250064 - -

splatnosti do 1 roku véetné

31.12.2021 VSechny zemé véetné Ceska republika Zemé eurozdny véetné Ostatni zemé a MO bez
vybranych teritorii vybranych teritorii CR a eurozony V&. vybr.

a mezinarod. org. teritorii

Pasiva celkem 141926 13249326 = =
Jiné finan¢ni zdvazky 141926 13249326 - -

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2022 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Finanéni aktiva

Statni dluhopisy - 11180464 _
Pohledavky za bankami - 2643724 _
Dluhové cenné papiry - - -
Ostatni finanéni aktiva - - -
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - financ¢ni zdvazky - - 192078

31.12.2021 uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Statni bezkupdnové dluhopisy - 699 467 -
Pohledavky za bankami - 2467 336 -
Dluhové cenné papiry 9820191 - -
Ostatni finan¢ni aktiva - 209 -

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky - - 141926

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. PoloZzka hodno-
ty predané k obhospodarovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komeréni bankou, a.s. a ostatni hodnoty
(terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Zadné vyznamné ndsledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavér-
ky Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2022.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska
na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské porueni mezinarodniho prava a agresi vii¢i Ukrajiné bylo uvaleni rozsah-
lych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferugeni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcll), zvydeny vyskyt kybernetickych Gtokd, riziko
poru$eni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvy$enou volatilitou na finan¢nich a komoditnich trzich a dal§imi dGsledky pro ekonomiku. Tyto faktory mély
dopad i na investi¢ni nastroje v portfoliu fondu a jejich pfecenéni v pribéhu roku, které se projevilo vyslednou ztratou
za Ucetni obdobi.

Sestaveno 31. bfezna 2023.
Podpis statutarniho organu:

[ K ey //ﬁu

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Rozvaha

k 31. prosinci 2022

VYROCNI ZPRAVA 2022

v tis. KE. Radek Bézné obdobi Minulé obdobi

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 01 10210025 16853580

v tom a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 266910 834036

b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 2844960 5506086

bb/ repo obchody 04 7098 155 10513458

5 Dluhové cenné papiry 10 72679284 64868453

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 64684911 58271870

b/ vydané ostatnimi osobami 12 7994373 6596 583

11 Ostatni aktiva 16 461522 160672

a/ derivaty 17 456922 144494

d/ ostatni aktiva 20 4600 16178

Aktiva celkem 23 83350831 81882705

1 Z&avazky v(&i bankdm a druzstevnim zaloznam 24 61250 43250

v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze pfijaté 27 61250 43250

4 Ostatni pasiva 30 81540735 81050935

¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 33 14155 8035

d/ ostatni pasiva 34 81526580 81042900

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 253175 133074

6 Rezervy 37 122189 102590

12 Kapitalové fondy 43 766694 0

13 Ocenovaci rozdily 44 -1162074 -216 241

z toho: a/ z majetku a zavazkd 45 -1162074 -216 241

14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 48 0 72157

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 1768862 696 940

Pasiva celkem 50 83350831 81882705

z toho: Vlastni kapital 51 1373482 552856
Podrozvahové polozky 52

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 10915993 8435025

b/ s ménovymi nastroji 56 10915993 8435025

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 75981166 70519033

a/ cenné papiry 63 72679284 64 868453

b/ ostatni hodnoty 64 3301882 5650580

10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 7 080000 10290000

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 67 10459071 8290531

b/ s ménovymi nastroji 69 10459071 8290531

Sestaveno 2. ledna 2023
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2022

Radek

VYROCNI ZPRAVA 2022

Skutec¢nost v u¢etnim obdobi

v tis. KE. sledovaném minulém
1 Vynosy z Urok{ a podobné vynosy 01 2477708 1157488
z toho: a/ Uroky z dluhovych cennych papirl 02 1876458 1020113

b/ uroky z repo obchodd 03 367203 100454

d/ uroky ze sloZzenych marzi 05 388 14

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 1217 13908
b/ uroky z repo obchodd 08 0 13864

¢/ uroky ze slozenych marzi 09 1217 44

5 Naklady na poplatky a provize 11 861500 724101
a/ Uplata za obhospodarovani 12 657 744 646663

¢/ Uplata ze zisku 14 203756 77 438

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 135354 241414
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -358198 -624

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 17 -178 204 -188830

¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 667 630 430868

d/ zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 4126 0
Ostatni provozni vynosy 20 44 357 47756

8 Ostatni provozni naklady 21 4734 4035
12 Rozpustintobro, plodek a rezery K ponledsvicm a zéru, 25 s
13 ;)(igiriyl/(,étr\éorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 26 1562 463
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 27 19599 7839
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 1768862 696 940
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 1768862 696 940

Sestaveno 3. ledna 2023
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VYROCNI ZPRAVA 2022

Priloha k ucetni zavéerce

za rok 2022

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
(dale jen ,Transformovany fond”) je Uc¢etni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzij-

ni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) v souladu

se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvore-

ni Transformovaného fondu, dne 3. zari 2012. Ke dni

31. prosince 2012 doslo v souladu s rozhodnutim k zaniku
Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s. a sou¢asné ke
vzniku navazujiciho Transformovaného fondu a spole¢-
nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. Cinnost
Transformovany fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitaiem Transformovaného fondu je Komeréni
banka, a.s.

Transformovany fond je spravovan Ceskéa spofitelna -
penzijni spole¢nosti, a.s., kterd je dle Zakona zodpo-
védna za obhospodarovani majetku v Transformovaném
fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Sidlo fondu
Transformovany fond sidli na adrese Pola¢kova 1976/2,
140 21 Praha 4.

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje penézni prostfedky od
G&astnik( penzijniho pfipojiténi (dale jen ,uéastnik"),
pfispévky od zaméstnavatele a od statu poskytnutych
ve prospéch ucastnikd, naklada s témito prostiedky

a vyplaci davky penzijniho pfipojisténi podle penzijniho
planu.

Transformovany fond je uzavienym fondem kolektivniho
investovani, do kterého jiz ze zdkona nelze vstupovat.
Vyplata penzijnich Uspor je mozna v plné vysi od oka-
mziku splatnosti smlouvy, resp. vzniku naroku na penzi.
PfedCasné je mozné Uspory vybrat formou odbytného
(ztrata statnich pfispévkd) anebo pfevodem do Uéastnic-
kych fond{ (ztrata garantovaného nezaporného zhodno-
ceni a moznosti vybéru vysluhové penze).

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéznich prostfedkt shromazdé-
nych v Transformovaném fondu pfi jejich investovani

a zajisténi kryti ndrokd na davky penzijniho pfipojisténi.
Pfi investovani majetku se sou¢asné postupuje tak, aby
bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky
Géastnikim v terminech danych zakonem a penzijnim
planem.

PenézZni prostiedky shromazdéné v Transformovaném
fondu CS penzijni spoleénosti musi byt umistovény s od-
bornou péci tak, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, li-
kvidita a rentabilita skladby finanéniho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu Ize pouzit vyhradné
k pInéni zavazkl souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zamér Transformovaného fondu obsahuje dvé

hlavni slozky:

a. zachovani redlné hodnoty aktiv reprezentujicich za-
vazky v0ci u¢astnikim penzijniho pfipojisténi,

b. rlst redlné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména po-
kladni¢ni poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy,
dluhopisové fondy, dluhopisové indexy, akcie, akciové
indexy, akciové fondy, nemovitosti, komodity, komodit-
ni fondy, hedge fondy, fondy hedge fondl a investi¢ni
certifikaty.

Investi¢ni strategie Transformovaného fondu pfi investo-
vani finanénich aktiv je vyjadiena tzv. neutralni investi¢ni
strategii. Neutrdlni investi¢ni strategie (ktera urcuje alo-
kaci aktiv a je v porovnani s investi¢ni politikou kratko-
dobého charakteru) je stanovovana predstavenstvem CS
penzijni spolenosti v zavislosti na vyvoji hospodarského
cyklu, cyklu Urokovych sazeb a mife averze k trznimu
riziku v Transformovaném fondu. Neutralni investi¢ni
strategie mlze byt ménéna v zavislosti na otekavaném
vyvoji finanéniho trhu.

Ve vSech pripadech je majetek v Transformovaném fondu
investovan v souladu se zakonnymi ustanovenimi a inter-
nimi pfedpisy platnymi pro Transformovany fond.

Transformovany fond mlze pouzivat techniky a nastroje
vztahujici se k investiénim cennym papirdm a nastrojim
penézniho trhu za pfedpokladu, ze slouzi k efektivnimu

obhospodarovani majetku. Pouzivanim téchto technik

167



TRANSFORMOVANY FOND | PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE

a nastrojl se Transformovany fond nesmi odchylit od
zplsobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcéni, sjednava
penzijni spole¢nost do majetku v Transformovaném fondu
za predpokladu, Ze slouZi ke snizovani rizik plynoucich

z kurzd cennych papir(, urokovych mér a devizovych kurzl

aktiv nachazejicich se v portfoliu Transformovaného fondu.

Limity Transformovaného fondu jsou dodrzovany na
zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zdkonem
upraveny ve statutu Transformovaného fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro kla-
sifikaci finan&nich nastrojd, ktera je rozhodujici pro jejich
vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy
a naklady souvisejicimi s obhospodarovanim majetku
v Transformovaném fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném
fondu hospodafrit s odbornou péci a s cilem zabezpecit
spolehlivy vynos. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipo-
jisténi plni penzijni spole¢nost z majetku v Transformo-
vaném fondu. Pokud majetek v Transformovaném fondu
nepostacéuje ke spinéni zavazk(, spini je penzijni spoled-
nost z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zadvazky Transformovaného fondu vyssi nez ma-
jetek v Transformovaném fondu, je penzijni spole¢nost
povinna prevést do Transformovaného fondu majetek
nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do tficeti
dnd po konci &tvrtleti, ve kterém byla zji$téna tato sku-
tec¢nost; takto prevedeny majetek tvofi kapitalovy fond
Transformovaného fondu. Penzijni spole¢nost pfi téchto
prfevodech dodrZuje pravidla o skladbé majetku v Trans-
formovaném fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztra-
ty za Ucetni obdobi nebo na Uhradu neuhrazené ztraty
z pfedchozich Ucetnich obdobi. Penzijni spole¢nost
nesmi s majetkem v Transformovaném fondu nakladat
zplsobem, ktery by byl v rozporu se zajmy G&astnika.

Penzijni spole¢nost je povinna pribézné evidovat

stav pfispévkl zaplacenych ve prospéch jednotlivych
Ucastnikl v rozdéleni na piispévky Uc¢astnika, pfispév-
ky Ucastnika narokovatelné pro odpocet ze zékladu
dané z pFijmd ucastnikem, ktery je poplatnikem danég,
pfispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni
pfispévky zaplacené ve prospéch uUcastnika v Trans-
formovaném fondu. Déle je penzijni spole¢nost povinna
oddé&lené evidovat stav statnich pfispévk{ jednotlivych
Gcastnik( a podill na vynosech hospodateni Transfor-
movaného fondu.

Transformovany fond mdze pfijmout Gvér nebo pljcku
se splatnosti nejdéle 6 mésicd. Souhrn v8ech pfijatych

VYROCNI ZPRAVA 2022

Gvérl a pljcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty majetku

v Transformovaném fondu. Transformovany fond nesmi
pfijmout Gvér nebo pudjcku za ucelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit

k poskytnuti pljéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, za-
jisténi zavazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery
nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

Pfi obhospodarovani majetku v Transformovaném fondu
nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho na-
stroje, ktery neni v jeho majetku (tzv. short sale).

Statut Transformovaného fondu a poplatky za
obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceska narodni
banka a je pro penzijni spole&nost zavazny. Udaje uvede-
né ve statutu Transformovaného fondu musi byt pribéz-
né aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu za provozovani
penzijniho pfipojisténi prostfednictvim Transformované-
ho fondu. Vyse Uplaty ¢ini nejvice:
a. 0,8 % z primérné ro&ni hodnoty bilanéni sumy
v Transformovaném fondu,
b. 10 % ze zisku vykdzaného v Uc€etni zavérce Transfor-
movaného fondu.

Aktuaini procentudlni vyse Uplaty je stanovena predsta-
venstvem penzijni spolecnosti a zvefejnéna v sazebniku.

Prdimérna ro¢ni hodnota bilanéni sumy v Transformo-
vaném fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného
obdobi jako prosty aritmeticky priimér hodnot bilan&nich
sum Transformovaného fondu za kazdy den pfislusné-
ho obdobi. Kazdym dnem pfislu§ného obdobi se rozumi
kazdy den, kdy byla stanovena hodnota bilanéni sumy
Transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Trans-
formovaného fondu se stanovuje mési¢né vzdy k posled-
nimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole¢nosti hrazena z ma-
jetku v Transformovaném fondu zalohovym zplsobem
kazdy mésic. V kazdém mésici pfisluSsného ucetniho ob-
dobi je zéloha vypoctena jako jedna dvandctina soucinu
primérné hodnoty bilanéni sumy a sazby Uplaty.

Ro¢ni vyuctovani zaloh za Uplatu je provedeno a uhrazeno
do konce prvniho mésice nasledujiciho Ucetniho obdobi.

Z Uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které

hradi penzijni spole¢nost v souvislosti s provozovanim

Transformovaného fondu tfetim osobam, zejména:

— Uplaty za vykon &innosti depozitafe a auditora Trans-
formovaného fondu,

— poplatky hrazené bance,

— odmény jinym osobam nez penzijni spole¢nosti na-
bizejicim a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni
sporeni,
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— poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani
obchodU s investi¢nimi nastroji,

— prevodnim mistdm, obchodniklm s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu.

Zména statutu Transformovaného fondu

Aktualni znéni statutu Transformovaného fondu je k dis-
pozici U¢astnikdm na webovych strankach www.csps.cz
a v sidle penzijni spole€nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spotitelny, a.s.

Pfredstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. Ale$ Poklop
Ing. Jakub Krkoska, MBA

Clen Ing. Tomas Vani¢ek, MBA

Mistopredseda

Dozor¢i rada

Predseda Ing. Du$an Sykora od

31.ledna 2018

Bc. Roman Choc od
29. dubna 2019

Mistopredseda

Clen Ing. Martin Macha¢ od
1.ledna 2018

2. Vychodisko pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé u&etnic-
tvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,

o UCetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaska-
mi a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu stanove-
ném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky ¢&.
501/2002 Sb., ve znéni pozd&jsich predpisti a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se
stanovi zékladni postupy Uc¢tovani. Podle § 4a, odst. 1
této vyhlasky jsou uUcetni jednotky pro Ucely vykazo-
vani finan¢nich nastrojl, jejich ocefovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze k u¢etni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich G&etnich standard(

upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Tato povinnost dle vyhlasky €. 442/2017 Sb. nastala
k1.1.2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:

— IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani)

— IFRS 9 (Finanéni nastroje: U¢tovani a ocenovani)
— |IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)

— IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

— 1AS 39 (Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardd
si vyZaduji jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nasta-
veni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

VYROCNI ZPRAVA 2022

IFRS 9 stanovi zadsady pro Uctovani a ocenovani financ¢-
nich aktiv a finanénich zavazk(. Klasifikace finanénich
aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného

v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro
jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na
3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nabéhlou hodnotou
(Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/
FVPL) resp. do ostatniho UpIiného vysledku (Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V sou-
vislosti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje
model o¢ekdvané Uvérové ztraty (expected credit loss/
ECL) od prvotniho zauctovani, ktery nahrazuje model
nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych
polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu
k cenam, pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich
nastrojl. Umoziuje nadéle pouzivat MID ceny pro oce-
néni finanénich nastrojl, pokud tato cena je nejlepsim
odhadem pravdépodobné ceny budouciho obchodu

a soucasné umoznuje zachovat rovny pfistup k investo-
rdm souc¢asnym i budoucim. Tento standard rovnéz iesi
vztah transakénich nakladl k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s ndkupem finanéniho néstroje zlstavaji
soucasti pofizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI.
U finan&nich nastrojl ocefovanych FVPL vstupuji tyto
naklady pfimo do vysledkovych G¢td.

IAS 32 stanovi zadsady vykazovani finanénich ndstro-
jG jako zavazkl nebo kapitalovych nastrojl a zapodtd
finanénich aktiv a zavazk.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mlze byt vyuzi-
van pro zajistovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 posta-
veno na odliSnych principech.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového
rozliSeni, kdy transakce a dalSi skute€nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym
vécné i Casové souviseji. Respektuje obecné ucetni
zésady, predevsim zasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahy,
vykaz zisku a ztraty, a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky Transformovaného fondu vy-
Zaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni U¢etni zavérky a nakladl a vynosU v pfislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky
a mohou se od skuteénych vysledkd lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé souc¢asnych nej-

lepsich odhad( s vyuzitim vdech piislugnych a dostup-
nych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.
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Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finanénich nastroji od 1. 1. 2021

PFi prvotnim zauctovani je finan&ni aktivum klasifikované

jako ocenované

— nabéhlou hodnotou (AC —amortized cost)

— redlnou hodnotou proti Gétlm vlastnino kapitalu
(FVOCI - fair value through other comprehensive
Income)

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair
value through profit and loss); transakéni naklady
souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud spini

obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené

jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(FVTPL):

— aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich pené&znich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test” — single payment of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti Gétlm
vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocefo-
vané realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz
cilem je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrét-
ni data penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI
test”).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru,
ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti G&tdm vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mlzZe byt provedena a apli-
kovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva,
ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,held for trading”) a fi-
nancéni aktiva, jejichZz vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVPL, protoZe dana
finan¢ni aktiva nejsou drzena za Uc¢elem ziskani smiuv-
nich pené&znich tok( ani drzena za Uc¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak prodejem
finan¢nich aktiv.
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Kromeé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka
mUzZe neodvolatelné zatadit finan¢ni aktivum, které jinak
splfiuje pozadavky, aby bylo oceriovdno v AC nebo FVO-
Cl, jako ocefiované ve FVPL, pokud je tim vylou¢en nebo
vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Jiz pfi prvotnim zauc&tovani finan¢nich aktiv vykazova-
nych v nabé&hlé hodnoté a diuhovych finan&nich aktiv
ocefovanych v realné hodnoté proti G&tlm viastniho
kapitalu je tfeba zauctovat opravné polozky na o¢eka-
vané kreditni ztraty (ECL — expected credit loss), a to

ve vyS$i 12 mésicnich ECL, které predstavuji ¢ast celozi-
votnich ztrat, takovych, kde je moznost selhani dluznika
v nasledujicich 12 mésicich. O¢ekavana kreditni ztrata je
soucasna hodnota nerealizovanych penéznich tokl za
dobu o¢ekavané zivotnosti finanéniho nastroje. Opravné
polozky na o¢ekavané kreditni ztraty se od 1. 1. 2021 tvo-
fi pro kazdy dluhopis v portfoliich FVOCI nebo AC, i kdyz
emitent nema aktualni kreditni problémy. O vySi opravné
polozky rozhoduje nejen aktualni interni rating a prav-
dépodobnost selhani emitenta dluhopisu, ale zejména

to, jestli je aktudlni rating a pravdépodobnost selhani
vyznamné horsi, nez byla pfi kazdém dil¢im nakupu,
které postupné vytvofily jednu souhrnnou ucetni pozici
za T1ISIN v portfoliu FVOCI nebo AC. ECL jsou kalkulova-
ny vzdy k ultimu mésice a U&tovany pfirlstkové — zvyseni
nebo snizeni proti pfedchozimu obdobi. Dle vySe tvéro-
vého rizika jsou aktiva zafazena do pfislusného Stage,
pficemz Stage 1 pfedstavuje aktivum s nizkym uvérovych
rizikem, zafazeni do Stage 2 a 3 s tvorbou celozivot-

nich ECL je pouzito pfi vyznamném zhorseni kreditniho
rizika ¢i znehodnoceni finanéniho aktiva. K dlouhodobym
terminovym vkladim vedenym dle obchodniho modelu

v portfoliu AC jsou rovnéz vytvareny opravné polozky
(ECL).

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumen-
tu za pouZziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteCnu;ji
dostate¢né Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajis-
tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci radné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti na-
sledujici hierarchie readiné hodnoty, které odrazi vyznam-
nost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravené) kétované
ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
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Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kéto-

vané ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou piimo (t]j. jako

ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozoro-

vatelné pro aktivum &i zdvazek. Tato Uroven zahrnuje

nastroje ocenované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich
trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

— nebo jiné oceflovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozoro-
vatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni
veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorova-
telné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Obchodni modely pro klasifikaci finanénich
nastroju

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio rozdéleno
nasledovné:

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené

k obchodovani

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVPL (redina hodnota do vykazu ziskd a ztréat)
Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: B&Zné ucty, reverzni repo operace, terminové
vklady do 1 roku

SPPI: Do tohoto portfolia jsou zafazeny v§echny dluhové
nastroje, které nespini SPPI test

Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nadvykonnosti proti benchmarku.

Splatné nebo témé&f splatné zavazky (0-1Y), které budou
pravdépodobné vyplaceny, jsou kryty finanénimi nastroji
drzenymi k obchodovani a tvofi likviditni ¢ast portfolia
TF. Jedna se o objem penzijnich Uspor, které si klienti
mohou jiz kdykoli vybrat v pIné hodnoté.

Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k inkasu

a prodeji

Portfolio: Rizené na bazi redlné hodnoty

Ocenéni: FVOCI (realna hodnota do vlastniho kapitalu)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, termino-
vé vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test
Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv s cilem dosahovani
nadvykonnosti proti benchmarku

Kratkodobé zavazky (1-5Y) jsou kryty finanénimi nastroji
drzenymi k inkasu a prodeji. Jedna se o objem penzijnich
uspor, které si klienti mohou vybrat pfed€asné formou
odbytného
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Obchodni model: Finanéni nastroje drzené k inkasu
Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: AC (nabé&hld hodnota do vykazu ziskl a ztrat)
Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, termino-
vé vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test
Obchodovani s finanénimi nastroji probiha na zakladé
stanovené strategické alokace aktiv a po projednani
zaméru nakupu Investi¢ni komisi.

Dlouhodobé zavazky (5-15Y) jsou kryty finan¢nimi
nastroji drzenymi k inkasu. Jedna se o objem penzijnich
uspor, které budou klienti drzet ve fondu dlouhodobé. Je
proto mozné nakoupené finanéni nastroje drzet po celou
dobu s cilem inkasovat Urokovy vynos.

Nové dluhopisy jsou pfi ndkupu zafazeny do pfislusné-
ho portfolia v souladu s investi¢ni strategii (obchodnim
planem) po kontrole spinéni relevantnich kritérii. Kontrola
kritérii pozadovanych pro zatazeni dluhopisC do pfi-
slusného portfolia se provadi k ultimu kazdého mésice.

V pfipadé nesplnéni je provedena reklasifikace.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu
Transformovany fond Uctuje o prodeji a ndakupu cennych
papir( v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date)

v pfipadé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim
zavazku z této smlouvy neni del§i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni tcetniho pfipadu se v pfipadé

smluv o derivatech povazuje:

a. okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b. okamzik, kdy doSlo k plnéni na zakladé prislusné
smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejmé-
na den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné
nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky

a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnic-
tvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfeb-
né doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Uc¢etni jednotky anebo ze
zvlastnich predpisd.

Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou
cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry v nabéhlé
hodnoté (portfolio AC), cenné papiry ocenované realnou
hodnotou pres kapitalové ucty (portfolio FVOCI) a cenné
papiry oceriované realnou hodnotou proti G¢tdim nakladd
nebo vynosu (portfolio FVPL).

Zmény realnych hodnot cennych papir v portfoliu FVOCI
jsou Gétovany prostiednictvim rozvahovych Gétl ve
vlastnim kapitdlu, s vyjimkou dividend, kursovych rozdill
u dluhovych cennych papir( a Urokovych vynosd z ku-
ponu, diskontu nebo prémie, které jsou pfi respektovani
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jejich vécné a ¢asové souvislosti U¢tovany primo na
pfislugné ucéty nakladl nebo vynosd.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé
ocefiovaci rozdily pievedou na pfislugné uéty vynosu

a nakladl. Déle se na pfisludné Ucty zauctuje pripadny
zisk nebo ztrata z prodeje cennych papir(, tj. rozdil mezi
ocenénim cenného papiru v U€etnictvi k okamziku pro-
deje a prodejni cenou (netto zplsob).

K cennym papir@im v portfoliu FVOCI a AC jsou vytvaie-
ny opravné polozky (ECL) v souladu s IFRS a postupem
uvedenym vyse.

U cennych papird oceniovanych v nabéhlé hodnoté
(portfolio AC) je ocenéni cennych papirti od okamziku
vypofradani nakupu do okamziku jejich splatnosti postup-
né zvysovano (snizovano) o nabihajici Urokové vynosy
(naklady) s pouzitim efektivni irokové miry. Pfi splatnosti
cenného papiru jsou vytvorené a nepouzité opravné
polozky (ECL) oductovany.

Cenné papiry nespliujici kritérium SPPI jsou ocerované
realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosu. PFi
stanoveni redlné hodnoty cennych papirt z investi¢ni
¢innosti Transformovaného fondu se postupuje podle
mezinarodnich ucetnich standardd. Standard IFRS 13
poZzaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu, kterd bude
nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici sta-
novenému cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana za prodej
aktiva. Ur¢eni této hodnoty vétSinou znamena pouziti
usudku soucasné s informaci o historickych bid cenéch,
ask cendch a skute¢né dosahovanych cenach redlnych
transakci. Na zakladé historickych transakci a dura¢niho
profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na redlnou hodno-
tu povazuje vedeni Spole¢nosti MID cenu za vhodnou
reprezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil
mezi cenou skuteéné realizovanych transakci a MID oce-
nénim k datu vykazani vedeni Spole¢nosti nepovazuje za
vyznamny.

Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou
na vefrejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravi-
del zakotvenych v Zakoné. Neni-li k dispozici trzni cena,
je pouzita hodnota vypoc&tend dle ocerovacich model
zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kfivky vypoctené s vyuzitim systému Reu-
ters a Kondor+. U dluhovych cennych papirl se uétuje

0 nabéhlém alikvétnim Urokovém vynosu a o tzv. Uroko-
vém vynosu. Alikvotni drokovy vynos je kupdnovy vynos,
ktery naleZzi drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti.
Urokovy vynos u dluhovych cennych papirll pfedstavu-
je rozdil mezi pofizovaci cenou a nomindlni hodnotou,
pouzitim efektivni Urokové miry je provadéna amortizace
diskontu a prémie.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti G&tlm
naklad( nebo vynosi se béhem ucetniho obdobi pfece-

nuji na redlnou hodnotu denné dle zakona €. 427/2011 Sb.
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Podrobnéjsi uprava nékterych pravidel v kolektivnim
investovani je upravena nafizenim viady ¢. 243/2013
o investovani investi¢nich fondd a technikach k jejich
obhospodarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény
pofizovaci cenou. U portfolia AC a FVOCI jsou pfimé
transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papird
soucasti pofizovaci ceny, zatimco u portfolia FVPL jsou
Gétovany piimo do nakladd. Ndsledné jsou cenné papiry
ocenény readlnou hodnotou do vysledku (FVPL), redinou
hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo nabéhlou
hodnotou.

Kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako
zajisténi k poskytnutému Gvéru (reverzni repo operace)
jsou vykazovany v redlné hodnoté v podrozvaze Trans-
formovaného fondu jako zastavy, zatimco poskytnuty
uvér, k jehoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry urceny, je
uctovan jako pohledavka za bankami pfipadné pohledav-
ka za nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozli$ovan
po celou dobu platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond uctuje o pohledavkach vzniklych
pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoz-
nich pohledavkach v nominaini hodnoté, o pohledavkach
z kladné redlné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k roz-
vahovému dni. K pohleddvkam souvisejicim s finanénimi
nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS 9. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony,
dividendy, nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny
model tvorby opravnych polozek dle vékové struktury
pohledavky.

Transformovany fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi
obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné redlné hod-
noty derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty

Fond v rdmci své ¢innosti mdze mit derivaty k obcho-
dovani nebo mdize vstupovat do zajitovacich kontraktd
s finanénimi derivaty pfi spInéni specifickych kritérii.

V roce 2022 Fond vykazoval pouze obchodni derivaty
vesmés meénové swapy.

Nominalni hodnoty finanénich derivatd jsou zachyceny

v podrozvaze. Derivaty jsou denné ocenovany realnou
hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na u¢tech na-
kladG a vynos( z derivatl. Finanéni derivaty jsou vykazo-
vany jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty a jako
pasiva v pfipadé zdporné realné hodnoty. Realna hodno-
ta derivatl je vypodtena na zakladé ocenovacich modeld
s vyuzitim trznich dat.
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Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za Ucelem
zajisténi, je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto
derivaty jsou ocenovany denné readlnou hodnotou a oce-
fiovaci rozdily se vykazuji na u¢tech nakladd a vynos(

z derivata.

V nékterych pfipadech mdze byt derivat souc¢asti sloze-
ného finan&niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky
nastroj, tak i derivat. Transformovany fond v souladu

s platnymi pfedpisy uctuje o zménach majetku a zavaz-
k( z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo
zmén devizovych kurz( prostiednictvim G¢td nakladd

a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek Transformo-
vaného fondu je ocenovan redlnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na Uétech néakladd

a vynosU z derivat(, nejsou pfipadné viozené derivaty
oddélovany.

Dan z pfijmu

V souladu s pfislusnou novelou zdkona ¢. 586/1992 Sb.
o danich z pfijmd je sazba dané z pfijmu od 1. ledna 2015
nulova. Proto se neuctuje ani o odloZzené dani.

Rezervy

Fond tvofi pojistné technickou rezervu k pokryti rizika,
které Fondu vznika pfi vyplaceni penzi. Jde zejmé-

na o riziko vyplyvajici z rozdilu skute¢né dosazeného
zhodnoceni a garantované pojistné-technické urokové
miry u jednotlivych penzijnich plani. Vyse této rezer-
vy Cinila k 31.12. 2022 CZK 122189 tis. (k 31. 12. 2021:
102590 tis.).

Vlastni kapital

Vlastni kapital Transformovaného fondu tvofi kapitalové
fondy, zisk nebo ztrata za ucetni obdobi, nerozdéle-

ny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi

a ocefnovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl
vztahujici se k dluhovym cennym ndstrojiim v portfo-
liu FVOCI, které se precenuji proti kapitalu (viz kapitola
Cenné papiry).

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrual-
nim principu. Uroky z finanénich aktiv (finanénich zévaz-
k() ocenénych nabé&hlou hodnotou (AC) jsou vypodtené
pomoci efektivni Urokové miry; ta je pouzita i pro diskon-
tovéni prémie/diskontu u dluhovych finanénich nastrojd
ocefiovanych realnou hodnotou proti U&tiim viastniho
kapitalu (FVOCI). Efektivni Urokova mira je Grokova
sazba, ktera diskontuje budouci pfijaté nebo odeslané
penézni toky po dobu o¢ekavané Zivotnosti finan¢niho
nastroje.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany na zakladé potvrzeni
o pfipsani na ucet Transformovaného fondu. Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirli jsou zachyceny po
odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papird jsou zachyceny k datu odpodtu
srazkové dané v hrubé vysi.

VYROCNI ZPRAVA 2022

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi
trha

V kapitole 5 (bod 5.9) jsou vynosy z Urokl a podobné
vynosy a vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém
&lenéni podle emitenta piisludnych cennych papir(.

U ostatnich kategorii vynos{, popf. ndklad(, geografické
¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, ze finanéni operace
jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym
typem finanéniho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. za obhospo-
dafovani a zhodnoceni majetku. VysSe Uplaty je uvedena
v bodu 1.

Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni Uc¢etni zavérky, je zachycen v Uc¢etnich
vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skutec¢nostech, které existovaly k rozvaho-
vému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledru-
jicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsény v pfiloze Ucetni zavér-
Ky, ale nejsou zaucétovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje pen-
zijni spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrument( tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Transformovaného fondu.
Nové typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v pfi-
padé vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu
véetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumen-
tech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfo-
lii, resp. Urokové ¢asti portfolia Transformovaného fondu).

TrZni riziko

Vedeni Spoleénosti pouziva celou fadu néstrojd pro
omezovani rizikové expozice portfolia Transformovaného
fondu, pficemZ vyznamnad pozornost je vénovana trznim
rizikm. Transformovany fond podléhd, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliv-
Auji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou
expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se
Transformovany fond pohybuje), pfipadné i akciovou alo-
kaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vySe), popF. dalsi charakteristiky
Transformovaného fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze Transformovaného fondu.
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V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto
instrumenty prfedem analyzovany nejen z hlediska Uveé-
rového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou
vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z port-
folia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich
vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Transformovaného fondu je méfena
hodnotou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy
penzijni spole€nosti pocitan usekem Centralniho fizeni
rizik Ceské spotitelny metodou historické simulace na
urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mésié¢ni hodno-
ty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k31.12.  Primérny k31.12.  Primérny

2022 VaR 2021 VaR
Globalni VaR 3,71 % 3,05 % 2,17 % 1,72 %
Cizoménovy 0,03 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %
VaR
Urokovy VaR 3,70 % 3,05 % 2,16 % 1,71 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Primérny VaR je poditan jako primér dennich VaR v da-
ném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven
i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy, Urokovy

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

VYROCNI ZPRAVA 2022

a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato
identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces.
Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99%)
pro Transformovany fond.

Dodrzovani véech vy$e uvedenych limitl je pribézné kon-
trolovano, pfi¢emz je také hodnocena efektivnost jejich
nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Urokovych sazeb, popf.
dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio
nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu pro-
stfednictvim finanénich derivat(. Finanéni derivaty jsou
obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim
ménové swapy, ménové forwardy a Urokové swapy.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedsta-
vuje riziko, ze Transformovany fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojl ke spinéni zavazk( vyplyvajicich
z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovéana a fizena
na zakladé o¢ekdvanych penéznich tokd a v souvislos-

ti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papir( a terminovych vkladd.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pa-
siv jsou uvedeny v sekci 5. 16.

Pohledavky za bankami dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Bé&zné ucty 266910 834036
Terminové vklady 2844960 5506086
Repo obchody 7098155 10513458
Celkem 10210025 16853580
Klasifikace pohledavek za bankami dle ocerovacich kategorii 31.12. 2022 31.12. 2021
v nabéhlé hodnoté (AC) 1468727 1514137
ocefnované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 8741298 15339443
Cista Gcetni hodnota 10210025 16853580

Fond vykazuje vybrané terminové vklady (vesmés v EUR se splatnosti del$i nez rok) v nabéhlé hodnoté, kterd predsta-
vuje hrubou zlstatkovou hodnotu ponizenou o opravné polozky (ECL). Vzhledem k tomu, Ze nedo$lo k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika, zGstaly vklady zafazeny do stage 1. K 31. 12. 2022 byly vytvofeny opravné polozky v ¢astce

CZK 380 tis., k 31.12. 2021 v ¢astce CZK 219 tis.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
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5.2 Cenné papiry
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Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich bur-
zach. Podilové listy, které nejsou kdtované na burzach, jsou odkupovéany investi¢ni spole¢nosti, kterd je obhospodaruje.

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy vydané finanénimi institucemi 6576 369 4688446
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi 1418004 1908137
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 64684911 58271870
Cista Géetni hodnota 72679284 64868453
b) Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii
Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové CP ocenéné v nabéhlé hodnoté 40268942 38604537
Dluhové CP ocefované redlnou hodnotou proti G¢tdim viastniho kapitalu (FVOCI) 30809939 24499621
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1600403 1764294
Cista Gcetni hodnota 72679284 64868453

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované ve FVPL predstavuji cenné papiry drzené k obchodovani, cenné papiry
v ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni toky nepredstavuji pouze splatky jistiny a trok a ne-

spliuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVPL jsou Uc¢tovany v realné hodnoté, ktera také odrazi veSkeré uvérové riziko a nejlépe tak

vyjadfuje maximalni expozici fondu vi¢&i Gvérovému riziku.
Dluhové cenné papiry ve FVPL nejsou zajistény.

c) Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

Stupeni 1
Hruba vyse 40271955
Opravené polozky -3013
Cista ugetni hodnota 40268942

Stupen 2

31.12. 2022
Celkem
40271955
-3013
40268942

U dluhovych cennych papir v nabéhlé hodnoté nedoslo v pribéhu roku k vyznamnému zvy$eni kreditniho rizika, a tak

mohly zlstat i nadéle zafazeny ve stage 1.

d) Dluhové cenné papiry ve FVOCI

Dluhové cenné papiry ve FVOCI jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté, kterd k 31. 12. 2022 ¢&inila CZK
30809939 tis. (k 31.12. 2021 24 499 621 tis.). Jejich u€etni hodnota se nesnizuje o opravnou polozku ve vysi CZK

50 373 tis. k 31.12. 2022 (7 503 tis. k 31. 12. 2021, kterou Gcetni jednotka stanovila a sniZila o ni polozku Ocenovaci
rozdily V prébéhu roku 2022 doslo k vyznamnému zhor$eni kreditniho rizika u jednoho titulu nakoupenych dluhopisg,

proto byly vytvofeny opravné polozky ve stage 2.

e) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 7 080 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 10 290 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zastavy a zajisténi".

V8echny dluhové cenné papiry jsou kdtovany na ¢eské burze CP nebo na zahrani¢nich burzach. Proto patfi celé portfo-

lio pfi posuzovani redlné hodnoty do Urovné 1.

5.3 Ostatni aktiva

V ostatnich aktivech je uvedena kladna realna hodnota derivatd vyplyvajici z pfecenéni (viz ¢ast 5.8) a pohledavky za

splatnymi kupony.
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Ostatni aktiva 31.12. 2022 31.12. 2021

Kladna hodnota derivatd 456922 144 494

Pohledavky za splatnymi kupony 4600 16178

Celkem 461522 160672
5.4 Vlastni kapital

Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapital Transformovaného fondu je ve vysi 1373 482 tis. K& (v roce
2021: 552 856 tis. K&) a sklada se z kapitalovych fondd, zisku nebo ztraty za Géetni obdobi, nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty z pifedchozich obdobi a z ocefiovacich rozdilG.

Dle statutu Transformovaného fondu plati, pokud jsou zavazky Transformovaného fondu vy$si nez majetek Transfor-
movaného fondu, CS penzijni spole¢nost je povinna prevést do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrov-
nani tohoto rozdilu nejpozdéji do tficeti dnl po konci ¢tvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato skute¢nost; takto preve-
deny majetek tvofi kapitalovy fond Transformovaného fondu. V roce 2022 CS penzijni spoleénost prevedla do Fondu
766 694 tis. KC.

Zisk za rok 2022 ve vys$i 1768 862 tis. K& bude rozdélen mezi u¢astniky Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2021 ve vysi 696 940 tis. K& byl rozdélen mezi u€astniky Transformovaného fondu. Zisk k rozdéleni byl na-
vys$en o kladny dopad z reklasifikace k 1. 1. 2021, a to ve vysi 72157 tis. K¢.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily 31.12. 2022 31.12.2021
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( -1162074 -216241
Celkem -1162074 -216241
Ocenovaci rozdily 31.12. 2022
Zustatek k 31.12. 2020 336423
Zména redlné hodnoty -560167
Opravné polozky (ECL) 7503
Zustatek k 31. 12. 2021 -216241
Zména redlné hodnoty -988703
Opravné polozky (ECL) 42870
Zlstatek k 31.12. 2022 -1162074

Soucasti oceriovacich rozdill jsou opravné polozky (ECL) k portfoliu FVOCI. Celkova vy$e téchto opravnych polozek
¢inila k 31.12. 2022 CZK 50 373 tis. (k 31.12. 2021 CZK 7 503 tis.)

5.5 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12. 2021
Zavazky v0¢i ucastniklm penzijniho pojisténi 81526580 81042900
Zuctovani se statnim rozpoctem 14 155 8035
Celkem 81540735 81050935

5.6 Rezervy

Rezervy Zlstatek Tvorba Cerpani Zlstatek
k1.1.2022 k 31.12. 2022

Pojistné technickd rezerva na zavazky ze 102590 19599 0 122189

smluv penzijniho pojisténi

Celkem 102590 19599 0 122189
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Rezervy Zlstatek Tvorba Cerpani Zistatek
k1.1.2021 k 31.12. 2021

Pojistné technickd rezerva na zavazky ze 94751 7839 0 102590

smluv penzijniho pojisténi

Celkem 94751 7839 0 102590

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3. Z testu postacitelnos-
ti vyplynulo, Ze hodnota rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na diichodovou opci k 31. prosinci 2022 je na zakladé
pouzitych pfedpokladl dostatedna k pokryti véech budoucich zdvazkid spoleénosti spojenych s vyplatou déichodovych

penzi.

vrv

5.7 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji Uplatu za obhospodarovani majetku za prosinec 2022 ve vysi 56 635 tis K¢ (v roce

2021: 55637 tis. K&) a Uplatu ze zisku ve vySi 196 540 tis. KE (v roce 2021: 77 438 tis. K¢).

5.8 Finanéni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani

Oteviené pozice derivatd, u¢tované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na re-
alnou hodnotu, ktera se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné realné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipa-

dé zaporné redlné hodnoty.

Fond vyuziva derivaty typu ménovych swapt k zajisténi kurzového rizika spojeného s obchodovanim a drzenim cizo-

ménovych cennych papird.

Podrozvahové pohleddvky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redinych hodnotach podkladovych néstrojd

z podrozvahové evidence:

31.12. 2022 31.12. 2021
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 10915993 10459071 8435025 8290531
Celkem 10915993 10459071 8435025 8290531
Realna hodnota derivata:
31.12. 2022 31.12. 2021
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 456922 — 144 494 -
Celkem 456922 - 144494 -
VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy a naklady z uroku
Vynosy 31.12. 2022 31.12. 2021
Uroky z vklad@ u bank 6428 -2416
Uroky z terminovych vklad( 227 231 39323
Uroky z dluhovych cennych papir@ 1876458 1020113
Uroky ze slozenych marzi 388 14
Uroky z repo obchodU 367 203 100454
Celkem 2477708 1157488
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Naklady 31.12. 2022 31.12.2021
Uroky z repo obchod{ = 13864
Uroky ze slozenych marzi 1217 44
Celkem 1217 13908

Z toho: Urokové vynosy a Urokové naklady vypod&tené na zékladé metody efektivni Grokové miryk nasledujicim polozkam

tis. K¢ 2022
Uroky z finan&nich aktiv ocenénych v nab&hlé hodnoté 966 942
Uroky z finan&nich aktiv ocenénych FVOCI 909516
Zlstatek k 31.12. 2022 1876458

5.10 Vynosy podle geografického umisténi trhi
2022 2021

Vynosy z troku
a podobné vynosy

Umisténi trha

Vynosy z trokl
a podobné vynosy

Ceska republika 2296725 1010241
Evropa 5185 3544
Amerika 175798 143703
Celkem 2477708 1157488
5.11 Poplatky a provize

2022 2021
Uplata za obhospodatovani majetku 657 744 646663
Uplata ze zisku 203756 77 438
Celkem 861500 724101

Uplata za obhospodatovéni, hrazena Transformovanym fondem CS penzijni spole¢nosti, &ini v souladu se statutem
Transformovaného fondu 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy a Uplata za zhodnoceni &ini 10 % ze zisku
(hodnota zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zauctovanim upla-

ty za zhodnoceni majetku).

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

Stanovena Uplata za obhospodafovani se snizuje o ndklady na nakup, prodej a drzeni cennych papird vydavanych fon-

dem kolektivniho investovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2022 2021
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry -358 198 -624
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild -178 204 -188830
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 667 630 430868
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 4126 -
Celkem 135354 241414

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry je tvofena realizovanymi a nerealizovanymi zisky a ztratami. Kapitalové
vynosy z realizovanych prodeji cennych papirl a ze splatnych cennych papird k 31. 12. 2022 byly nulové (v roce 2021:

105 965 tis. K&), ztraty z pfecenéni Cinily 358198 tis. K& k 31.12. 2022 (v roce 2021: 106 589 tis. K&).

V pfecenéni se promitad dopad tvorby ECL, ktery se v roce 2022 navysil.
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Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilli z devizovych Gétd a z vypo-
fadani zahranié¢nich pohledéavek a zavazkl a zarover kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho Urokového vynosu

u dluhopist FVOCI a AC (s vyjimkou realizovanych ztrat a vynos( z obchodl s cennymi papiry).

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vynosy 2022 2021
Vyrovnani U¢tu — nevyplacené prostfedky ucastnikim 44 357 47756
Celkem 44357 47756

Na tento G¢et jsou Uctovany napf. vynosy ze statnich pfisp&vkd pfi vyplatach odbytného a doplatkd odbytného, nevy-
placené dozivotni penze po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze véech druhl vyplat a promiéeni.

Naklady 2022 2021
Vyrovnani U¢tu — dotace na vyplatu G¢astnikdim 4734 4035
Celkem 4734 4035

Na tento Ucet byly U¢tovany dotace na vyplatu doZivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplaceny.

5.14 Tvorba ostatnich rezerv

Naklady 2022 2021
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 19599 7839
Celkem 19599 7839

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a Stavebni spofi-
telna Ceské spofitelny, a.s.

Zavazky za spfiznénymi osobami 31.12. 2022 31.12.2021
Vydaje PO - Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spole¢nosti 56 635 55637
Vydaje PO - Uplata ze zisku Fondu CS penzijni spole&nosti 196 540 77 438
Zavazky za spriznénymi osobami celkem 253175 133075

Néklady U¢tované CS penzijni spoleénosti v roce 2022 861500 &inily tis. K& (v roce 2021: 724101 tis K¢&), co? je roéni
Uplata za obhospodarovani a ze zhodnoceni.

Fond neeviduje zadné pohledavky/popfipadé vynosy se spfiznénymi stranami.
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5.16 Likvidita

V nize uvedenych tabulkéch je uvedena zbytkova smluvni splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejddlezitéjgich druhd.

Rok 2022
Aktiva Do 3 mésicl Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 2611870 7598155 - - 10210025
Dluhové cenné papiry - 1868938 30452882 40357 464 72679284
Derivaty 288 140 168782 - - 456922
Ostatni aktiva 4600 - - - 4600
Aktiva celkem 2904610 9635875 30452882 40357464 83350831
Pasiva Do 3 mésicu Do 1roku 1-5 let Nad 5 let Celkem
Zavazky vici bankdm -61250 - - - -61250
Ostatni pasiva a vynosy PO -37 186467 -2102569 -9285048 -33219826 -81793910
Cista vyse aktiv -34343107 7533306 21167834 7137638 -1495671
Kapital — disponibilni -1495671 - - - -1495671
Rozdil -35838778 7533306 21167834 7137638 -

Rok 2021
Aktiva Do 3 mésicu Do 1 roku 1-5 let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 11347 494 3980000 1526305 -219 - 16853580
Dluhové cenné papiry - 7934873 13707 200 43226380 - 64868453
Certifikaty - - - - - 0
Derivaty 83372 61122 - - - 144 494
Ostatni aktiva 16178 - - - - 16178
Aktiva celkem 11447044 11975995 15233505 43226161 - 81882705
Pasiva Do 3 mésict Do 1roku 1-5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Zavazky v¢i bankam -43250 - - - - -43 250
Ostatni pasiva a vynosy -36697 005 -1897 164 -9281242 -33308598 - -81184 009
PO
Cista vyse aktiv -25293211 10078831 5952263 9917563 - 655446
Kapital — disponibilni -655446 - - - - -655446
Rozdil -25948 657 10078831 5952263 9917563 - -

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci G¢astnikl odkladat vyplatu
prostiedkd po splatnosti o vice jak jeden rok. Vechna aktiva jsou reainé pfeménitelna do penéznich prostfedkl v krat-
§i dobég, nez je predpokladana skutedna realizace vyplat prostfedk( ucastniktm.
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Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkd Transformovaného fondu je uvedena nize:

31.12. 2022

VSechny zemé vcetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

VYROCNI ZPRAVA 2022

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony vé. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Aktiva celkem 83350831 75240908 8109923 0
Prevoditelné vklady 266910 266910 0 0
Ostatni vklady 2844960 2844960 0 0
Dluhové cenné papiry se 1868938 1737130 131808 0
splatnosti do 1 roku véetné
Dluhové cenné papiry se 7022391 6277889 744502 0
splatnosti 1-2 roky
Dluhové cenné papiry se 63787955 56554342 7233613 0
splatnosti nad 2 roky
Finanéni derivaty aktivni 456922 456922
Poskytnuté uvéry se 7098155 7098155
splatnosti do 1 roku v¢éetné
Jiné finan¢ni pohledavky 4600 4600 0 0

31.12. 2022

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozény v¢. vybr.

amezinarod. org. teritorii
Pasiva celkem 81855160 81855160 0
Jiné finan¢ni zavazky 81793910 81793910 0
Zavazky z obchodniho styku 61250 61250 0 0
a pfijaté zalohy
Ostatni pasiva 0 0 0 0

31.12.2021 VSechny zemé véetné Ceska republika Zemé eurozdny véetné Ostatni zemé a MO bez

vybranych teritorii vybranych teritorii CR a eurozony V&. vybr.
amezinarod. org. teritorii

Aktiva celkem 81882705 74255237 6775579 851889

Prevoditelné vklady 834036 834036 0 0

Ostatni vklady 5506086 3992049 1514037 0

Dluhové cenné papiry se 4749393 4749393 0 0

splatnosti 1-2 roky

Dluhové cenné papiry se 60119060 54005629 5261542 851889

splatnosti nad 2 roky

Finan¢ni derivaty aktivni 144 494 144 494 0 0

Poskytnuté uvéry se 10513458 10513458

splatnosti do 1 roku véetné

Jiné finan¢ni pohledavky 16178 16178 0 0

31.12. 2021

VSechny zemé véetné
vybranych teritorii

Ceska republika

Zemé eurozdny véetné
vybranych teritorii

Ostatni zemé a MO bez
CR a eurozony V&. vybr.

a mezinarod. org. teritorii
Pasiva celkem 184 359 184 359 0
Finan¢ni derivaty pasivni 0 0 0
Zavazky z obchodniho styku 43250 43250 0
a prijaté zalohy
Jiné finan¢ni zavazky 141109 141109 0 0

181



TRANSFORMOVANY FOND | PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE

Klasifikace finan¢nich aktiv
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Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

31.12.2022 Bod Povinné ve Urcené ve FVOCI - FVOCI - Nabéhla Celkem
FVTPL FVTPL dluhové majetkové hodnota
nastroje nastroje

Pohledavky za bankami 3 8741298 1468727 10210025
a druzstevnimi

zaloznami

Dluhové cenné papiry 5 1600403 30809939 40268942 72679284
Ostatni aktiva 11 461522 461522
Financ¢ni aktiva celkem 10803223 30809939 41737669 83350831

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, které jsou

vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2022

uroven 1

uroven 2

uroven 3

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloZznami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finan¢ni zavazky

32410342

8741298

461522

267 330

31.12. 2021

uroven 1

uroven 2

uroven 3

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloZznami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva — ostatni finan¢ni zavazky

26263915

15339443

160672

141109

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych
operaci a hodnoty pfedané k obhospodarovani Spole¢nosti. PoloZzka hodnoty predané k obhospodarovani obsahuje
zahraniéni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (custodian cennych papirl) a ostatni hodnoty

(terminové vklady a derivaty).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu Ucetni zavérky

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Zzadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavér-

ky Fondu k 31. prosinci 2022.
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5.20 Ostatni vyznamné skutecénosti

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska
na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské porugeni mezindrodniho préva a agresi vic¢i Ukrajiné bylo uvaleni rozsah-
lych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenych na Rusko, pferueni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcl), zvySeny vyskyt kybernetickych Utokd, riziko
poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit. Celkovy dopad posledniho vyvoje se
projevil zvy$enou volatilitou na finanénich a komoditnich trzich a dal$imi disledky pro ekonomiku. Tyto faktory mély
dopad i na investi¢ni nastroje v portfoliu fondu a jejich pfecenéni v pribé&hu roku, které se projevilo vyslednou ztratou
za Ucetni obdobi.

Sestaveno 31. bfezna 2023.
Podpis statutarniho organu:

Ing. Ale$ Poklop Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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