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Komentar k aktualnimu vygvoji
v roce 2020

Dlouhodobost a pravidelnost penzijniho spofeni umi tc¢astniky proti vykyviam na financnich trzich ochranit.

Vyvoj na financnich trzich sledujeme po cely rok a reagujeme na néj tak, abychom dosahli co mozna nejvyssi zhodnoceni
penzijnich uspor nasich klient(. Vzhledem k povaze produktu penzijniho spofeni nepfedpokladame, ze by aktudlni dénfi
souvisejici s pandemii koronaviru mélo vyznamny nebo dlouhodobéjsi vliv na spravované penzijni uspory.

Se sluZzbou Garance maji nasi klienti jistotu, Ze o vloZené prispévky nepfijdou. Pokud by hodnota vkladt do
Konzervativniho, Vyvazeného a Etického fondu poklesla nize, nez kolik na spofeni klient vlozil, dorovna penzijni spole¢nost
tento rozdil pfi vyplaté naspofené Castky.

Transformovany fond do minusu nikdy nepajde. Transformovany fond svgm udcastnikim ze zakona kazdorocné garantuje,
Ze hodnota prostredk(, které do néj vlozi, neklesne. leho trvalym cilem je dosahnout co mozna nejvyssiho zhodnoceni
penzijnich Uspor pfi zachovani nizké miry finan¢nich rizik. Uspory jsou investovdny bezpecné zejména do statnich dluhopist
s nizkym stupném rizika nesplaceni.

Piehled zhodnoceni fondu

2016 2017 2018 2019 1Q 2020 0d zalozeni / transformace
<3|::> Transformovany fond 0.7% 05% 0.5% 1.7% 0.4% 7.4%
Konzervativni fond -01% -0.6% 0.2% 26% 02% 46 %
@ Vyvazeny fond 5.2% 3.7% -31% 10.4 % -9,5% 10.2%
Elﬁ Dynamicky fond 7.4 % 82% -6.1% 18,8 % -171% 14,0 %
&ﬁ Eticky fond - 1.0% -1.6% 6.2% -20% 3,4%

Prehled rozlozeni penzijnich uspor

B Transformovany fond 80 %
Il Konzervativni fond 11 %
M Vyvazeny fond 6 %
Dynamicky fond 2 %
Etickg fond 1%
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Komentar k vyvoiji
financnich trht

Finan¢ni trhy jsou v letoSnim roce silné ovlivhény strachem
z globalniho Sifeni koronaviru a vyprodeje zaznamenaly
akcie po celém svété. Akciové indexy na vétsiné trha
poklesly o desitky procent ze svych nedavnych maxim.
Ceny korporatnich dluhopist klesaji kvali obavam o osud
firem, které musely prerusit nebo vyrazné omezit produkci.
Oproti tomu rostou ceny nékterych statnich dluhopis( diky
velké poptavce po relativné bezpec¢nych aktivech.

Kvali restriktivnim opatfenim, které viady mnoha statl
pfijaly, aby zastavily dalsi Sifeni koronaviru, globalni
ekonomicka aktivita ve 2. Ctvrtleti zcela jisté propadne a
ekonomiky prfejdou do recese. Ekonomové v3ak ocekavaji
jen kratkou recesi americké ekonomiky v prvnim pololeti
roku a pro globalni ekonomiku se shoduji na poklesu na
drovni 1% za rok 2020. Proti propadtm v minulych krizich
je odliSna zejména vysoka rychlost propadu. Dobrou
zpravou je, Ze bezprecedentné rychla je i potfebnd reakce
centralnich bank a vlad:

Americka administrativa na konci bfezna schvalila
velky stimulacni balik na podporu ekonomiky

ve vysi 2 biliont dolart (10 % HDP), ktery navazoval
na sniZzeni urokovych sazeb americké centraini
banky Fed.

V Evropé to byl start programu ECB pod nazvem
Pandemic Emergency Purchase Programme,

ve kterém muze ECB nakupovat statni i korporatni
dluhopisy v objemu 115 miliard EUR mésicné, coz
prevysuje vSechny predchozi stimulacni programuy.
Bank of England sniZila Urokovou sazbu na rekordné
nizkou droven 0,1 % a zahadjila kvantitativni
uvoliovani.

— CNB rovnéz ve dvou krocich vyrazné snizila zakladni
Urokovou sazbu, aby podpofila ceskou ekonomiku

a poodhalila i dalSi opatfeni ke stabilizaci domaci
ekonomiky. Kromé bankovniho sektoru jsou nove
zZvazovany také nastroje, které by podpofily penzijni
fondy.
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Konzervativni a Transformovany fond diky aktivnim
operacim na penéznim trhu a konzervativni investicni
strategii dosahuji od pocatku roku kladného zhodnoceni.
Pozitivné se v letoSnim roce do zhodnoceni propisuji
pfedevsim vynosy na penéznim trhu a ¢aste¢né také

na dluhopisovém trhu. Konzervativni fondy jsou vhodné
pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani
0 uddlostech na kapitalovych trzich, a pfitom hledaji
komplexni feSeni pro své investice rozlozené mezi penézni
a dluhopisovy trh. Konzervativni fond je urcen dcastnikam,
ktefi preferuji pevné Urocené financni instrumenty

a pro méné zkusené investory, ktefi své prostifedky chtéji
investovat minimalné na rok.

Dynamicky a Vyvazeny fond ovliviiuji aktudlni propady
na akciovych trzich. Tyto fondy s akciovou sloZkou v port-
foliu dosahuji za prvni Ctvrtleti zaporného zhodnoceni.
Dynamicky fond je vhodng pro ucastniky, ktefi chtéji
dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych pro-
stfedk(l, maji zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou
schopni akceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio je rozlozeno
v dynamickém pomeéru mezi akciovy, dluhopisovy

a penézni trh. Dynamicky fond je vhodny pro zkuSené
investory, ktefi jsou schopni akceptovat i delSi obdobi
negativniho vyvoje hodnoty viozenych prostredku a ktefi
si mohou dovolit je investovat minimalné na pét let.

| pfes aktudlni propady na financ¢nich trzich dosahuji
fondy od svého zalozeni kladné a zajimavé zhodnoceni
penzijnich aspor. Kolisani neboli volatilita neodmuyslitelné
patfi k financnim trham a dlouhodobému investovani.
Intenzita kolisani je zavisla na vyznamu a dopadech
ekonomickych, politickgch ¢i korporatnich udalosti, které
toto kolisani zapficinuji. Poklesy cen akcii mdzou pfinaset

i investi¢ni pfilezitosti a jejich nakup stale vnimame

z dlouhodobého pohledu jako vyhodny. Pokud realizujeme
investice v obdobi korekce Ci poklesu, ziskavame pfilezitost
podilet se na budoucim rdstu, ktery je v dlouhodobém
horizontu velmi pravdépodobny.
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