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Vyvazeny ucastnicky fond

Popis fondu

Vyvazeny ucastnicky fond pokryva potieby investord,
ktefi jsou pfi ziskavani investi¢nich vynosl ochotni
podstoupit pfiméfené riziko a nespokoji se pouze

s relativné jistym vynosem na urovni vynosd statnich
dluhopistl. Portfolio je tvofeno pfedevsim akciovou
slozkou, dale je zde pfitomen vysoce stabilizani prvek
vynosU statnich dluhopist a mensi podil dluhopisd
firemnich. Strategie Vyvazeného fondu je diky aktualnimu
trznimu vyvoji vychylena ve prospéch akcii a dluhopist
na ukor penézniho trhu. Cilem vyvazené strategie je
kombinovat vynosy a rizika vSech tfech portfolii tak,
aby bylo dosazeno co nejvyssSiho zhodnoceni pfi
zachovani stfedné vysokého rizikového profilu fondu.
Fond zaclefiuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici
se udrzitelnosti.

Stupen rizika
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nizky stfedni vysoky
Vykonnost fondu k 30. 6. 2026
3 mésice 10,07 %
6 mésicl 7,29 %
12 mésicl 12,50 %
Od zalozeni (1.1.2013) 85,67 %

Hodnota vlastniho kapitalu fondu 45 312 983 227 K&

Celkovy pocet jednotek fondu 24 405 463 648

Hodnota jednotky fondu 1,8567

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
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Struktura portfolia

Aktiva

Akcie 50,9 %
Dluhopisy 36,4 %
Penéznitrh 12,7 %

Mény

CZK 68,3 %
EUR 8,7 %
UsSD 18,1 %
Ostatni 4,9 %

Cenné papiry

UdrZitelné 65,5 %
Tradi¢ni 34,5 %

Komentar k vykonnosti trhil a portfolia

e Vyvazeny fond ve 2. ¢tvrtleti 2026 zhodnotil
0 10 % a od zacatku roku si pfipisuje 7,3 %.

¢ Hlavnim tahounem vykonnosti byla akciova slozka
portfolia, zejména americké a evropské akcie.

e Akcioveé trhy vyrazné posilily diky navratu zajmu
o technologicky sektor, polovodice a Al
infrastrukturu.

¢ Dluhopisoveé trhy byly pod tlakem vysSi inflace
a rlstu dlouhodobych vynost, zejména v USA
a Cesku.

e Fond od zalozeni zhodnotil téméf o 86 %
a s majetkem 45 mld. K& zUstava nejvétsim fondem
dopliikového penzijniho spofeni.
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Historicka vykonnost

20

411%

0'41% - -0.23%

2015

2013 2014 2016 2017

Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev

S&P 500 E-MINI

CESKA REPUBLIKA 2034

DJ EURO STOXX 50

CESKA REPUBLIKA 2034

CESKA REPUBLIKA 2032

CESKA REPUBLIKA 2037

FTSE 100

DAX

NASDAQ 100 E-MINI

ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT
CESKA REPUBLIKA 2029

STOCK SMALL CAPS

CESKA REPUBLIKA 2033

TOP STOCKS

2018

10,42 %

2019

Druh

Akciove futures
Statni dluhopisy
Akciove futures
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akciove futures
Akcioveé futures
Akcioveé futures
Firemni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

4,64% 4,62%

2020

2022

2021

ISIN

ESSEP26
CZ0001007496
VGSEP26
Cz0001006894
CZ0001007033
CZ0001007629
ZSEP26
DAXSEP26
NQSEP26
IEOOB66F4759
US46137V3574
CZ0001005375
Cz0008475209
Cz0001007256
CZ0008475191

15,47 %

2023

2024

Ména
usD
CZK
EUR
CZK
CZK
CZK
GBP
EUR
usD
EUR
usD
CZK
CZK
CZK
CZK

10,93 %

7,29 %

2025 2026

Zastoupeni
9,6 %
55 %
4,9 %
31 %
3,0 %
2,3 %
2,3 %
21 %
2,0 %
1,9 %
1,8 %
1,8 %
1,7 %
1,7 %
1,6 %

25 %
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Nazev

CESKA REPUBLIKA 2036
CESKA REPUBLIKA 2030 2
CESKA REPUBLIKA 2033
MICROSOFT

CESKA REPUBLIKA VAR 2027
MIDCAP S&P 400 E-MINI
SIEMENS

RUSSEL 2000

KOMERCNI BANKA

POLSKO 2032

ADVANCED MICRO DEVICES
ORACLE

CESKA REPUBLIKA 2028
INTEL CORPORATION
POLSKO 2030

Druh

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcioveé futures
Akcie

Akcioveé futures
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy

ISIN Ména Zastoupeni
CzZ0001007355 CzK 1,5 %
Cz0001006688 CzK 1,5 %
Cz0001005243 CzK 1,5 %
US5949181045 usD 1,2 %
Cz0001004105 CzK 1,2 %
FASEP26 uUsD 11 %
DE0007236101 EUR 11 %
RTSEP26 uUsD 11 %
CzZ0008019106 CzZK 1,0 %
PLO000113783 PLN 1,0 %
US0079031078 uUsD 1,0 %
US68389X1054 uUsD 0,9 %
CzZ0001003859 CzK 0,9 %
Us4581401001 uUsD 0,9 %
PLO000112736 PLN 0,9 %

Podrobnéjsi komentar k vykonnosti
trhl a portfolia

Druhé Ctvrtleti roku 2026 pfineslo na akciovych

trzich vyrazny obrat oproti volatilnimu a spise
defenzivnimu prvnimu kvartalu. Index S&P 500 si

za Q2 pfipsal pfiblizné 15 % a uzavfel kvartal na
hodnoté& kolem 7 500 bodd, coz pfedstavuje nejlepsi
kvartalni vysledek od post-covidového oziveni v roce
2020. Technologicky orientovany index Nasdaq vzrostl
dokonce o zhruba 26 %, tazeny zejména sektorem
polovodi¢d a spoleénostmi budujicimi Al infrastrukturu.
Zavody v Al se tak po ochlazeni ve druhé poloviné roku
2025 opét naplno vratily. Sektor polovodiéd se diky
tomu poprveé v historii podili téméf 20 % na celkové
trzni hodnoté indexu S&P 500. Vykonnost akciovych
trh( v8ak nebyla koncentrovana jen do nejvétsich
spole¢nosti. Index malych spole¢nosti Russell 2000
zaznamenaly nejlepsi prvni pololeti od roku 1991, kdyz
vzrostl 0 21 %. | zde byl hlavnim tahounem segment
polovodiéd, a dvoucifernych vynosd dosahly i cyklické
sektory jako prdmysl (+14,5 %). Naopak energeticky
sektor citeln& zaostal (-14 %) v ddsledku poklesu cen
ropy po memorandu mezi USA a iranem. Evropské akcie
zaznamenaly solidni, byt méné dramaticky rist,

kdyz zhodnotily o zhruba 8-10% za uplynuly kvartal.
Tahounem rlstu evropskych akciovych index( byl
pfedevsim prdmysl, bankovni sektor a obranny prémysl.
Valuaéni diskont Evropy v0¢i USA z{stava nicméné
nadale vyrazny. Region stfedni Evropy mél po mimorad-
né silném roce 2025 spiSe konsolida¢ni charakter,
ovSem s citelnymi rozdily mezi jednotlivymi trhy.

Na dluhopisové trhy pfineslo druhé Ctvrtleti vyrazny

obrat oproti spiSe defenzivnimu vyvoji z po¢atku roku.
Zatimco akciové trhy zazily velmi silny rlst tazeny
znovuozivenim technologického tématu, dluhopisové
trhy Celily tlaku z opétovnému rlstu inflace a rostoucich
dlouhych vynosd dluhopis(. V USA se inflace opét
zrychlil, kdyz kvétnova meziro¢ni hodnota jadrové
inflace dosahla 3,4 %, coz je nejvyssi uroven od
podzimu 2023. Trh proto zacal misto dfive oCekavaného
snizovani sazeb opétovné pocitat s moznosti dalSiho
zvy$eni sazeb Fedu. V eurozoné zUstala situace
stabilnéjsi a celkova inflace se pohybovala v pasmu
2-3 %, jadrova kolem 2,3-2,5 %, a ECB ponechala
depozitni sazbu na urovni 2,0 %. Vyvoj Ceského trhu
statnich dluhopisl byl ve druhém kvartalu ovlivnén
pfedevsim zptisnénim mé&nové politiky CNB, ktera v
¢ervnu v reakci na pretrvavajici jadrovou inflaci
(2,7-3,0 %) a napjaty trh prace zvysila zékladni repo
sazbu z 3,5 % na 3,75 %. Vynos desetiletého ¢eského
statniho dluhopisu se v navaznosti na tento krok

a na globalni rlst vynosd posunul vyse, z Urovni kolem
4,5-4,7 % na konci prvniho kvartalu na pfiblizné
4,7-5,0 % ve druhém kvartalu.

Vyvazenému fondu pomohla k vyraznému zhodnoceni
pfedevsim akciova slozka portfolia, a to predevsim
americké a evropské akcie. Za druhy kvartal roku
Vyvazeny fond zhodnotil 0 10 %. Diky tomu tak umazal
ztratu z prvniho kvartalu a od pocatku letoSniho roku si
fond pfipisuje 7,3 %. Od svého zalozeni pak Vyvazeny
fond zhodnocuje o témér 86 % a s objemem majetku
ve vyS8i 45 mld. K¢ si fond také drzi vyrazny naskok
oproti konkurenci jako nejvétsi penzijni fond
doplfiikového penzijniho spofeni.
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Vyhled s vynosy, které jsou v historickém srovnani atraktivni,
zGstavaji véak citlivé na daldi inflaéni pfekvapeni.
Vyhled na zbytek roku 2026 po&ita s pokra&ujicim V USA se trzni o¢ekavani pfesunula od scénare
rGstem firemnich ziskd a mirnym, ale pozitivnim snizovani sazeb smérem ke scénafi mozného rlstu
vyvojem akciovych trhll, ovéem s vy$si volatilitou sazeb v kratkodobém horizontu, coz pfedstavuje riziko
a vét$imi rozdily mezi sektory a regiony. Analytické pro diuhopisy s delSi dobou do splatnosti. V eurozéne
ocekavaiji, ze index S&P 500 mlze v roce 2026 dosah- a v Cesku se naopak i nadale oCekava spiSe opatrné
nout dalsich dvoucifernych zhodnoceni, s cilovymi uvolfiovani ménové politiky, podminéné stabilizaci
irovné&mi kolem 7 500-8 000 bodfl do konce roku, coz inflace pobliz cile centraini banky.
odpovida rlstu pfiblizné o 10-15% z aktualnich urovni. .
Tyto scénare stoji na predpokladu, Ze si americké firmy CS penzijni spole¢nost se Fidi vnitfnim pfedpisem
udrzi svoji aktualini ziskovost a nedojde k vyrazn&j$imu Politika odpovédného investovani, ktery v oblasti
rlistu urokovych sazeb centralni banky &i hospodarské udrzitelnosti definuje cile, rizika, kritéria a procesy
recesi. V Evropé se oéekava pokradujici postupna odpovédného investovani a kategorizaci fondd dle
konvergence vynost i valuaci k USA, a to diky kombi- Natizeni (EU) 2019/2088 o zvefejriovani informaci
naci relativné levngjsich trhd, strukturalnich politik tykajici se udrZitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb.
na podporu strategické autonomie EU, infrastruktury Vyvazeny fond zaclefuje do investi¢nich rozhodnuti
a mozné stabilizace geopolitického prostedi. rizika tykajici se udrzitelnosti.

Dluhopisové trhy vstupuji do druhé poloviny roku 2026
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Asset Management EEE Investment
CS penzijni spoleénost se Fidi vnitfnim predpisem Politika odpov&dného investovani, ktery v oblasti
udrzitelnosti definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fondd dle Natizeni
(EU) 2019/2088 o zverejnovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Vyvazeny fond
zaclefuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.
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Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Nizkeé Pouze dluhopisy v investi¢nim stupni

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Vysoké Diverzifikace akciového portfolia

Urokové Stredni Stfedni duracni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti G&astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do G¢astnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
plvodni investované ¢astky neni zaru¢ena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
véech poboc&kach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené Udaje maiji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila CS - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v u¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papir( a nastrojl
pené&zniho trhu, které vydala nebo za které pievzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky téchto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.



