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Povinny konzervativni ucastnicky fond
Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a. s.

Stupen rizika

1 2 4 5 6 7
nizky stfedni vysoky
Popis fondu

Konzervativni u€astnicky fond je svym charakterem
pozadavky na eliminaci rizik spojenych se svymi investi-
cemi. Portfolio Konzervativniho fondu je sestaveno
vyhradné z nastroji penézniho trhu a statnich dluho-
pisl, predevsim statnich diuhopist Ceskeé republiky.
Investi¢ni strategie fondu se opira pouze o urokovou
slozku, ¢imz je dana nizka rizikovost celého fondu.

Fond zaclefiuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici
se udrzitelnosti.

Komentaf k vykonnosti trhii a portfolia

Prvni &tvrtleti roku 2025 pfineslo pokracujici pokles
vynosi na dluhopisovych trzich v USA i Evropé.
Investofi stale vice sazeji na snizeni urokovych sazeb
b&hem jara ¢i léta. Vynos desetiletého amerického
statniho dluhopisu klesl z urovné 4,0 % na 3,65 %,
zatimco v eurozoné se vynosy desetiletych némeckych
dluhopist dostaly tésné pod hranici 2 %. Rlst cen
statnich dluhopisl byl podpofen i tim, Ze inflace

v eurozéné i v USA pokraluje ve stabilnim poklesu

a priblizuje se k inflaénim cildm centralnich bank.

Na &eském dluhopisovém trhu pokragovala CNB

v poklesu urokovych sazeb — zakladni sazba byla ke
konci bfezna snizena na 3,75 %. To pomohlo rdstu cen
statnich dluhopis(, i kdyZz emisni aktivita viady zGstava
vysoka kvlli pfetrvavajicimu strukturalnimu deficitu.
Cesky desetilety vynos klesl k rovni 3,8 % a domaci
statni dluhopisy si v prvnim kvartalu pfipsaly zhodno-
ceni kolem 2,7 %. Institucionalni poptavka z{stava silna,
zejména ze strany penzijnich fondd, které hledaji
bezpecné vynosy v prostifedi oCekavaného snizovani
sazeb.

Pocatek roku 2025 byl charakteristicky poklesem
dluhopisovych trh{, nicméné na vykonnosti Konzerva-
tivniho fondu se to projevilo jen mirné. Zhodnoceni

fondu se podafilo pfipsat 1 %, vhodnému rozlozeni
zainvestovani do stanich dluhopist s rdznou dobou
splatnosti. Od svého zalozeni Konzervativni fond
generuje vice jak 14 % zhodnoceni klientskych vklad(.
Fond si také opét vylepSil svoji pozici na trhu a s obje-
mem majetku vice nez 22 mld. K& ma aktualné 46%
trzni podil mezi ostatnimi konzervativnimi fondy
penzijniho spofeni.

Vyhled

Pokud se naplni o¢ekavani trhu a centraini banky
skute¢né pfistoupi ke snizeni sazeb v druhém &tvrtleti,
muUze to vést k dal$imu poklesu vynosU a rdstu cen
statnich i kvalitnich korporatnich dluhopist. Trhy v3ak
jiz ¢ast tohoto scénafe maji zapocitanu v cenach, a
proto prostor pro dal$i zisky mize byt omezeny. Rizikem
zUstava fiskalni politika — jak v USA, tak v Evropé rostou
dluhy vefejného sektoru, coz mlze vést k tlaku na rdst
rizikovych prémii. V Cesku bude hréat kli¢ovou roli jak
vyvoj inflace, tak schopnost vlady pfesveédcit trhy o
dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi.

Vykonnost fondu k 31. 3. 2025

3 mésice 1,01 %
6 mésicl 0,56 %
12 mésicl 3,41 %
Od zalozeni (1.1.2013) 14,09 %

22 571 075 272 K&
19 784 173 710
1,140 9 K&

Hodnota vlastniho kapitalu fondu
Celkovy pocet jednotek fondu

Hodnota jednotky fondu
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Historicka vykonnost
Konzervativniho u¢astnického fondu
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Vyznamné pozice v portfoliu fondu
Nazev Druh

CESKA REPUBLIKA VAR 2027
CESKA REPUBLIKA 2029
CESKA REPUBLIKA 2026
CESKA REPUBLIKA 2034
CESKA REPUBLIKA 2028
CESKA REPUBLIKA 2033
CESKA REPUBLIKA 2032
CESKA REPUBLIKA 2030 2
CESKA REPUBLIKA 2025

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Struktura portfolia

Aktiva

Cenné papiry

ISIN

Cz0001004105
Cz0001005375
Cz0001004469
Cz0001006894
Cz0001003859
Cz0001005243
Cz0001007033
CZ0001006688
Cz0001005870

B CzK870%
M EUR10,6%
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B Diuhopisy 71,8 %
W Penéznitrh 28,2 %

B UdrZitelné 100,0 %
B Tradi¢ni0o %

Ména
CZK
CzZK
CZK
CzK
CZK
CzK
CZK
CzK
CZK

Zastoupeni
10,5 %
9,6 %
9.4 %
4,5%
4,4 %
4,4 %
3,6 %
3,5%
3,5%
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Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev Druh ISIN Ména Zastoupeni
CESKA REPUBLIKA 2031 Statni dluhopisy CZ0001005888 CZK 3,0 %
CESKA REPUBLIKA 2029 Statni dluhopisy CZ0001006076 CzZK 2,6 %
CESKA REPUBLIKA 2027 Statni dluhopisy CZ0001005037 CZK 2,6 %
CESKA REPUBLIKA 2028 2 Statni dluhopisy CZ0001006696 CzZK 2,2 %
CESKA REPUBLIKA 2026 Statni dluhopisy CZ0001006506 CZK 1,6 %
CESKA REPUBLIKA 2030 Statni dluhopisy CZ0001004477 CZK 1,4 %
CESKA REPUBLIKA 2033 Statni dluhopisy CZ0001007256 CZK 1,0 %
CESKA REPUBLIKA 2040 Statni dluhopisy CZ0001005920 CzZK 0,7 %
RAKOUSKO 2034 Statni dluhopisy ATO000A10683 EUR 0,7 %
CESKA REPUBLIKA 2032 Statni dluhopisy CZ0001006233 CZK 0,6 %
CESKA REPUBLIKA 2036 Statni dluhopisy CZ0001001796 CZK 0,5 %
CESKA REPUBLIKA 2029 Statni dluhopisy CZ0001007025 CzZK 0,4 %
CESKA REPUBLIKA 2035 Statni dluhopisy CZ0001006431 CZK 0,2 %
CESKA REPUBLIKA 2031 Statni dluhopisy CZ0001006969 CZK 0,2 %
CESKA REPUBLIKA 2036 Statni dluhopisy CZ0001007355 CZK 0,1 %

CS penzijni spole&nost se Fidi vnitfnim predpisem Politika odpov&dného investovani, ktery v oblasti udrzitelnosti
definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fond( dle Nafizeni (EU) 2019/2088

o zverejiiovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. Konzervativni fond zaclenuje do inves-
ticnich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti a prosazuje environmentalni nebo socialni vlastnosti investic.

Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Velmi nizké Dluhopisy s ratingem A1 (A+) a vy$Sim

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Zadné 0% podil akcii

Urokové Nizké Nizky duraéni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti G&astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do Géastnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
plvodni investované ¢astky neni zaru¢ena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
véech poboc&kach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené udaje maiji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila CS - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v u¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papir(l a nastrojl
pené&zniho trhu, které vydala nebo za které pievzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky téchto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.



